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Tasa de interés corporativa en nuevos soles en 5,26 por ciento

TASAS DE INTERES EN MONEDA NACIONAL
(Enero 2011 - Enero 2012)

En el periodo comprendido entre el 10 y
el 17 de enero de 2012, el promedio
diario de la tasa de interés corporativa 5%
en moneda nacional disminuy6 de 5,28 a
5,26 por ciento.
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Tasa de interés interbancaria promedio en 4,24 por ciento

Al 17 de enero de 2012, la tasa de interés interbancaria promedio en moneda nacional se ubico en 4,24

por ciento.
- Tasa interbancaria promedio
TASA DE INTERES INTERBANCARIA EN MONEDA NACIONAL ]
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Operaciones monetarias

Entre el 11 y el 17 de enero de 2012, el Banco Central realizé las siguientes operaciones
monetarias: i) subasta de CDBCRP por S/. 380 millones promedio diario a plazos de 87 a 364
dias a una tasa promedio de 4,19 por ciento, con lo que alcanz6 un saldo de
S/. 14 590 millones; ii) subasta de depositos a plazo en moneda nacional por S/. 2 750 millones
promedio diario a plazos de 1 a 3 dias a una tasa promedio de 4,12 por ciento, con lo que se
alcanzé un saldo de S/. 3 750 millones; iii) operaciones cambiarias en la Mesa de Negociacion por
US$ 246 millones, y iv) depdésitos overnight en moneda nacional por S/. 23 millones promedio
diario.
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Circulante en S/. 26 536 millones al 17 de enero

Del 10 al 17 de enero de 2012 el circulante disminuyé en S/. 358 millones al totalizar S/. 26 536
millones y acumula en lo que va del mes una disminucion de S/. 857 millones. La tasa de
crecimiento del circulante en los ultimos doce meses fue de 15,1 por ciento.
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OPERACIONES DEL BCRP
(Millones de nuevos soles)
SALDOS FLUJOS
. . Del 10/01
| - | - | _ _ *
31-Dic-10 | 31-Dic-11 | 17-Ene-12 Ene-12 al 17/01
I.  POSICION DE CAMBIO 91106 89914 91164 1584 1539
(Millones de US$) 32422 33302 33890 588 572
1. Operaciones cambiarias 491 488
a. Operaciones enla Mesa de Negociacion 491 488
b. Sector publico 0 0
c. CDLD BCRP 0 0
d. Otras operaciones cambiarias 0 0
2. Resto de operaciones 97 84
II. ACTIVOINTERNONETO -66 975 -62 521 -64 628 -2441 -1897
1. Esterilizacion monetaria -35915 -30 446 -31 300 -854 322
a. Certificados y depésitos a plazo -24 463 -17 217 -18 340 -1123 -2 860
CD BCRP -30 -13 580 -14 590 -1010 390
CDV BCRP -3196 0 0 0 0
CDRBCRP 0 0 0 0 0
CDLD BCRP -450 0 0 0 0
Depésito a Plazo -20788 -3637 -3750 -113 -3 250
b. Encaje en moneda nacional -10 077 -12574 -12 286 288 3345
c. Otras operaciones monetarias -1375 -655 -674 -18 -163
2. Esterilizacién fiscal -26 726 -31 940 -33417 -1477 -2 057
3. Otros -4 334 -135 89 -111 -162
lIl. CIRCULANTE ** 24131 27 393 26 536 -857 -358
(Variacion mensual) 11,0% 9,7% -3,1%
(Variacién acumulada) 25,4% 13,5% -3,1%
(Variacién dltimos 12 meses) 25,4% 13,5% 15,1%

* Acumulado al 17 de enero de 2012.
** Datos preliminares.
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Tipo de cambio en S/. 2,692 por dolar

Del 10 al 17 de enero, el tipo de cambio interbancario promedio venta se mantuvo en S/. 2,692
por dolar. En este periodo, el BCRP intervino en el mercado cambiario comprando US$ 488
millones en la Mesa de Negociacion.

TIPODE CAMBIO Y COMPRAS NETASDE DOLARES
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Nuevos soles pordélar

Del 10 al 17 de enero, el saldo de compras netas forward en moneda extranjera de las
empresas bancarias disminuy6 en US$ 164 millones. En lo que va del mes de enero, el saldo de
compras netas forward acumulé una disminucién de US$ 196 millones.

SALDO DE COMPRAS NETAS FORWARD EN MONEDA EXTRANJERA
(Enero 2010 - Enero 2012)
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Reservas internacionales registran récord de US$ 50 301 millones

Al 18 de enero del presente afio, las Reservas Internacionales Netas (RIN) alcanzaron la cifra
récord de US$ 50 301 millones, mayor en US$ 1 485 millones respecto a lo alcanzado a fines de
diciembre de 2011.

Esta mejora continua de la posicién de la liquidez internacional del pais coloca a la economia
peruana en una situacion de menor vulnerabilidad frente a eventuales turbulencias del mercado
financiero internacional.

De este modo, las RIN equivalen aproximadamente a 29% del PBI, 5,3 veces los pasivos externos
de corto plazo, 89% de la liquidez total y a 16 meses de importaciones.
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En los ultimos afos las RIN se han incrementado considerablemente, situacién muy diferente a la
gue se vivié en la segunda mitad de los setenta y finales de los ochenta cuando se registraron
reservas internacionales negativas.

La administracion de las Reservas Internacionales Netas (RIN) esta a cargo del Banco Central de
Reserva del Pert (BCRP) quien las gestiona técnicamente siguiendo los criterios de seguridad y
liquidez, una vez satisfechos éstos procura la mayor rentabilidad. Las RIN estan constituidas por
depositos en divisas en bancos del exterior de primer orden, bonos y valores liquidos de alta
calidad crediticia, tenencias de oro, moneda extranjera empleada como medio de pago
internacional y Derechos Especiales de Giro del FMI.

El aumento de las RIN registrado en lo que va del mes (US$ 1 485 millones) se debié a los
mayores depositos tanto del sistema financiero como del sector publico en US$ 675 y US$ 141
millones, respectivamente, asi como por las compras netas de moneda extranjera en la Mesa de
Negociacion por US$ 491 millones y por la mayor valuacion de las inversiones en US$ 175
millones.

Por su parte, la Posicion de Cambio del BCRP al 18 de enero fue de US$ 33 967 millones, monto
mayor en US$ 667 millones en relacion al cierre de diciembre de 2011.

nota semanal RESUMEN INFORMATIVO WEEKLY Repi  XII



PBI de noviembre crecid 5 por ciento

En noviembre el PBI creci6 5,0 por ciento, principalmente por una mayor actividad de los sectores
no primarios como comercio y servicios. Con este resultado, el crecimiento acumulado del PBI es
de 7,0 por ciento hasta noviembre.

PRODUCTO BRUTO INTERNO
(Variacidon porcentual respecto a similar periodo del afo anterior)

Estructura 2011
porcentual del Noviembre Enero-Noviembre
1
PBI 2010 Var.% Contribucion Var. % Contribucidn

Agropecuario 7.5 2,7 0,2 3,7 0,3
Agricola 45 0,8 0,0 2,4 0,1
Pecuario 2,3 4,8 0,1 5,6 0,1
Pasca 0,3 1,3 0,0 25,8 0,1
Mineria e hidrocarburos 52 -1,0 -0,1 -0,6 0,0
Mineria metalica 4,1 -1,7 -0,1 -4,3 -0,2
Hidrocarburos 0,7 1,9 0,0 19,7 0,1
Manufactura 15,0 -0,7 -0,1 5,6 0,8
Procesadores de recursos primarios 2,5 -1,2 0,0 10,1 0,3
Industria no primaria 12,3 -0,7 -0,1 4,8 0,6
Electricidad y agua 2,0 6,9 0,1 7,4 0,1
Construccidn 6,7 3,2 0,2 3,4 0,2
Comercio 15,0 7,0 1,0 9,0 1,4
Otros servicios 48,3 7.3 3,6 8,4 4,0
Transporte y Comunicaciones 8,0 9,3 0,7 11,1 0,9
Financieroy Seguros 2,6 9,4 0.2 10,4 0,3
Prestados a Empresas 7.2 7.7 0,5 8.8 0,6
Restaurantes y Hoteles 4,0 10,2 0,4 9,6 0,4
Servicios Gubernamentales 5.6 51 0,3 4,9 0,3
Resto de otros servicios 10,9 5,9 0,6 7.1 0,7
Impuestos indirectos 10,0 57 0,6 7,4 0,7
PEI GLOBAL 100,0 5,0 5,0 7,0 7,0
PBI primario 15,6 0,6 0,1 3,8 0,6
PBI no primario 84,4 5,7 49 7.5 6,4

1/ A precios de 1994

En noviembre, el sector agropecuario registré un crecimiento de 2,7 por ciento, con lo cual
acumula a dicho periodo una expansién de 3,7 por ciento. El resultado del mes refleja la mayor
produccion del subsector pecuario, que creci6 4,8 por ciento, debido al aumento de carne de ave;
en tanto el sector agricola registré una variacion de 0,8 por ciento en igual periodo. En este ultimo
subsector, destaca la mayor produccién orientada al mercado externo y agroindustria (6,7 por
ciento), con mayores cosechas de maiz amarillo duro y esparrago, atenuada por una menor
produccién destinada al mercado interno (-1,5 por ciento); en especial de papa, yuca, platano,
cebolla, tomate y choclo.

La actividad pesquera registro un crecimiento de 1,3 por ciento, reflejando la mayor extraccion de
anchoveta para uso industrial, que fue atenuada por las menores capturas de pota para
congelado, asi como de otras especies destinadas al consumo humano. En lo que va del afio, el
sector acumula un crecimiento de 25,8 por ciento.
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El sector mineria e hidrocarburos se contrajo 1,0 por ciento, reflejo de la menor extraccién de la
mineria metdlica (-1,7 por ciento), principalmente por la caida en la produccion de zinc y oro, la
que fue parcialmente atenuada por el crecimiento en la actividad del cobre. En contraste, la
produccién de hidrocarburos crecié 1,9 por ciento como consecuencia de la mayor extraccion de
gas natural (9,9 por ciento). Con ello, la produccion del sector acumula hasta noviembre una
contraccion de 0,6 por ciento.

Por otro lado, la actividad manufacturera no primaria mostr6 una caida de 0,7 por ciento
principalmente por menores pedidos del exterior de la industria textil y menor actividad en la
industria de papel e imprenta que atenuaron el crecimiento de otras ramas de la manufactura
como productos metélicos, maquinaria y equipo, minerales no metalicos, productos quimicos vy,
alimentos y bebidas.

El sector construccion registré un crecimiento de 3,2 por ciento, similar al del mes anterior,

continuando asi con una evolucién positiva que contrasta con los valores negativos de mediados
de afio. En el periodo enero i noviembre, el sector registrd una expansion de 3,4 por ciento.

Avances

A la fecha se dispone de datos preliminares para el mes de diciembre de 2011 de los sectores
pesca, mineria e hidrocarburos, construccion, electricidad y agua.

1 Segun datos del Imarpe, en el mes de diciembre se capturé 1571 miles de toneladas de
anchoveta, acumulando en el afio 2011 un volumen de 6,8 millones de toneladas, superior
a la captura anual de 2010 (3,3 millones de toneladas).

9 La produccion de hidrocarburos aumenté 3,1 por ciento, segun Perupetro.

i Los despachos locales de cemento pasaron de 713,7 a 785,9 mil toneladas entre
diciembre de 2010 y diciembre de 2011, segun Asocem.

9 La produccion de electricidad aument6é 8,1 por ciento en diciembre de acuerdo con el
Comité de Operacién Economica del Sistema Interconectado Nacional (COES).

Mercados Internacionales
Riesgo pais se ubica en 235 puntos basicos

INDICADORES DE RIESGO PAIS

Puntos bésicos (Enero 2010 - Enero 2012)

Del 10 al 17 de enero, el riesgo
pais medido por el spread del
EMBIG Pert aumenté de 211 a
235 puntos basicos.

Por su parte, el spread de deuda
de la regiéon de América Latina se
elevd 14 puntos basicos durante la
semana, en linea con los
renovados temores sobre la crisis
de deuda de Europa.
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Cotizacion del oro sube a US$ 1 660,8 por onza troy

En el mismo periodo, la cotizacién
del oro aumenté en 1,4 por ciento y
se ubicé en US$ 1 660,8 por onza
troy.

El precio del oro se incrementé en
la semana impulsado por los
renovados temores sobre la
situacion financiera en Europa que
mantiene la incertidumbre sobre la
recuperacion mundial.

Del 10 al 17 de enero, el precio del
cobre subié6 7,1 por ciento a
US$ 3,71 por libra.

El precio del cobre avanzé durante
la semana, siguiendo con una
tendencia al alza, beneficiado por
las expectativas de que China
flexibilizara su politica monetaria en
el corto plazo y proveera medidas
de estimulo al crecimiento y por el
menor nivel de inventarios en las
principales bolsas de metales del
mundo.

Entre el 10 y el 17 de enero, el
precio del zinc se incrementé 4,6
por ciento a US$ 0,91 por libra.

El precio del zinc se elevé por
expectativas de mayor demanda
ante la posibilidad de que China
flexibilice su politica monetaria y
por la difusion de informacién del
Grupo de Estudio Internacional del
Plomo y el Zinc (ILZSG) que
report6 que durante  enero-
noviembre de 2011 la demanda
mundial de zinc aumenté 0,7 por
ciento, principalmente por la mayor
demanda de China y Europa.

(US$/oz.tr.)
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COTIZACION DEL ZINC
(Enero 2010 - Enero 2012)
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El precio del petrleo WTI registré
una caida de 1,5 por ciento entre el
10 y el 17 de enero hasta alcanzar
los US$ 100,7 por barril.

El precio del crudo disminuyé
debido a expectativas de que la
Union Europea postergue el
embargo al petrdleo a Irdn por seis
meses y a la mayor oferta de crudo
por el reingreso de Libia que
informé que esta produciendo 1
millén de barriles por dia.

Dolar se aprecia frente al euro

Del 10 al 17 de enero, el délar se
apreci6 0,3 por ciento con respecto
al euro.

Durante la semana, el ddlar
continu6 con su tendencia
apreciatoria frente al euro, aunque
a un ritmo menor al registrado en
semanas previas, al mantenerse la
incertidumbre en los mercados
financieros europeos.

Respecto al yen, el délar registré
una variacion casi nula.

COTIZACION DEL PETROLEO
(Enero 2010 - Enero 2012)
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Rendimiento de los US Treasuries a 10 afios disminuye a 1,86 por ciento

COTIZACIONES DE LIBOR Y TASA DE INTERES DE BONO

Entre el 10 y el 17 de enero, la tasa
Libor a 3 meses se redujo 2
puntos basicos a 0,56 por ciento y
el rendimiento del bono del Tesoro
norteamericano a diez afos
disminuy6 de 1,97 a 1,86 por
ciento.

La caida del rendimiento de los
bonos del Tesoro americano se
produjo por la mayor demanda de
activos libres de riesgo generada
por los continuos temores sobre la
Eurozona.

%

DEL TESORO DE ESTADOS UNIDOS A 10 ANOS
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Bolsa de Valores de Lima

Durante la semana (del 10 al 17 de
enero), el indice General subi6 2,2
por ciento y el Selectivo lo hizo en
1,4 por ciento.

El desempefio de la bolsa limefia
continu6 influenciado por la
evolucion de los mercados
financieros internacionales de la
region y la subida del precio de los
metales tanto basicos como
preciosos.

En lo que va del afio, al 17 de enero, los indices bursatiles mencionados acumularon incrementos

Valores negociados Millones de S/.
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por 6,4 y 5,2 por ciento, respectivamente.

INDICADORES BURSATILES
(Enero 2010 - Enero 2012)
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