


Circulante en S/. 19 924 millones al 5 de julio de 2010

Del 30 de junio al 5 de julio de 2010 el
circulante crecié en S/. 389 millones,
al totalizar S/. 19 924 millones. De
esta forma, en lo que va del afio
acumula un incremento de S/.683
millones. Con ello la tasa de
crecimiento en los Ultimos doce
meses fue de 24,1 por ciento.
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OPERACIONES DEL BCRP
(Millones de nuevos soles)
FLUJOS SALDOS
Jun-10 Del 30/06 Acumulado 31-Dic-09 [ 30-Jun-10| 05-Jul-10
al 05/07 | Mensual*| Anual
I. POSICION DE CAMBIO 1617 1044 901 9 059 66 436 73180 73820
(Millones de US$) 572 370 319 3189 22988 25858 26 177
A. Operaciones cambiarias 536 302 200 3380
1. Operaciones en la Mesa de Negociacion 526 302 200 3381
2. Compra con compromiso de recompra de ME 0 0 0 -13 102 89 89
3. Sector publico 0 0 0 0
4. Otros 10 0 0 12
B. Resto de operaciones 36 67 119 -191
1. ACTIVO INTERNO NETO 1419 -656 -645 8 376 -47 195 -53 512 -53 896
A. Operaciones monetarias -1014 2062 2537 7 205 -36 323 -46 065 -43 528
1. Operaciones de esterilizacion -1 028 2062 2551 7 205 -36 323 -46 079 -43 528
a. Certificados de Depdsitos BCRP 163 962 1348 2101 -14 121 -17 570 -16 222
b. Depésitos overnight -61 61 118 772 -842 -188 -70
c. Dep6sitos M/n del sector publico -1132 1039 1085 5732 -21 006 -27 823 -26 738
d. Otras operaciones 2 -1 -1 -144 -354 -497 -498
2. Operaciones de inyeccion de liquidez 14 0 -14 0 0 14 0
B. Encaje en moneda nacional ** -368 -2 568 2 885 2 558 -4 307 -3979 -6 865
C. Resto -37 -150 -296 1387
IIl. CIRCULANTE ** 198 389 256 683 19 241 19 668 19 924
(Variacién mensual) 10,3% 1,0% 1,3%
(Variacion acumulada) 29,5% 2,2% 3,5%
(Variacion dltimos 12 meses) 11,0% 21,6% 24,1%

* Al 5de julio de 2010.
** Datos preliminares.

Tipo de cambio en S/. 2,824 por dolar

Del 30 de junio al 6 de julio, el tipo de cambio interbancario promedio venta disminuyé de
S/. 2,827 a S/. 2,824 por ddlar, lo que signific6 una apreciacién del Nuevo Sol en 0,11 por ciento.
El BCRP intervino en este periodo en el mercado cambiario comprando S/. 302 millones con lo

que acumulé compras en lo que va del mes por S/. 200 millones.
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TIPO DE CAMBIO Y COMPRAS NETAS DE DOLARES

(En millones de US$)

Compras*
Acum. 2007 10 306
Ene-Abr 2008 8728
Jun-Dic 2008 -5974
Compras netas Acum. 2008 2754 Tipo de cambio
Acum. 2009 108
Acum. 2007 - 2009 13 168
Compras netas Acum. 2010, al 6 de julio 3381
600 p * Negativo indica ventas en US$. 733
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Del 30 de junio al 6 de julio, el saldo de compras netas forward del sistema bancario con el
publico aument6 en US$ 57 millones. En el mes de junio, el saldo de compras netas forward
acumuloé un incremento de US$ 258 millones.

SALDO DE COMPRAS NETAS FORWARD CON EL PUBLICO
(Enero 2008 - Julio 2010)
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Reservas internacionales ascendieron a US$ 35 857 millones al 6 de julio

Al 6 de julio las reservas internacionales netas (RIN) ascendieron a US$ 35 857 millones, monto
mayor en US$ 2 722 millones y en US$ 516 millones respecto a lo alcanzado a fines de 2009 y al

cierre de junio, respectivamente.

El aumento de las RIN registrado en julio en comparacién al cierre de junio se debi6
principalmente al incremento de los depésitos del sistema financiero por US$ 235 millones, a las
compras de moneda extranjera en la Mesa de Negociacion por US$ 200 millones y a la mayor
valuacion de las inversiones por US$ 89 millones. Ello fue parcialmente atenuado por la

disminucion de los depdsitos del sector publico por US$ 10 millones.

Por su parte, la Posicion de Cambio del BCRP al 6 de julio fue de US$ 26 189 millones, monto
mayor en US$ 3201 y US$ 331 millones en relacion a fines de 2009 y al cierre de junio,

respectivamente.

RESERVAS INTERNACIONALES NETAS
(Millones de US$)
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Inflacion de 0,25 por ciento en junio

La inflacion de junio fue 0,25 por ciento, acumulando 1,64 por ciento en los uUltimos doce meses.

Mar.

Abr.  May.

Jun.

Jul.*

TASA DE INFLACION
(Variacién porcentual anual)

2010

Peso Mensual Indicador a 12 meses
2009=100 May. Jun. Jun. May. Jun.
2010 2010 2009 2010 2010
IPC 100,0 0,24 0,25 3,06 1,04 1,64
indice subyacente 65,2 0,14 0,13 4,70 1,81 1,79
Bienes 32,9 0,05 0,13 4,74 1,48 1,48
Servicios 32,2 0,23 0,14 4,67 2,17 2,11
indice no subyacente 34,8 0,43 0,47 0,87 0,04 1,54
Alimentos 14,8 0,55 1,14 1,84 -0,18 2,58
Combustibles 2,8 2,52 0,24 -17,75 10,12 10,16
Transporte 8,9 0,22 -0,04 5,16 0,72 0,80
Servicios publicos 8,4 -0,32 -0,10 12,89 -4,61 -4,02
Nota.-
Alimentos y bebidas 37,8 0,39 0,57 3,80 1,17 2,49
IPC sin alimentos y bebidas 62,2 0,15 0,06 2,33 1,20 1,21
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INFLACION, SUBYACENTE Y NO SUBYACENTE
(Variacion porcentual Gltimos 12 meses)
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En el mes, tres rubros contribuyeron con 0,15 puntos porcentuales a la inflacion: cebolla (0,08
puntos porcentuales), carne de pollo (0,04 puntos porcentuales) y choclo (0,03 puntos
porcentuales). Por otro lado, tres rubros contribuyeron con -0,07 puntos porcentuales a la inflacién
del mes: azucar (-0,03 puntos porcentuales), citricos y teléfonos (-0,02 puntos porcentuales, cada
uno).

Encuesta de Expectativas del BCRP: Junio 2010

De acuerdo a la Encuesta de Expectativas Macroeconémicas del BCRP de junio, los agentes
econdmicos mantuvieron sus expectativas de inflacion para 2010 en 2,2 por ciento segln las
empresas no financieras, y en 2,5 por ciento segun los analistas econdmicos y las empresas del
sistema financiero. Para el afio 2011 los agentes encuestados esperan una inflacion de 2,5 por
ciento, mientras que para 2012 ésta se encontraria entre 2,5y 2,7 por ciento.

ENCUESTA DE EXPECTATIVAS MACROECONOMICAS:

INFLACION
Encuesta realizada al:
30 de Abr. 31 de May. 30 de Jun.
SISTEMA FINANCIERO 1/
2010 2,5 2,5 2,5
2011 2,5 2,5 2,5
2012 3,0 2,5 2,7
ANALISTAS ECONOMICOS 2/
2010 2,5 2,5 2,5
2011 2,5 2,5 2,5
2012 2,2 2,5 2,5
EMPRESAS NO FINANCIERAS 3/
2010 2,2 2,2 2,2
2011 2,5 2,5 2,5
2012 2,5 2,5 2,5

ERET: empresas financieras enabril, 21 enmayoy 22 en junio del 2010.
" 23 analistas enen abril, 29 enmayoy 25 en junio del 2010.

3 . . J_—
/' Muestra representativa de empresas de los diversos sectores econémicos.
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En lo que respecta a las expectativas de tipo de cambio, los agentes econémicos igualmente
mantuvieron sus expectativas; asi, el tipo de cambio al cierre de 2010 seria S/. 2,80 para los
analistas econOmicos e instituciones financieras y S/. 2,85 segun las empresas no financieras.
Para 2011, se espera un tipo de cambio entre S/. 2,81 y S/. 2,90 por ddlar; mientras que para
2012 éste se ubicaria entre S/. 2,80 y S/. 2,95 por ddlar.

ENCUESTA DE EXPECTATIVAS MACROECONOMICAS:
TIPO DE CAMBIO

Encuesta realizada al:
30 de Abr. 31 de May. 30 de Jun.

SISTEMA FINANCIERO 1/

2010 2,80 2,80 2,80

2011 2,80 2,80 2,81

2012 2,80 2,80 2,83
ANALISTAS ECONOMICOS 2/

2010 2,80 2,80 2,80

2011 2,80 2,80 2,82

2012 2,80 2,80 2,80
EMPRESAS NO FINANCIERAS 3/

2010 2,85 2,85 2,85

2011 2,90 2,90 2,90

2012 3,00 3,00 2,95

1/
2/

3/

*Tipo de cambio al cierre del afio

18 empresas financieras en abril, 21 en mayoy 22 enjunio del 2010.

23 analistas enenabril, 29 en mayoy 25 en junio del 2010.

Muestra representativa de empresas de los diversos sectores econdmicos.

Finalmente, los analistas econdémicos y las empresas no financieras revisaron al alza sus
estimados de crecimiento del PBl para 2010, de 6,0 a 6,5 y de 50 a 6,0 por ciento;
respectivamente, y para 2011, de 5,5 a 6,0 por ciento en ambos casos. Para 2012 se mantiene la

previsién de crecimiento de 6,0 por ciento.

ENCUESTA DE EXPECTATIVAS MACROECONOMICAS:
CRECIMIENTO DEL PBI (%)

Encuesta realizada al:
30 de Abr. 31 de May. 30 de Jun.

SISTEMA FINANCIERO 1/

2010 55 6,0 6,0

2011 52 6,0 55

2012 58 6,0 6,0
ANALISTAS ECONOMICOS 2/

2010 55 6,0 6,5

2011 5,4 55 6,0

2012 6,0 6,0 6,0
EMPRESAS NO FINANCIERAS 3/

2010 5,0 5,0 6,0

2011 5,0 55 6,0

2012 5,9 6,0 6,0

Y18 empresas financieras en abril, 21 en mayoy 22 enjunio del 2010.

¥ 23 analistasenen abril, 29 en mayoy 25 en junio del 2010.

3 " . 2 N
/" Muestra representativa de empresas de los diversos sectores econémicos.
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La balanza comercial fue positiva en US$ 2 171 millones en el periodo enero-mayo

En mayo, la balanza comercial fue positiva en US$ 238 millones, alcanzando en los primeros
cinco meses del afio un superavit de US$ 2 171 millones.

Entre el 12 y 22 de mayo se produjo una huelga de estibadores en el puerto del Callao, lo cual
afectd el valor transado durante ese periodo. Asi, el valor promedio diario -contabilizando sélo el
numero de dias Utiles- de las exportaciones pas6 de US$ 99 millones antes de la huelga a US$ 66
millones durante la huelga, mientras que el valor promedio diario de las importaciones pasé de
US$ 109 millones a US$ 82 millones.

A pesar de la huelga, las exportaciones de mayo (US$ 2 340 millones) crecieron 8,8 por ciento
respecto a mayo de 2009. Los precios promedio fueron superiores en 36,6 por ciento: tanto por las
exportaciones tradicionales (45,2 por ciento), en particular harina de pescado, cobre y zinc; cuanto
por las exportaciones no tradicionales (10,0 por ciento), principalmente pesqueras Yy
siderometallrgicos. La reduccién de los volimenes se explicd por los menores embarques de
harina de pescado, cobre, oro y zinc, principalmente. El volumen exportado de las no tradicionales
se mantuvo estable.

BALANZA COMERCIAL
(Millones de US$)

2009 2010 Var.% de mayo Enero-Mayo
May Ene Feb Mar Abr May mensual dltimos 12 2009 2010 Var.%
meses
1. EXPORTACIONES 2151 2410 2 644 2778 2 644 2340 - 115 8,8 9360 12816 36,9
Productos tradicionales 1675 1898 2095 2187 2042 1816 - 111 8,4 6979 10038 43,8
Productos no tradicionales 461 495 531 569 578 508 - 12,0 10,2 2326 2680 15,2
Otros 14 18 18 22 24 16 - 325 10,2 56 98 74,7
2. IMPORTACIONES 1486 2074 1873 2375 2222 2102 -54 41,4 8044 10645 32,3
Bienes de consumo 292 337 352 436 414 376 - 92 28,9 1526 1916 25,6
Insumos 678 1058 930 1173 1151 1043 -93 53,9 3537 5355 51,4
Bienes de capital 507 639 580 751 634 673 6,2 32,7 2927 3276 11,9
Otros bienes 9 40 10 15 24 9 - 59,9 1,2 55 99 80,9
3. BALANZA COMERCIAL 665 336 771 403 421 238 1317 2171

En mayo, las importaciones (US$ 2 102 millones) aumentaron 41,4 por ciento. El volumen
importado fue mayor en 26,0 por ciento respecto a mayo de 2009. Los bienes de consumo
duradero crecieron (30,2 por ciento), bienes de capital (28,5 por ciento) e insumos (27,8 por
ciento). En el Gltimo grupo destacaron: hierro y acero (92,4 por ciento), papeles (42,2 por ciento),
textiles (23,4 por ciento) y plasticos (22,4 por ciento).

Los términos de intercambio de mayo fueron mayores en 21,7 por ciento respecto a similar
periodo del afio anterior. Los precios de las exportaciones aumentaron 36,6 por ciento, en tanto
que los precios de las importaciones lo hicieron en 12,2 por ciento.

Términos de Intercambio: 2005 - 2010
(Base 1994=100)
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Mercados Internacionales

Riesgo Pais en 212 puntos bésicos al 6 de julio

Al 6 de julio, el EMBIG Pera se ubicé en
212 puntos basicos.

En junio, el promedio del riesgo pais
medido por el spread del EMBIG Peru
subi6 de 201 en mayo a 207 puntos
bésicos.

Con respecto al spread de deuda de la
region de Latinoamérica, este diferencial
se incrementd en 18 pbs. en este periodo
como consecuencia de la mayor aversion
al riesgo de los agentes econOmicos e
indicadores desfavorables en el sector
inmobiliario en Estados Unidos.

Indicadores de Riesgo Pais

Puntos basicos (Enero 2008 - Julio 2010)
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212 pbs. -7 4 -70

Cotizacion promedio del oro se ubica en US$ 1 193,8 por onza troy al 6 de julio

Al 6 de julio la cotizacion del oro se ubico
en US$ 1 193,8 por onza troy.

En junio, el precio promedio del oro
aumentd 2,7 por ciento al pasar de
US$ 1 201,8 en mayo a US$ 1 233,7 por
onza troy; alcanzando una cotizacion
récord de US$/oz.tr. 1 259,7 el dia 18.

Este aumento en el precio del oro estuvo
sustentado basicamente en el incremento
de su demanda como activo de refugio en
una coyuntura de mayor aversion al riesgo
originado por los problemas en Europa.

Al 6 de julio el precio del cobre alcanz6
los US$ 2,96 por libra.

En junio, la cotizacion promedio del cobre
cayo 5,9 por ciento de US$ 3,13 en mayo a
US$ 2,95 por libra.

La caida estuvo asociada con indicadores
de actividad desfavorables en diversas
regiones, con noticias de expansion de la
oferta futura (Codelco planea expandir su
produccién en los préximos afios) y con los
datos de menores compras de refinados
por parte de China.

Cotizacion del Oro

(US$loz.tr.) (Enero 2008 - Julio 2010)
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Cotizacion del Cobre

(Enero 2008 - Julio 2010)
(cUSS$/Ib)
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Al 6 de julio el precio del zinc se ubicé en Cotizacion del Zinc

: Enero 2008 - Julio 2010
US$ 0,82 por libra. (cUs$ib) (Enero tilo 2010)
140

El precio promedio del zinc registré una
caida de 12,9 por ciento en junio, al pasar
de US$ 0,91 en mayo a US$ 0,79 por libra. 100 1 Si

120 1

La caida estuvo influida por el &
desfavorable panorama en la demanda. g |
Del mismo modo, influyé la difusién de

informacién del ILZSG que reporté que %

d_urante (.ene,ro-abril qe. 2010, eI mercado de ZEOnO% Mar May Jul Set Nov ZEOnOz Mar M.ay JuI Set Nov 2EOn1% Mar May Jul 6
zinc registrd superavit en su balance de Variacion % acumulada

oferta y demanda debido a la mayor 06-Jul-10 Semanal _ Mensual Anual
produccién de China y Australia. US$ 0,82/ Ib. 51 8,9 21,2

Cotizacion del Petroleo
Al 6 de julio, el precio del petroleo WTI se (Enero 2008 - Julio 2010)

ubico en US$ 72,0 por barril. ossa

La cotizacion promedio del petréleo WTI ']

se elevd 2,4 por ciento de US$73,6 en ¥ ]

mayo a US$ 75,4 por barril en junio. 100 7
80 T
La menor disponibilidad de inventarios en o - /!
Estados Unidos, las mayores 4 72
importaciones de China y los temores de
menor  abastecimiento por tormenta Ene Mar May Jul Set Nov Ene Mar May Jul Set Nov Ene Mar May Jul6
tropical en la zona del Golfo de México 2008 2000 2010
. . Variacion %acumulada
estuvieron dando soporte a la tendencia
. 06-Jul-10 Semanal Mensual Anual
alcista del crudo durante el mes. .
US$ 72,0 / barril -1,3 0,7 12,4

El délar se aprecio en promedio frente al euro en junio

Al 6 de julio, las cotizaciones fueron de Cotizaciones del Yen y Euro
1,26 dolares por euro y 87,5 yenes por (YeniUSS) (Enero 2008 - Julio 2010) (USS/Euro)
délar. 130 1,65

En junio el dolar se aprecié en promedio 120 155

2,6 por ciento frente al euro.

110 1,45

Esta  evolucion de la moneda
estadounidense con respecto al euro fue el

100 1,35

reflejo de la mayor aversion al riesgo tras <o Yen/US$ 1,25
los temores de contagio de la crisis de —— US$/Euro 875
deuda de la periferia de la Eurozona a % 118
, Ene Mar May Jul Set Nov Ene Mar May Jul Set Nov Ene Mar May Jul 6
otros paises de Europa. 2008 2009 2010
Nivel Variacién %acumulada

Frente al yen el dolar se depreci6o en ) 06-Jul-10  Semanal Mensual  Anual
promedio 1,2 por ciento. Dolar/Euro 1.26 0.9 >4 o7

Yen/Délar 87,5 -0,2 -4,8 -8,2
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Rendimiento de los US Treasuries disminuyd en promedio a 3,19 por ciento en
junio.

Cotizaciones Libor y Tasade Interés de Bonos

Al 6 de julio, la tasa Libor a 3 meses se del Tesoro de Estados Unidos a 10 afios
ubicé en 0,53 por ciento y el rendimiento " (Enero 2008 - Julio 2010)

. 50
del bono del Tesoro norteamericano a

diez afios se ubicé en 2,93 por ciento. 40 |

En junio, en términos promedios la tasa 3°
de interés Libor a 3 meses subi6é de 0,46

. . 2,0 1
en mayo a 0,54 por ciento, mientras que el
rendimiento del bono del Tesoro 10 Bonosde EUAa10afios
norteamericano a diez afios cay6 de 3,40 —— Libora3meses

0,0

en mayo a 3,19 por ciento.
Ene Mar May Jul Set Nov Ene Mar May Jul Set Nov Ene Mar May Jul 6
2008

Los rendimientos de los bonos del Tesoro Variacion en puntos porcentuales

. ; . 06-Jul-10 _Semanal _Mensual _ Anual

Americano se redujeron por la busqueda , - Shary efee had

de activos de refugio ante la mayor bora 3 meses 0,53 ° t 2
g y Bonos de EUA 2,93 -2 -27 -58

aversion al riesgo en el mercado
financiero.

Bolsa de Valores de Lima disminuye 3,1 por ciento al 6 de julio

Al 6 de julio, los indices General y . o
. L Indicadores Bursatiles
Selectivo disminuyeron 1,8 y 2,1 por (Enero 2008 - Julio 2010)
ciento, respectivamente. 200 24 000

3 Volumen negociado

21000

e |GBVL

100

En junio, los indices General y Selectivo
de la Bolsa de Valores de Lima (BVL)
registraron comportamientos negativos de
-3,5y -4,0 por ciento, respectivamente.
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re,tr(')ceso e,n IOS preCIOS de IOS met'aleS 2008 Nivel al: Variaciéon % acumulada respecto:
basicos, asi como a temores sobre el ritmo 060U110  30.0un-10 Al 31 May. Al 31 Dic, 09
de la recuperacion de la economia IGBYL 13734 18 52 31
estadounidense. ISBVL 20 302 21 6,0 9,5

En lo que va de 2010, los indices bursétiles acumulan disminuciones de 3,1y 9,5 por ciento,
respectivamente.
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