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Tasa de interés corporativa en nuevos soles en 1,71 por ciento

. . TASAS DE INTERES EN MONEDA NACIONAL
En el periodo comprendido entre el 18 y (Marzo 2009 - Marzo 2010)

el 23 de marzo, la tasa activa preferencial *
en moneda nacional aumenté en 2 puntos 7% 1
basicos, respecto a la observada en la e«
semana previa, ubicandose en 1,71 por |
ciento.

4% 4

. 3% 1
De otro lado, la tasa correspondiente a

moneda extranjera disminuyd 1 punto
basico respecto a la registrada la semana %
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anterior, situandose en 1,32 por ciento. 2009 2010
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Tasa de interés interbancaria promedio de marzo en 1,23 por ciento

En lo que va de marzo, el promedio diario de la tasa de interés interbancaria en moneda nacional
se ubicé en 1,23 por ciento. El dia 23 de marzo, esta tasa fue de 1,24 por ciento.

. Tasa interbancaria promedio
TASAS DE INTERES INTERBANCARIA EN MONEDA NACIONAL Promedio Desviacion
% (Promedio mensual) Estandar
Diciembre 2008 6,54% 0,03
Enero 2009 6,55% 0,15
Febrero 6,44% 0,32
Marzo 6,08% 0,13
Abril 5,33% 0.47
Mayo 4,29% 0,42
Junio 3,13% 0,40
Julio 2,23% 0,49
Agosto 1,34% 0,27
Setiembre 1,20% 0,07
Octubre 1,15% 0,07
Noviembre 1,22% 0,07
Diciembre 1,24% 0,02
we - T Enero 2010 1,09% 0,16
Ago. Set. Oct. Nov. Dic. Ene. Feb. Mar. Abr. May.Jun. Jul. Ago. Set. Oct. Nov. Dic. Ene. Feb.Mar. I'\:/IZbr;%roal 23 i’gégﬁ 8‘83
2008 2009 2010 Al23 ' ’ ’

Operaciones monetarias

Entre el 17 y el 23 de marzo, el Banco Central realizd las siguientes operaciones monetarias:
i) subasta de CDBCRP por S/. 2 249,4 millones promedio diario a plazos de 1 dia hasta 118 dias a
una tasa promedio de 1,25 por ciento, con lo que se alcanz6 un saldo de S/. 21 694,6 millones; y
ii) compras de moneda extranjera en la Mesa de Negociacion por US$ 237 millones; y
iii) depositos overnight en moneda nacional por S/. 7,5 millones.




Circulante en S/. 18 320 millones al 22 de marzo de 2010

CIRCULANTE
(Variaciones porcentuales anuales)

Del 16 al 22 de marzo del 2010 el
circulante se redujo en S/.199
millones al totalizar S/. 18 320
millones. De esta forma, en lo que va
del afio se acumula una disminucion
de S/. 921 millones. Con ello la tasa
de crecimiento en los ultimos doce
meses fue de 11,6 por ciento.

OPERACIONES DEL BCRP
(Millones de nuevos soles)

[

Ene.04 Jul. Ene05 Jul. Ene.06 Jul.

Mar. 10
Al22

Ene.07 Jul. Ene.08 Jul. Ene.09 Jul.

FLUJOS SALDOS
Feb-10 | D8l 16/03 Acumulado 31-Dic-09 | 28-Feb-10 | 22-Mar-10
al 22/03 | Mensual*| Anual

|. POSICION DE CAMBIO -16 540 1977 5662 66 436 69 199 70934
(Millones de US$) -5 190 696 1988 22988 24 280 24 977

A. Operaciones cambiarias 0 250 792 2165

1. Operaciones en la Mesa de Negociacion 0 250 792 2176
2. Compra con compromiso de recompra de ME 0 0 0 -13 102 89 89

3. Sector publico 0 0 0

4. Otros 0 1 2

B. Resto de operaciones -5 -60 96 -177
Il. ACTIVO INTERNO NETO 70 -551 -2176 -6582| -47195  -50680 -52 613
A. Operaciones monetarias -118 -1 060 -2108 -7725 -36 323 41 940 -44 048
1. Operaciones de esterilizacion -118 -1 060 -2108 -7725 -36 323 41 940 -44 048
a. Certificados de Depésitos BCRP -706 -155 -1729 -7 667 -14 121 20 058 -21 787
b. Depésitos overnight 185 8 80 757 -842 -165 -85
c. Depositos M/n del sector publico 410 -919 -464 -765 -21 006 21 307 -21771
d. Ofras operaciones 6 6 -51 -354 -411 -405
2. Operaciones de inyeccidn de liquidez 0 0 0 0 0 0
a. Compra temporal de titulos valores 0 0 0 0 0 0
b. Créditos de regulacién monetaria 0 0 0 0 0 0
B. Encaje en moneda nacional ** 128 325 -392 464 -4 307 -3451 -3843

C. Resto 60 184 325 679
IIl. CIRCULANTE ** 54 -12 -199 -921 19241 18519 18 320
(Variacién mensual) 10,3% 0,3% -1,1%
(Variacién acumulada) 11,0% -3,8% -4,8%
(Variacién dltimos 12 meses) 11,0% 12,9% 11,6%

* Al 22 de febrero de 2010.
** Datos preliminares.

Tipo de cambio en S/. 2,837 por délar

Del 16 al 23 de marzo, el tipo de cambio interbancario promedio venta pas6 de S/. 2,838 a
S/. 2,837 por dolar, lo que significd una apreciacion del Nuevo Sol en 0,04 por ciento. En este
periodo el BCRP intervino en el mercado cambiario al comprar US$ 351 millones en la Mesa de

Negociacion.
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TIPO DE CAMBIO Y COMPRAS NETAS DE DOLARES

(En millones de US$)

Compras*
Acum. 2007 10 306
Ene-Abr 2008 8728
Jun-Dic 2008 -5974 . .
Tipo de cambio
Compras netas Acum. 2008 2754 p
Acum. 2009 108
600 - Compras netas Acum 2007 - 2009 13168 +33
Acum 2010, al 23 de marzo 2277 R
* Negativo indica ventas en US$. Yo
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Del 16 al 23 de marzo, las compras netas forward del sistema bancario con el publico
disminuyeron en US$ 33 millones. Con relacién a fines del mes de febrero, el saldo de compras
netas forward acumulé un aumento de US$ 250 millones.
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Reservas internacionales ascienden a US$ 35 227 millones al 23 de marzo

El nivel de las reservas internacionales netas (RIN) al 23 de marzo fue de US$ 35 227 millones,
monto mayor en US$ 217 millones con respecto al registrado al cierre de febrero. En lo que va del
afio se ha acumulado un aumento de US$ 2 092 millones.

El aumento de las RIN en lo que va del mes en comparacién al cierre de febrero se debi6
principalmente a las compras de moneda extranjera en la Mesa de Negociacion por US$ 893. Ello
fue atenuado en parte por la disminucion de los depésitos tanto del sistema financiero como del
sector publico por US$ 421 y US$ 155 millones, respectivamente, asi como por la menor valuacién
de las inversiones por US$ 113 millones.

nota semanal / RESUMEN INFORMATIVO / WEEKLY REPORT

Xi



resumen informativo

weekly report /

Por su parte, la Posicion de Cambio del BCRP al 23 de marzo fue de US$ 25 064 millones, mayor
en US$ 784 millones en relacién a fines de febrero.
RESERVAS INTERNACIONALES NETAS
(Millones de US$) 34 342 35010 35227
33 135
31196
27 689
17 275

14 097
12 631

10 194
8613 9598

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 Ene. Feb. Mar. *
2010

* Al dia 23.
Crédito total al sector privado aumenté 1,4 por ciento en febrero

En febrero, el crédito total al sector privado crecié 1,4 por ciento (S/. 1 462 millones). El
crédito en soles aumentd 1,5 por ciento en el mes (S/. 852 millones) y el crédito en délares
aumento 1,2 por ciento (US$ 211 millones). Con ello la tasa de crecimiento del crédito total en
los ultimos 12 meses fue 10,2 por ciento (9,1 por ciento en enero).

CREDITO AL SECTOR PRIVADO
FEBRERO 2008 - FEBRERO 2010

(Tasas de variacion anual)
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Por su parte, la liquidez total del sector privado aumenté 1,7 por ciento en febrero, con lo que
acumuld un crecimiento anual de 13,4 por ciento (12,8 por ciento en enero). La liquidez en soles
aumento 1,7 por ciento (S/. 1 129 millones), en tanto que la liquidez en doélares creci6é a una tasa
similar (US$ 281 millones).
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Superavit de S/. 1 483 millones en los primeros dos meses del afio

En febrero de 2010, las operaciones del sector publico no financiero se caracterizaron por la
continuacién del crecimiento de los ingresos tributarios del gobierno nacional, observada desde
noviembre de 2009, y por el incremento del gasto no financiero, respecto del observado en el mes
anterior asi como en febrero de 2009. Estos factores determinaron un déficit econémico de S/. 359
millones (S/. 463 millones en febrero del afio pasado). No obstante, en el periodo enero-febrero,
se acumulé un superavit de S/. 1 483 millones.

OPERACIONES DEL SECTOR PUBLICO NO FINANCIERO
(Millones de nuevos soles)

Febrero Enero - Febrero

2009 2010 Var. %real 2009 2010 Var. % real
1. Ingresos corrientes del Gobierno General 5353 5997 11,1 11779 13127 10,7
a. Ingresos tributarios 3977 4 550 13,5 8878 10 250 14,7
Nacional 3753 4340 14,7 8583 9 965 15,4
Local 224 210 -6,9 294 285 -3,8
b. Ingresos no tributarios 1377 1 447 4,3 2902 2878 -15
Nacional 1019 1165 13,4 2384 2441 1,8
Local 313 260 -17,7 440 380 -14,3
Regional 45 22 -51,0 77 57 -27,3
2. Gastos no financieros del Gobierno General 5110 5 600 8,7 9 464 10 351 8,7
a. Corriente 4137 4 365 4,6 8173 8 377 1,9
b. Capital 973 1234 25,8 1292 1974 51,8
del cual: Formacion Bruta de Capital 879 1105 24,7 1160 1503 28,8
3. otros 223 156 -30,4 898 45 -95,0

4. Resultado Primario 466 554 3213 2822
5. Intereses 929 912 -2,6 1282 1339 3,8
Externos 294 190 -35,9 545 490 -10,7
Internos 635 722 12,8 737 849 14,5

6. Resultado Econémico - 463 - 359 1932 1483

1/ Preliminar.
2/ Incluye ingresos de capital del Gobierno General y resultado primario de empresas estatales.
Fuente: MEF, BN, Sunat, EsSalud, sociedades de beneficencia publica, empresas estatales e instituciones publicas.

Los ingresos corrientes del gobierno general de febrero ascendieron a S/. 5 997 millones, lo que
representa un crecimiento real de 11,1 por ciento respecto a similar periodo del afio anterior,
explicado por los mayores ingresos tributarios (S/. 573 millones), en particular el Impuesto a la
Renta y el Impuesto General a las Ventas.

Los gastos no financieros del gobierno general (S/. 5 600 millones) registraron un crecimiento real
de 8,7 por ciento respecto a similar periodo del afio 2009 debido al incremento en los bienes y
servicios (28,1 por ciento) y la formacion bruta de capital (24,7 por ciento). Destaca asimismo el
otorgamiento del bono al personal militar y policial en actividad y pensionistas que hayan pasado a
retiro por invalidez o incapacidad total como consecuencia de accion de armas y/o acto de
servicio. Esta asignacion asciende a S/. 1 000 por beneficiario y tiene un costo aproximado de
S/. 150 millones.
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Mercados Internacionales

Riesgo pais se ubica en 157 puntos basicos

Del 16 al 23 de marzo, el riesgo pais
medido por el spread del EMBIG Perl
disminuyé de 160 a 157 puntos basicos

Con respecto al spread de deuda de la
regién de Latinoamérica, éste cayo en
2 puntos basicos.

Indicadores de Riesgo Pais

Puntos basicos

(Enero 2008 - Marzo 2010)
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Latin America

EMBIG

Peru EMBIG
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2010

Nivel Variacién en puntos basicos
23-Mar-10 Semanal Mensual Anual
157 -3 -22 -255

Cotizacion del oro disminuye a US$ 1 108,2 por onza troy

En el mismo periodo, la cotizacién del
oro disminuy6 1,6 por ciento y se ubico
en US$ 1108,2 por onza troy.

La cotizacion del oro revirtié la subida
de la semana pasada afectado por la
apreciacion del ddélar frente a las
principales monedas en los mercados
financieros.

Del 16 al 23 de marzo, el precio del
cobre aumenté 0,9 por ciento a
US$ 3,36 por libra.

El aumento en el precio del metal
basico obedecid principalmente a la
reduccion de inventarios en la Bolsa de
Metales de Londres en 1,4 por ciento a
521 mil TM.

(US$loz.tr.)

1300

1200

1100

1000

900

800

700

Cotizacion del Oro
(Enero 2008 - Marzo 2010)

1108

Ene Mar May Jul
2008

Set Nov Ene Mar May Jul Set Nov Ene Mar23

2009 2010

Variacion %acumulada
23-Mar-10 Semanal Mensual Anual
US$ 1108,2/0ztr. -1,6 0,4 16,6

(cUS$/Ib)

Cotizacion del Cobre
(Enero 2008 - Marzo 2010)
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US$ 3,36 Ib. 0,9 2,5 84,8
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Cotizaciéon del Zinc

(Enero 2008 - Marzo 2010)
(cUSS$/Ib)

140
Entre el 16 y el 23 de marzo, el precio 101

del zinc cay6 1,8 por ciento a US$ 1,01 120 | \
por libra.

100 1

La menor cotizacion del zinc se debioa |
las medidas restrictivas de la demanda
en China asi como a la mayor 6o -
disponibilidad de inventarios en las
principales bolsas de metales del

Ene Mar May Jul Set Nov Ene Mar May Jul Set Nov Ene Mar23

mundo. 2008 2009 2010
Variacion % acumulada

40

23-Mar-10 Semanal Mensual Anual
US$ 1,01/ Ib. -1,8 0,4 78,1

Cotizacion del Petréleo

El precio del petroleo WTI registré una (Enero 2008 - Marzo 2010)

ligera caida de 0,1 por ciento entre el (Ussibarril)
16 y el 23 de marzo hasta alcanzar los 160
US$ 81,6 por barril. 140
120 A
La caida del petroleo se produjo por el | 82
acuerdo alcanzado por los paises N

miembros de la OPEP que en la Ultima 1

reunion en Viena decidieron mantener
sus cuotas de produccion. La revisién 40
al alza en las proyecciones de 20

60

i A Ene Mar May Jul Set Nov Ene Mar May Jul Set Nov Ene Mar23
demanda.mundlal d_e petroleo por Qarte 008 2000 o1
de agencias espemah;adas atenud en Variacion %acumulada
parte la caida del precio. 23-Mar-10 Semanal  Mensual Anual
US$ 81,6 / barril -0,1 3,8 54,0

Délar se aprecia frente al euro

Cotizaciones del Yen y Euro
(Enero 2008 - Marzo 2010)

Del 16 al 23 de marzo, el délar se (Yen/use) (USYEL9) | o5
apreci6é 2,0 por ciento con respecto al L 160
euro. 120 r 155
r 1.50
Esta evolucion del délar frente a la 19 L 145
moneda europea fue el reflejo de la L 1.40
incertidumbre respecto al soporte de la 100 1135
Unién Europea a Grecia. 00 Yen/Uss - 1.30
—— US$/Euro T 125
Frente al yen, el dblar se aprecié 0,2 g 1.20
por ciento, después de que el Banco Ene Mar May Jul Set Nov Ene Mar May Jul Set Nov Ene Mar 23
de Japén anunciara mayores medidas 2008 : 2009 2010
de quuidez. Nivel Variaciéon %acumulada
23-Mar-10  Semanal Mensual Anual
Délar/Euro 1,35 -2,0 -0,1 -1,0
Yen/Délar 90,4 0,2 0,2 -6,8
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Rendimiento de los US Treasuries a 10 afios aumento a 3,69 por ciento

Entre el 16 y el 23 de marzo, la tasa
Libor a 3 meses aumentd de 0,26 a
0,28 por ciento y el rendimiento del
bono del Tesoro norteamericano a
diez aflos aumento de 3,65 a 3,69 por
ciento.

La mayor colocacién de los bonos del
Tesoro se reflejé en el aumento de los
rendimientos de los titulos del Tesoro.

Cotizaciones Libor y Tasade Interés de Bonos
del Tesoro de Estados Unidos a 10 afios
(Enero 2008 - Marzo 2010)

%
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= Libora 3 meses

0,0
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Libor a 3 meses
Bonos de EUA

2009 2010
Variacién en puntos porcentuales
23-Mar-10 Semanal  Mensual Anual
0,28 2 3 -94
3,69 4 0 103

Bolsa de Valores de Lima aumenta 5,9 por ciento al 23 de marzo de 2010

En el presente mes, al 23 de marzo, los
indices General y Selectivo de la
Bolsa de Valores de Lima (BVL)
aumentaron 59 y 3,9 por ciento,
respectivamente.

Durante la semana (del 16 al 23 de
marzo), tanto el indice General como el
Selectivo subieron 2,5y 1,6 por ciento,
respectivamente, gracias al buen
desempefio de las acciones mineras e
industriales ante las buenas
expectativas sobre los resultados
financieros del primer trimestre y la
recuperacion de los precios de los
metales bésicos.

Indicadores Bursatiles
(Enero 2008 - Marzo 2010)
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Nivel al: Variacion % acumulada respecto:

23-Mar-10 16-Mar-10 Al 26 Feb. Al 31 Dic, 09
IGBVL 14 827 2,5 5,9 4,7
ISBVL 22 800 1,7 3,9 1,6

indice Base Dic.1991:

=100

En lo que va del afio, los indices bursatiles mencionados acumularon ganancias por 4,7 y 1,6 por

ciento, respectivamente.
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BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERC
RESUMEN DE OPERACIONES MONETARIAS Y CAMBIARIA
(Millones de Nuevos Soles)

17 Marzo 18 Marzo 19 Marzo

1. Saldo de la cuenta corriente de las empresas bancarias antes de las operaciones del BCR 3 403.9 3106.2 27191

2. Operaciones monetarias y cambiarias %e BCR antes del clerre de operaciones
a. Operaciones monetarias anunciadas del BCR

i. Subasta de Certificados de Depdsitos del BCR (CDBCRP! 15002 200,0 300,0 1066.3 14999 300.0 723.6 11999 350,0 550.0
Propuestas recibidas 1686,4 418,0 556,3 1066,3 1699,9 517,0 723,6 1510,0 504,0 757,5
Plazo de vencimiento 1d. 117d. 34d. 1d 1d. 118d. 1d 3d. 117 d. 3d
Tasas de inte Minima 1,20 1,42 1,27 1,1¢ 1,20 1,41 1,2( 1,20 1,43 1,2(

Maxima 1,23 1,42 1,29 1,2 1,23 1,44 1,2 1,24 1,44 1,2¢
Promedio 1,23 1,42 1,28 1,20 1,23 1,44 1,2 1,23 1,44 1,2
Saldo 21804,0 21761,0 216374
PTOXIMO VENCIMIENIo ae LU BUKP (£Z 0e Marzo ael ZU1u)
Vencimientos de CD BCRP del 22 al 26 de marzo del 2010
ii. Subasta de Compra Temporal de Valores (Repo)
Saldo
iii. Subasta de Certificados de Depdsitos R del BCR (CDR BCRP)
Saldo
iv. Subasta de Depositos a Plazo en Moneda Nacional
Saldo
v. S ubasta de Certificados de Depésitos del BCR con Negociacion Restringida (CDBCRP-NR)
Saldo
vi. Compra con compromiso de Recompra de moneda extranjera
Saldo 259,7 259,7 259,7
Préximo vencimiento de Repo (16 de agosto del 2010)
Vencimientos de CD BCRP del 22 al 26 de marzo del 2010
b. Operaciones cambiarias en la Mesa de Negociacion del BCR 371.6 142
i. Compras (millones de US$) 131,0 50
Tipo de cambio promedio 2,8364 2,8370
ii. Ventas (millones de US$)
Tipo de cambio promedio
c. Operaciones con el Tesoro Publico (millones de US$]
i. Compras (millones de US$) - Tesoro Publico
ii. Ventas (millones de US$) - Tesoro Publico
d. Operaciones en el Mercado Secundario de CD BCRP, CD BCRP-NR y BTP

i. Compras de CD BCRP y CD BCRP-NR

ii. Compras de BTP

3. Saldo de la cuenta corriente de las en el BCR antes del cierre de operaciones 864,3 726,4 775,5

|4 Operaciones monetarias del BCR para el cierre de operaciones
a. Compra temporal de moneda extranjera (swaps).

Comision (tasa efectiva diaria) 0,0053% 0,0053% 0,0053%
b. Compra temporal directa de valores (fuera de subasta)

Tasa de interés 2,05% 2,05% 2,05%
c. Crédito por regulacién monetaria en moneda nacional

Tasa de interés 2,05% 2,05% 2,05%
d. Depositos Overnight en moneda nacional 75

Tasa de interés 0,45% 0,45% 0,45%

5. Saldo de la cuenta corriente de las emp en el BCR al cierre de operaciont 864,3 726,4 768,0
a. Fondos de encaje en moneda nacional promedio acumulado (millones de S/.) (*) 32259 3230,9 32354
b. Fondos de encaje en moneda nacional promedio acumulado (% del TOSE) (*) 6,5 6,5 6.5
c. Cuenta corriente moneda nacional promedio acumulado (millones de S/.) 14473 1452,4 1456,9
d. Cuenta corriente moneda nacional promedio acumulado (% del TOSE) (*) 29 29 29

6. Mercado interbancario y mercado secundario de CDBCRP
a. Operaciones a la vista en moneda nacional 402,0 4240 615,0

Tasas de interés: Minima / Maxima / Promedic 1,20/1,23/1,23 1,20/1,23/1,22 1,10/1,23/1,22

b. Operaciones a la vista en moneda extranjera (millones de US$) 1645 105,0 220,0
Tasas de interés: Minima / Maxima/ Promedio 0,40/0,40/0,40 0,35/0,40/0,40 0,35/0,40/0,40
c. Total mercado secundario de CDBCRP y CDBCRP-NR 5137 505.2 350.1

Plazo 6 meses (monto / tasa promedio)

Plazo 12 meses (monto / tasa promedio)

Plazo 24 meses (monto / tasa promedio)

7. Operaciones en moneda de las empresas (millones de US$) 16 marzo 17 marzo 18 marzo
Flujo de la posicién global = a+h.i-ci+e+t -63,1 -48,6 41,4
Flujo de la posicién contable =a + b.ii - c.ii + e +1 -129,3 -28,8 69,8
a. Mercado spot con el publico 213 1454 1015

i. Compras 166,2 281,6 250,1

ii. (-) Ventas 144,9 136,2 148,6

b. Compras forward al pdblico (con y sin entrega) 522 -244 -19.0
i Pactadas 57,8 69,0 81,8
ii. () Vencidas 5,6 93,3 100,8
c. Ventas forward al pablico (con y sin entrega) -14.0 46 95
i. Pactadas 38,4 88,8 99,5
ii. (-) Vencidas 52,4 93,4 90,0
d. Operaciones cambiarias interbancarias
i. Al contada 3453 415,3 268,0
i A futurc 50,0 95,0 30,0
e. Operaciones spot asociadas a swaps y vencimientos de forwards sin entrege 122 -45.1 -50,2
i. Compras 16,6 45,3 48,4
ii. (-) Ventas 45 90,4 98,6
f. Operaciones netas con otras instituciones financieras -116.0 -129.0 7.7
g. Crédito por requlacién monetaria en moneda extranjera
Tasa de interés
Nota: Tipo de cambio interbancario promedio (Fuente: Datatec) 2,8370 2,8363 2,8380

(*) Datos preliminares

d. = dia(s), s. = semana(s), m. = mes(es), a. = afio(s)
Elaboracion: Gerencia de Operaciones Monetarias y Estabilidad Financiera.
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