Banco Central de

Reserva del Peru

Resumen Informativo N° 4 29 de enero de 2010

NUEVA PRESENTACION DE CUADROS DE LA NOTA SEMANAL REFERIDA A LA SECCION DE MONEDA Y CREDITO

Con la publicacion de las cuentas monetarias al 31 de diciembre de 2009 y siguiendo estandares internacionales, el Banco
Central de Reserva del Perd ha considerado pertinente reorganizar la presentacion de los cuadros de la seccién de
Estadisticas Monetarias de su Nota Semanal con el objetivo de resaltar la informacion de las operaciones que realizan las
entidades financieras agrupadas en el rubro de sociedades de depdsito.
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Tasa de interés corporativa en nuevos soles en 1,60 por ciento

TASAS DE INTERES EN MONEDA NACIONAL
(Enero 2009 - Enero 2010)

En el periodo comprendido entre el 19 y el
26 de enero, el promedio diario de la tasa
de interés corporativa a 90 dias en

moneda paso6 de 1,58 a 1,60 por ciento. ]
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Tasa de interés interbancaria promedio de enero en 1,08 por ciento

En lo que va de enero, el promedio diario de la tasa de interés interbancaria en moneda nacional
se ubico en 1,08 por ciento, inferior al promedio de diciembre de 2009 (1,24 por ciento). El dia 26
de enero, esta tasa fue de 1,05 por ciento.

TASAS DE INTERES INTERBANCARIA EN MONEDA NACIONAL Tasa interbancaria promedio
% (Promedio mensual) Promedio Desviacién
Estandar

70
Diciembre 2008 6,54% 0,03
601 Enero 2009 6,55% 0,15
Febrero 6,44% 0,32
501 Marzo 6,08% 0,13
Abril 5,33% 0.47
4,0 1 Mayo 4,29% 0,42
Junio 3,13% 0,40
3,0 Julio 2,23% 0,49
Agosto 1,34% 0,27
2,0 Setiembre 1,20% 0,07
Octubre 1,15% 0,07
1,0 - = Noviembre 1,22% 0,07
Ago.Set. OctNov. Dic. Ene.Feb.Mar. Abr.May.Jun. Jul. Ago.Set. Oct.Nov. Dic. Ene. Diciembre 1,24% 0,02
2008 2009 2010 Enero 2010, al 26  1,08% 0,16
Al 26




Operaciones monetarias

Entre el 20 y el 26 de enero, el Banco Central realizé las siguientes operaciones monetarias:
i) subasta de CDBCRP por S/. 4 310,2 millones promedio diario a plazos de 1 dia hasta 272 dias a
una tasa promedio de 1,20 por ciento, con lo que se alcanz6 un saldo de S/. 18 786,3 millones;
i) compras con compromisos de recompra de moneda extranjera por S/. 39,8 millones;
iii) compras en la Mesa de Negociacion el dia 20 de enero por US$ 108 millones y iv) depdsitos
overnight en moneda nacional por S/. 1 352,2 millones.

Circulante disminuyé a S/. 18 266 millones al 25 de enero de 2010

Del 19 al 25 de enero del 2010 el CIRCULANTE

circulante se redujo en S/. 167 millones % (Variaciones porcentuales anuales)
al totalizar S/. 18 266 millones, lo que *
refleja la menor demanda por circulante o]
asociado a la reversion de la demanda
estacional de diciembre. De esta forma
en lo que va del afio, se acumula una
disminucion de S/. 1015 millones; con 151
ello la tasa de crecimiento en los Ultimos w0
doce meses fue de 11,5 por ciento. s
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OPERACIONES DEL BCRP
(Millones de nuevos soles)

FLUJOS SALDOS
Dic-0g | D¢! 19/01 Acumulado 31-Dic-08 | 31-Dic-09 | 25-Ene-10
al 25/01 [Mensual *| Anual *

I.  POSICION DE CAMBIO -1 001 668 3900 3900 67 087 66 436 69 412
(Millones de US$) -348 234 1367 1367 21 365 22988 24 355

A. Operaciones cambiarias 85 354 1372 1372

1. Operaciones en la Mesa de Negociacion 0 367 1385 1385
2. Compra con compromiso de recompra de ME 2 -13 -13 -13 0 102 89

3. Sector publico 82 0 0 0

4. Otros 1 0 1 1

B. Resto de operaciones -433 -119 -5 -5
1. ACTIVO INTERNO NETO 2818 -835 -4 915 -4 915 -49 751 -47 155 -51 146
A. Operaciones monetarias 2421 -1178 -5 736 -5736 -37 346 -36 323 -42 059
1. Operaciones de esterilizacion 2421 -1178 -5 736 -5736 -42 759 -36 323 -42 059
a. Certificados de Depdsitos Reajustable BCRP 0 0 0 0 -4 425 0 0
b. Certificados de Depdsitos BCRP 1417 -529 -4 738 -4 738 -7721 -14 121 -18 859
c. CD BCRP con Negociacién Restringida 0 0 0 0 -6 483 0 0
d. Depésitos overnight -729 11 527 527 -23 -842 -315
e. Depésitos M/n del sector publico 1738 -659 -1474 -1474 -23 568 -21 006 -22 481
f.  Otras operaciones -5 -1 -51 -51 -538 -354 -404
2. Operaciones de inyeccién de liquidez 0 0 0 0 5412 0 0
B. Encaje en moneda nacional ** -908 -18 736 736 -4 975 -4 267 -3531

C. Resto 1305 360 85 85
. CIRCULANTE ** 1816 -167 -1 015 -1 015 17 336 19 281 18 266
(Variacién mensual) 8,9% 10,4% -5,3%
(Variacién acumulada) 16,7% 11,2% -5,3%
(Variacién dltimos 12 meses) 16,7% 11,2% 11,5%

* Al 25 de enero de 2010.
** Datos preliminares.
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Tipo de cambio en S/. 2,855 por délar

Del 19 al 26 de enero, el tipo de cambio interbancario promedio venta pas6 de S/. 2,854 a
S/. 2,855 por délar, lo que significé una depreciacion del Nuevo Sol en 0,05 por ciento. La ultima
intervencion del BCRP en el mercado cambiario fue el 20 de enero al comprar US$ 108 millones
con lo que se acumula un total de US$ 1 385 millones en lo que va de enero.

TIPO DE CAMBIO Y COMPRAS NETAS DE DOLARES

(En millones de US$)

Compras*
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SALDO DE COMPRAS NETAS FORWARD CON EL PUBLICO
(Enero 2008 - Enero 2010)

Del 19 al 26 de enero, el saldo de compras 30 -
netas forward del sistema bancario con el
publico aumenté en US$ 82 millones. **]
Durante el mes de enero, el saldo de 10w
compras netas forward acumulé un aumento
de US$ 1 144 millones.
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Reservas internacionales ascienden a US$ 34 783 millones

El nivel de las reservas internacionales netas (RIN) al 26 de enero fue de US$ 34 783 millones,
monto mayor en US$ 1 648 millones con respecto al registrado al cierre de diciembre de 2009.

Este resultado se debié principalmente a las compras realizadas por el Banco Central en la Mesa
de Negociacion por US$ 1 385 millones y a los mayores depdsitos tanto del sistema financiero por
como del sector publico por US$ 270 millones y US$ 26 millones, respectivamente.

Por su parte, la Posicién de Cambio del BCRP al 26 de enero fue de US$ 24 332 millones, mayor
en US$ 1 343 millones en relacién a fines de diciembre de 2009.

nota semanal / RESUMEN INFORMATIVO / WEEKLY REPORT X |



resumen informativo

RESERVAS INTERNACIONALES NETAS
(Millones de US$)
31196

27 689

17 275

14 097
12 631

weekly report /

10 194
8613 9 598

33135

34 783

* Al dia 26.

liquidez total fue 11,2 por ciento (22,7 por ciento en 2008).

CREDITO AL SECTOR PRIVADO
Saldos en millones de soles 1/

Dic. 2001 Dic. 2002 Dic. 2003 Dic. 2004 Dic. 2005 Dic. 2006 Dic. 2007 Dic. 2008 Dic. 2009  Ene.

2010 *

Crédito total al sector privado creci6 9,4 por ciento en el afio 2009

1/ Los saldos del crédito en moneda extranjera estan valuados usando el tipo de cambio de diciembre de 2009.
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En diciembre, la liqguidez total del sector privado creci6é 3,1 por ciento (S/. 3 427 millones). La
liquidez en soles aument6 en S/. 3 132 millones (5,1 por ciento), debido, en parte, al incremento
estacional del circulante (S/. 1 816 millones 6 10,4 por ciento); mientras que la liquidez en ddlares
aumenté en US$ 103 millones (0,6 por ciento). Durante el afio 2009, la tasa de crecimiento de la

El crédito total al sector privado crecié S/. 1113 millones en diciembre (1,1 por ciento). El
crédito en soles aumentd 1,0 por ciento en el mes (S/ 543 millones) y el crédito en ddlares
aumenté 1,2 por ciento (US$ 197 millones). Con ello la tasa de crecimiento del crédito total en
2009 fue 9,4 por ciento (29,9 por ciento en 2008). Por tipo de financiamiento durante el afio 2009
los créditos empresariales crecieron 5,9 por ciento, los créditos a microempresa 23,4 por ciento,
los créditos de consumo 8,1 por ciento y los créditos hipotecarios 17,1 por ciento.
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Mercados Internacionales

Riesgo pais se ubica en 187 puntos basicos

Del 19 al 26 de enero, el riesgo
pais medido por el spread del
EMBIG Perd aumenté de 179 a
187 puntos basicos, similar al
comportamiento del spread de la
region que subid en 20 puntos
basicos, afectado por la mayor
aversion al riesgo.

El aumento de la aversion al riesgo
se debi6 a temores de menor
crecimiento mundial, indicadores
de actividad desfavorables y caida
en el precio de commodities.

Puntos basicos
920

Indicadores de Riesgo Pais
(Enero 2008 - Enero 2010)
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Cotizacion del oro disminuye a US$ 1 099,2 por onza troy

En el mismo periodo, la cotizacién
del oro cay6 en 3,0 por ciento y se
ubic6 en US$1 099,2 por onza
troy.

La disminucién en el precio estuvo
en linea con la apreciacion del
dolar frente al euro y toma de
ganancias por parte de los
inversores.

Del 19 al 26 de enero, el precio del
cobre disminuyé 1,8 por ciento a
US$ 3,31 por libra.

La cotizacion del cobre cay6 en la
semana afectada por las
expectativas de menor demanda
(restricciones de crédito en China)
y la mayor disponibilidad de
inventarios en las bolsas de
metales, los que subieron de 717 a
724 mil TM (equivalente a 2,1
semanas de consumo).

Peru EMBIG
80
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270 1 331
220
170 A
120
Ene Mar May Jul Set Nov Ene Mar May Jul Set Nov Ene 26
2008 2009 2010
Variacion %acumulada
26-Ene-10 Semanal Mensual Anual
US$ 3,31 Ib. -1,8 5,9 122,7
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En el mismo periodo, el precio del
zinc se redujo en 6,1 por ciento a
US$ 1,05 por libra.

El precio del zinc también continué
cayendo luego que el ILZSG
(International Lead and Zinc Study
Group) en su Ultimo reporte
publicara aumentos de la
produccién para el periodo enero-
noviembre 2009 respecto a similar
periodo de 2008.

El precio del petréleoc WTI
disminuyé 5,5 por ciento entre el 19
y el 26 de enero, hasta alcanzar los
US$ 74,7 por barril.

En la semana, la cotizacion del
petréleo continu6 cayendo afectado
por la menor demanda en el
hemisferio norte (moderacion del
mal clima) y la revision al alza de
las proyecciones de oferta de
paises del bloque no-OPEP.

Cotizacién del Zinc
(Enero 2008 - Enero 2010)

(cUS$/Ib)
140
120 1
100 A /4
105
80
60
40
Ene Mar May Jul Set Nov Ene Mar May Jul Set Nov Ene
2008 2009 2010
Variacion % acumulada
26-Ene-10 Semanal Mensual Anual
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Délar se aprecia frente al euro

Del 19 al 26 de enero, el délar se
aprecio6 1,6 por ciento con respecto
al euro.

En la semana, el dodlar continto
apreciandose frente al euro debido
a la mayor aversion al riesgo en los
mercados financieros. Igualmente
la moneda europea tendidé a
depreciarse por debilidad fiscal en
paises como Grecia, Portugal vy
Espafia.

Frente al yen, el dolar se deprecié
1,6 por ciento.

Cotizaciones del Yen y Euro
(Enero 2008 - Enero 2010)

(Yen/US$) (US$/Euro)
130 1,65
r 1,60
120 A r 1,55
r 1,50
110 A+
r 1,45
t 1,40
100 1
r 1,35
90 Yen /US$ r 1,30
— US$/ Euro r 1,25
89,6
80 1,20
Ene Mar May Jul Set Nov Ene Mar May Jul Set Nov Ene 26
2008 2009 2010
Nivel Variacion %acumulada
26-Ene-10 Semanal Mensual Anual
Délar/Euro 1,41 -1,6 -1,8 6,9
Yen/Délar 89,6 -1,6 -1,9 0,7
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Rendimiento de los US Treasuries a 10 afios disminuyo a 3,62 por ciento

Entre el 19 y el 26 de enero, la tasa
Libor a 3 meses se mantuvo en
0,25 por ciento, mientras que el
rendimiento del bono del Tesoro
norteamericano a diez afios se
redujo de 3,69 a 3,62 por ciento.

El rendimiento del bono del Tesoro
de Estados Unidos disminuyd
debido a una mayor aversion al
riesgo en los mercados financieros,
lo que se tradujo en una mayor
demanda de titulos de mas largo
plazo.

%

6,0

Cotizaciones Libor y Tasade Interés de Bonos

del Tesoro de Estados Unidos a 10 afos
(Enero 2008 - Enero 2010)

5,0 1
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1,0 1
Libora 3 meses
0,0
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2008 2009 2010
Variacién en puntos porcentuales
26-Ene-10 Semanal Mensual Anual
Libor a 3 meses 0,25 0 0 -94
Bonos de EUA 3,62 -7 -9 98

Bolsa de Valores de Lima aumenta 4,5 por ciento al 26 de enero de 2010

En el presente mes, al 26 de enero,
tanto el indice General como el
Selectivo aumentaron 4,5 por
ciento en ambos casos.

Durante la semana (del 19 al 26 de

enero), el Indice General y el
Selectivo disminuyeron 2,6 y 3,7
por ciento, respectivamente,
llevadas por las pérdidas
registradas en las principales
bolsas del mundo que fueron
afectadas por los temores de

menor crecimiento mundial y la
caida en el precio de commodities.

Indicadores Bursétiles
(Enero 2008 - Enero 2010)
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Nivel al: Variacion % acumulada respecto:
26-Ene-10  19-Ene-10 A Dic 09 A Dic 08
IGBVL 14 805 -2,6 4,5 110,0
ISBVL 23 451 -3,7 4,5 100,6
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BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU
OPERACIONES MONETARIAS Y CAMBIARIAS
(Millions S/.)
20 Enero 21 Enero 22 Enero

1. Saldo de la cuenta corriente de las empresas bancarias antes de las operaciones del BCR 5748,8 5 066,1 47618

2. Operaciones monetarias y cambiarias del BCR antes del cierre de operaciones
a. Operaciones monetarias anunciadas del BCR

i. Subasta de Certificados de Depgsitos del BCR (CDBCRP) 500,0 100,0 4 843,4|_500,0 100,0 3858,3|_500,0 50,0 3559,3
Propuestas recibidas 1576,4 3050 4843410750 2050 3858310820 1050 35643
Plazo de vencimiento 180d. 272d. 1d. 181d. 271d. 1d. 180d. 270d. 3d.
Tasas de interés: Minima 1,23 1,27 0,90 1,25 1,30 1,01 1,26 1,31 1,10

Maxima 1,25 1,29 1,23 1,26 1,30 1,23 1,27 1,31 1,24
Promedio 1,24 1,28 1,16 1,26 1,30 1,19 1,27 1,31 1,20
Saldo 19122,9 18 737,8 18 561,8
Préximo vencimiento de CD BCRP (27 de enero del 2010)
Vencimientos de CD BCRP del 27 al 29 de enero del 2010
ii. Subasta de Compra Temporal de Valores (Repo)
Saldo 0,0 0,0 0,0
iii. Subasta de Certificados de Dep6sitos Reajustable del BCR (CDR BCRP)
Saldo 0,0 0,0 0,0

iv. Subasta de Dep6sitos a Plazo en Moneda Nacional
Saldo 0,0 0,0 0,0

v. Subasta de Certificados de Depésitos del BCR con Negociacién Restringida (CDBCRP-NR)

Saldo 0,0 0,0 0,0

vi. Compra con compromiso de Recompra de moneda extranjera
Saldo 299,5 299,5 299,5
Préximo vencimiento de Repo (16 de agosto del 2010)

Vencimientos de CD BCRP del 27 al 29 de enero del 2010
b. Operaciones cambiarias en la Mesa de Negociacién del BCR 308,1 0.0 0.0
i. Compras (millones de US$) 108,0
Tipo de cambio promedio 2,8530
ii. Ventas (millones de US$)
Tipo de cambio promedio
c. Operaciones con el Tesoro Publico (millones de US$) 0.0 0.0 0.0
i. Compras (millones de US$) - Tesoro Publico
ii. Ventas (millones de USS$) - Tesoro Publico
d. Operaciones en el Mercado Secundario de CD BCRP, CD BCRP-NR y BTP 0.0 0.0 0.0

i. Compras de CD BCRP y CD BCRP-NR

ii. Compras de BTP

3. Saldo de la cuenta corriente de las empresas bancarias en el BCR antes del cierre de operaciones 656,0 727,8 747,5

4. Operaciones monetarias del BCR para el cierre de operaciones
a. Compra temporal de moneda extranjera (swaps).

Comision (tasa efectiva diaria) 0,0053% 0,0053% 0,0053%
b. Compra temporal directa de valores (fuera de subasta)

Tasa de interés 2,05% 2,05% 2,05%
c. Crédito por regulacién monetaria en moneda nacional

Tasa de interés 2,05% 2,05% 2,05%
d. Depositos Overnight en moneda nacional 357,0 278.0 267,0

Tasa de interés 0,45% 0,45% 0,45%

|5- Saldo de Ta cuenta corriente de las empresas bancarias en el BCR al Cierre de operaciones 299,0 449,8 480,5
a. Fondos de encaje en moneda nacional promedio acumulado (millones de S/.) (*) 3019,4 3010,6 2999,7
b. Fondos de encaje en moneda nacional promedio acumulado (% del TOSE) (*) 6,7 6,6 6,6
c. Cuenta corriente moneda nacional promedio acumulado (millones de S.) 732,1 718,7 707,8
d. Cuenta corriente moneda nacional promedio acumulado (% del TOSE) (*) 1,6 1,6 1,6

6. Mercado interbancario y mercado secundario de CDBCRP
a. Operaciones a la vista en moneda nacional 56,0 153,0 140

Tasas de interés: Minima / Maxima / Promedio 0,95/0,95/0,95 0,85/0,90/0,87 0,90/1,10/1,04

b. Operaciones a la vista en moneda extranjera (millones de US$) 2010 197.0 306,0
Tasas de interés: Minima / Maxima/ Promedio 0,40/1,00/0,60 0,35/1,15/0,51 0,40/0,50/0,45
c. Total mercado secundario de CDBCRP y CDBCRP-NR 233,0 209,0 418,0

Plazo 6 meses (monto / tasa promedio) 10,0/1,25

Plazo 12 meses (monto / tasa promedio)

Plazo 24 meses (monto / tasa promedio)

[7- Operaciones en moneaa extranjera 0e 1as empresas bancarias (miones ae Uss] T9 Enero 20 Enero 21 Enero
Flujo de la posicion global = a+b.i-c.i+e+f -90,1 90,0 10,4
Flujo de la posicion contable =a + b.ii- c.ii +e +f -176,9 0,4 24,6
a. Mercado spot con el publico 80,7 149.4 476

i Compras 202,3 281,8 182,9

ii. () Ventas 121,6 132,3 135,3

b. Compras forward al pblico (con y sin entrega) -1419 230.7 451
i. Pactadas 261,0 362,3 262,6
ii. (-) Vencidas 402,9 131,6 217,5
c. Ventas forward al publico (con y sin entrega) -228.7 1411 59,3
i Pactadas 64,9 233,3 247,4
ii. () Vencidas 293,6 92,2 188,0
d. Operaciones cambiarias interbancarias
i Al contado 453,3 240,4 226,9
ii. A futuro 134,0 75,0 55,0
e. Operaciones spot asociadas a swaps y vencimientos de forwards sin entrega -116,1 -80,5 -49,1
i Compras 285,6 68,7 164,8
ii. () Ventas 401,7 149,2 213,9
f. Operaciones netas con otras instituciones financieras -250,8 -108,0 -34
g. Crédito por regulacién monetaria en moneda extranjera
Nota: Tipo de cambio interbancario promedio (Fuente: Datatec) 2,8533 2,8541 2,8508
(*) Datos preliminares

d. = dia(s)

s. = semana(s)
m. = mes(es)
a. = afio(s)
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