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Tasa de interés interbancaria en 6,01 por ciento

En lo que va de abril, el promedio diario se ubicé en 6,01 por ciento, inferior al promedio de marzo
(6,08 por ciento). El dia 7 de abril, la tasa de interés interbancaria en moneda nacional se ubico en
6,00 por ciento.
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Tasa de interés corporativa en nuevos soles disminuy6 a 6,50 por ciento
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Operaciones monetarias

Entre el 01 y el 7 de abril de 2009, el Banco Central realiz las siguientes operaciones monetarias:
i) subasta de compra temporal de valores por S/. 1 043 millones promedio diario a plazos de 1 dia, 3
dias y 1 semana a una tasa promedio de 6,06 por ciento, con lo que se alcanzé un saldo de
S/. 5 546,1 millones; ii) compras con compromiso de recompra de moneda por S/. 100 millones a
plazos de 1 dia el 7 de abiril, con una tasa promedio de 6,06 por ciento; y iii) depésitos overnight en
moneda nacional por S/. 1 436,7 millones.




Reservas internacionales en US$ 31 229 millones al 6 de abril

Las Reservas Internacionales Netas se han recuperado en el transcurso de este mes y volvieron a
superar los US$ 31 mil millones. Al 6 de abril las RIN llegaron a US$ 31 229 millones, monto
superior en US$ 299 millones con relacion al cierre de marzo. Dicho nivel de reservas es
equivalente a 14 meses de importaciones, 5,0 veces la emision primaria y 1,6 veces la deuda
publica externa. Por su parte, la Posicion de Cambio del BCRP al 6 de abril fue de US$ 20 165
millones, menor en US$ 168 millones a la registrada a fines de marzo.
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Tipo de cambio en S/. 3,119 por délar

Del 31 de marzo al 7 abril de 2009, el tipo de cambio interbancario promedio venta disminuy6 de
S/. 3,162 por délar a S/. 3,119 por dolar, lo que significd una apreciacién del Nuevo sol en 1,39 por
ciento. EI BCRP no interviene en el mercado cambiario desde el 20 de febrero de 2009.
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Mercados Internacionales

Riesgo pais se ubica en 395 puntos basicos

Indicadores de Riesgo Pais
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Cotizacioén del cobre aumenta a US$ 1,95 por libra
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Entre el 31 de marzo y el 7 de abril, cussiy Cotizacion del Zinc
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Ddlar se deprecia frente al euro

. Cotizaciones del Yen y Euro
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Rendimiento de los US Treasuries a 10 afios aumento6 a 2,90 por ciento

Entre el 31 de marzo y el 7 de abril,
la tasa Libor a 3 meses disminuyo
de 1,19 a 1,15 por ciento, mientras
que el rendimiento del bono del
Tesoro norteamericano a diez
afios aumentd de 2,67 a 2,90 por
ciento.

El aumento en el rendimiento del
bono americano se produjo por la
menor aversion al riesgo de los
agentes econdémicos y por una
inminente emision de deuda y la
menor demanda de la Reserva
Federal respecto a lo esperado.
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Bolsa de Valores de Lima aumenta 8,1 por ciento al 7 de abril de 2009

En el presente mes, al 7 de abril,
los indices General y Selectivo de
la Bolsa de Valores de Lima (BVL)
aumentaron 8,1 y 8,2 por ciento,
respectivamente.

La BVL avanzdé en linea con los
mercados bursétiles de la regién e
impulsada principalmente por la
confianza generada en todo el
mundo, como respuesta a las
promesas de los lideres del G-20.

Las mayores ganancias en los
sectores bancarios, mineros e
industriales también alentaron al
alza de la bolsa limefa.
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En lo que va del afio, los indices bursatiles mencionados acumularon ganancias por 41,7 y 36,1

por ciento, respectivamente.
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BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU
OPERACIONES MONETARIAS Y CAMBIARIAS

(Millions S.)
01 Abril 02 Abril 03 Abril 06 Abril 07 Abril

[T Saldo de Ta cuenta corriente de las empresas bancarias antes de 1as operaciones del BCR 364,2 286,0 269,7 2358 5358

2. Operaciones monetarias y cambiarias del BCR antes del cierre de operaciones
a. Operaciones monetarias anunciadas del BCR

i. Subasta de Certificados de Depdsitos del BCR (CDBCRP! - - - - -
Saldo 38723 38723 38723 38723 38723
Préximo vencimiento de CD BCRP ( 13 de abril del 2009) 877,6
Vencimientos de CD BCRP del 08 de abril del 2009 0,0
ii. Subasta de Compra Temporal de Valores (Repo 500,0 600,0 |500,0 600,0 12500 860,0 720,0 187,0
Propuestas recibidas 905,0 1035,0/810,0 920,0 1250,0 860,0 720,0 187,0
Plazo de vencimiento 1s. 1d 1s. 1d. 3d. 1d. 1d 1d.
Tasas de interés: Minima 6,08 6,05 | 6,08 6,04 6,01 6,00 6,00 6,00
Méxima 6,11 6,08 | 6,09 6,08 6,08 6,07 6,08 6,08
Promedio 6,09 6,07 | 6,09 6,06 6,07 6,02 6,01 6,04
Saldo 6339,2 6639,1 7089,1 5999,1 5546,1
Préximo vencimiento de Repo (08 abril del 2009) 2207,0
Vencimientos de Repo del 08 de abril del 2009 2207,0
iii. Subasta de Certificados de Depdsitos Reajustable del BCR (CDR-BCRP!
Propuestas recibidas
Plazo de vencimiento
Tasas de interés:  Minima
Méxima
Promedio
Saldo 9 656,1 9 656,1 9656,1 9556,1 9256,1
Préximo vencimiento de CDRBCRP (13 de abril del 2009) 60,0
Vencimientos de CDR BCRP del 08 de abril del 2009 0,0
iv. Subasta de Dep6sitos a Plazo en Moneda Nacional - - - - -
Saldo 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
v. Subasta de Certificados de Depésitos del BCR con Negociacién Restringida (CDBCRP-NR) - - - - -
Saldo 3464,1 3464,1 3464,1 3464,1 3464,1
Préximo vencimiento de CDBCRP-NR (13 de Abril del 2009) 85,0
Vencimientos de CDBCRP del 08 de abril del 2009 0,0
vi. Compra con compromiso de Recompra de moneda extranjera 100,0
Propuestas recibidas 300,0
Plazo de vencimiento 1d.
Tasas de interés:  Minima 6,01
Méxima 6,08
Promedio 6,06
Saldo 635,1 535,0 435,0 435,0 535,0
Préximo vencimiento de Repo ( 08 de abril del 2009) 100,0
Vencimientos de Repo del 08 de abril del 2009 100,0
b. Operaciones cambiarias en la Mesa de Negociacién del BCR
i. Compras (millones de US$)
Tipo de cambio promedio
ii. Ventas (millones de US$)
Tipo de cambio promedio
c. Operaciones con el Tesoro Publico (millones de US$; 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
i. Compras (millones de US$) - Tesoro Publico
ii. Ventas (millones de US$) - Tesoro Publico
d. Operaciones en el Mercado Secundario de CD BCRP, CD BCRP-NR y BTP 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
i. Compras de CD BCRP y CD BCRP-NR
ii. Compras de BTP

3. Saldo de la cuenta corriente de las empresas bancarias en el BCR antes del cierre de operaciones 1464,2 1586,0 1519,7 624,2 471,2

4. Operaciones monetarias del BCR para el cierre de operaciones
a. Compra temporal de moneda extranjera (swaps).

Comision (tasa efectiva diaria) 0,0175% 0,0177% 0,0176% 0,0177% 0,0177%
b. Compra temporal directa de valores (fuera de subasta)

Tasa de interés 6,75% 6,75% 6,75% 6,75% 6,75%
c. Crédito por requlacién monetaria en moneda nacional

Tasa de interés 6,75% 6,75% 6,75% 6,75% 6,75%
d. Depésitos Overnight en moneda nacional 321,0 462,0 6111 205 221

Tasa de interés 5,25% 5,25% 5,25% 5,25% 5,25%

5. Saldo de la cuenta corriente de las empresas bancarias en el BCR al cierre de operaciones 1143,2 1124,0 908,6 603,7 449,1
a. Fondos de encaje en moneda nacional promedio acumulado (millones de S/.) (*) 3189,0 3284,1 3209,1 30833 3014,2
b. Fondos de encaje en moneda nacional promedio acumulado (% del TOSE) (*) 17,1 7.9 7.7 7.4 73
c. Cuenta corriente moneda nacional promedio acumulado (millones de S/.) 11432 1133,6 1058,6 932,8 863,7
d. Cuenta corriente moneda nacional promedio acumulado (% del TOSE) (*) 6,1 2,7 2,5 2,2 2,1

6. Mercado interbancario y mercado secundario de COBCRP
a. Operaciones a la vista en moneda nacional 5545 2935 505,0 516,0 6585

Tasas de interés: Minima / Maxima / Promedio 6,00/6,11/6,02 6,00/6,05/6,00 |5,95/6,10/6,02|6,00/6,05/6,00] 5,95/6,10/6,00
b. Operaciones a la vista en moneda extranjera (millones de US$) 718 35 9,6 10,3 17,2

Tasas de interés: Minima / Maxima/ Promedio 0,32/0,33/0,32 0,30/0,30/0,30 ]0,25/0,25/0,25|0,20/0,20/0,20} 0,20/0,20/0,20
c. Total mercado secundario de CDBCRP y CDBCRP-NR 0,0 0,0 7.3 343 0,0

Plazo 6 meses (monto / tasa promedio)

Plazo 12 meses (monto / tasa promedio)

Plazo 24 meses (monto / tasa promedio)

7. Operaciones en moneda extranjera de 1as empresas bancaras (minones de Uss) 31 Marzo 01 Abril 02 Abril 03 Abril 06 Abril
Flujo de la posicién global = a+b.i-ci+e+f -11,5 -101,0 69,1 68,6 -83,6
Flujo de la posicién contable =a+ b.ii-c.ii+e+f 42,8 -142,7 22,1 273 -89,4
a. Mercado spot con el publico 103,2 247 02 11 439

i. Compras 248,1 390,9 152,0 164,7 1111
i. () Ventas 1449 415,6 152,2 163,6 155,1
b. Compras forward al pablico (con y sin entrega -11.4 771 -51.8 69,5 42,6
i. Pactadas 1134 121,0 89,8 1145 149,5
i. () Vencidas 1249 43,9 1416 45,0 106,9
c. Ventas forward al pablico (con y sin entregal 429 354 -98.8 282 368
i. Pactadas 151,3 35,4 10,5 111 75,2
i. (-) Vencidas 108,4 0,1 109,3 -17,1 383
d. Operaciones cambiarias interbancarias
i. Al contado 426,3 427,3 590,5 3479 320,5
ii. A futuro 65,0 95,0 35,0 92,0 114,0
e. Operaciones spot asociadas a swaps y vencimientos de forwards sin entrega 158 -11.3 -12.0 299 69,2
i. Compras 140,0 30,0 128,7 14,0 35,0
i. () Ventas 124,2 41,3 140,6 43,9 104,2
f. Operaciones netas con otras instituciones financieras 927 -150,5 20 6.0 44,9
g. Crédito por regulacién monetaria en moneda extranjera
Nota: Tipo de cambio interbancario promedio (Fuente: Datatec) 3,1601 3,1457 3,1227 3,1245 3,1119

(*) Datos preliminares

d. = dia(s)

s. = semana(s)
m. = mes(es)
a. = afio(s)
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Tipo de Cambio, Cotizaciones, Tasas de Interés e Indices Bursétiles

Variaciones respecto a

Dic-08 31-Mar 31-Mar 07-Abr Semana  31-Mar  Dic-08
(@) (b) @) (@) (][€Y) ib) (2@
[TIPOS DE CAMBIO
AMERICA
BRASIL Real 2,31 2,32 2,32 2,21 -4,5% -4,5% -4,4%
ARGENTINA Peso 3,53 3,79 3,79 3,71 -2,2% -2,2% 5,0%
MEXICO Peso 13,81 14,18 14,18 13,47 -5,0% -5,0% -2,4%
CHILE Peso 636 582 582 581 -0,2% -0,2% -8,6%
COLOMBIA Peso 2246 2543 2543 2407 -5,4% -5,4% 7,1%
PERU N. Sol (Venta) 3,14 3,16 3,16 3,12 -1,2% -1,2% -0,5%
PERU N. Sol (Compra) 313 3,15 3,15 3,12 -1,1% -1,1% -0,5%
PERU N. Sol x Canasta 0,56 0,55 0,55 0,54 -1,3% -1,3% -2,0%
EUROPA
EURO Euro 1,40 1,33 1,33 1,33 0,1% 0,1% -4,9%
INGLATERRA Libra 1,46 1,43 1,43 1,47 2,8% 2,8% 1,1%
TURQUIA Lira 1,53 1,66 1,66 1,60 -3,7% -3,7% 4,3%
ASIA
JAPON Yen 90,86 98,84 98,84 100,50 1,7% 1,7% 10,6%
HONG KONG HK Délar 7,75 7,75 7,75 7,75 0,0% 0,0% 0,0%
SINGAPUR SG Délar 1,43 1,52 1,52 151 -0,6% -0,6% 5,4%
COREA Won 1 262,00 1372,30 1372,30 1317,50 -4,0% -4,0% 4,4%
MALASIA Ringgitt 3,45 3,64 3,64 3,59 -1,5% -1,5% 4,1%
INDIA Rupia 48,58 50,56 50,56 49,96 -1,2% -1,2% 2,8%
CHINA Yuan 6,82 6,83 6,83 6,84 0,0% 0,0% 0,2%
COTIZACIONES
ORO LME ($/0z.T.) 865,00 916,85 916,85 881,40 -3,9% -3,9% 1,9%
PLATA H&H ($/02.T.) 11,02 12,91 12,91 12,30 -4,8% -4,8% 11,6%
COBRE LME (US$/Ib.) 1,32 1,83 1,83 1,95 6,8% 6,8% 48,5%
Futuro a 15 meses 1,38 1,88 1,88 2,00 6,5% 6,5% 45,5%
ZINC LME (US$/Ib.) 0,51 0,59 0,59 0,60 1,5% 1,5% 17,8%
Futuro a 15 meses 0,55 0,63 0,63 0,65 2,6% 2,6% 17,3%
PLOMO LME (US$/Lb.) 0,43 0,58 0,58 0,60 3,4% 3,4% 38,6%
PETROLEO West Texas ($/B) 39,03 49,66 49,66 49,15 -1,0% -1,0% 25,9%
PETR. WTI Dic. 09 Bolsa de NY 48,59 59,24 59,24 61,21 3,3% 3,3% 26,0%
TRIGO SPOT Kansas ($/TM) 212,01 198,60 198,60 205,58 3,5% 3,5% -3,0%
TRIGO FUTURO Dic.08 ($/TM) 232,59 224,60 224,60 229,74 2,3% 2,3% -1,2%
MAIZ SPOT Chicago ($/TM) 142,32 150,39 150,39 147,83 -1,7% -1,7% 3,9%
MAIZ FUTURO Dic. 08 ($/TM) 160,03 171,55 171,55 168,30 -1,9% -1,9% 5,2%
HAR. PESCADO 64% (USS$/T.M.) 920,00 995,00 995,00 995,00 0,0% 0,0% 8,2%
TASAS DE INTERES
SPR. GLOBAL 15 PER. (pbs) * 531 450 450 411 -39 -39 -120
SPR. GLOBAL 12 PER. (pbs)* 470 290 290 261 -29 -29 -209
SPR. GLOBAL 33 1/ PER. (pbs)* 506 412 412 341 -71 -71 -165
SPR. GLOBAL 16 PER. (pbs)* 477 376 376 339 37 37 -138
SPR. EMBI + 1/ PER. (pbs) * 509 425 425 395 -30 -30 -114
ARG. (pbs) * 1704 1894 1894 1832 -62 62 128
BRA. (pbs) * 428 424 424 382 42 42 -46
TUR. (pbs) * 532 528 528 460 -68 -68 -72
Eco. Emerg. (pbs)* 690 657 657 600 -57 -57 -90
Spread CDS 5 (pbs) Pert 335 389 389 334 -56 -56 -2
Argentina 4 550 4196 4196 3706 -490 -490 -844
Brasil 338 323 323 295 -28 -28 -43
Chile 216 208 208 170 -38 -38 -46
Turquia 403 398 398 362 -36 -36 -41
Bonos del Tesoro Americano (3 meses) 0,08 0,21 0,21 0,20 -1 -1 12
Bonos del Tesoro Americano (2 afios) 0,78 0,80 0,80 0,91 11 11 14
Bonos del Tesoro Americano (10 afios) 2,23 2,67 2,67 2,90 23 23 67
INDICES DE BOLSA
AMERICA
E.E.U.U. Dow Jones 8776 7 609 7 609 7790 2,4% 2,4% -11,2%
Nasdag Comp. 1577 1529 1529 1562 2,2% 2,2% -1,0%
BRASIL Bovespa 37550 40 926 40 926 43 825 7,1% 7,1% 16,7%
ARGENTINA Merval 1080 1126 1126 1150 2,1% 2,1% 6,5%
MEXICO IPC 22380 19 627 19 627 20623 5,1% 5,1% -7,9%
CHILE IGP 11324 11 862 11 862 12 114 2,1% 2,1% 7,0%
COLOMBIA IGBC 7561 8023 8023 8170 1,8% 1,8% 8,1%
VENEZUELA IBC 35090 43 674 43674 43 817 0,3% 0,3% 24,9%
PERU Ind. Gral. 7049 9238 9238 9988 8,1% 8,1% 41,7%
PERU Ind. Selectivo 11 691 14 700 14 700 15 909 8,2% 8,2% 36,1%
EUROPA
ALEMANIA DAX 4810 4085 4085 4323 5,8% 5,8% -10,1%
FRANCIA CAC 40 3218 2807 2807 2902 3,4% 3,4% -9,8%
REINO UNIDO FTSE 100 4434 3926 3926 3931 0,1% 0,1% -11,4%
TURQUIA XU100 26 864 25 765 25765 26 378 2,4% 2,4% -1,8%
RUSIA INTERFAX 632 690 690 740 7,4% 7,4% 17,2%
ASIA
JAPON Nikkei 225 8 860 8110 8110 8833 8,9% 8,9% 0,3%
HONG KONG Hang Seng 14 387 13576 13576 14 929 10,0% 10,0% 3,8%
SINGAPUR Straits Times 1762 1700 1700 1802 6,0% 6,0% 2,3%
COREA Seul Composite 1124 1206 1206 1300 7,8% 7,8% 15,6%
INDONESIA Jakarta Comp. 1355 1434 1434 1491 4,0% 4,0% 10,0%
MALASIA KLSE 877 873 873 920 5,4% 5,4% 4,9%
TAILANDIA SET 450 432 432 443 2,6% 2,6% -1,6%
INDIA 2959 3021 3021 3257 7,8% 7,8% 10,1%
CHINA Shanghai Comp. 1821 2373 2373 2 439 2,8% 2,8% 34,0%

* Variacion en pbs.

1/ El 29 de setiembre de 2006, JP Morgan incorporé en el célculo del EMBI+ los bonos globales 2025 y 2033, resultando en un aumento de

aproximadamente 40 pbs. en dicho indicador.

Elaboracién: Gerencia Central de Estudios Econémicos - Subgerencia de Economia Internacional.

Fuente: Reuters y Bloomberg.
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