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Tasa interbancaria promedio (por ciento) 
  Promedio Desviación Estándar

 
Diciembre 2005 3,34 0,08 
Diciembre 2006 4,51  0,04 
Marzo 2007 4,50 0,01 
Junio  4,52 0,03 
Setiembre  4,97 0,10 
Octubre  4,98 0,05 
Noviembre 4,99 0,03 
Diciembre  4,99 0,02 
Enero 2008 4,44 1,24 
Febrero 5,02 0,36 
Marzo al 26 5,19 0,21 

 

Tasa de interés interbancaria al 26 de marzo: 5,19 
por ciento 
 
La tasa interbancaria en moneda nacional promedio al 26 de 
marzo se ubicó en 5,19 por ciento, mayor a la del promedio de 
febrero (5,02 por ciento). Del 18 al 26 de marzo, dicha tasa 
disminuyó de 5,21 a 5,20 por ciento. 
 
 

 
 

0%

1%

2%

3%

4%

5%

6%

7%

Overnight  en S/.

Interbancaria

Crédito por Regulación 
Monetaria en S/.

Máxima

Mínima

3,75

5,25

Tasas de Interés en Moneda Nacional
(Marzo 2007 - Marzo 2008)

Mar
2007

Abr May Jun Jul Ago Set Oct Nov Dic Ene Feb Mar
26

4,00

5,50

4,25

5,75

4,50

6,00

0,0%

1,0%

2,0%

3,0%

4,0%

5,0%

6,0%

Interbancaria

Las bandas se han construido a partir del 
promedio móvil de los últimos 20 días útiles 
más/menos una desviación estándar.

Tasa de Interés Interbancaria en Moneda Nacional
(Marzo 2007 - Marzo 2008)

Mar
2007

Abr May Jun Jul Ago Set Oct Nov Dic Ene Feb Mar
26

 
 

 
Tasa de interés corporativa en nuevos soles aumentó a 5,72 por ciento 
 

En el período comprendido entre el 19 y el 26 de marzo, el promedio diario de la tasa de interés 
corporativa a 90 días en moneda nacional aumentó de 5,55 a 5,72 por ciento, mientras que esta 
tasa en dólares disminuyó de 8,20 a 7,89 por ciento. 
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TASAS DE INTERÉS EN MONEDA EXTRANJERA

(Al 26 de marzo de 2008)
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Operaciones monetarias 
 
Entre el 19 y el 26 de marzo, el Banco Central realizó las siguientes operaciones monetarias: i) 
subastas de Certificados de Depósitos del BCRP de Negociación Restringida por S/. 5 204,2 
millones promedio diario a plazos de 1 día, 5 días, 1 semana,  3 meses, 6 meses, 1 año y 16 meses 
a una tasa promedio de 5,33 por ciento y alcanzaron un saldo de S/. 17 497,1 millones; ii) compras 
de moneda extranjera en la Mesa de Negociación por US$ 466 millones; iii) ventas al Tesoro Público 
por US$ 200 millones; y iv) depósitos overnight en moneda nacional por S/. 2 551,9 millones. 
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Reservas internacionales en US$ 33 485 millones al 25 de marzo  
 
Al 25 de marzo, las RIN alcanzaron los 
US$ 33 485 millones, mayores en   
US$ 1 179 millones con relación a las 
registradas al cierre de febrero. El aumento 
del saldo de las RIN en lo que va del mes 
se debió principalmente por las operaciones 
cambiarias del BCRP por US$ 1 532 
millones, por los mayores depósitos del 
sistema financiero por US$ 625 millones y 
por el rendimiento  de las inversiones por 
US$ 11 millones. Ello fue atenuado por los 
menores depósitos del sector público por 
US$ 591 millones, por la venta de moneda 
extranjera para el cumplimiento del 
compromiso de la deuda externa por   
US$ 400 millones, así como por la menor 
valuación de otros valores por US$ 2 
millones. 
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Por su parte, la Posición de Cambio del BCRP al 25 de marzo fue de US$ 26 293 millones, mayor 
en US$ 1 152 millones con relación al cierre de febrero. 
 
Tipo de cambio en S/. 2,775 por dólar 
 
Del 19 al 26 de marzo, el tipo de cambio interbancario promedio venta disminuyó de S/. 2,796 a  
S/. 2,775. Con ello, el Nuevo Sol se apreció en 3,9 por ciento con respecto al cierre del mes de 
febrero.  
 
Entre el 19 y el 26 de marzo el Banco Central intervino en el mercado cambiario mediante la 
compra de US$ 466 millones en la Mesa de Negociación. 
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Emisión primaria al 22 de marzo de 2008 
 
El saldo de la emisión primaria al 22 de marzo (S/.19 433 millones) se incrementó en 8,4 por 
ciento (S/. 1 514 millones) con respecto al cierre de febrero. En términos promedio, la tasa anual 
de crecimiento de la emisión primaria en este período fue 49,5 por ciento (40,2 por ciento en 
febrero). 
 
Por fuentes, las operaciones que contribuyeron al aumento de la emisión primaria fueron las 
compras de moneda extranjera en la Mesa de Negociación (US$ 1 419 millones ó S/. 4 020 
millones) y los vencimientos de los Certificados de Depósito BCRP (S/. 1 791 millones). Por el 
contrario, la emisión primaria disminuyó por las colocaciones netas de los Certificados de Depósito 
con Negociación Restringida BCRP (S/. 3 327 millones), la venta de dólares al sector público   
(US$ 200 millones ó S/. 562 millones) y los mayores depósitos tanto de esterilización de los 
intermediarios financieros (S/. 450 millones) como del sector público (S/. 162 millones).  
 
Liquidez y Crédito al Sector Privado al 29 de febrero 
 
Durante febrero, la liquidez en moneda nacional aumentó en 6,6 por ciento (S/. 3 003 millones), 
alcanzando un saldo de S/. 48 795 millones (crecimiento anual de 43,8 por ciento). El crédito al 
sector privado en moneda nacional aumentó en 2,1 por ciento (S/. 712 millones), con lo que su 
saldo fue de S/. 34 807 millones (crecimiento últimos doce meses de 39,1 por ciento).  
 
La liquidez en moneda extranjera disminuyó en 4,3 por ciento (US$ 552 millones), alcanzando un 
saldo de US$ 12 333 millones (crecimiento anual de 12,8 por ciento). El crédito al sector privado 
en moneda extranjera aumentó en 0,5 por ciento (US$ 72 millones), alcanzando un saldo de    
US$ 14 849 millones. Con ello, la tasa de crecimiento en los últimos doce meses fue de 32,1 por 
ciento. 
 

VAR.(%) VAR.(%) VAR.(%) VAR.(%) VAR.(%) VAR.(%) VAR.(%) VAR.(%) VAR.(%) VAR.(%)
MES   AÑO   MES   AÑO   MES   AÑO   MES   AÑO   MES    AÑO   

2006
Dic. 15,7% 18,3% 10,6% 17,9% 3,3% 30,2% 1,8% 12,7% -2,1% 3,9%
2007
Mar. 1,3% 20,7% 2,9% 24,6% 3,1% 29,5% 1,2% 5,5% 1,7% 8,3%
Abr. 1,9% 22,7% -1,7% 27,5% 4,1% 33,1% 3,0% 9,9% 1,3% 9,2%
May. 0,4% 25,3% 1,9% 30,3% 2,2% 34,8% 2,6% 14,0% 1,6% 7,3%
Jun. 3,0% 26,2% 2,9% 32,1% 2,8% 35,8% -1,0% 12,6% 4,7% 10,0%
Jul. 5,3% 23,0% 4,5% 34,4% 2,9% 37,7% 2,1% 14,3% 1,3% 10,9%
Ago. 0,8% 29,5% 2,2% 36,0% 1,3% 37,0% 2,6% 16,5% 1,2% 13,1%
Set. -1,8% 26,1% -0,4% 34,0% 4,2% 39,6% 1,7% 17,9% 2,6% 14,9%
Oct. 4,1% 30,3% 5,8% 38,3% 1,8% 37,3% 1,7% 18,1% 2,1% 17,0%
Nov. 2,3% 29,9% 5,4% 40,4% 4,0% 38,5% 1,6% 17,2% 6,8% 23,2%
Dic. 14,3% 28,2% 5,6% 34,1% 2,9% 37,9% 2,7% 18,3% 2,9% 29,5%
2008
Ene. -5,9% 29,4% 2,3% 35,8% 2,1% 39,6% -1,9% 17,5% 1,8% 32,2%
Feb. 7,2% 36,6% 6,6% 43,8% 2,1% 39,1% -4,3% 12,8% 0,5% 32,1%

Memo: 
Saldos al 31 de ene. 16 722 45 792 34 095 12 885 14 777
(Mill.S/.ó Mill.US$)

Saldos al 29 de feb. 17 919 48 795 34 807 12 333 14 849
(Mill.S/.ó Mill.US$)

EVOLUCIÓN DE LA LIQUIDEZ Y EL CRÉDITO AL SECTOR PRIVADO

EMISIÓN  PRIMARIA LIQUIDEZ EN M/N CRÉDITO EN M/N LIQUIDEZ EN M/E CRÉDITO EN M/E

 
 
Evolución del Crédito al Sector Privado 
 
En febrero, el crédito al sector privado de las instituciones creadoras de liquidez se incrementó en 
0,4 por ciento (S/. 328 millones). Con ello, la tasa de crecimiento anual con relación a febrero de 
2007 resultó igual a 27,6 por ciento (35,1 por ciento si se considera un tipo de cambio constante).  
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CRÉDITO AL SECTOR PRIVADO: 1995 - 2008
(Tasas de variación anual)

MN: 39,1

ME: 32,1

Total: 35,1
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1/ Tipo de cambio constante. 
 
La tasa de crecimiento mensual del crédito al sector privado en soles fue 2,1 por ciento (S/.712 
millones), muy similar a la registrada en enero (2,2 por ciento). El crédito en soles de las empresas 
bancarias registra un crecimiento de 2,7 por ciento (S/. 713 millones) que consistió mayormente en 
créditos corporativos (S/. 286 millones) y créditos de consumo (S/. 231 millones). En los últimos 12 
meses la tasa de crecimiento del crédito al sector privado en soles fue 39,1 por ciento (flujo anual 
de S/. 9 780 millones), cuyo mayor aporte en términos de monto provino de las empresas 
bancarias (49,4 por ciento, con un flujo anual de S/. 9 049 millones). 
 

CRÉDITO AL SECTOR PRIVADO EN MONEDA NACIONAL
Tasas de crecimiento

Feb07 Ene08 Feb08
Feb.08/
Feb.07

Feb.08/
Ene.08

Empresas bancarias 18 315         26 651         27 364         49,4 2,7

Banca estatal 1 625           2 408           2 407           48,1 -0,0

Instituciones de microfinanzas 5 087           5 036           5 036           -1,0  -.- 

TOTAL 25 027        34 095        34 807        39,1 2,1
MEMO: 
Crédito del sistema financiero 29 619         40 645         41 168         39,0 1,3

Saldos en millones de nuevos soles

 
 
Por su parte, el crédito al sector privado en dólares aumentó 0,5 por ciento en febrero (flujo de 
US$ 72 millones) y 32,1 por ciento en los últimos 12 meses (flujo de US$ 3 608 millones), casi 
exclusivamente por mayores colocaciones de empresas bancarias. 
  

CRÉDITO AL SECTOR PRIVADO EN MONEDA EXTRANJERA
Tasas de crecimiento

Feb07 Ene08 Feb08
Feb.08/
Feb.07

Feb.08/
Ene.08

Empresas bancarias 10 391         13 932         14 004         34,8 0,5

Banca estatal 173             170             171             -1,2 0,6

Instituciones de microfinanzas 677             674             674             -0,4  -.- 

TOTAL 11 241        14 777        14 849        32,1 0,5
MEMO: 
Crédito del sistema financiero 13 825         17 212         17 235         24,7 0,1

Saldos en millones de dólares
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Producto Bruto Interno: Enero 2008 
 
En enero el PBI creció 10,1 por ciento. Las actividades no primarias continuaron liderando el 
crecimiento (11,5 por ciento), destacando la manufactura no primaria y construcción. 
    

PRODUCTO BRUTO INTERNO
(Variaciones porcentuales respecto al mismo período del año anterior)

Pond. 2007 2008
2006 Ene. Año Ene.

Agropecuario 8,3 10,2 3,1 3,9

   Agrícola 5,0 9,8 2,1 4,2
   Pecuario 3,0 10,6 4,7 3,5

Pesca 0,5 22,4 6,9 1,5

Minería e hidrocarburos 6,2 -4,5 2,1 2,8

   Minería metálica 5,2 -5,6 1,7 3,7
   Hidrocarburos 0,5 10,4 6,5 -4,8

Manufactura 15,4 12,3 10,6 10,0

   Procesadores de recursos primarios 3,2 8,7 -0,5 5,5
   Manufactura no primaria 12,1 13,0 12,9 10,8

Electricidad 1,6 9,4 9,7 9,1

Agua 0,4 0,8 0,3 1,0

Construcción 5,2 11,0 16,5 21,0

Comercio 14,4 16,2 10,5 12,9

Otros servicios 38,1 10,4 9,3 9,9

PBI GLOBAL 100,0 10,3 9,0 10,1

Primario 18,3 4,7 2,3 3,7

No Primario 72,0 12,0 10,8 11,5

 

 
 
El sector agropecuario creció 3,9 por ciento, con el aporte de 2,3 puntos porcentuales del sub 
sector agrícola, principalmente por la mayor producción de mango en Piura; caña de azúcar en 
Lambayeque, La Libertad y Lima; arroz en Piura y Amazonas; espárrago en La Libertad, Ica y 
Lima; y  maíz duro en Ancash y Lima. La mayor producción de carne de ave aportó 1,3 puntos 
porcentuales al crecimiento del mes. 
 
El sector pesca registró un incremento de 1,5 por ciento, por los desembarques para consumo 
humano en estado fresco: bonito, liza, lorna, caballa y merluza debido al aumento de las 
temperaturas marinas. Este resultado fue parcialmente atenuado por la menor extracción de 
anchoveta en la zona sur debido a una alta presencia de ejemplares juveniles, por lo que el 
Ministerio de la Producción suspendió la pesca durante un período de ocho días dentro de las 10 
millas.  
 
El sector minería e hidrocarburos creció 2,8 por ciento por la mayor producción de zinc que 
aumentó 12,4 por ciento y cobre, que se incrementó en 5,8 por ciento.  La mayor producción de 
zinc refleja el aumento en Compañía Minera Antamina (23,9 por ciento), Compañía Minera Milpo 
(37,4 por ciento) y Sociedad Minera El Brocal (28,7 por ciento). En el caso del cobre, influyó la 
puesta en funcionamiento de la ampliación de Cerro Verde y el ingreso a la producción de Cerro 
Lindo en julio de 2007. Este resultado fue atenuado por la menor extracción de hierro (-11 por 
ciento). 
 
El sector manufacturero creció 10 por ciento debido principalmente por la mayor producción de 
la manufactura no primaria, que aumentó 10,8 por ciento debido al alto crecimiento del consumo y 
la inversión privada. Por su parte la producción de la industria procesadora de recursos creció 5,5 
por ciento, asociada con la mayor producción de conservas y productos congelados de pescado; 
la refinación de metales no ferrosos, productos cárnicos y azúcar; lo cual fue atenuado 
parcialmente por la menor refinación de petróleo y por la menor producción de de harina de 
pescado. 
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PRINCIPALES GRUPOS QUE REGISTRARON MAYOR CRECIMIENTO

CIIU Enero 2008
Var. % Contrib. % 1/

Conservas de alimentos, chocolatería y bebidas alcohólicas 56,3 1,6
Vidrio 98,4 1,6
    Industria del hierro y acero 29,7 1,2
Productos metálicos 17,8 1,1
Cemento 18,1 0,7
Cerveza y malta 28,9 0,7
Material de transporte 61,9 0,7
Materiales para la construcción 12,6 0,6
Maquinaria eléctrica 29,8 0,6
Papel y cartón 31,8 0,5
Sustancias químicas básicas 19,0 0,4

Subtotal 29,7 9,7

Total 10,8

1/ Contribución porcentual al crecimiento respecto a la manufactura no primaria.
Fuente: Ministerio de la Producción.  

 
Crecieron 31 de los 38 grupos industriales. Los mayores incrementos se registraron en: 
 
- Conservas de alimentos, chocolatería y bebidas alcohólicas por la mayor producción de 

jugos y refrescos de fruta, espárragos congelados y en conservas, así como de chocolates. 
- Vidrio, por la mayor producción de envases para cerveza. 
- Industria del hierro y acero por la mayor demanda de barras para construcción y de 

productos planos para la industria metal mecánica. 
- Productos metálicos por la mayor demanda de estructuras metálicas para los sectores 

minería, construcción y comercio y de envases metálicos para productos lácteos. 
- Cemento por una mayor demanda interna. 
- Cerveza y malta por mayor demanda interna. 
- Material de transporte por una mayor producción de ensamblaje de buses y repuestos para 

automóviles. 
- Materiales para la construcción por una mayor producción de concreto premezclado y 

planchas de asbesto cemento. 
- Maquinaria eléctrica por una mayor demanda de tableros eléctricos, hilos, cables, pilas y 

baterías. 
- Industria del papel y cartón por efecto estadístico, ya que en enero de 2007 una de las 

principales empresas no registró producción. 
- Sustancias químicas básicas por una mayor demanda de gases industriales y ácido 

sulfúrico. 
 
El sector construcción creció 21 por ciento en enero, reflejando la mayor construcción de 
viviendas, oficinas, locales comerciales e industriales y la ejecución de proyectos mineros y 
energéticos. Los despachos locales de cemento en este mes crecieron 17,8 por ciento. 
 
El empleo en empresas de 10 y más trabajadores en el área urbana aumentó 8,8 por ciento 
respecto al mismo mes del año anterior, manteniendo la tendencia creciente iniciada en mayo de 
2002. La mayor tasa de crecimiento se registró en el Resto Urbano (9,3 por ciento) mientras en 
Lima Metropolitana creció en 8,8 por ciento. A nivel de las principales ciudades, Chincha alcanzó 
la tasa más alta de crecimiento del empleo, seguido por Pucallpa, Tarapoto y Paita. 
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La mayor contratación de trabajadores en Chincha se dio en la actividad agroindustrial 
(procesamiento y envasado de espárrago y alcachofa), en Pucallpa en las actividades de 
perforación y extracción de petróleo y en Tarapoto por el dinamismo de los servicios educativos y 
financieros. 
 

Perspectivas para febrero 2008 
 
A la fecha se dispone de datos preliminares sobre indicadores de los sectores pesca, minería e 
hidrocarburos, construcción, electricidad y agua, relevantes para la actividad económica. 
 
- La extracción de anchoveta registró un nivel de 79,1 miles de toneladas frente a 132,5 miles 

de toneladas de febrero del año anterior, de acuerdo con información de IMARPE. 
- La producción de hidrocarburos (petróleo y gas natural) aumentó 8,3 por ciento, según el 

Ministerio de Energía y Minas. 
- Los despachos locales de cemento, excluyendo los destinados al proceso productivo de 

Yanacocha, aumentaron 16,8 por ciento  según ASOCEM. 
- La producción de electricidad creció 10,2 por ciento de acuerdo con el Comité de Operación 

Económica del Sistema Interconectado Nacional (COES).  
 

 

Superávit  económico de S/. 149 millones en febrero de 2008 
 

En febrero las operaciones del gobierno central registraron un superávit  económico de    
S/. 149 millones, con una mejora de S/. 560 millones respecto al déficit de similar mes de 
2007, por el crecimiento de los ingresos corrientes (16,1 por ciento en términos reales) y los 
menores gastos no financieros (0,4 por ciento). Excluidas las transferencias a otras entidades 
públicas, el gasto no financiero creció en 9,3 por ciento real. 
 

2007 2008 Var % Real 2007 2008 Var % Real

1.  INGRESOS CORRIENTES 3 793 4 615 16,1 8 538 10 396 16,6

A. Tributarios 3 240 3 947 16,2 7 398 8 992 16,4
B. No tributarios  552  668 15,3 1 139 1 404 18,0

2.  GASTOS NO FINANCIEROS 3 383 3 534 -0,4 6 121 6 593 3,1

A. Gasto no financiero neto de transferencias 2 492 2 854 9,3 4 389 5 249 14,5
B. Transferencias a otras entidades públicas  891  679 -27,3 1 732 1 344 -25,7

3.  INGRESOS DE CAPITAL  5  10 80,2  78  73 -10,3

4.  RESULTADO PRIMARIO  415 1 091 2 495 3 876

5.  INTERESES  826  942 8,8 1 282 1 350 0,7

6.  RESULTADO ECONÓMICO - 411  149 1 214 2 526

7.  FINANCIAMIENTO  411 - 149 -1 214 -2 526
1. Financiamiento Externo - 383 - 285 - 449 -1 790

A. Desembolsos  20  508  77  558
B. Amortizaciones - 403 - 793 - 525 -2 348

2. Financiamiento Interno  738  117 - 824 - 756
3. Privatización y concesiones  56  19  59  20

Fuente: MEF y SUNAT.

OPERACIONES DEL GOBIERNO CENTRAL

Febrero Enero - Febrero

(Millones de Nuevos Soles)
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El superávit económico del Gobierno Central en los últimos doce meses -indicador tendencial-
aumentó de S/. 6 925 millones (2,0 por ciento del PBI) a S/. 7 485 millones (2,2 por ciento del PBI) 
entre enero y febrero de 2008. Esta evolución del indicador tendencial del superávit económico del 
gobierno central refleja el crecimiento continuo de los ingresos corrientes, en especial de los 
últimos meses. 
 

OPERACIONES DEL GOBIERNO CENTRAL
(Millones de Nuevos Soles, acumulado 12 meses) *

Periodos de 12 meses
Mar 2006 Feb 2007 Mar 2007 Var % Real
Feb 2007 Ene 2008 Feb 2008 C/A C/B

A B C

1.  INGRESOS CORRIENTES 53 490 61 858 62 680 14,5 1,0

A. Tributarios 46 158 53 340 54 047 14,4 1,0
B. No tributarios 7 331 8 518 8 633 15,0 1,0

2.  GASTOS NO FINANCIEROS 44 143 49 831 49 982 10,5 0,0
A. Corrientes 38 188 42 586 42 652 9,0 -0,2
B. Capital 5 956 7 245 7 330 19,7 1,0

3.  INGRESOS DE CAPITAL  349  375  380 6,2 1,1

4.  RESULTADO PRIMARIO 9 695 12 402 13 078

5.  INTERESES 5 463 5 478 5 594 -0,4 1,3

6.  RESULTADO ECONÓMICO 4 232 6 925 7 485

7.  FINANCIAMIENTO -4 232 -6 925 -7 485
1. Financiamiento Externo -1 957 -8 270 -8 173

A. Desembolsos 1 870 10 667 11 154
B. Amortizaciones -3 827 -18 937 -19 327

2. Financiamiento Interno -2 632  899  279
3. Privatización y concesiones  356  447  410

Memo: 
Gasto no financiero neto de transferencias
a otras entidades públicas 32 911 35 836 36 199 7,2 0,7
* A fin de evitar la volatilidad de las series mensuales este cuadro presenta el resultado acumulado anual.  
Fuente: SUNAT y  MEF  

 
 
En febrero los ingresos corrientes del gobierno central (S/. 4 615 millones) crecieron en 16,1 
por ciento en términos reales respecto a similar mes de 2007, en un contexto de alto 
crecimiento de la actividad económica y altos precios de los minerales. Los ingresos tributarios 
(S/. 3 947 millones) aumentaron en 16,2 por ciento en términos reales por el aumento del 
Impuesto a la Renta (31,1 por ciento), del Impuesto General a las Ventas -IGV- (13,0 por ciento) y 
otros ingresos tributarios (11,9 por ciento). 
 
En febrero, el gasto no financiero neto de transferencias a otras entidades públicas           
(S/. 2 854 millones) aumentó en 9,3 por ciento real, correspondiendo a los gastos corrientes   
(S/. 2 602 millones) un aumento de 7,2 por ciento. Por grupo de gasto, los bienes y servicios 
crecieron en 15,9 por ciento, las transferencias al sector privado aumentaron en 12,3 por ciento, 
destinadas básicamente a la asistencia médica básica de instituciones privadas, comunidades 
campesinas y organizaciones sociales. Por su parte, las remuneraciones lo hicieron en 0,7 por 
ciento. En cuanto a los gastos de capital, éstos crecieron en 35,7 por ciento, principalmente por el 
crecimiento de la formación bruta de capital (23,1 por ciento).  
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

xviii

 
w

ee
kl

y 
re

po
rt

 /resumen informativo
 

nota semanal / RESUMEN INFORMATIVO  WEEKLY REPORT /

Mercados Internacionales 
 

Riesgo País se ubica en 223 puntos básicos 
 

Del 19 al 26 de marzo, el riesgo 
país medido por el spread del 
EMBI+ Perú disminuyó de 239 a 
223 puntos básicos, similar al 
comportamiento de los spreads de 
la región (el EMBI+ Latin América 
disminuyó de 339 a 326 puntos 
básicos). Esta disminución en el 
riesgo país se debió a la 
expectativa de mayores recortes de 
tasas de interés por parte de la 
Reserva Federal y a las medidas 
adicionales de los bancos centrales 
desarrollados para calmar los 
mercados crediticios. 
 

Indicadores de Riesgo País
(Enero 2007 - Marzo 2008)
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Cotización del petróleo aumenta a US$ 105,9 por barril 
 
 

El precio del petróleo WTI aumentó 
1,4 por ciento a US$ 105,9 por 
barril entre el 19 y el 26 de marzo. 
El aumento en la cotización del 
crudo se debió a la ligera caída de 
los inventarios de combustible en 
Estados Unidos cuando se 
esperaba un incremento, y a los 
temores de interrupción de la oferta 
tras una huelga en un centro de 
refinamiento francés y el cierre de 
dos refinerías en el Golfo de 
México por problemas de mal 
clima.  

Cotización del Petróleo
 (Enero 2007 - Marzo 2008)
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Del 19 al 26 de marzo, la cotización 
del oro presentó un aumento de 
0,8 por ciento y se ubicó en 
US$ 951,3 por onza troy. Este 
aumento se generó por mayores 
compras físicas y de inversores. 
Las mayores compras de 
inversores fueron alentadas por un 
retroceso del dólar frente al euro y 
por la fortaleza del petróleo. Sin 
embargo, a inicios de la semana de 
análisis, se produjo una toma de 
ganancias debido a que los fondos 
de inversión buscaron cubrir las 
pérdidas en otros mercados 
financieros, lo que limitó la mayor 
cotización del oro. 

Cotización del Oro
(Enero 2007 - Marzo 2008)
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En el mismo período, el precio del 
cobre aumentó 0,6 por ciento a 
US$ 3,75 por libra. Esta evolución 
responde a un debilitamiento del 
dólar y a la reducción de 
inventarios de cobre en la Bolsa de 
Metales de Londres en 4 por ciento 
a 118 mil TM .  

 

 

 

Cotización del Cobre
(Enero 2007 - Marzo 2008)
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Entre el 19 y el 26 de marzo el 
precio del zinc disminuyó 4,2 por 
ciento a US$ 1,04 por libra. La 
caída en el precio del zinc se vio 
influido principalmente por los 
mayores inventarios en la Bolsa de 
Metales de Londres en 1,8 por 
ciento a 124 875 TM y por la 
difusión de un reporte de uno de 
los principales bancos de inversión 
que otorgan débiles perspectivas 
para el metal en el mediano plazo. 
 

Cotización del Zinc 
(Enero 2007 - Marzo 2008)
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Dólar se deprecia frente al euro y se aprecia frente al yen 
 
Del 19 al 26 de marzo, el dólar se 
depreció 1,4 por ciento frente al 
euro y se apreció 0,2 por ciento 
con respecto al yen. El 
debilitamiento del dólar frente al 
euro se debió por expectativas de 
nuevas rebajas de tasa de interés 
de la Reserva Federal. Asimismo, 
el euro fue impulsado luego de que 
el índice de confianza empresarial 
alemán (IFO) subiera de forma 
inesperada en marzo a su nivel 
más alto en siete meses, lo que 
indicaría que la economía europea 
no estaría siendo afectada en gran 
magnitud por la desaceleración 
económica en Estados Unidos. 

Cotizaciones del Yen y Euro
(Enero 2007 - Marzo 2008)
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Rendimiento de los US Treasuries a 10 años aumenta a 3,46 por ciento 
 
 

Entre el 19 al 26 de marzo, la tasa 
Libor a 3 meses aumentó de 2,60 
a 2,67 por ciento. Asimismo, el 
rendimiento del bono del Tesoro 
norteamericano a diez años 
aumentó de 3,33 a 3,46 por ciento. 
En el caso del bono del Tesoro, 
este aumento en el rendimiento se 
debió a que un alza de las acciones 
alejó a algunos inversores de los 
títulos gubernamentales. Noticias 
como el incremento de la oferta de 
JPMorgan en el precio de compra 
de las acciones de Bear Stearns y  
como las últimas medidas de la 
Reserva Federal para inyectar 
liquidez al sistema financiero 
estadounidense favorecieron a la 
mayor demanda de las acciones. 

Cotizaciones Libor y Tasa de Interés de Bonos del 
Tesoro de Estados Unidos  a 10 años 

(Enero 2007 - Marzo 2008)
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Bolsa de Valores de Lima disminuye 4,6 por ciento al 26 de marzo de 2008 
 
 

Al 26 de marzo, los índices 
General y Selectivo de la Bolsa de 
Valores de Lima (BVL) 
disminuyeron 4,6 y 4,3 por ciento, 
respectivamente. Asimismo, 
durante la semana (del 19 al 26 de 
marzo), ambos índices tuvieron un 
comportamiento negativo, con 
caídas de 1,9 y 2,1 por ciento, 
respectivamente, debido a una 
toma de ganancias por parte de los 
inversores llevados por menores 
cotizaciones de los metales 
básicos, principalmente el zinc. 
Asimismo, la bolsa se vio afectada 
por la inestabilidad de los 
mercados globales en medio del 
nerviosismo por la salud de la 
economía de los Estados Unidos. 

Indicadores Bursátiles
(Enero 2007 - Marzo 2008)
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Variación % acumulada

 
 

 
En lo que va del año, los índices bursátiles acumulan pérdidas de 3,3 y 3,9 por ciento, 
respectivamente. 
 
 



19 Marzo 24 Marzo
1. Saldo de la cuenta corriente de las empresas bancarias antes de las operaciones del BCR 6 317,5 10 608,9
2. Operaciones monetarias y cambiarias del BCR antes del cierre de operaciones
       a.  Operaciones monetarias anunciadas del BCR

i. Subasta de Certificados de Depósitos del BCR (CDBCRP)  -,- -,-
      Saldo 20 455,4 20 455,4
      Próximo vencimiento de CDBCRP (03 abril del 2008) 358,0
      Vencimientos de CDBCRP del 25 al 28 de marzo del  2008 0
ii. Subasta de compra temporal de valores

Saldo
iii. Subasta de Certificados de Depósitos Reajustable del BCR (CDRBCRP)

Saldo
iv. Subasta de Depósitos a Plazo en Moneda Nacional
      Saldo 283,0 283,0
      Próximo vencimiento de Depósitos (29 de diciembre de 2008) 283,0
v. S ubasta de Certificados de Depósitos del BCR con Negociación Restringida (CDBCRP-NR) 100,0               85,0              155,0              3 944,5 200,0         300,0         655,0         3 605,4         4 455,0

Propuestas recibidas 135,0             135,0             305,0              4 285,5   225,0         475,0        905,0         3 910,4         4 455,0
Plazo de vencimiento 1 a.                   6 m.              3 m.                   5 d. 1 a.              6 m.              3 m.              1 s.              1d.
Tasas de interés: Mínima 6,00               5,90               5,80               5,05 6,06              5,97              5,81              5,22              5,21

Máxima 6,08               5,95               5,85               5,25 6,13              6,00              5,90              5,35              5,25
Promedio 6,04               5,93               5,84               5,23 6,10              5,99              5,89              5,29              5,25

      Saldo 15 895,5 17 005,3
      Próximo vencimiento de CDBCRP-NR (25 de marzo de 2008) 4 455,0
      Vencimientos de CDBCRP-NR  del 25 al 28 de marzo del 2008 4 455,0

b.  Operaciones cambiarias en la Mesa de Negociación del BCR 368,8 0,0
i. Compras (millones de US$) 132,0

Tipo de cambio promedio 2,7942
ii. Ventas  (millones de US$)

Tipo de cambio promedio
c.  Operaciones con el Tesoro Público

i. Compras (millones de US$) - Tesoro Público
ii. Ventas  (millones de US$) - Tesoro Público 100,0

3. Saldo de la cuenta corriente de las empresas bancarias en el BCR antes del cierre de operaciones 2 401,8 1 393,5
4. Operaciones monetarias del BCR para el cierre de operaciones

a.  Compra temporal de moneda extranjera (swaps). Monto (millones de S/.)
Comisión (tasa efectiva diaria) 0,0111% 0,0126%

b.  Compra temporal directa de valores (fuera de subasta)
Tasa de interés 6,00% 6,00%

c.  Crédito por regulación monetaria en moneda nacional
Tasa de interés 6,00% 6,00%

d.  Depósitos Overnight en moneda nacional 764,0 395,0
Tasa de interés 4,50% 4,50%

5. Saldo de la cuenta corriente de las empresas bancarias en el BCR al  cierre de operaciones 1 637,8 998,5
a. Fondos de encaje en moneda nacional promedio acumulado (millones de S/.) (*) 4 383,5 4 064,6
b. Fondos de encaje en moneda nacional promedio acumulado (% del TOSE) (*) 12,0 12,6
c. Cuenta corriente moneda nacional promedio acumulado (millones de  S/.) 2 919,8 2 626,1
d. Cuenta corriente moneda nacional promedio acumulado (% del TOSE) (*) 8,0 8,1

6. Mercado interbancario y mercado secundario de CDBCRP
a.  Operaciones a la vista en moneda nacional 36,0 34,0

Tasas de interés:  Mínima / Máxima / Promedio 5,00/5,20/5,08 5,20/5,25/5,21
b.  Operaciones a la vista en moneda extranjera (millones de US$) 4,0 4,0

Tasas de interés:  Mínima / Máxima/ Promedio 7,45/7,50/7,49 7,00/7,00/7,00
c. Total mercado secundario de CDBCRP 0,0 0,0

Plazo 6 meses (monto / tasa promedio)
Plazo 12 meses (monto / tasa promedio)
Plazo 24 meses (monto / tasa promedio)

7. Operaciones en moneda extranjera de las empresas bancarias (millones de US$) 17  Marzo 18  Marzo
Flujo de la posición global   =  a + b.i - c.i + e + f 77,3 23,4
Flujo de la posición contable   = a + b.ii - c.ii + e + f 125,6 -43,8
a. Mercado spot con el público 159,7 106,5

i. Compras 271,0 307,1
ii.  (-) Ventas 111,3 200,6

b.  Compras forward al público (con y sin entrega) -83,3 64,2
i. Pactadas 69,0 181,1
ii.  (-) Vencidas 152,3 116,9

c.  Ventas forward al público (con y sin entrega) -35,0 -3,0
i. Pactadas 187,9 136,9
ii.  (-) Vencidas 222,9 139,9

d..  Operaciones cambiarias interbancarias
i.           Al contado 87,8 205,5
ii.          A futuro 85,0 65,0

e. Operaciones spot asociadas a swaps y vencimientos de forwards sin entrega 30,0 1,7
i. Compras 149,1 116,7
ii.  (-) Ventas 119,1 115,0

f.  Operaciones netas con otras instituciones financieras 6,5 -129,0
g.  Crédito por regulación monetaria en moneda extranjera
Nota: Tipo de cambio interbancario promedio (Fuente: Datatec) 2,8122 2,8060
(*) Datos preliminares

d. = día(s)
s. = semana(s)
m. = mes(es)
a. = año(s)

 BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERÚ
RESUMEN DE OPERACIONES MONETARIAS Y CAMBIARIAS

 (Millones S/.)



25 Marzo 26 Marzo
1. Saldo de la cuenta corriente de las empresas bancarias antes de las operaciones del BCR 5 707,2 4 376,0
2. Operaciones monetarias y cambiarias del BCR antes del cierre de operaciones
       a.  Operaciones monetarias anunciadas del BCR

i. Subasta de Certificados de Depósitos del BCR (CDBCRP)  -,- -,-
      Saldo 20 455,4 20 455,4
      Próximo vencimiento de CDBCRP (03 abril del 2008) 358,0
      Vencimientos de CDBCRP del 27 al 28 de marzo del  2008 0,0
ii. Subasta de compra temporal de valores

Saldo
iii. Subasta de Certificados de Depósitos Reajustable del BCR (CDRBCRP)

Saldo
iv. Subasta de Depósitos a Plazo en Moneda Nacional -,-
      Saldo 283,0 283,0
      Próximo vencimiento de Depósitos (29 de diciembre de 2008) 283,0
v. S ubasta de Certificados de Depósitos del BCR con Negociación Restringida (CDBCRP-NR) 15,0         52,0         57,0         405,0         917,4         2 369,9  3,0        50,0         100,0         77,0         750,5         2 519,9

Propuestas recibidas 45,0       152,0      182,0         460,0         917,4         3 499,7 73,0     160,0         180,0       137,0        750,5         3 362,4
Plazo de vencimiento 16 m.     1 a.         6 m.           3 m.            1 s.              1 d. 16 m.     1 a.         6 m.           3 m.            1 s.              1 d.
Tasas de interés: Mínima 6,37         6,12         5,95         5,85         5,28         4,83 6,40         6,15         5,95         5,87         5,28         6,13

Máxima 6,40         6,15         6,00         5,90         5,35         5,25 6,40         6,15         6,00         5,90         5,35         5,25
Promedio 6,39         6,14         5,98         5,88         5,32         5,22 6,40         6,15         5,99         5,89         5,33         5,22

      Saldo 16 366,6 17 497,1
      Próximo vencimiento de CDBCRP-NR (27 de marzo de 2008) 2 519,9
      Vencimientos de CDBCRP-NR  del 27 al 28 de marzo del 2008 2 519,9

b.  Operaciones cambiarias en la Mesa de Negociación del BCR 315,9 611,0
i. Compras (millones de US$) 113,5 220,5

Tipo de cambio promedio 2,7835 2,7711
ii. Ventas  (millones de US$)

Tipo de cambio promedio
c.  Operaciones con el Tesoro Público

i. Compras (millones de US$) - Tesoro Público
ii. Ventas  (millones de US$) - Tesoro Público 100,0

3. Saldo de la cuenta corriente de las empresas bancarias en el BCR antes del cierre de operaciones 2 206,8 1 486,6
4. Operaciones monetarias del BCR para el cierre de operaciones

a.  Compra temporal de moneda extranjera (swaps). Monto (millones de S/.)
Comisión (tasa efectiva diaria) 0,0126% 0,0127%

b.  Compra temporal directa de valores (fuera de subasta)
Tasa de interés 6,00% 6,00%

c.  Crédito por regulación monetaria en moneda nacional
Tasa de interés 6,00% 6,00%

d.  Depósitos Overnight en moneda nacional 605,6 787,3
Tasa de interés 4,50% 4,50%

5. Saldo de la cuenta corriente de las empresas bancarias en el BCR al  cierre de operaciones 1 601,2 699,3
a. Fondos de encaje en moneda nacional promedio acumulado (millones de S/.) (*) 4 023,6 3 951,1
b. Fondos de encaje en moneda nacional promedio acumulado (% del TOSE) (*) 12,4 12,2
c. Cuenta corriente moneda nacional promedio acumulado (millones de  S/.) 2 585,1 2 512,6
d. Cuenta corriente moneda nacional promedio acumulado (% del TOSE) (*) 8,0 7,7

6. Mercado interbancario y mercado secundario de CDBCRP
a.  Operaciones a la vista en moneda nacional 28,0 22,0

Tasas de interés:  Mínima / Máxima / Promedio 5,20/5,20/5,20 5,20/5,20/5,20
b.  Operaciones a la vista en moneda extranjera (millones de US$) 0,0 15,7

Tasas de interés:  Mínima / Máxima/ Promedio 6,50/6,50/6,50
c. Total mercado secundario de CDBCRP 75,0 51,7

Plazo 6 meses (monto / tasa promedio)
Plazo 12 meses (monto / tasa promedio)
Plazo 24 meses (monto / tasa promedio)

7. Operaciones en moneda extranjera de las empresas bancarias (millones de US$) 24  Marzo 25  Marzo
Flujo de la posición global   =  a + b.i - c.i + e + f -17,4 -33,3
Flujo de la posición contable   = a + b.ii - c.ii + e + f -11,7 -47,5
a. Mercado spot con el público 46,1 80,1

i. Compras 290,3 311,2
ii.  (-) Ventas 244,2 231,1

b.  Compras forward al público (con y sin entrega) 87,8 64,6
i. Pactadas 167,0 177,7
ii.  (-) Vencidas 79,2 113,1

c.  Ventas forward al público (con y sin entrega) 93,5 50,4
i. Pactadas 187,4 110,5
ii.  (-) Vencidas 93,9 60,1

d..  Operaciones cambiarias interbancarias
i.           Al contado 177,7 183,8
ii.          A futuro 40,0 55,0

e. Operaciones spot asociadas a swaps y vencimientos de forwards sin entrega -42,1 -53,1
i. Compras 34,9 31,9
ii.  (-) Ventas 77,0 85,0

f.  Operaciones netas con otras instituciones financieras -1,0 -127,5
g.  Crédito por regulación monetaria en moneda extranjera
Nota: Tipo de cambio interbancario promedio (Fuente: Datatec) 2,7951 2,7838
(*) Datos preliminares

d. = día(s)
s. = semana(s)
m. = mes(es)
a. = año(s)

 BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERÚ
RESUMEN DE OPERACIONES MONETARIAS Y CAMBIARIAS

 (Millones S/.)



Dic.07 Feb.08 19-Mar 26-Mar Semana Feb.08 Dic.07
(a) (b) (1) (2) (2)/(1) (2)/(b) (2)/(a)

TIPOS DE CAMBIO
AMERICA
BRASIL Real 1,78                 1,69               1,72               1,73               0,2% 2,2% -2,9%
ARGENTINA Peso 3,17                 3,18               3,17               3,19               0,6% 0,2% 0,6%
MEXICO Peso 10,89               10,71             10,71             10,70             -0,1% 0,0% -1,8%
CHILE Peso 498                  454                439                446                1,7% -1,8% -10,4%
COLOMBIA Peso 2 017               1 838             1 819             1 815             -0,2% -1,3% -10,0%
PERU N. Sol  (Venta) 3,00                 2,89               2,79               2,77               -0,8% -4,1% -7,6%
PERU N. Sol x Canasta 0,56                 0,55               0,54               0,54               -0,6% -3,3% -4,2%
EUROPA
EURO Euro 1,46                 1,52               1,56               1,58               1,4% 4,4% 8,6%
INGLATERRA Libra 1,98                 1,99               1,98               2,01               1,2% 1,0% 1,1%
TURQUÍA Lira 1,17                 1,22               1,24               1,28               2,8% 4,7% 9,6%
ASIA
JAPÓN Yen 111,33             103,85           98,74             98,97             0,2% -4,7% -11,1%
COREA Won 935,70             938,70           1 009,10        986,20           -2,3% 5,1% 5,4%
CHINA Yuan  7,30                 7,11               7,07               7,03               -0,5% -1,2% -3,8%

COTIZACIONES
ORO LME ($/Oz.T.) 835,20             971,15           944,00           951,30           0,8% -2,0% 13,9%
PLATA H & H ($/Oz.T.) 14,81               19,78             18,40             18,24             -0,9% -7,8% 23,2%
COBRE LME (US$/lb.) 3,03                 3,87               3,72               3,75               0,6% -3,3% 23,7%

Futuro a 15 meses 3,03                 3,63               3,49               3,50               0,2% -3,4% 15,5%
ZINC LME (US$/lb.) 1,04                 1,23               1,08               1,04               -4,2% -15,8% 0,0%

Futuro a 15 meses 1,06                 1,22               1,11               1,07               -3,7% -12,7% 0,9%
PLOMO LME (US$/Lb.) 1,15                 1,53               1,27               1,26               -0,7% -17,6% 10,0%
PETRÓLEO West Texas ($/B) 96,00               101,84           104,48           105,90           1,4% 4,0% 10,3%
PETR. WTI Dic.07 Bolsa de NY 90,97               99,49             98,45             101,85           3,5% 2,4% 12,0%
TRIGO SPOT Kansas ($/TM) 324,81             415,20           394,26           378,09           -4,1% -8,9% 16,4%
TRIGO FUTURO Dic.08 ($/TM) 302,40             402,34           405,56           398,30           -1,8% -1,0% 31,7%
MAIZ SPOT Chicago ($/TM) 167,53             201,39           192,33           203,55           5,8% 1,1% 21,5%
MAÍZ FUTURO Dic. 08 ($/TM) 186,41             222,33             213,08             223,81             5,0% 0,7% 20,1%
HAR. PESCADO 64% (US$/T.M.) 990,00             1 040,00          1 060,00          1 060,00          0,0% 1,9% 7,1%
TASAS DE INTERÉS
SPR. GLOBAL 15 PER.  (pbs) * 217                  295                  303                  285                  -18 -10 68
SPR. GLOBAL 12 PER.  (pbs) * 203                  231                  242                  229                  -13 -2 26
SPR. GLOBAL 16 PER. (pbs)* 164                  197                  226                  205                  -21 8 41
SPR. EMBI +  1/ PER. (pbs)  * 178                  215                  239                  223                  -16 8 45

ARG. (pbs)  * 410                  503                  551                  555                  4 52 145
BRA. (pbs)  * 221                  265                  290                  277                  -13 12 56
TUR. (pbs)  * 239                  313                  341                  327                  -14 14 88
Eco. Emerg. (pbs)* 239                  291                  313                  299                  -14 8 60

Bonos del Tesoro Americano (3 meses) 3,24                 1,84               0,57               1,27               71 -57 -197
Bonos del Tesoro Americano (2 años) 3,05                 1,62               1,46               1,62               16 0 -143
Bonos del Tesoro Americano (10 años) 4,03                 3,51               3,33               3,46               13 -5 -56
INDICES DE BOLSA
AMERICA
E.E.U.U. Dow Jones 13 265             12 266             12 100             12 423             2,7% 1,3% -6,3%

Nasdaq Comp. 2 652               2 271               2 210               2 324               5,2% 2,3% -12,4%
BRASIL Bovespa 63 886             63 489           58 827           61 415           4,4% -3,3% -3,9%
ARGENTINA Merval 2 152               2 162             2 014             2 080             3,3% -3,8% -3,3%
MEXICO IPC 29 537             28 919           29 071           30 057           3,4% 3,9% 1,8%
CHILE IGP 14 076             13 197           13 177           13 287           0,8% 0,7% -5,6%
COLOMBIA IGBC 10 694             9 192             9 122             9 002             -1,3% -2,1% -15,8%
PERU Ind. Gral. 17 525             17 767           17 277           16 946           -1,9% -4,6% -3,3%
PERU Ind. Selectivo 29 035             29 135           28 482           27 887           -2,1% -4,3% -4,0%
EUROPA
ALEMANIA DAX 8 067               6 748               6 361               6 489               2,0% -3,8% -19,6%
REINO UNIDO FTSE 100 6 457               5 884               5 546               5 660               2,1% -3,8% -12,3%
RUSIA INTERFAX 2 291               2 064               2 016               1 995               -1,1% -3,3% -12,9%
ASIA
JAPÓN Nikkei 225 15 308             13 603             12 260             12 707             3,6% -6,6% -17,0%
COREA Seul Composite 1 897               1 712               1 622               1 680               3,5% -1,9% -11,5%
MALASIA KLSE 1 445               1 357               1 187               1 245               5,0% -8,2% -13,8%
CHINA Shanghai Comp. 5 262               4 349               3 762               3 607               -4,1% -17,1% -31,4%
* Variación en pbs. 
1/ El 29 de setiembre de 2006, JP Morgan incorporó en el cálculo del EMBI+ los bonos globales 2025 y 2033, resultando en un aumento de
    aproximadamente 40 pbs. en dicho indicador

Elaboración: Gerencia de Estudios Económicos - Subgerencia de Economía Internacional
Fuente: Reuters y Bloomberg.

Tipo de Cambio, Cotizaciones, Tasas de Interés e Indices Bursátiles
Variaciones respecto a 



Mar Jun Set Dic Ene Feb 19 Mar. 24 Mar. 25 Mar. 26 Mar. Mar

Acum. Acum. Acum. Acum. Acum. Acum. Var.

Posición de cambio / Net international position 12 403 15 305 16 024 19 622 23 203 25 140 26 492 26 167 26 293 1 152
Reservas internacionales netas /Net international reserves  18 427 21 528 22 827 27 689 30 737 32 306 33 488 33 251 33 485 1 179
Depósitos del sistema financiero en el BCRP /Financial system deposits at BCRP 3 629 3 523 3 924 4 635 4 515 4 165 4 840 4 749 4 790 625
     Empresas bancarias / Banks  3 245 3 395 3 648 4 396 4 180 3 856 4 534 4 395 4 423 566
     Banco de la Nación / Banco de la Nación   312 58 199 174 268 257 239 288 302 45
     Resto de instituciones financieras /Other financial institutions   72 70 77 65 67 52 67 66 66 14
Depósitos del sector público en el BCRP / Public sector deposits at BCRP * 2 490 2 854 3 045 3 407 3 010 2 998 2 157 2 338 2 408 -591

Acum. Acum. Acum. Acum. Acum. Acum. Acum.
411 207 470 656 3 087 1 640 132 -100 14 221 1 354

Compras netas en Mesa de Negociación / Net purchases of foreign currency 610 371 767 854 3 270 1 874 132 0 114 221 1 753
Operaciones swaps netas / Net swap operations 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Operaciones con el Sector Público / Public sector -200 -168 -296 -200 -200 -252 0 -100 -100 0 -400

Compra interbancario/Interbank bi Promedio / Average 3,185 3,170 3,135 2,980 2,948 2,904 2,794 2,793 2,784 2,773 2,822
Apertura / Opening 3,186 3,171 3,138 2,983 2,954 2,907 2,799 2,796 2,790 2,783 2,829

Venta Interbancario Mediodía / Midday  3,186 3,171 3,136 2,982 2,950 2,906 2,794 2,794 2,785 2,772 2,823
Interbank Ask Cierre / Close 3,186 3,171 3,136 2,983 2,953 2,906 2,794 2,792 2,785 2,772 2,823

Promedio / Average 3,186 3,171 3,137 2,982 2,951 2,906 2,796 2,795 2,786 2,775 2,825
Sistema Bancario (SBS) Compra / Bid 3,185 3,170 3,136 2,980 2,950 2,905 2,794 2,794 2,785 2,772 2,822
Banking System Venta / Ask 3,186 3,171 3,137 2,982 2,925 2,906 2,796 2,796 2,786 2,774 2,824
Índice de tipo de cambio real (2001 = 100) / Real exchange rate Index (2001 = 100) 106,1 107,7 107,4 104,5 104,1 103,2

Moneda nacional / Domestic currency 
Emisión Primaria (Var. % mensual) / (% monthly change) 1,3 3,0 -1,8 14,3 -5,9 7,2
Monetary base (Var. %  últimos 12 meses) / (% 12-month change) 20,7 26,2 26,1 28,2 29,4 36,6
Oferta monetaria (Var. % mensual) / (% monthly change) 2,0 5,7 -0,3 4,5 7,9
Money Supply (Var. %  últimos 12 meses) / (% 12-month change) 29,1 43,7 38,0 34,5 40,5
Crédito sector privado (Var. % mensual) / (% monthly change) 3,4 5,8 4,0 2,4 4,3
Crédit to the private sector (Var. %  últimos 12 meses) / (% 12-month change) 30,3 41,8 46,4 43,1 47,7
TOSE saldo fin de período (Var.% acum. en el mes) / TOSE balance (% change)   3,9 4,2 -1,1 0,0 11,5 14,1 8,4 8,1
Superávit de encaje promedio (% respecto al TOSE)/Average reserve surplus (% of TOSE) 0,9 1,0 0,7 0,4 3,4 0,0 1,0 0,8
Cuenta corriente de los bancos (saldo mill. S/.) / Banks' current account (balance) 351 420 456 531 1 400 1 538 1 638 999 1 601
Créditos por regulación monetaria (millones de S/.) / Rediscounts (Millions of S/.) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Depósitos públicos en el BCRP (millones S/.)/Public sector deposits at the BCRP (Mills.S/.) 11 159 15 866 16 688 16 924 18 247 17 234 17 396 17 046 17 074 n.d.
Certificados de Depósitos BCRP (saldo Mill.S/.) /CDBCRP balance (Millions of S/.)  12 016 15 852 14 803 21 458 23 971 22 246 20 455 20 455 20 455 20 455
Depósitos a Plazo (saldo Mill S/.)/ Time Deposits Auctions (Millions of S/.)** 6 583 283 283 283 283 283
CDBCRP con Negociación Restringida (Saldo Mill S/.)/ CDBCRP-NR balance (Millions of S/.) 12 569 15 896 17 005 16 367 17 497
CD Reajustables BCRP (saldo Mill.S/.) / CDRBCRP balance (Millions of S/.)  0 0 500 0 0 0 0 0 0 0
Operaciones de reporte (saldo Mill. S/.) / repos (Balance millions of S/.) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

TAMN / Average lending rates in domestic currency 23,31 22,39 22,54 22,27 23,31 23,36 23,92 23,93 24,06 n.d. 23,80
Préstamos y descuentos hasta 360 días / Loans & discount 14,03 13,14 12,83 13,24 13,31 13,00 13,33 n.d. n.d. n.d. 13,24

Tasa de interés (%) Interbancaria / Interbank 4,50 4,52 4,97 4,99 4,44 5,02 5,08 5,21 5,20 5,20 5,19
Interest rates (%) Preferencial corporativa a 90 días / CorporatePrime  5,18 5,20 5,48 5,60 5,54 5,55 5,55 5,72 5,72 5,72 5,58

Operaciones de reporte con CDBCRP / CDBCRP repos s.m. s.m. s.m. s.m. s.m. s.m. s.m. s.m. s.m. s.m.
Créditos por regulación monetaria / Rediscounts *** 5,25 5,25 5,75 5,75 6,00 6,00 6,00 6,00 6,00 6,00
Del saldo de CDBCRP / CDBCRP balance  5,24 5,26 5,30 5,46 5,65 5,67 5,70 5,70 5,70 5,70
Del saldo de depósitos a Plazo/ Time Deposits 4,57 5,96 5,96 5,96 5,96 5,96
Del saldo de CDBCRP-NR/ CDBCRP-NR balance 5,41 5,51 5,53 5,56 5,56

Moneda extranjera / foreign currency 
Crédito sector privado (Var. % mensual) / (% monthly change) 1,7 4,9 2,8 3,8 1,3
Crédit to the private sector (Var. %  últimos 12 meses) / (% 12-month change) 7,7 9,7 15,3 32,0 34,2
TOSE saldo fin de período (Var.% acum. en el mes) / TOSE balance (% change)   -0,9 -2,5 1,1 6,1 3,9 -1,2 0,9 1,7
Superávit de encaje promedio (% respecto al TOSE)/Average reserve surplus (% of TOSE) 0,3 0,2 0,2 0,3 2,4 -2,1 1,6 1,6
Créditos por regulación monetaria (millones de US dólares) / Rediscounts 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

TAMEX / Average lending rates in foreign currency 10,65 10,58 10,54 10,46 10,30 10,16 10,31 10,33 10,37 n.d. 10,29
Tasa de interés (%) Préstamos y descuentos hasta 360 días / Loans & discount 9,93 9,92 9,88 9,68 9,59 9,51 9,84 n.d. n.d. n.d. 9,72
Interest rates (%) Interbancaria / Interbank 5,51 5,76 5,39 5,92 5,69 6,56 7,49 7,00 s.m. 6,50 7,34

Preferencial corporativa a 90 días / Corporate Prime  6,11 6,18 6,13 6,40 5,94 6,77 8,20 7,89 7,89 7,89 8,04
Créditos por regulación monetaria / Rediscounts **** s.m. s.m. s.m. s.m. s.m. s.m. s.m. s.m. s.m. s.m. s.m.

Acum. Acum. Acum. Acum. Acum. Acum. Acum.
Índice General Bursátil (Var. %) / General Index (% change) 13,2 11,1 4,7 -4,0 -14,4 18,4 -1,9 -1,6 -0,1 -0,2 -4,3
Índice Selectivo Bursátil (Var. %) / Blue Chip Index (% change) 11,3 12,4 2,9 -5,5 -17,6 21,9 -2,0 -1,9 0,1 -0,3 -3,9

70,5 103,7 82,9 161,3 42,7 45,9 35,2 54,6 52,8 49,2 44,0

Inflación mensual / Monthly  0,35 0,47 0,61 0,45 0,22 0,91
Inflación últimos 12 meses / % 12 months change 0,25 1,55 2,80 3,93 4,15 4,82

Resultado primario / Primary balance  1 347 -1 851 947 -2 621 2 876
Ingresos corrientes  / Current revenue  4 655 4 611 4 760 4 953 5 873
Gastos no financieros / Non-financial expenditure  3 318 6 497 3 824 7 614 3 060

Balanza Comercial / Trade balance 692 942 835 1 019 284
Exportaciones / Exports 2 097 2 475 2 547 2 822 2 463
Importaciones / Imports 1 404 1 533 1 712 1 802 2 179

Variac. %, respecto al mismo mes del año anterior / Annual rate of growth  (12 months) 6,8 8,2 9,9 9,9

Prom. Prom. Prom. Prom. Prom. Prom. Prom.

LIBOR a tres meses (%) / LIBOR 3-month (%) 5,35 5,36 5,49 4,97 3,92 3,09 2,60 2,61 2,66 2,67 2,80
Dow Jones (Var %) / (% change) 0,70 -1,61 4,03 -0,16 -4,85 -3,21 -2,36 1,52 -0,13 -0,88 1,35
Rendimiento de los U.S. Treasuries  (10 años) / U.S. Treasuries yield (10 years) 4,56 5,11 4,49 4,10 3,71 3,73 3,34 3,56 3,51 3,46 3,51
Stripped spread del EMBI+ PERÚ (pbs) / EMBI+ PERU stripped spread (basis points) ***** 132 103 156 175 195 209 239 225 224 223 220
* Incluye depósitos de Promcepri, Fondo de Estabilización Fiscal (FEF), Cofide, fondos administrados por la ONP; y otros depósitos del MEF. El detalle se presenta en el cuadro No.24 de la Nota Semanal. 
** A partir del 18 de enero, el BCRP utiliza los depósitos a plazo en moneda nacional como instrumento monetario.
*** A partir del 10 de enero de 2008, esta tasa se elevó a 6,00%.
**** Las tasas de interés para los créditos de regulación monetaria en dólares serán a la tasa Libor a un mes más un punto porcentual.
***** Desde el 29 de setiembre de 2006, el JP Morgan, de acuerdo a sus criterios de liquidez de mercado, ha incluído dentro de su EMBI+ PERÚ los bonos globales Peru 2025 y 2033. Al ser los spreads de dichos bonos c
         a los 200 pbs, ello explica el aumento de cerca de 40 pbs en el EMBI+ PERÚ a partir del 29 de setiembre.
Fuente: BCRP, INEI, Banco de la Nación, BVL, Sunat, SBS, Reuters y Bloomberg.
Elaboración: Departamento de Publicaciones Económicas.
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