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Tasa interbancaria promedio (por ciento
. L, ; . Promedio Desviacién Estandar
Tasa de interés interbancaria al 6 de febrero: 4,42 |
. Diciembre 2005 3,34 0,08
por clento Diciembre 2006 4,51 0,04
Marzo 2007 4,50 0,01
Junio 4,52 0,03
La tasa interbancaria en moneda nacional promedio al 6 de |Agosto 477 0,04
., . . Setiembre 4,97 0,10
febrero se ubico en 4,42 por ciento, menor a la del promedio de | octubre 498 0.05
enero (4,44 por ciento). Del 30 de enero al 6 de febrero, dicha | Noviembre 4,99 0,03
" . Diciembre 4,99 0,02
tasa aumento6 de 4,50 a 4,67 por ciento. Enero 2008 444 124
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Tasa de interés corporativa en nuevos soles disminuyé a 5,20 por ciento

En el periodo comprendido entre el 30 de enero y el 6 de febrero, el promedio diario de la tasa
de interés corporativa a 90 dias en moneda nacional disminuyé de 5,43 a 5,20 por ciento,
mientras que esta tasa en délares aument6 de 5,69 a 6,06 por ciento.

TASAS DE INTERES EN MONEDA NACIONAL TASAS DE INTERES EN MONEDA EXTRANJERA
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Operaciones monetarias

Entre el 31 de enero y el 6 de febrero, el Banco Central realizd las siguientes operaciones
monetarias: i) subastas de depositos a plazo en moneda nacional por S/. 5 383 millones el dia 31 de
enero a plazos de 1 dia, 1 semana y 11 meses a una tasa promedio de 4,60 por ciento; ii) subastas
de Certificados de Depdsitos del BCRP de Negociacion Restringida por S/. 3 189 millones a plazos
de 1 dia, 1 semana y 1 afio a una tasa promedio de 4,93 por ciento; y iii) depdsitos overnight en
moneda nacional por S/. 3 290 millones.
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Reservas internacionales en US$ 31 146 millones al 5 de febrero y alcanzan
récord historico

AI 5 de febl’el’O y |aS RIN alcanzal’on IOS Reservas Internacionales Netas y Posicion de Cambio del BCRP
US$31146 millones, mayores en e lones ce sty
. .z 4
US$ 409 millones con relacion a las %
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registradas al cierre de enero. El aumento ;]
del saldo de las RIN se debid
principalmente por los mayores depoésitos — **]
del sector financiero por US$ 485 millones
Ello fue atenuado por la menor valuacion de
otros valores por US$ 37 millones, l0s o]
menores depoésitos del sector publico por
US$ 30 millones y por el menor rendimiento
de las inversiones por US$ 12 millones
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Por su parte, la Posicién de Cambio del BCRP al 5 de febrero fue de US$ 23 166 millones, menor
en US$ 37 millones con relacion al cierre de enero.

Tipo de cambio en S/. 2,923 por délar

Del 30 de enero al 6 de febrero, el tipo de TIPO DE CAMBIO Y COMPRAS NETAS EN MESA DE NEGOCIACION
cambio interbancario  promedio venta (Noviembre 2007 - Febrero 2008) —
disminuy6 de S/. 2,937 a S/. 2,923. Con ello, 500
el Nuevo Sol se aprecié en 0,4 por ciento | Tipo de cambio Compras en wesa
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Entre el 30 de enero y el 6 de febrero el
Banco Central intervino en el mercado
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Tipo de cambio real disminuyé en 0,4 por ciento en enero

Con relacion a diciembre de 2007, el tipo de iNDICE DE TIPO DE CAMBIO REAL MULTILATERAL: Diciem bre 2001=100
cambio real multilateral de enero disminuy6 (Enero 2009- Enero 2009)

0,4 por ciento, lo que se explica por una
apreciacion nominal del Nuevo sol en 0,5 por ;4|
ciento, respecto a la canasta de monedas de

los principales socios comerciales, una 15
inflacion externa de 0,4 por ciento y una
inflacion doméstica de 0,2 por ciento. En los
Gltimos 12 meses el tipo de cambio real
disminuyé 1,3 por ciento.
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Emision primaria al 31 de enero de 2008

El saldo de la emisién primaria al 31 de enero (S/.16 722 millones) disminuy6 en 5,9 por ciento
(S/. 1 057 millones) con respecto al cierre de diciembre de 2007. En términos promedio, la tasa
anual de crecimiento de la emision primaria en este periodo fue 36,1 por ciento (26,4 por ciento en
diciembre).

Por fuentes, las operaciones que contribuyeron a la disminucion de la emisién primaria fueron los
mayores depoésitos de esterilizacion de los intermediarios financieros (S/. 6 692 millones) y del
sector publico (S/. 1 323 millones), las colocaciones netas de Certificados de Depésito BCRP
(S/. 2 513 millones) y la venta de ddlares al sector publico (US$ 200 millones 6 S/. 585 millones).
Por el contrario, la emisién primaria se incrementd por las compras de moneda extranjera en la
Mesa de Negociacion (US$ 3 270 millones 6 S/. 9 626 millones).

Liquidez y crédito al Sector Privado al 15 de enero

En las dltimas cuatro semanas, la liquidez en moneda nacional disminuydé en 1,8 por ciento
(S/. 801 millones), alcanzando un saldo de S/. 44 455 millones (crecimiento anual de 31,1 por
ciento). El crédito al sector privado en moneda nacional aumenté en 1,2 por ciento (S/. 384
millones), con lo que su saldo fue de S/. 33 331 millones (crecimiento anual de 36,6 por ciento).

La liguidez en moneda extranjera aumento en 3,2 por ciento (US$ 420 millones), alcanzando un
saldo de US$ 13 595 millones (crecimiento anual de 24,6 por ciento). El crédito al sector privado
en moneda extranjera aumentd en 1,5 por ciento (US$ 214 millones), alcanzando un saldo de
US$ 14 546 millones. Con ello, la tasa de crecimiento anual fue de 30,1 por ciento.

EVOLUCION DE LA LIQUIDEZ Y EL CREDITO AL SECTOR PRIVADO
EMISION PRIMARIA LIQUIDEZ EN M/N CREDITO EN MIN LIQUIDEZ EN M/E CREDITO EN M/E
VAR.(%) VAR.(%) VAR.(%) VAR.(%) VAR.(%) VAR.(%) VAR.(%) VAR.(%) VAR.(%) VAR.(%)
MES ARO MES ARO MES ANO MES ARO MES ARO
2006
Mar. 0,8%| 24,2% 2,7%| 21,7% 2,3%| 39,4% 2,1%| 21,6% 2,2% 2,1%
Jun. 2,3%| 16,0% 1,4%| 17,5% 2,0%| 39,4% 0,2%| 13,1% 2,1% 2,8%
Set. 0,9%| 13,9% 1,0%| 13,7% 2,2%| 36,8% 0,5%| 13,9% 0,9% 6,3%
Dic. 15,7%| 18,3%| 10,6%| 17,9% 3,3%| 30,2% 1,8%| 12,7% -2,1% 3,9%
2007
Ene. -6,8%| 18,8% 1,0%| 25,4% 0,9%| 28,8% -1,2% 7,9% -0,3% 7,9%
Feb. 1,5%| 20,2% 0,1%| 24,4% 2,6%| 28,5% 0,1% 6,3% 0,5% 8,8%
Mar. 1,3%| 20,7% 2,9%| 24,6% 3,1%| 29,5% 1,2% 5,5% 1,7% 8,3%
Abr. 1,9%| 22,7%| -1,7%| 27,5% 4,1%| 33,1% 3,0% 9,9% 1,3% 9,2%
May. 0,4%| 25,3% 1,9%| 30,3% 2,2%| 34,8% 2,6%|( 14,0% 1,6% 7,3%
Jun. 3,0%| 26,2% 2,9%| 32,1% 2,8%| 35,8%| -1,0%( 12,6% 4,7%| 10,0%
Jul. 5,3%| 23,0% 4.5%| 34,4% 2,9%| 37,7% 2,1%| 14,3% 1,3%| 10,9%
Ago. 0,8%| 29,5% 2,2%| 36,0% 1,3%| 37,0% 2,6%| 16,5% 1,2%| 13,1%
Set. -1,8%| 26,1% -0,4%| 34,0% 4,2%| 39,6% 1,7%| 17,9% 2,6%| 14,9%
Oct. 4,1%| 30,3% 5,8%| 38,3% 1,8%| 37,3% 1,7%| 18,1% 2,1%| 17,0%
Nov. 2,3%| 29,9% 5,3%| 40,2% 4,0%| 38,6% 3,0%| 18,8% 6,8%| 23,2%
Dic. 14,3%| 28,2% 4,8%| 33,0% 2,3%| 37,3% 2,4%| 19,6% 3,0%| 29,6%
2008
Ene.15 3,4%| 30,5%| -1,8%| 31,1% 1,2%| 36,6% 3,2%| 24,6% 1,5%| 30,1%
Memo:
Saldos al 15 de dic. 16 559 45 256 32947 13175 14 332
(Mill.S/.6 Mill.US$)
Saldos al 15 de ene. 17 121 44 455 33331 13595 14 546
(Mill.S/.6 Mill.US$)
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Inflacion de 0,22 por ciento en enero

La inflacion de enero fue 0,22 por ciento, acumulando 4,15 por ciento en los ultimos doce meses.
Tres rubros contribuyeron con 0,21 puntos porcentuales a la inflacion del mes: papa (0,08 puntos
porcentuales), comidas fuera del hogar (0,07 puntos) y arroz (0,06 puntos). Por el contrario, tres
rubros contribuyeron con -0,28 puntos porcentuales a la inflacion del mes: carne de pollo (-0,16
puntos), pescado (-0,06 puntos) y huevos (-0,06 puntos).

TASA DE INFLACION
(Variacion porcentual anual)

POND. Mensual Indicador a 12 meses Indicador promedio anual

Ene. Ene. Dic. Ene. Ene. Dic. Ene.
2008 2007 2007 2008 2007 2007 2008

l. INFLACION SUBYACENTE 60.6 025 133 3.1 3,27 1,37 195 235
Bienes 34,0 0,26 0,92 3,30 3,43 0,87 1,74 2,18
Alimentos y bebidas 13,0 047 143 5,82 6,07 1,18 257 3,32
Textiles y calzado 76 0,18 1,98 2,82 2,73 148 253 281
Aparatos electrodomesticos 1.0 -0,03 S5 -1.,80 -1,82 -0,21 -156 -1,72
Festa de productos industriales 125 0,10 -0,11 126 141 0,24 062 0,86
Servicios 26,6 0,24 1,83 2,88 3,08 2,00 221 2,55
Comidas fuera del hogar 12.0 067 140 3,594 4,38 1,23 218 277
Educacion 8.1 0,08 3,52 3.87 3,66 343 362 3,54
Salud 1.3 0,09 1,13 041 0,85 0,74 081 0,86
Alguileres 23 -0,20 -117 -1,97 -2,08 0,68 -0,83 -0,99
Resto de servicios 59 -0,30 2,39 2,38 2,21 3,01 233 244

II._ INFLACION NO SUBYACENTE 39.4 018 0.28 5,07 5,37 2,61 1.54 2,56
Alimentos 225 0,53 0,30 7.25 7,60 3,83 262 3,93
Combustibles 39 0,00 -1,73 5,45 6,72 421 158 3,32
Transportes 84 -0,60 0,84 0,82 0,87 1,20 057 0,64
Servicios publicos 4.8 0,00 it 0,24 0,64 -140 G 22,14
. IPC 100,0 0,22 0,64 3,93 4,15 1,90 1,78 2,44

Nota.-

Inflaciéon importada 12,1 0,50 0,60 10,46 10,74 2,15 4,04 5,95
Subyacente sin alimentos y bebidas 47,6 0,19 1,30 2,38 2,52 1,43 1.79 2,08
Alimentos totales 33.2 0,51 0,62 6,93 7,26 2,69 262 3.76

La inflacién subyacente del mes fue 0,25 por ciento, acumulando 3,3 por ciento en los Ultimos
doce meses. La inflacién no subyacente fue 0,18 por ciento en diciembre, acumulando 5,4 por
ciento en los dltimos doce meses. La inflacidon subyacente sin alimentos y bebidas del mes fue
0,19 por ciento (2,5 por ciento en los ultimos doce meses). La inflacion importada del mes fue
0,50 por ciento (10,7 por ciento en los Ultimos 12 meses).

INFLACION INFLACION, COMPONENTE INTERNO Y COMPONENTE IMPORTADO
(Variacién porcentual dltimos 12 meses) (Variacion porcentual dltimos 12 meses)

| 10,5 4
55 . - 95 4

51 05 |
254 05
Ene-06 May-06 Sep-06 Ene-07 May-07 Sep-07 Ene-08 Ene-06 May-D6 Sep-06 Ene-07 May-07 Sep07 Ene-08

—IPC — Subyacente — Mo subyacente | ——IPC —— IPC intema = |PC impartada |
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Superavit comercial de US$ 1 019 millones en diciembre

En diciembre, la balanza comercial registré un superavit de US$ 1 019 millones. Las exportaciones
(US$ 2 822 millones) aumentaron 10,9 por ciento y las importaciones (US$ 1 802 millones) fueron
mayores en 26,3 por ciento. Con ello el superavit de balanza comercial en el afio 2007 fue de
US$ 8 356 millones.

En el mes las exportaciones sumaron US$ 2 822 millones, alcanzando en el afio el monto de
US$ 27 956 millones (mayores en 17,5 por ciento). Las exportaciones tradicionales de
diciembre fueron de US$ 2 106 millones, superiores en 3,4 por ciento respecto a diciembre del
afio 2006. Destacaron las mayores ventas de oro (57,0 por ciento) y derivados de petréleo (76,5
por ciento). En el afio éstas exportaciones sumaron US$ 21 493 millones, principalmente por las
mayores ventas de cobre, zinc y derivados de petréleo.

Las exportaciones no tradicionales fueron de US$ 702 millones en diciembre, cifra mayor en
40,7 por ciento respecto a la registrada en el mismo mes del afio anterior por la regularizacién de
las actividades en el Puerto del Callao tras el paro de estibadores realizado en noviembre ultimo.
En el afio ascendieron a US$ 6 288 millones, destacando el mayor dinamismo de las
exportaciones de los productos agropecuarios, textiles y quimicos.

Las importaciones alcanzaron US$ 1 802 millones en diciembre, monto mayor en 26,3 por ciento
respecto a diciembre de 2006 (31,8 por ciento en el afio). Dicho incremento refleja las mayores
compras de insumos y bienes de capital (27,3 y 28,7 por ciento, respectivamente); respecto las
primeras destacaron las mayores adquisiciones de materias primas para la industria. Por su parte,
las importaciones de bienes de consumo se incrementaron en 20,6 por ciento.

BALANZA COMERCIAL
(Millones de US$)

Datos mensuales Anual
Dic. Nov. Dic. Dic.07/Dic.06 2006 2007 Flujo Var.%
2006 2007 2007 Flujo Var.%

EXPORTACIONES 2545 2361 2822 277 10,9 23800 27 956 4156 17,5
Tradicionales 2 036 1856 2106 70 3,4 18 374 21493 3119 17,0
No tradicionales 499 490 702 203 40,7 5271 6 288 1017 19,3
Otros 9 16 13 4 38,5 156 175 19 12,1

IMPORTACIONES 1427 1772 1802 375 26,3 14 866 19 599 4733 31,8
Bienes de consumo 252 319 303 52 20,6 2611 3191 580 22,2
Insumos 711 945 905 194 27,3 7987 10 416 2430 30,4
Bienes de capital 457 495 588 131 28,7 4145 5885 1740 42,0
Otros bienes 9 12 6 -2 - 24,3 122 106 - 16 - 13,3

BALANZA COMERCIAL 1117 590 1019 - 98 - 88 8934 8 356 - 578 - 6,5

, . . . .. TERMINOS DE INTERCAMBIO DE COMERCIO EXTERIOR: 2005 - 2007
Los términos de intercambio de diciembre (1994=100)

cayeron en 6,8 por ciento. Los precios
promedio de las exportaciones aumentaron en
8,7 por ciento, en tanto que los precios de las
importaciones lo hicieron en 16,6 por ciento en
un contexto de altas cotizaciones del petréleo
y de los alimentos. El volumen exportado
aumenté 2,0 por ciento por los mayores
embarques de productos no tradicionales (26,9
por ciento).

Ene-05 Jun-05 Nov-05 Abr-06 Sep-06 Feb-07 Jul-07 Dic-07
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Encuesta de expectativas macroecondémicas: febrero 2008

Entre el 14 y el 31 de enero de 2008,
el BCRP llevd a cabo la Encuesta
Mensual de Expectativas
Macroeconémicas entre 24 empresas
financieras, 23 analistas econémicos y
358 empresas no financieras.

Se observa que las expectativas de
inflacion para 2008 fluctian entre 2,95
y 3,60 por ciento, es decir, consideran
gue la inflacién del presente afio sera
menor a la de 2007 (3,93 por ciento).
Sin embargo, los 3 grupos coinciden
en aumentar sus proyecciones de
inflacion para el presente afio.

Las proyecciones de crecimiento del
PBI para el presente afio, fluctian
entre 7,0 y 7,4 por ciento. Los grupos
de las empresas financieras vy
empresas no financieras coincidieron
en aumentar sus expectativas de
crecimiento en relacion al mes
anterior, mientras que el de los
analistas economicos mantuvieron su
proyeccion.

Las expectativas de tipo de cambio
para fines de 2008 fluctian entre
Sl 290 y S/. 2,98 por ddlar
norteamericano.

EMPRESAS NO FINANCIERAS

INSTITUCIONES DEL SISTEMA FINANCIERO
(Medianal/ de la muestra)

Encuesta realizada al:
30 de Nov. 2/] 31 de Dic. 3/| 31de Ene. 4/
Inflacién (%)
Febrero 2008 0,21 0,20 0,22
Marzo 0,20 0,20 0,22
Anual: 2008 2,80 3,00 3,60
2009 2,50 2,70 3,20
2010 2,50 3,00
Crecimiento del PBI (%)
Diciembre 71 7,6 8,0
Enero 2008 6,8 7,1 7,5
Anual: 2008 6,5 6,7 7,0
2009 6,3 6,1 6,5
2010 6,0 6,1
Tipo de cambio (S/. por US$)
Febrero 2008 3,00 2,98 2,94
Marzo 3,00 2,97 2,93
Anual: 2008 3,00 2,97 2,90
2009 3,05 3,00 2,90
2010 3,00 3,00
Tasa de interés interbancaria (%)
En nuevos soles
Febrero 2008 5,00 5,00 5,00
Marzo 5,00 5,00 5,00
Anual: 2008 5,25 5,25 5,25
2009 5,50 5,50 5,25
2010 5,50 5,50

1/ Medida de tendencia central que muestra el valor en el medio de la muestra,

lo cual permite reducir el sesgo que generan los valores extremos.
2/ 22 empresas financieras.
3/ 21 empresas financieras.
4/ 24 empresas financieras.

ANALISTAS ECONOMICOS
(Medianal/ de la muestra)

(Medianal/ de la muestra) Encuesta realizada al:
30 de Nov. 2/| 31 de Dic. 3/| 31deEne. 3/
Encuesta realizada al:
30 de Nov. 2/| 31 de Dic. 3/| 31deEne. 4/ Inflacion (%)
Inflacién (%) Febrero 2008 0,19 0,17 0,23
2008 2,00 2,20 3,10 Marzo 0,17 0,20 0,30
2009 2,00 2,20 3,00 Anual: 2008 2,50 2,70 2,95
2010 2,00 3,00 2009 2,35 2,50 2,50
2010 2,50 2,10
Crecimiento del PBI (%)
2008 7.0 7.0 74| |Crecimiento del PBI (%)
o 7o [ e Diciembre 75 8.0 8,0
Tipo de cambio (S/. por US$) . Enero 2008 7.2 73 77
Diciembre 2008 310 3,05 2,98 Anual: 2008 6,6 7,0 7,0
Diciembre 2009 3,15 3,10 3,00 2009 6,2 6,5 6,2
Diciembre 2010 3,15 3,10 2010 -- 6,2 6,2
1/ Medida de tendencia central que muestra el valor en el medio de la muestra, Tipo de cambio (S/. por US$)
lo cual permite reducir el sesgo que generan los valores extremos. Eebrero 2008 3.01 208 294
2/ 375 empresas no financieras. Marzo 3'00 2’97 2’93
3/ 365 empresas no financieras. . ! ! ’
4/ 358 empresas no financieras. Anual: 20200%9 ggg ggg ggg
2010 3,05 3,00
Tasa de interés interbancaria (%)
En nuevos soles
Febrero 2008 5,00 5,00 5,25
Marzo 5,00 5,00 5,25
Anual: 2008 5,00 5,00 5,50
2009 5,00 5,18 5,25
2010 - 5,00 5,00
1/ Medida de tendencia central que muestra el valor en el medio de la muestra,

lo cual permite reducir el sesgo que generan los valores extremos.

2/ 25 analistas econémicos.
3/ 23 analistas econémicos.

nota semanal / RESUMEN INFORMATIVO / WEEKLY REPORT

XV




Mercados Internacionales

Riesgo Pais se ubica en 210 puntos béasicos al 6 de febrero

En enero, el promedio del riesgo
pais medido por el spread del
EMBI+ Per aumenté de 175 a 195
puntos bdsicos, comportamiento
similar al de la region (el EMBI+
Latin América aument6 de 262 a
290 puntos basicos), debido a una
mayor aversién al riesgo de los
inversores motivada por los
temores de una recesion de la
economia de Estados Unidos.

Al 6 de febrero, el EMBI + Peru se
ubicé en 210 puntos basicos.

Puntos béasicos

Indicadores de Riesgo Pais
(Enero 2007 - Febero 2008)

330

230 -

180 -

Latin America
Embi+

N

Peru Embi +
130
80
Ene Mar May Jul Set Nov Ene Feb6
2007 2008
Nivel Variacién en puntos basicos
6 Feb-08 Semanal Mensual Anual
210 16 22 82

Cotizacién promedio del petr6leo aument6 a US$ 93,0 por barril en enero

En enero, la cotizacion promedio
del petréleo WTI aumenté 1,8 por
ciento de US$ 91,4 a US$ 93,0 por
barril debido a las interrupciones de
suministro en Nigeria, a las
tensiones politicas en Medio
Oriente y a las expectativas de que
la OPEP no incremente su cuota de
produccién de crudo. La mayor
cotizacion en el precio del petréleo
estuvo limitada por los temores de
recesion y por el aumento de los
inventarios de crudo en Estados
Unidos durante enero.

(US$/barril)
110

Cotizacion del Petroleo
(Enero 2007 - Febrero 2008)

Ene Mar May Jul Set Nov Feb 6
2007 2008
Variacion %
6 Feb-08 Semanal Mensual Anual
US$ 87,1 / barril -5,6 8,4 48,0

Al 6 de febrero, el precio del petréleo WTI disminuyé a US$ 87,1 por barril en medio de los
persistentes temores de una menor demanda de petroleo (desaceleracién de la actividad
economica en Estados Unidos) y de mayores niveles de inventarios de crudo.
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En enero, el precio promedio del
oro aumenté 10,5 por ciento al
pasar de US$ 806,4 a US$ 891,0
por onza troy debido a los mayores
temores inflacionarios (asociados al
alza en el precio del petréleo) y a la
difusién de datos sobre una menor
produccién de oro en Sudafrica.

Al 6 de febrero la cotizacién del
oro se ubic6 en US$ 904,9 por
onza troy.

En el mes de enero, la cotizacién
promedio del cobre aumenté 7,2
por ciento de US$ 2,99 a US$ 3,20
por libra impulsada por las buenas
perspectivas respecto a la
demanda de China (tras el dato de
las importaciones chinas de 2007),
por las huelgas y paralizaciones en
minas de Chile y Zambia, v,
también, influyé la reduccion de los
inventarios totales.

Al 6 de febrero, la cotizacion del
cobre se ubic6 en US$ 3,26 por
libra por temores de restricciones
de oferta de China y de Zambia
(por problemas energéticos).

En enero, el precio promedio del
zinc registré una disminuciéon de
0,6 por ciento pasando de
US$ 1,07 a US$ 1,06 por libra. Este
resultado estuvo influenciado por
un aumento de existencias en los
almacenes de la Bolsa Metales de
Londres y por una toma de
ganancias de los inversores tras los
temores de que una desaceleracion
de la mayor economia del mundo
afecte la demanda por los metales
bésicos. Atenu6 la caida, la
difusion de un reporte del Grupo
Internacional de Estudios del
Plomo y del Zinc, que sefialé que el
mercado mundial de zinc registrd
un déficit de 35 mil TM de enero a
noviembre de 2007.

(US$/oz.tr.)

980

Cotizacion del Oro
(Enero 2007 - Febrero 2008)

880

780

680 ~

580

390

360 -

330 A

300 -

270

240 A

Ene Mar May Jul Set Nov Feb 6
2007 2008
Variacion %
6 Feb-08 Semanal Mensual Anual
US$904,9/ oz tr. -18 53 38,5
Cotizacion del Cobre
(cUS$/Ib) (Enero 2007 - Febrero 2008)
326
Ene Mar May Jul Set Nov Feb 6
2007 2008
Variacion %
6 Feb-08 Semanal Mensual Anual
US$ 3,26 / Ib. 0,2 3,8 34,1
Cotizacion del Zinc
(cUSS$/b) (Enero 2007 - Febrero 2008)

215

190

165 -

140 +

115 4

90

Ene Mar May Jul Set Nov Feb 6
2007 2008
Variacion %
6 Feb-08 Semanal Mensual Anual
US$1,08/Ib. 31 -3,7 -25,3

Al 6 de febrero, el precio del zinc se ubicé en US$ 1,08 por libra en medio del aumento de
inventarios en la bolsa de Metales de Londres que fueron los mas altos en 15 meses.
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El dblar se deprecia en promedio frente al euro y al yen en enero

En enero, en términos promedio, el
délar se deprecié 1,2 por ciento
frente al euro y 4,1 por ciento con
respecto al yen. El délar se debilitd
frente al euro por la disminucion en
el diferencial de tasas de interés
entre Estados Unidos y la
Eurozona. En enero, la Reserva
Federal redujo su tasa en 125
puntos basicos a 3,0 por ciento,
mientras que el Banco Central
Europeo decidi6 mantener su tasa
de interés en 4,0 por ciento. Con
respecto al yen, el délar se
deprecié por la aversion de los
inversores al riesgo (reversion de
operaciones de carry trade), dada
las preocupaciones sobre la
economia de Estados Unidos.

(Yen/US$)

Cotizaciones del Yen y Euro
(Enero 2007 - Febrero 2008) (US$/Euro)

Yen/ US$
US$/ Euro

115 +

110 +

105 +

100

Ene Mar May Jul Set Nov Feb 6
2007 2008
Nivel Variacion %
6 Feb-08 Semanal Mensual Anual
délar/euro 1,46 -17 -0,5 12,6
yen/délar 106,5 0,0 -2,5 -11,4

Al 6 de febrero, las cotizaciones fueron de 1,46 ddlares por euro y 106,5 yenes por délar, en
medio de datos negativos de empleo y actividad que reactivaron los temores de que la economia

estadounidense entre en recesion.

Rendimiento de los US Treasuries a 10 afios disminuyé en promedio a 3,71 por

ciento en enero.

En el mes de enero, en términos
promedios la tasa de interés Libor
a 3 meses disminuyé de 4,97 a
3,92 por ciento. Asimismo, el
rendimiento del bono del Tesoro
norteamericano a diez afios
disminuyé de 4,10 a 3,71 por
ciento. En el caso del bono del
Tesoro, la caida en el rendimiento
fue explicada por Ila mayor
demanda por activos mas seguros
(efecto flight to quality) tras los
mayores temores de una posible
recesion en Estados Unidos.
Asimismo, la caida en las
cotizaciones de las acciones en las
bolsas estadounidenses y
mundiales incentivé a una mayor
caida en el rendimiento de los
bonos del Tesoro.

Cotizaciones Libor y Tasa de Interés de Bonos del

Tesoro de Estados Unidos a 10 afios
(Enero 2007 - Febrero 2008)

%
6,0

3.0 11 Libor a 3 meses

2,5 14—

e Bonos de EUA a 10 afios

Ene Mar May Jul Set Nov Feb
2007 2008
Variacién en puntos porcentuales
6 Feb-08 Semanal Mensual Anual
Libor a 3meses 3,13 -11 -142 -224
Bonos de EUA 3,59 -8 -24 -118

Al 6 de febrero, la tasa Libor a 3 meses se ubicé en 3,13 por ciento y el rendimiento del bono del
Tesoro norteamericano a diez afios se redujo a 3,59 por ciento en medio de una toma de
ganancias luego de las alzas producidas desde mediados del afio pasado, ante la relativa
estabilidad en el precio de las acciones.
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Bolsa de Valores de Lima disminuye 14,4 por ciento en enero

En enero, los indices General y
Selectivo de la Bolsa de Valores
de Lima (BVL) disminuyeron 14,4 y
17,6 por ciento, respectivamente,
debido a una toma de ganancias de

300

los inversores locales quienes &
fueron influenciados por los § 9 180 +
. =}
mercados mundiales ante el &g
.z c
mayor temor a una recesién en la 8 2 1204
- . . o =
economia de Estados Unidos. Sin ¢

embargo, durante la dltima semana
de enero los indices tuvieron un
comportamiento positivo

Indicadores Bursatiles
(Enero 2007 - Febrero 2008)

24 000

240 |

60 4

[—1Volumen negociado
e—|GBVL

+ 21000

+ 18000

il

+ 15000
>
o)
+ 12000 @
+ 9000
I:I 3000
May Jul Set N

. . Ene Mar ov Ene Feb6
influenciados por los mayores 2007 2008
recortes de la tasa referencial de Nvaan Variacion Y% acumulada
interés de la Reserva Federal 6Feb-08  Semamal  Mensual Anual
estadounidense. IGBVL 15501 66 33 116
ISBVL 24983 86 45 -14,0

indice Base Dic.1991

=100

En lo que va de febrero, los indices General y Selectivo se incrementaron 3,3 y 4,5 por ciento,
respectivamente en medio de favorables expectativas de los resultados financieros del cuarto
trimestre de 2007. Asimismo, en lo que va de 2008, los indices bursatiles acumulan perdidas

de 11,6 y 14,0 por ciento, respectivamente.
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BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU
RESUMEN DE OPERACIONES MONETARIAS Y CAMBIARIAS

(Millones S/.)
31 Enero 01 Febrero

1. Saldo de la cuenta corriente de las empresas bancarias antes de las operaciones del BCR 5596,3 4516,9

2. Operaciones monetarias y cambiarias del BCR antes del cierre de operaciones
a. Operaciones monetarias anunciadas del BCk

i. Subasta de Certificados de Depdsitos del BCR (CDBCRP) - -
Saldo 239714 239714
Préximo vencimiento de CDBCRP (08 febrero del 2008) 1 600,0
Vencimientos de CDBCRP entre el 04 y el 08 de febrero del 2008 0,0

ii. Subasta de compra temporal de valores
Saldo

iii. Subasta de Certificados de Depdsitos Reajustable del BCR (CDRBCRP)

Saldo

iv. Subasta de Depdsitos a Plazo en Moneda Nacional 83,0 1000,0 4300,0
Propuestas recibidas 298,0 2078,0 4334,0
Plazo de vencimiento 11m. 1s. 1d.

Tasas de interés: Minima 5,96 4,00 3,90
Méaxima 5,98 4,50 5,15
Promedio 5,98 4,21 4,66
Saldo 6583,0 2283,0
Préximo vencimiento de Depositos (04 de febrero de 2008) 4300,0 0,0
Vencimientos de Dep6sitos entre el 04 y el 08 de febrero del 2008 4.300,0 2 000,0
b. Operaciones cambiarias en la Mesa de Negociacién del BCR 0,0 0,0
i. Compras (millones de US$)
Tipo de cambio promedio
ii. Ventas (millones de US$)
Tipo de cambio promedio
c. Operaciones con el Tesoro Publico

i. Compras (millones de US$) - Tesoro Publico

ii. Ventas (millones de US$) - Tesoro Publico

3. Saldo de la cuenta corriente de las empresas bancarias en el BCR antes del cierre de operaciones 213,3 4516,9

4. Operaciones monetarias del BCR para el cierre de operaciones
a. Compra temporal de moneda extranjera (swaps). Monto (millones de S/.)

Comision (tasa efectiva diaria) 0,0086% 0,0097%
b. Compra temporal directa de valores (fuera de subasta)

Tasa de interés 6,00% 6,00%
c. Crédito por requlacién monetaria en moneda nacional

Tasa de interés 6,00% 6,00%
d. Depésitos Overnight en moneda nacional 1235 2160,6

Tasa de interés 4,50% 4,50%

5. Saldo de la cuenta corriente de las empresas bancarias en el BCR al cierre de operaciones 89,8 2 356,3
a. Fondos de encaje en moneda nacional promedio acumulado (millones de S/.) (*) 2838,7 37948
b. Fondos de encaje en moneda nacional promedio acumulado (% del TOSE) (*) 8,7 33,8
c. Cuenta corriente moneda nacional promedio acumulado (millones de S/.) 1 400,2 2 356,3
d. Cuenta corriente moneda nacional promedio acumulado (% del TOSE) (*) 4,3 21,0

6. Mercado interbancario y mercado secundario de CDBCRP
a. Operaciones a la vista en moneda nacional 104,4 90,0

Tasas de interés: Minima / Maxima / Promedio 4,50/4,65/4,52 4,30/4,50/4,41

b. Operaciones a la vista en moneda extranjera (millones de US$) 0.5 90,0
Tasas de interés: Minima / Maxima/ Promedio 4,50/4,50/4,50 4,50/6,50/5,74
c. Total mercado secundario de CDBCRP 80,1 16,0

Plazo 6 meses (monto / tasa promedio)

Plazo 12 meses (monto / tasa promedio) 3.0/5,83

Plazo 24 meses (monto / tasa promedio)

7. Operaciones en moneda extranjera de las empresas bancarias (millones de US$) 30 Enero 31 Enero
Flujo de la posicién global = a+b.i-c.i+e+f 41,2 131,2
Flujo de la posicién contable =a + b.ii - c.ii + e + f -178,7 161,5
a. Mercado spot con el publico 63,5 1477

i Compras 246,4 380,2

ii. () Ventas 182,9 232,5

b. Compras forward al pablico (con y sin entrega) 259.3 0,0
i Pactadas 311,8 253,8
i. (-) Vencidas 52,5 253,8
c¢. Ventas forward al publico (con y sin entrega) 394 30,3
i Pactadas 66,3 175,9
i. (-) Vencidas 26,9 145,6
d. Operaciones cambiarias interbancarias
i Al contado 190,0 138,0
ii. A futuro 50 49,4
e. Operaciones spot asociadas a swaps y vencimientos de forwards sin entrega -255 -1054
i Compras 215 137,1
ii. (-) Ventas 47,0 2425
f. Operaciones netas con otras instituciones financieras -242.3 110
g. Crédito por regulacién monetaria en moneda extranjera
Nota: Tipo de cambio interbancario promedio (Fuente: Datatec) 2,9364 2,9330

(*) Datos preliminares

d. = dia(s)
S. = semana(s)
m. = mes(es)

a. = afio(s)




BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU
RESUMEN DE OPERACIONES MONETARIAS Y CAMBIARIAS

(Millones S/.)
04 Febrero 05 Febrero 06 Febrero

1. Saldo de la cuenta corriente de las empresas bancarias antes de las operaciones del BCR 4680,7 4849,1 4148,9

2. Operaciones monetarias y cambiarias del BCR antes del cierre de operaciones
a. Operaciones monetarias anunciadas del BCR

i. Subasta de Certificados de Depésitos del BCR (CDBCRP) o o o
Saldo 239714 239714 239714
Préximo vencimiento de CDBCRP (08 febrero del 2008) 1600,0 1600,0
Vencimientos de CDBCRP entre el 06 y el 08 de febrero del 2008 1600,0 1600,0

ii. Subasta de compra temporal de valores
Saldo

iii. Subasta de Certificados de Depositos Reajustable del BCR (CDRBCRP)
Saldo

iv. Subasta de Dep6sitos a Plazo en Moneda Nacional
Saldo 22830 1783,0 1283,0
Préximo vencimiento de Dep6sitos (06 de febrero de 2008) 500,0 1000,0
Vencimientos de Depésitos entre el 06 y el 08 de febrero del 2008 1500,0 1000,0

v. Subasta de Certificados de Depésitos del BCR con Negociacién Restringida (COBCRP-NR) |- . - 500,0 2100,0 160,0 - 1000,0 2600,0 300,0 |606,8 1999,9 300,0
Propuestas recibidas - 785,0 27132 160,0 | -.- 1068,0 3027,7 342,0 |758,8 2364,5 619,0
Plazo de vencimiento la 1s. 1d. 1d. | 1a 1s. 1d. 1s. 1s. 1d. 1d.
Tasas de interés: Minima - - 4,33 4,41 4,64 | -.- 4,31 4,49 5,25 4,58 4,75 5,25

Méaxima - 4,45 4,75 472 |-- 5,25 5,25 5,30 5,35 5,25 5,25
Promedio - 4,44 4,68 4,67 |-- 4,58 5,08 5,30 5,05 5,18 5,25
Saldo 2760,0 4.400,0 4706,7
Préximo vencimiento de Depésitos (06 de febrero de 2008) 2600,0 22999
Vencimientos de Depdsitos entre el 06 y el 08 de febrero del 2008 2600,0 2299,9
b. Operaciones cambiarias en la Mesa de Negociacién del BCR 0.0 0,0 0.0
i. Compras (millones de US$)
Tipo de cambio promedio
ii. Ventas (millones de US$)
Tipo de cambio promedio
c. Operaciones con el Tesoro Publico

i. Compras (millones de US$) - Tesoro Publico

ii. Ventas (millones de US$) - Tesoro Publico

3. Saldo de la cuenta corriente de las empresas bancarias en el BCR antes del cierre de operaciones 1920,7 949,1 12422

4. Operaciones monetarias del BCR para el cierre de operaciones
a. Compra temporal de moneda extranjera (swaps). Monto (millones de S/.)

Comision (tasa efectiva diaria) 0,0086% 0,0086% 0,0086%
b. Compra temporal directa de valores (fuera de subasta)

Tasa de interés 6,00% 6,00% 6,00%
c. Crédito por regulacién monetaria en moneda nacional

Tasa de interés 6,00% 6,00% 6,00%
d. Depésitos Overnight en moneda nacional 4838 1440 3784

Tasa de interés 4,50% 4,50% 4,50%

5. Saldo de la cuenta corriente de las empresas bancarias en el BCR al cierre de operaciones 1436,9 805,1 863,8
a. Fondos de encaje en moneda nacional promedio acumulado (millones de S/.) (*) 3565,0 3300,7 31343
b. Fondos de encaje en moneda nacional promedio acumulado (% del TOSE) (*) 12,8 11,4 10,6
c. Cuenta corriente moneda nacional promedio acumulado (millones de S/.) 2126,5 1862,2 1695,8
d. Cuenta corriente moneda nacional promedio acumulado (% del TOSE) (*) 77 6,4 57

6. Mercado interbancario y mercado secundario de COBCRP
a. Operaciones a la vista en moneda nacional 17,0 70,0 54,0

Tasas de interés: Minima / Méaxima / Promedio 4,30/4,30/4,30 4,30/4,30/4,30 4,30/5,25/4,67
b. Operaciones a la vista en moneda extranjera (millones de US$) 150,0 70,0 47,0

Tasas de interés: Minima / Maxima/ Promedio 6,00/6,50/6,39 6,00/6,50/6,43 6,45/6,50/6,49
c. Total mercado secundario de CDBCRP 0.0 31,3 53,0

Plazo 6 meses (monto / tasa promedio)

Plazo 12 meses (monto / tasa promedio) 6.0/5,15 2.0/5,20

Plazo 24 meses (monto / tasa promedio)

7. Operaciones en moneda extranjera de las empresas bancarias (millones de US$) 01 Febrero 04 Febrero 05 Febrero
Flujo de la posicién global = a+b.i-ci+e+f -23,7 -96,1 -62,1
Flujo de la posicién contable =a+b.ii-c.ii+e+f 54,7 -12,6 38,3
a. Mercado spot con el publico 818 448 371

i. Compras 229,7 139,6 169,1
ii. (-) Ventas 147,9 94,8 132,0
b. Compras forward al pablico (con y sin entrega 316 -112.4 852
i. Pactadas 51,0 35,0 97,3
i. (-) Vencidas 82,6 147,4 182,5
c. Ventas forward al publico (con y sin entrega 46,8 =289 152
i. Pactadas 94,8 46,5 104,3
ii. (-) Vencidas 48,0 75,4 89,1
d. Operaciones cambiarias interbancarias
i. Al contado 209,4 107,0 208,0
ii. A futuro 32,0 50 0,0
e. Operaciones spot asociadas a swaps y vencimientos de forwards sin entrega 52,9 -110,3 -89.1
i Compras 25,3 24,7 84,9
ii. (-) Ventas 78,2 135,0 174,0
f. Operaciones netas con otras instituciones financieras -88 -19,1 3,1
g. Crédito por requlacién monetaria en moneda extranjera
Nota: Tipo de cambio interbancario promedio (Fuente: Datatec) 2,9305 2,9283 2,9254

(*) Datos preliminares

d. = dia(s)
s. = semana(s)
m. = mes(es)

a. = afio(s)



Tipo de Cambio, Cotizaciones, Tasas de Interés e Indices Bursatiles

Variaciones respecto a

Dic.06 Dic.07 30-Ene 06-Feb Semana  Dic.07 Dic.06
(€Y (b) @ @ @) (2)/(b) 2)(@)
|TIPOS DE CAMBIO
AMERICA
BRASIL Real 2,14 1,80 1,78 1,76 -1,1% -2,4% -17,6%
ARGENTINA Peso 3,09 3,17 3,17 3,18 0,2% 0,3% 2,9%
MEXICO Peso 10,80 10,97 10,84 10,82 -0,2% -1,4% 0,2%
CHILE Peso 532 513 466 476 2,2% -7,3% -10,6%
COLOMBIA Peso 2237 2077 1935 1924 -0,6% -7,4% -14,0%
PERU N. Sol (Venta) 3,20 3,01 2,94 2,93 -0,2% -2,6% -8,3%
PERU N. Sol x Canasta 0,57 0,56 0,56 0,55 -0,6% -1,6% -2,5%
EUROPA
EURO Euro 1,32 1,48 1,49 1,46 -1,7% -1,5% 10,8%
INGLATERRA Libra 1,96 2,06 1,99 1,96 -1,6% -4,9% 0,0%
TURQUIA Lira 1,42 1,20 1,17 1,19 1,9% -0,9% -16,1%
ASIA
JAPON Yen 119,01 108,33 106,43 106,45 0,0% -1,7% -10,6%
COREA Won 929,50 930,30 944,20 941,40 -0,3% 1,2% 1,3%
CHINA Yuan 7,81 7,40 7,19 7,19 0,0% -2,8% -7,9%
COTIZACIONES
ORO LME ($/0z.T.) 635,00 816,70 921,90 904,90 -1,8% 10,8% 42,5%
PLATA H&H ($/0z.T.) 12,83 14,48 16,74 16,60 -0,9% 14,6% 29,3%
COBRE LME (US$/Ib.) 2,85 3,01 3,25 3,26 0,2% 8,3% 14,2%
Futuro a 15 meses 2,81 3,01 3,17 3,18 0,5% 57% 13,1%
ZINC LME (US$/Ib.) 1,96 1,01 1,05 1,08 3,1% 6,6% -45,0%
Futuro a 15 meses 1,73 1,00 1,06 1,08 1,8% 7,8% -37,4%
PLOMO LME (US$/Lb.) 0,81 1,32 1,24 1,27 2,2% -3,8% 57,7%
PETROLEO West Texas ($/B) 61,05 98,18 92,33 87,14 -5,6% -11,2% 42,7%
PETR. WTI Dic.07 Bolsa de NY 67,50 89,84 90,20 86,32 -4,3% -3,9% 27,9%
TRIGO SPOT Kansas ($/TM) 176,00 302,77 338,78 382,13 12,8% 26,2% 117,1%
TRIGO FUTURO Dic.08 ($/TM) 179,31 313,79 351,27 393,16 11,9% 25,3% 119,3%
MAIZ SPOT Chicago ($/TM) 144,09 142,73 183,67 186,03 1,3% 30,3% 29,1%
MAIiZ FUTURO Dic. 08 ($/TM) 141,92 153,14 200,78 206,98 3,1% 35,2% 45,8%
HAR. PESCADO 64% (US$/T.M.) 1 075,00 960,00 1 020,00 1 020,00 0,0% 6,3% -5,1%
TASAS DE INTERES
SPR. GLOBAL 15 PER. (pbs) * 109 190 250 260 10 70 151
SPR. GLOBAL 12 PER. (pbs) * 90 162 219 227 8 65 137
SPR. GLOBAL 16 PER. (pbs)* 104 191 178 190 12 -1 86
SPR. EMBI + 1/ PER. (pbs) * 118 190 194 210 16 20 92
ARG. (pbs) * 216 445 451 470 19 25 254
BRA. (pbs) * 192 233 244 265 21 32 73
TUR. (pbs) * 207 260 261 281 20 21 74
Eco. Emerg. (pbs)* 169 258 263 280 17 22 111
Bonos del Tesoro Americano (3 meses) 5,01 3,22 2,15 2,09 -6 -113 -292
Bonos del Tesoro Americano (2 afios) 4,81 3,08 2,17 1,93 -24 -116 -289
Bonos del Tesoro Americano (10 afios) 4,70 4,00 3,67 3,59 -8 -41 -111
INDICES DE BOLSA
AMERICA
E.E.U.U. Dow Jones 12 463 12 981 12 443 12 200 -2,0% -6,0% -2,1%
Nasdag Comp. 2415 2597 2349 2279 -3,0% -12,2% -5,7%
BRASIL Bovespa 44 474 60 971 60 289 58 969 -2,2% -3,3% 32,6%
ARGENTINA Merval 2090 2212 2036 2 040 0,2% -7,8% -2,4%
MEXICO IPC 26 448 28711 28 297 27 929 -1,3% -2,7% 5,6%
CHILE IGP 12 376 14 106 12 966 12 815 -1,2% -9,2% 3,5%
COLOMBIA IGBC 11161 11 439 9119 8 876 -2,7% -22,4% -20,5%
PERU Ind. Gral. 12 884 17 837 14 544 15 501 6,6% -13,1% 20,3%
PERU Ind. Selectivo 22 159 29971 23 006 24 983 8,6% -16,6% 12,7%
EUROPA
ALEMANIA DAX 6597 7609 6875 6848 -0,4% -10,0% 3,8%
REINO UNIDO FTSE 100 6221 6 262 5837 5875 0,7% -6,2% -5,6%
RUSIA INTERFAX 1922 2152 1982 1947 -1,7% -9,5% 1,3%
ASIA
JAPON Nikkei 225 17 226 14 889 13345 13 099 -1,8% -12,0% -24,0%
COREA Seul Composite 1434 1773 1589 1697 6,8% -4,3% 18,3%
MALASIA KLSE 1096 1354 1384 1416 2,3% 4,6% 29,2%
CHINA Shanghai Comp. 2675 5032 4418 4 600 4,1% -8,6% 71,9%

* Variacién en pbs.

1/ El 29 de setiembre de 2006, JP Morgan incorpor6 en el calculo del EMBI+ los bonos globales 2025 y 2033, resultando en un aumento d:
aproximadamente 40 pbs. en dicho indicador

Elaboracién: Gerencia de Estudios Econémicos - Subgerencia de Economia Internacional

Fuente: Reuters y Bloomberg.



Resumen de Indicadores Econémicos / Summary of Economic Indicators

2006 2007 2008
Dic. | Jun Set Oct | Nov | Dic |30Ene.[31Ene.| Ene | 1Feb. [ 4Feb. [ 5Feb. [ 6Feb. [ Feb
RESERVAS INTERNACIONALES (Mills. US$) / INTERNATIONAL RESERVES Acum. | Acum. | Acum. | Acum. | Acum. | Acum. Var. Var.
Posicion de cambio / Net international position 11086| 15305| 16 024| 18195| 18632 19622| 23117| 23203| 3581| 23189 23189 23166 -37
Reservas internacionales netas /Net international reserves 17 275| 21528 22827| 24890| 26348 27689 30479 30737| 3048 30873| 30959| 31146 409
Depositos del sistema financiero en el BCRP /Financial system deposits at BCRP 3481| 3523| 3924| 3627| 4675 4635 4356 4515 -120| 4656 4771 5001 485
Empresas bancarias / Banks 3312| 3395 3648 3432 4442) 4396 4023 4180 -216| 4299 4397 4589 409
Banco de la Nacion / Banco de la Nacion 92 58 199 144 164 174 267 268 94 286 303 340 72
Resto de instituciones financieras /Other financial institutions 77 70 77 52 69 65 66 67 2 71 71 72 4
Depositos del sector piblico en el BCRP /Public sector deposits at BCRP * 2778| 2854 3045/ 3220 3220/ 3407 3015 3010 -397| 3028] 2998 2980 -30
OPERACIONES CAMBIARIAS BCR (Mill. US$) / BCRP FOREIGN OPERATIONS (TS | M || (I || (G | (AT || (R (ETLIL el
645 207 470[ 1995 340 656 256 0| 3087 0 0 0 17 17
Compras netas en Mesa de Negociacion / Net purchases of foreign currency 695 371 767 2181 535 854 249 0| 3270 0 0 0 0 0
Operaciones swaps netas / Net swap operations 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Operaciones con el Sector Piblico / Public sector -50 -168 -296 -200 -200 -200 0 0 -200 0 0 0 0 0
TIPO DE CAMBIO (S/. por US$) / EXCHANGE RATE Prom. | Prom. | Prom. | Prom. | Prom. | Prom. Prom. Prom.
Compra interbancario/interbank [Promedio / Average 3,204| 3,170| 3,135| 3,019| 3,000f 2,980 2,934| 2,931| 2,948 2,928| 2,927| 2,924| 2,921| 2,925
Apertura / Opening 3,207| 3,171 3,138/ 3,022| 3,002| 2,983| 2936 2932| 2,954 2927 2,930 2928 2928 2,928
Venta Interbancario Mediodia / Midday 3,206| 3,171 3,136/ 3,020, 3,002| 2,982| 2,935 2,934| 2,950 2,933 2,929| 2926| 2922| 2,928
Interbank Ask Cierre / Close 3,206| 3,171] 3,136| 3,020/ 3,001 2,983| 2938 2,934| 2,953 2,932 2,927| 2925 2918 2,926
Promedio / Average 3,206| 3,171] 3,137| 3,021 3,002] 2,982| 2937| 2,933] 2,951 2,930 2,929| 2,926| 2,923| 2,927
Sistema Bancario (SBS) Compra/ Bid 3,205 3,170| 3,136/ 3,019/ 3,000, 2,980 2936 2933] 2,950 2,930 2,928| 2926| 2921| 2,926
Banking System Venta / Ask 3,206| 3,171] 3,137| 3,020/ 3,002] 2,982| 2,936| 2,934| 2,925 2,932 2,929| 2927| 2,923| 2,928
indice de tipo de cambio real (2001 = 100) / Real exchange rate Index (2001 = 100) 106,3| 107,7| 107,4/ 1050 105,7| 104,55 104,1
INDICADORES MONETARIOS / MONETARY INDICATORS
[Moneda nacional / Domestic currency
Emision Primaria (Var. % mensual) / (% monthly change) 15,7 3,0 -1,8 4,1 2,2 14,3 -6,6 -5,9 -5,9
Monetary base (Var. % ultimos 12 meses) / (% 12-month change) 18,3 26,2 26,1 30,3 29,9 28,2 29,4
Oferta monetaria (Var. % mensual) / (% monthly change) 12,4 57 -0,3 5,0 55 33
Money Supply (Var. % ultimos 12 meses) / (% 12-month change) 18,0 43,7 38,0 42,2 447 33,0
Crédito sector privado (Var. % mensual) / (% monthly change) 31 58 4,0 1,7 4,0 2,4
Crédit to the private sector |(Var. % Ultimos 12 meses) / (% 12-month change) 29,0 41,8 46,4 44,0 44,2 431
TOSE saldo fin de periodo (Var.% acum. en el mes) / TOSE balance (% change) 1,0 4,2 -1,1 5,0 4,6 0,0 115
Superavit de encaje promedio (% respecto al TOSE)/Average reserve surplus (% of TOSE) 0,9 1,0 0,7 0,6 0,3 0,4 34
Cuenta corriente de los bancos (saldo mill. S/.) /Banks' current account (balance) 305 420 456 442 263 531 42 90| 1400] 2356 1437 805 964
Créditos por regulacién monetaria (millones de S/.) /Rediscounts (Millions of S/.) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Depositos publicos en el BCRP (millones S/.)/ Public sector deposits at the BCRP (Mills.S/.) 10172| 15866 16688 17 034| 17849| 16 924| 18306 18247| 18247| 18 150| 17849 17572 n.d.
Certificados de Depésitos BCRP (saldo Mill.S/.) /CDBCRP balance (Millions of S/.) 8066 15852 14 803| 19956| 20557| 21458 23971| 23971 23971 23971| 23971 23971| 23971
Depositos a Plazo (saldo Mill S/.)/ Time Deposits Auctions (Millions of S/.)** 4900 6583 6583 2283 2283 1783 1283
CDBCRP con Negociacion Restringida (Saldo Mill S/.)/CDBCRP-NR balance (Millions of S/.) 2760 4400 4707
CD Reajustables BCRP (saldo Mill.S/.) /CDRBCRP balance (Millions of S/.) 0 0 500 500 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Operaciones de reporte (saldo Mill. S/.) / repos (Balance millions of S/.) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
TAMN / Average lending rates in domestic currency 23,08| 22,39\ 22,54| 22,75\ 2257 22,27| 23,77 23,67| 2331| 2339 2351| 2345 2339 2344
Préstamos y descuentos hasta 360 dias / Loans & dscount 13,79 13,14 12,83| 13,13| 13,29 13,24/ 13,21| 13,20 13,31 13,20| 13,20/ 13,20 nd.| 13,20
Tasa de interés (%) Interbancaria / Interbank 4,51 4,52 4,97 4,98 4,99 4,99 4,50 4,52 4,44 4,41 4,30 4,30 4,67 4,42
Interest rates (%) Preferencial corporativa a 90 dias / Corporate Prime 5,23 5,20 5,48 5,58 5,60 5,60 5,43 5,20 5,54 5,20 5,20 5,20 5,20 5,20
Operaciones de reporte con CDBCRP / CDBCRP repos s.m. s.m. s.m. s.m. s.m. s.m. s.m. s.m. s.m. s.m. s.m. s.m. s.m.
Créditos por regulaciéon monetaria / Rediscounts *** 5,25 5,25 5,75 5,75 5,75 5,75 6,00 6,00 6,00 6,00 6,00 6,00 6,00
Del saldo de CDBCRP / CDBCRP balance 512 5,26 5,30 5,30 5,42 5,46 5,65 5,65 5,65 5,65 5,65 5,65 5,65
Del saldo de depésitos a Plazo/ Time Deposits 4,47 4,57 4,57 4,40 4,40 4,47 4,60
Del saldo de CDBCRP-NR/ CDBCRP-NR balance 4,64 4,91 4,97
Moneda extranjera / foreign currency
Crédito sector privado (Var. % mensual) / (% monthly change) -2,3 4,9 2,8 2,0 72 38
Crédit to the private sector |(Var. % ultimos 12 meses) / (% 12-month change) 32 9,7 15,3 17,3 24,2 32,0
TOSE saldo fin de periodo (Var.% acum. en el mes) / TOSE balance (% change) 2,4 -2,5 11 4,2 2,4 6,1 39
Superavit de encaje promedio (% respecto al TOSE)/Average reserve surplus (% of TOSE) 0,3 0,2 0,2 0,3 0,7 0,3 24
Créditos por regulacién monetaria (millones de US délares) /Rediscounts 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
TAMEX / Average lending rates in foreign currency 10,80f 10,58/ 10,54 1046/ 1040( 10,46/ 10,17/ 10,15/ 10,30 10,11 10,12| 10,14 10,13 10,13
Tasa de interés (%) Préstamos y descuentos hasta 360 dias /Loans & discount 10,05/ 9,92 9,88/ 973 9,61 9,68 952| 952 9,59 952 952| 952 n.d. 9,52
Interest rates (%) Interbancaria / Interbank 537 5,76 5,39 6,06 534 5,92 4,50 4,50 5,69 574 6,39 6,43 6,49 6,08
Preferencial corporativa a 90 dias / Corporate Prime 6,09 6,18 6,13 6,07 6,30 6,40 5,69 6,06 5,94 6,06 6,06 6,06 6,06 6,06
Créditos por regulaciéon monetaria / Rediscounts **** s.m. s.m. s.m. s.m. s.m. s.m. s.m. s.m. s.m. s.m. s.m. s.m. s.m. s.m.
INDICADORES BURSATILES / STOCK MARKET INDICES Acum. | Acum. | Acum. | Acum. | Acum. | Acum. Acum. Acum.
‘indice General Bursétil (Var. %) / General Index (% change) 12,2 111 47 -06| -158 -4,0 2,7 32| -144 24 38 -3,5 0,7 33
indice Selectivo Bursatil (Var. %) /Blue Chip Index (% change) 12,1 12,4 29 -0,3] -18,2 -55 3,6 4,0/ -176 33 4,5 -4,4 13 4,5
Monto negociado en acciones (Mill. S/.) - Prom. diario 107,1| 103,7 82,9 72,1 69,5 1613 36,7 57,6 42,7 311 43,4 32,9 238 32,8
INFLACION (%) / INFLATION (%)
‘Inflaci()n mensual /Monthly 0,03‘ 0,47‘ 0,61‘ 0,31 0,11‘ 0,45 0,22
Inflacién Gltimos 12 meses / %12 months change 1,14 1,55 2,80 3,08 3,49 3,93 4,15
GOBIERNO CENTRAL (Mill. S/.) / CENTRAL GOVERNMENT (Mills. of S/.)
Resultado primario / Primary balance -1840| -1851 965/ 1379] 1183 -2725
Ingresos corrientes / Current revenue 4409| 4620 4781| 5215 5044 4929
Gastos no financieros / Non-financial expenditure 6289 6499 3827 3860 3878 7674
COMERCIO EXTERIOR (Mills. US$) / FOREIGN TRADE (Mills. of US$)
Balanza Comercial / Trade balance 1117 942 835 665 590/ 1019
Exportaciones / Exports 2545 2475 2547) 2691 2361 2822
Importaciones / Imports 1427| 1533] 1712] 2027 1772| 1802
PRODUCTO BRUTO INTERNO (indice 1994=100) / GROSS DOMESTIC PRODUCT
|Variac. %, respecto al mismo mes del afio anterior /Annual rate of growth (12 months) 8,1 72 9,0 104 8,1
COTIZACIONES INTERNACIONALES / INTERNATIONAL QUOTATIONS Prom. | Prom. | Prom. | Prom. | Prom. | Prom. Prom. Prom.
LIBOR a tres meses (%) / LIBOR 3-month (%) 5,36 5,36 5,49 5,14 4,97 4,97 3,24 3,11 3,92 3,10 3,15 3,16 3,13 3,13
Dow Jones (Var %) / (% change) 197 -161| 403 025 -390 -016| -033| 1,67 -485 073 -077| -2,93| -068 -004
Rendimiento de los U.S. Treasuries (10 afios) /U.S. Treasuries yield (10 years) 4,56 511 4,49 4,52 4,14 4,10 3,67 3,60 3,71 3,59 3,65 3,57 3,59 3,60
Stripped spread del EMBI+ PERU (pbs) / EMBI+ PERU stripped spread (basis points ) ***** 131 103 156 138 175 175 194 205 195 210 203 213 210 209

* Incluye depdsitos de Promcepri, Fondo de Estabilizacion Fiscal (FEF), Cofide, fondos administrados por la ONP; y otros depésitos del MEF. El detalle se presenta en el cuadro No.24 de la Nota Semanal.

** A partir del 18 de enero, el BCRP utiliza los depésitos a plazo en moneda nacional como instrumento monetario.

*** A partir del 10 de enero de 2008, esta tasa se elevé a 6,00%.

***% | _as tasas de interés para los créditos de regulacion monetaria en délares seran a la tasa Libor a un mes mas un punto porcentual.
*xx Desde el 29 de setiembre de 20086, el JP Morgan, de acuerdo a sus criterios de liquidez de mercado, ha incluido dentro de su EMBI+ PERU los bonos globales Peru 2025 y 2033. Al ser los spreads de dichos bonos cercanos
alos 200 pbs, ello explica el aumento de cerca de 40 pbs en el EMBI+ PERU a partir del 29 de setiembre.

Fuente: BCRP, INEI, Banco de la Nacién, BVL, Sunat, SBS, Reuters y Bloomberg
Elaboracion: Departamento de Publicaciones Econdmicas.
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