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Reservas internacionales netas: US$ 14 057 millones

Al 24 de mayo, las RIN alcanzaron los
US$ 14 057 millones, superiores en
US$ 428 millones respecto a abril. El
incremento es explicado por compras netas
de moneda extranjera por US$ 127
millones (US$ 217 millones por Mesa de
Negociacion y ventas al sector publico por
US$ 90 millones), mayores depositos del
sistema financiero y del sector publico en
US$ 361 y US$ 8 millones, respectivamente,
y rendimiento de las inversiones por US$ 6

millones. Esta evolucién fue parcialmente
compensada por la variacion en el precio
del oro y divisas (US$ 73 millones).

En lo que va del afio, las RIN registraron
un aumento de US$ 1 426 millones. A la
misma fecha, la Posicién de Cambio del
BCRP ascendi6 a US$ 7 864 millones,
acumulando en el afio un incremento de
US$ 1 225 millones.
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Tasa de interés interbancaria en 3,01 por ciento

Al 25 de mayo, el promedio de la tasa
interbancaria en moneda nacional se ubico

en 3,01 por ciento.
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Tasas de Interés en Moneda Nacional S » :
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Operaciones monetarias

Entre el 19 y el 25 de mayo, el Banco
Central realizé las siguientes operaciones:

e Subasta de Certificados de Depdésito
(CDBCRP) a: i) 2 afios por S/. 20 millones
a una tasa de interés promedio de 5,44
por ciento.

e Subasta de compra temporal de
CDBCRP y BTP a: 1 dia por S/. 80
millones a 3,03 por ciento y a 3 dias por
S/. 320y S/. 30 millones a 3,07 y 3,09 por
ciento, respectivamente.

Dic Ene Feb Mar Abr  May
2005 25

Compras de moneda extranjera en la
Mesa de Negociacién por un total de
US$ 50 millones a un tipo de cambio
promedio de S/. 3,255.

Recibié depdésitos overnight los dias 23,
24 y 25 de mayo por S/. 8,7; 10,8 y 4,5
millones, respectivamente.
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Tasa de interés preferencial corporativa en 4,03 por ciento

Al 25 de mayo, el promedio de la tasa de
interés corporativa a 90 dias en soles
disminuy6 respecto a abril de 4,06 a 4,03

incrementé de 3,48 a 3,67 por ciento,
asociado al incremento en las tasas de
referencia de la Reserva Federal de los

por ciento, mientras que en ddélares se Estados Unidos (FED).

Tasa de interés promedio mensual en moneda nacional
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Tipo de cambio: S/. 3,255

Del 18 al 25 de mayo, el tipo de cambio
venta del sistema bancario disminuy6
ligeramente de S/. 3,256 a S/. 3,255. Al 24
de mayo, el saldo de ventas netas forward

de la banca fue menor en US$ 32 millones
respecto a abril mientras que la posicion
de cambio de las empresas bancarias
disminuy6 en US$ 29 millones.

SALDO DE FORWARDS Y POSICION DE CAMBIO

(Millones de US$)
Diciembre | Diciembre Abril Mayo
2003 2004 2005 24
a. Ventas netas a futuro (i-ii) 607 699 564 532
i. Ventas a futuro 834 1163 1019 1059
ii. Compras a futuro 227 464 455 528
b. Posicion de cambio de la banca 536 340 387 358

Emision primaria al 22 de mayo de 2005

El saldo de la emision primaria al 22 de
mayo (S/. 9 514 millones) se incrementd
en 2,0 por ciento (S/. 186 millones) con
respecto al cierre de abril. En términos
promedio, la tasa anual de crecimiento de
la emisién primaria en este periodo fue
27,6 por ciento (25,5 por ciento en abril).

Por fuentes, las principales operaciones
que expandieron la emision primaria
fueron las compras de moneda extranjera
en la Mesa de Negociacién (US$ 207

millones 6 S/. 674 millones), los
vencimientos netos de Certificados BCRP
(S/. 219 millones) y los menores depdsitos
overnight del sistema financiero (S/. 58
millones). Estas operaciones fueron
compensadas por los mayores depdsitos
del sector publico (S/. 464 millones), la
venta de délares al sector publico (US$ 90
millones 6 S/. 293 millones) y por la menor
compra temporal de titulos valores (S/. 35
millones).

Cuentas monetarias del Sistema Bancario al 30 de abril de 2005

En abril, la liquidez en moneda nacional
disminuy6 en 1,1 por ciento (S/. 304
millones), alcanzando wun saldo de
S/. 27 392 millones (crecimiento anual de
33,1 por ciento). El crédito al sector
privado en moneda nacional aumenté en
1,6 por ciento (S/. 190 millones), con lo
que su saldo fue de S/. 11 923 millones
(crecimiento anual de 13,9 por ciento).

La liquidez en moneda extranjera
aumenté en 5,3 por ciento (US$ 497
millones), alcanzando wun saldo de
US$ 9 887 millones (crecimiento anual de
6,6 por ciento). El crédito al sector privado
en moneda extranjera aumento6 en 2,1 por
ciento (US$ 204 millones), alcanzando un
saldo de US$ 10 107 millones (crecimiento
anual de 4,3 por ciento).
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EVOLUCION DE AGREGADOS MONETARIOS FIN DE PERIODO DEL SISTEMA BANCARIO
EMISION PRIMARIA LIQUIDEZ EN M/N CREDITO EN M/N LIQUIDEZ EN M/E PASIVOS DE C.P. 1/ CREDITO EN M/E
VAR.(%) | VAR.(%) | VAR.(%) VAR.(%) VAR.(%) VAR.(%) | VAR.(%) VAR.(%) VAR.(%) VAR.(%) VAR.(%) VAR.(%)
MES ANO MES ANO MES ANO MES ANO MES ANO MES ANO

2003
Mar. -1,1%| 5,0% 1,8% 10,6% 1,6% 6,3%| -0,1% 4,1%| -15,3%| -44,9% -0,4% -6,1%
Jun 1,7%| 6,5%] -1,7% 7,8%| -1,1%| 11,2%| 1,1% 3,5%| -2,8%| -42,7% -0,2% -6,5%
Set. -2,5% 6,0% 0,1% 9,3%| -0,1% 7,9%| -0,8% -3,1%| -1,5%| -45,9% -1,1% -6,0%
Dic. 11,5%| 10,1% 3,6% 10,5%| -1,2% 51%| 0,5% -2,6%| -0,1%| -8,0% -0,6% -5,8%
2004
Ene. -6,4%| 13,4% 2,6% 17,0%| -0,2% 8,8%| -0,2% -2,7% 1,4% 4,8% -1,0% -4,0%
Feb. 0,7%| 14,5%| -0,6% 13,3%| -0,5% 4.2%| -2,7% -5,3% 1,9%| -3,3% -0,9% -4,6%
Mar. 0,7%| 16,6% 1,5% 12,9% 3,6% 6,3%| 0,0% -5,2%| -4,7% 8,8% 0,5% -3,7%
Abr. 4,4%| 18,2%| -0,6% 12,6% 0,0% 2,6%| 0,9% -3,8% 7,4% 4,0% 1,2% -3,5%
May. 0,7%| 20,3% 0,5% 12,3%| -0,2% 1,9%| -0,4% -3,3%| 13,6%| 20,7% 1,5% -1,2%
Jun 0,7%| 19,2%| -0,1% 14,1% 0,8% 3,9%| 3,0% -1,5% 3,4%| 28,4% 0,7% -0,3%
Jul. 9,9%| 21,0% 2,6% 10,7% 1,2% 51%| 2,4% 22%| -51%| 17,6% 0,5% 0,8%
Ago. -5,2%| 18,6% 1,3% 14,0% 0,4% 6,2%| -1,8% 0,6%| -5,2%| 20,8% -1,2% -0,5%
Set -1,0%| 20,5% 2,8% 17,0% 1,6% 8,0%| -0,1% 1,3% 6,5%| 30,6% -1,2% -0,6%
Oct. 4,5%| 24,3% 6,7% 24,1% 3,5%| 12,3%| -0,9% -0,1%| -17,1% 2,8% -0,7% -1,1%
Nov. 0,6%| 21,7% 2,9% 25,6% 0,4% 9,4%| 0,4% 1,1% 4,2% 2,7% 1,0% -0,4%
Dic. 14,9%| 25,3% 5,7% 28,1% 1,0%| 11,9%| 0,8% 1,4% 1,6% 4,5% 1,1% 1,3%
2005
Ene. -6,7%| 25,0% 0,4% 25,4%| -0,2%| 11,9%| 0,5% 2,1%| 22,7%| 26,4% 0,3% 2,7%
Feb. 2,0%| 26,7% 3,8% 31,0% 0,4%| 12,9%| -0,5% 4,3%| -10,1%| 11,5% -0,1% 3,5%
Mar. -0,2%| 25,7% 3,7% 33,8% 2,8%| 12,1%| -2,0% 2,2% 8,5%| 27,0% 0,4% 3,4%
Abr. 52%| 26,6%| -1,1% 33,1% 1,6%| 13,9%| 5,3% 6,6%] 11,1%| 31,3% 2,1% 4,3%

Memo:

Saldos al 31 de mar. 8 866 27 696 11733 9 390 878 9902

(Mill.S/.6 Mill.US$)

Saldos al 30 de abr. 9328 27 392 11923 9 887 975 10 107

(Mill.S/.6 Mill.US$)

1/ Pasivos externos de corto plazo de las empresas bancarias.

Creditos del sistema financiero al sector privado: abril 2005

Durante

abril de 2005, el

crédito del

sistema financiero al sector privado en
soles tuvo un crecimiento de 1,8 por
ciento, y en ddlares 1,7 por ciento (mayor
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al 0,3 por ciento observado en marzo).
Con ello, la tasa anual de crecimiento del
crédito subié a 16,4 por ciento en soles y

4,2 por ciento en délares.
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La expansiéon del crédito en soles
durante el mes de abril correspondié a
los inversionistas institucionales (S/. 119
millones), a las instituciones de
microfinanzas (S/. 90 millones), al Banco
de la Nacion (S/. 54 millones) y a las
empresas bancarias (S/. 43 millones).

crecimiento anual del crédito al sector
privado de los inversionistas
institucionales subié de 13,9 por ciento
en marzo a 14,7 por ciento en abril, y la
de instituciones de microfinanzas pasoé
de 23,7 por ciento a 25,2 por ciento,
respectivamente.

Con estos resultados, la

tasa de

EVOLUCION DEL CREDITO SECTOR PRIVADO DEL SISTEMA FINANCIERO EN MONEDA NACIONAL

Saldos en millones nuevos soles

Tasas de crecimiento

Abr.05/ Abr.05/

Abr0o4 Mar05 Abr05 Abr.04 Mar 05

Empresas bancarias 1/ 8 061 8 698 8741 8,4 0,5
Banco de la Nacion 690 1108 1162 68,4 49
Instituciones de microfinanzas 3677 4513 4603 25,2 2,0
Bancos (créditos de microfinanzas) 941 1173 1206 28,1 2,8
Cajas municipales 1167 1459 1492 27,8 2,3
Cajas rurales 203 269 272 33,9 11
Cooperativas 456 511 511 12,0 -
Edpymes 175 239 245 39,8 2,4
Empresas financieras 734 863 878 19,6 1,7
Inversionistas institucionales 2/ 2220 2428 2547 14,7 49
AFPS 1431 1422 1529 6,8 7,5
Empresas de seguros 601 816 816 35,7 -.-
Fondos mutuos 187 190 202 8,1 6,3
Empresas de leasing y otros 277 316 322 16,3 2,0
Total Sistema Financiero 14 925 17 063 17 375 16,4 1,8

1/ Excluye los créditos microfinanzas.

2/ Corresponde principalmente a titulos valores emitidos por el sector privado.

La expansion del crédito en ddélares en
abril se debid principalmente al mayor

crédito de las empresas

bancarias

(US$ 200 millones), por mayores créditos

de comercio exterior (US$ 77 millones),
arrendamiento
millones) y otros préstamos comerciales
(US$ 40 millones).

financiero

(US$

EVOLUCION DEL CREDITO SECTOR PRIVADO DEL SISTEMA FINANCIERO EN MONEDA EXTRANJERA

Saldos en millones de délares

Tasas de crecimiento

Abr.05/ Abr.05/

Abro4 Mar05 Abr05 Abr.04 Mar 05

Empresas bancarias 1/ 9331 9528 9728 4,3 2,1
Banco de la Nacion 22 22 22 -0,6 0,1
Instituciones de microfinanzas 532 675 682 28,3 1,0
Bancos (créditos de microfinanzas) 91 129 134 47,0 3,7
Cajas municipales 202 256 258 27,5 0,8
Cajas rurales 47 56 55 18,6 -1,8
Cooperativas 122 154 154 26,3
Edpymes 40 49 50 23,6 1,0
Empresas financieras 30 31 32 59 1,4
Inversionistas institucionales 2/ 1207 1140 1135 -5,9 -0,4
AFPS 586 595 593 1,2 -0,5
Empresas de seguros 60 92 92 54,4 -.-
Fondos mutuos 561 453 450 -19,8 -0,5
Empresas de leasing y otros 624 633 639 2,3 1,0
Total Sistema Financiero 11716 11999 12 207 42 1,7

1/ Excluye los créditos microfinanzas.

2/ Corresponde principalmente a titulos valores emitidos por el sector privado.
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Superavit del Gobierno Central de S/. 1 767 millones en abril de 2005

Las operaciones del gobierno central en
los ultimos 12 meses registraron un
resultado primario positivo acumulado de
S/. 3 258 millones (S/. 1 492 millones en el
periodo mayo 2003-abril 2004). Los
ingresos corrientes fueron mayores en
S/. 5 414 millones (17 por ciento) mientras
que los gastos no financieros crecieron en
S/. 3 501 millones (11 por ciento). Los
intereses acumulados (S/. 4 423 millones)
fueron mayores en 1 por ciento, con lo que
el déficit econdmico ascendi6 a S/. 1 165
millones, menor en S/. 1 714 millones al

obtenido durante el periodo mayo 2003-
abril 2004.

En abril, las operaciones del gobierno
central registraron un superavit econémico
de S/. 1 767 millones, mayor en S/. 1 426
millones a similar mes del afio anterior,
debido basicamente a los ingresos
extraordinarios por regularizacién del
impuesto a la renta y el menor gasto
corriente por el adelanto a febrero de la
bonificacion por escolaridad que se daba
en abril.

OPERACIONES DEL GOBIERNO CENTRAL
(Millones de Nuevos Soles)

Datos Mensuales

Periodos de 12 meses

Abril May 2003 Abr 2004 May 2004
Abr 2004 Mar 2005 Abr 2005 C/IA C/B
2004 2005 A B C
1. INGRESOS CORRIENTES 3267 4756 45,6 32585 36 510 37 999 16,6 4,1
A. TRIBUTARIOS 2 957 4 330 46,4 28 539 32 095 33468 17,3 4,3
B. NO TRIBUTARIOS 310 426 37,6 4 046 4 415 4531 12,0 2,6
2. GASTOS NO FINANCIEROS 2 853 2 830 -0,8 31481 35 005 34982 11,1 -0,1
A. CORRIENTES 2 603 2 556 -1,8 27716 30 695 30 647 10,6 -0,2
B. CAPITAL 249 274 9,8 3765 4310 4 335 15,1 0,6
3. INGRESOS DE CAPITAL 34 20 -42,5 388 256 241 -37,8 -5,7
4. RESULTADO PRIMARIO 448 1946 1492 1761 3258
5. INTERESES 108 179 65,7 4371 4 353 4423 1,2 1,6
6. RESULTADO ECONOMICO 341 1767 -2 879 -2 592 -1 165
7. FINANCIAMIENTO -341 -1 767 2879 2592 1165
1. Financiamiento Externo -105 -94 1188 4991 5002
A. Desembolsos 88 192 5437 9522 9 626
B. Amortizaciones -192 -286 -4 249 -4 531 -4 625
2. Financiamiento Interno -240 -1 677 1291 -2 569 -4 007
3. Privatizacion 4 4 400 170 170

Los ingresos corrientes de abril de 2005
(S/. 4 756 millones) fueron superiores en
46 por ciento a los de abril de 2004. Los
ingresos tributarios (S/. 4 330 millones)
crecieron 46 por ciento, explicado por la
mayor recaudacién del Impuesto a la
Renta, tanto en regularizaciéon (139 por
ciento) como en pagos a cuenta (41 por
ciento), asociada a los mejores resultados
de las empresas, en particular del sector
minero por las altas cotizaciones

internacionales y al aumento de la tasa del
impuesto a las personas juridicas de 27 a
30 por ciento vigente desde el 2004;
asimismo se observé un aumento en la
recaudacion por aranceles e IGV, que
estuvo vinculada al incremento en 28 por
ciento de las importaciones.
Adicionalmente, a partir de abril entré en
vigencia el Impuesto Temporal a los
Activos Netos, pagandose la primera
cuota y algunos pagos al contado por todo
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el afo. Los ingresos no tributarios
(S/. 426 millones) fueron mayores en 38
por ciento, explicado por el aumento de
las regalias y del canon petrolero y de gas
(110 por ciento) y por la recaudacion de
regalias mineras (S/. 37 millones).

En abril de 2005, el gasto no financiero
(S/. 2 830 millones) alcanzé un monto
cercano al de abril de 2004, no obstante
que en el presente afio se adelanté el
pago de la Bonificacion por Escolaridad a
febrero (en lugar de abril como fue en
afnos anteriores, lo cual fue compensado
con un mayor gasto por los aumentos de
remuneraciones  decretados en el
transcurso del 2004, el mayor gasto en
bienes y servicios y transferencias a los
gobiernos locales.

Los gastos financieros (S/. 179 millones)
fueron superiores en S/. 71 millones, lo
que representd un aumento del 66 por
ciento respecto al nivel de abril de 2004,
tanto por mayores pagos por el servicio de
deuda externa (S/. 59 millones por Bonos
Globales y Club de Paris), cuanto por el
incremento de los pagos internos (S/. 12
millones por Bonos Soberanos).

El financiamiento externo fue negativo
en S/. 94 millones (US$ 29 millones),
siendo los desembolsos de US$ 59
millones y la amortizacién de US$ 88
millones. El financiamiento interno fue
negatvo en S/. 1 677 millones,
habiéndose colocado Bonos Soberanos
por S/. 163 millones.

Spread del bono global 2012: 1,85 por ciento

Del 18 al 25 de mayo, el spread del bono
global 2012 disminuyé de 2,14 a 1,85 por
ciento y el EMBI+ Pera de 2,36 a 2,11 por
ciento. El mercado de renta fija, en general
reacciond favorablemente a la difusion de

gue la inflaciébn subyacente de los Estados
Unidos registré una variacion nula en abril.
De este modo, se aminoraron los temores
de que la FED aumente su tasa de interés
mas agresivamente.

Indicadores del riesgo pais
(Mayo 2004 - Mayo 2005)
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Mercados internacionales

Del 18 al 25 de mayo, la cotizacién del
oro disminuyé 0,4 por ciento a US$ 419
por onza troy debido al fortalecimiento del

posibilidad de que a través de un proximo
referéndum, Francia y Holanda rechacen
la adopciébn de la nueva constitucion

délar. En particular, el euro se ha europea.
debilitado respecto al doélar por la
Cotizacién del Oro
5 (US$/oz.tr.) (Mayo 2004 - Mayo 2005)
450 |
425 -
400 |
375 -
350
May Jun Jul Ago Set Oct Nov Dic Ene Feb Mar Abr May
2004 2005 25
La cotizacién del cobre aumenté 2,5 por de 1988. Ademas, repercutio

ciento a US$ 1,47 por libra. En la dltima
semana los inventarios en la London
Metal Exchange (LME) cayeron de 53 a
49 mil TM, acercandose al nivel de 43 mil
TM reportado el 21 de enero que
constituy6d la cifra mas baja desde mayo

favorablemente en el precio del cobre la
suspension temporal de actividades de la
mina Tintaya de propiedad de BHP-Billiton
ante las protestas de los pobladores
locales.

Cotizacion del Cobre
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En similar periodo, el precio del zinc
subié 1,8 por ciento a US$ 0,57 por libra
ante la caida de los inventarios en la LME
de 534 a 528 mil TM, el menor nivel desde
el segundo trimestre de 2002. De otro

lado, aprovechando el retroceso de las
Gltimas semanas se observd una mayor
demanda de metales basicos por parte de
los consumidores y algunos inversionistas.

Cotizaciéon del Zinc
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Del 18 al 25 de mayo, la cotizacion del
petréleo WTI se increment6 7,5 por ciento
a USS$ 50,8 por barril. El dltimo reporte del
Departamento de Energia de los Estados

Nov Dic Ene Feb Mar Abr
2005

Oct May

25

Unidos mostrd una caida inesperada de los
inventarios de crudo en 1,6 millones de
barriles a 332 millones de barriles.
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En la semana de andlisis, el délar se
aprecié 0,6 por ciento frente al euro y al
yen. Ademas de la incertidumbre respecto
al resultado del referéndum sobre la
nueva constitucién europea en Francia y
Holanda, el euro se perjudicé por el

de la confianza empresarial en Alemania a
su nivel mas bajo en 21 meses. El
diferencial entre las tasas de crecimiento y
de interés entre los Estados Unidos y la
Eurozona han sido las principales razones
de la apreciacion del délar en 7,1 por

crecimiento menor al esperado del PBI de

ciento respecto al euro, en lo que va del
Francia en el primer trimestre y la caida f

ano.

Cotizaciones del Yen y Euro
(Mayo 2004 - Mayo 2005)
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incrementd debido a la
confianza de la FED en mantener la
inflacion bajo control, luego de la
publicacion de las minutas de la ultima
reunion de politica monetaria.

Entre el 18 y el 25 de mayo, la tasa de Treasuries se
interés Libor a 3 meses aumento de 3,28
a 3,31 por ciento y el rendimiento del
bono del Tesoro norteamericano a diez
afios se mantuvo en 4,09 por ciento. En

los dltimos dias, la demanda por US

Cotizaciones Libor y Tasa de Interés de Bonos del Tesoro a 10
afios de Estados Unidos

Porcentajes (Mayo 2004 - Mayo 2005)
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Bolsa de Valores de Lima

Al 25 de mayo, el indice General y el
Selectivo disminuyeron 2,7 y 2,4 por
ciento  respectivamente. Luego de
presentar una caida mensual acumulada
en los indices bursatiles de hasta 7,1 y
7,3 por ciento, respectivamente al dia 13
de mayo; se observa una recuperacion a

partir del dia 16 a la par con el avance en
la cotizacion de los metales basicos.
DestacO especialmente, la mejora de las
acciones de la empresa minera El Brocal.
En lo que va del afio 2005, los indices
bursatiles acumulan ganancias de 4,5 y
4,0 por ciento, respectivamente.

Indicadores Bursétiles
(Mayo 2004 - Mayo 2005)

36

T

—= Volumen negociado
e |GBVL

Valores negociados
Millones de S/

7

84—

4 400

77777777 L 4000

100

+ 3 600

77777777777777777777 L 3200

IGBVL
indice Base Dic.1991

+ 2800

+ 2400

2000

May Jun  Jul Ago  Set Oct
2004

Dic  Ene Feb Mar Abr May

2005 25

nota semanal / RESUMEN INFORMATIVO / WEEKLY REPORT XX



BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU
OPERACIONES MONETARIAS Y CAMBIARIAS
(En millones de S/.)

19 mayo 20 mayo 23 mayo 24 mayo 25 mayo
1. Saldo de la cuenta corriente de las empresas bancarias antes de las operaciones del BCR 119,4 -171,4 190,8 134,6 73,4
2. Operaciones monetarias y cambiarias del BCR antes del cierre de operaciones
a. Operaciones monetarias anunciadas del BCR
i. Subasta de Certificados de Depdsitos del BCR (CDBCRP) 20 (1)
Propuestas recibidas 76,0
Plazo de vencimiento 2 afios
Tasas de interés: Minima / Maxima / Promedio 5,40/5,47/5,44
Saldo 9403,1
Préximo vencimiento de CDBCRP (25 de abril de 2005, 390,0
Vencimientos de CDBCRP del 21 al 22 de abril de 2005
ii. Subasta de compra temporal de CDBCRP y de BTP 80,0 320,0 30,0
Propuestas recibidas 288,0 594,5 56,0
Plazo de vencimiento 1dia 3 dias 3 dias
Tasas de interés: Minima / Maxima 3,03/3,03 |[3,07/3,09 3,09/3,10
Promedio 3,03 3,07 3,09
Saldo
iii. Subasta de Certificados de Depdsitos Reajustable del BCR (CDRBCRP
Propuestas recibidas
Plazo de vencimiento
Tasas de interés: Minima / Mé&xima / Promedio
Saldo
Préximo vencimiento
b. Operaciones cambiarias en la Mesa de Negociacién del BCR 325 65,1 16,3 16,3 32,6
i. Compras (millones de US$) 10,0 20,0 5,0 5,0 10,0
Tipo de cambio promedio 3,2541 3,2549 3,2557 3,2546 3,2550
ii. Ventas (millones de US$)
Tipo de cambio promedio
3. Saldo de la cuenta corriente de las empresas bancarias en el BCR antes del cierre de operaciones 231,9 243,7 187,1 150,9 105,9
4. Operaciones monetarias del BCR para el cierre de operaciones
a. Compra temporal de moneda extranjera (swaps). Monto (millones de S/.)
Comision (tasa efectiva diaria) 0,0139% 0,0129% 0,0139% 0,0139% 0,0139%
b. Compra temporal de CDBCRP y BTP (fuera de subasta)
Tasa de interés 3,75% 3,75% 3,75% 3,75% 3,75%
c. Crédito por regulacién monetaria en moneda nacional
Tasa de interés
d. Depésitos Overnight en moneda nacional 8,7 10,8 4,5
Tasa de interés 2,25% 2,25% 2,25% 2,25% 2,25%
5. Saldo de la cuenta corriente de las empresas bancarias en el BCR al cierre de operaciones 231,9 243,7 178,4 140,1 101,4
a. Fondos de encaje en moneda nacional promedio acumulado (millones de S/.) (*) 1203,1 11971 1179,5 1171,2 1162,0
b. Fondos de encaje en moneda nacional promedio acumulado (% del TOSE) (*) 7,1 7,0 6,9 6,9 6,8
c. Cuenta corriente moneda nacional promedio acumulado (millones de S/.) 362,9 356,9 339,3 331,0 321,8
d. Cuenta corriente moneda nacional promedio acumulado (% del TOSE) (*) 2,1 2,1 2,0 1,9 1,9
6. Mercado interbancario y mercado secundario de CDBCRP
a. Operaciones a la vista en moneda nacional 244.4 235,6 1925 2478 299.3
Tasas de interés: Minima / Maxima/ Promedio 3,00/3,10/3,05|  3,00/3,10/3,07 [2,95/3,05/3,02|2,90/3,05/3,022,85/3,00/2,99
b. Operaciones a la vista en moneda extranjera 4.0 9.0 12,0 115 235
Tasas de interés: Minima / Maxima/ Promedio 3,04/3,04/3,04 3,03/3,04/3,04 3,04/3,05/3,04|3,04/3,05/3,04 3,04/3,05/3,04
c. Total mercado secundario de CDBCRP 50,0 3.0 31,8 31,0 21,0
Plazo 6 meses (monto / tasa promedio) 3.0/4.05
Plazo 12 meses (monto / tasa promedio) 3,0/4,49
Plazo 24 meses (monto / tasa promedio)
7. Operaciones en moneda extranjera de las empresas bancarias (millones de US$)
Flujo de la posicién global ** = a+b.i-ci+e+f 28,6 -16,7 -8,1 15,4 -42,5
Flujo de la posicién contable ** =a + b.ii - c.ii+ e + f 30,1 -18,1 -3,6 -8,4 -31,4
a. Mercado spot con el publico (** 417 -2,0 41 -0,9 -314
i Compras 86,3 110,2 775 70,4 36,9
i. () Ventas 44,6 112,2 81,6 71,3 68,2
b. Compras forward al pdblico (con y sin entrega) (** 0.8 4.8 4,6 26,5 -26,7
i. Pactadas 58 13,4 12,2 31,6 30,0
i. (-) Vencidas 51 8,5 7,5 51 56,7
c. Ventas forward al publico (con y sin entrega) (**) 23 3,5 9,1 2,6 -15,6
i Pactadas 3,1 7.4 13,8 2,7 40,6
i. () Vencidas 0,9 3,9 4,7 0,1 56,2
d. Operaciones cambiarias interbancarias (**)
i. Al contado 58,1 41,5 50,7 77,2 48,0
ii. A futuro 10,5 6,0 15,0 14,0 15
e. Operaciones spot asociadas a swaps y vencimientos de forwards sin entrega (**) -5,0 -3,6 -6,2 -4,6 0,0
i. Compras 0,0 2,0 1,0 0,0 55,0
i. (-) Ventas 5,0 57 7,2 4,6 55,0
f. Operaciones netas con otras instituciones financieras -10,8 -17,0 3.8 -8,0 -0,5
g. Crédito por regulacién monetaria en moneda extranjera
Tasa de interés
Nota: Tipo de cambio interbancario promedio (Fuente: Datatec) 3,254 3,254 3,255 3,255 3,254
* Datos preliminares. ** Datos preliminares para el Gltimo dia.

(1) Subasta realizada el 20 de mayo y adjudicada el 23 de mayo de 2005.



Indices Bursatiles, Tipos de Cambio y Cotizaciones Internacionales *

Datos de fin de mes Variaciones respecto a
Dic.03 Dic.04 Abr.05 18-May 25-May Semana Abr.05 Dic.04 Dic.03
(@ (b) (©) (1) (2) (21) @) 2b) (@
|IBOLSAS |
ASIA
JAPON Nikkei 225 10676,6 11 488,8 11 008,9 10 835,4 11014,4 1,7% 0,1% 4,1% 3.2%
HONG KONG Hang Seng 12 575,9 14 230,1 13 909,0 13 627,0 13562,1 -0,5% -2,5% -4,7% 7,8%
SINGAPUR Straits Times 1764,5 2066,1 21253 2153,7 2160,5 0,3% 1,7% 4,6% 22,4%
COREA Seul Comp. 810,7 895,9 911,3 930,4 941,3 1,2% 3,3% 5,1% 16,1%
INDONESIA Jakarta Comp. 691,9 1000,9 1029,6 1040,3 1049,1 0,8% 1,9% 4,8% 51,6%
MALASIA KLSE 793,9 907,4 879,0 886,4 870,1 -1,8% -1,0% -4,1% 9,6%
FILIPINAS PHS Comp. 1442,4 1822,8 1854,6 1879,4 1869,5 -0,5% 0,8% 2,6% 29,6%
TAILANDIA SET 764,2 668,1 658,9 672,2 660,2 -1,8% 0,2% -1,2% -13,6%
CHINA Shanghai C. 1497,0 1330,2 1159,1 1103,0 1072,1 -2,8% -7,5% -19,4% -28,4%
EUROPA
ALEMANIA DAX 3965,2 4300,2 41848 43246 4396,6 1,7% 5.1% 2,2% 10,9%
FRANCIA CAC 40 3557,9 3870,5 3911,7 4073,2 4100,3 0,7% 4,8% 5,9% 15,2%
REINO UNIDO FTSE 100 4476,9 4814,3 4.801,7 4.949,4 49715 0,4% 3,5% 3,3% 11,0%
AMERICA
EEUU. Dow Jones 10 453,9 10 783,0 10 192,5 10 464,5 10 457,8 0,1% 2,6% -3,0% 0,0%
Nasdaq 1998,5 2175,4 1921,7 2030,7 2050,1 1,0% 6,7% -5,8% 2,6%
BRASIL Bovespa 22 236,4 26 423,1 24 843,7 24 898,1 24 478,4 -1,7% -1,5% -7,4% 10,1%
ARGENTINA Merval 1072,0 1375,4 1348,4 1459,3 1458,2 -0,1% 8,1% 6,0% 36,0%
MEXICO IPC 8795,3 12917,9 12 323,0 12727,7 13057,8 2,6% 6,0% 1,1% 48,5%
CHILE IGP 7336,7 9375,8 9229,2 9190,9 9148,8 -0,5% -0,9% -2,4% 24,7%
COLOMBIA IGBC 23337 43458 48958 4887,1 47417 -3,0% -3,1% 9,1% 103,2%
VENEZUELA IBC 22204,0 29952,2 25 089,1 23547,3 22 665,0 -3,7% -9,7% -24,3% 2,1%
PERU Ind. Gral. 2435,0 3710,4 3986,3 3848,1 3878,6 0,8% -2,7% 4,5% 59,3%
PERU Ind. Selectivo 3993,9 6159,6 6557,7 6 350,7 6 402,7 0,8% -2,4% 3,9% 60,3%
[TIPOS DE CAMBIO
ASIA
JAPON Yen 107,31 102,45 104,66 107,00 107,68 0,6% 2,9% 5.1% 0,3%
HONG KONG HK Dolar 7,762 7,778 7,793 7,795 7,781 -0,2% -0,2% 0,0% 0,2%
SINGAPUR SG Dolar 1,698 1,639 1,637 1,650 1,655 0,3% 1,2% 1,0% -2,5%
COREA Won 1191 1035 997 999 1001 0,2% 0,4% -3,3% -16,0%
INDONESIA Rupia 8410 9285 9558 9425 9 468 0,5% -0,9% 2,0% 12,6%
MALASIA Ringgit 3,80 3,80 3,80 3,80 3,80 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
FILIPINAS Peso 55,47 56,10 54,00 54,40 54,40 0,0% 0,7% -3,0% -1,9%
TAILANDIA Baht 39,59 38,82 39,43 39,82 40,15 0,8% 1,8% 3,4% 1,4%
CHINA Yuan 8,277 8,277 8,277 8,277 8,277 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
EUROPA
EURO USS$ por Euro 1,259 1,356 1,2%' 1,268 1,260 0,6% 2,1% 7,0% 0,1%
REINO UNIDO USS$ por Libra | | 1,779 1,918 1,908 1,840 1,832 | | -0,4% -4,0% -4,5% 3,0%
AMERICA
BRASIL Real 2,890 2,660 2,527 2,459 2,408 2,1% 4,7% -9,5% -16,7%
ARGENTINA Peso 2,950 2,970 2,903 2,893 2,890 -0,1% -0,4% -2,7% -2,0%
MEXICO Peso 11,230 11,130 11,045 10,928 10,934 0,1% -1,0% -1,8% -2,6%
CHILE Peso 592,9 555,5 582,3 578,7 579,8 0,2% -0,4% 4,4% -2,2%
COLOMBIA Peso 2779 2350 2346 2338 2329 -0,4% -0,7% -0,9% -16,2%
VENEZUELA Bolivar 1596 1915 2145 2145 2145 0,0% 0,0% 12,0% 34,4%
PERU* N. Sol (Venta) 3,462 3,285 3,256 3,256 3,255 0,0% 0,0% -0,9% -6,0%
N. Sol (Compra) 3,462 3,279 3,255 3,255 3,254 0,0% 0,0% -0,8% -6,0%
COTIZACIONES
ORO LME ($/0z.T.) 414,80 439,40 436,80 420,30 418,50 -0,4% -4,2% -4,8% 0,9%
PLATA H & H ($/02.T.) 5,96 6,85 6,93 7,15 7,08 -1,0% 2,2% 3,4% 18,8%
COBRE LME (cUS$/lb.) 105,28 148,76 151,89 143,74 147,33 2,5% -3,0% -1,0% 39,9%
Futuro a 15 meses 101,38 125,19 129,95 122,92 122,92 0,0% -5,4% -1,8% 21,3%
ZINC LME (cUS$/lIb.) 45,72 57,61 58,20 55,79 56,79 1,8% -2,4% -1,4% 24,2%
Futuro a 15 meses 45,95 54,79 59,10 56,47 56,56 0,2% -4,3% 3,2% 23,1%
PETROLEO Residual 6 ($/B) 26,10 29,50 37,55 37,90 37,90 0,0% 0,9% 28,5% 45,2%
PETROLEO West Texas Int. C. 32,52 43,45 49,72 47,25 50,78 7,5% 2,1% 16,9% 56,2%
HAR. PESCADO 64% (US$/T.M.) 650 610 665 670 670 0,0% 0,8% 9,8% 3,1%
SPR. GLOBAL 15 PER. (pbs) ** 343 257 316 301 285 -16 31 28 -58
SPR. GLOBAL 12 PER. (pbs) ** 301 201 234 214 185 -29 -49 -16 -116)
SPR. GLOBAL 08 PER. (pbs)** 100 59 150 144 110 -34 -40 51 10
SPR. GLOBAL 331/  PER. (pbs)* 367 309 373 366 352 -14 21 43 -15
SPR. GLOBAL 16 2/ PER. (pbs)** n.d. 258 324 328 301 27 -23 43 n.d.
SPR. EMBI + PER. (pbs) ** 312 220 234 236 211 -25 -23 9 -101
ARG. (pbs) ** 5632 4703 6295 6396 6292 -104 -3 1589 660
BRA. (pbs) ** 463 382 457 447 429 -18 -28 47 -34
Eco. Emergentes (pbs)** 418 356 395 393 376 -17 -19 20 -42

* Datos al cierre de operaciones.

** \ariacion en pbs.

1/ Emitido el 14 de noviembre de 2003.
2/ Emitido el 26 de abril de 2004.

Elaboracién: Gerencia de Estudios Econémicos - Subgerencia del Sector Externo
Fuente: Reuters y Bloomberg.




Indicador es Econémicos/ Economic I ndicators

2003 | 2004 2005
DIC. DIC. ENE. FEB MAR | 29Abr.| ABR |18May.| 19 May. 20 May.| 23 May. 24 May.| 25 May.| MAY.
RESERVASINTERNACIONALES (Mills. US$) / INTERNATIONAL RESERVES Var. Var.
Posicién de cambio / Net international position 4583 6639 6847 7304 7545 7807 261| 7865 7867 7851 7860 7864 57,
Reservas internacionales netas/ Net international reserves 10194 12631 13125/ 13328 13555 13629, 74| 14149| 14226| 14165 14077| 14057, 428
Depésitos del sistema financiero en el BCRP/ Financial system deposits at BCRP 2892 2915 3102 2721 2854 2673 -181| 3062 3139 3129 3040 3034 360
Empresas bancarias/ Banks 2687| 2811 2996 2636 2748/ 2575 -173| 2945 3021 3012 2932 2921 346
Banco de laNacion / Banco dela Nacién 154 45 49 25 46 39 -8 51 52 57 a7 52 13
Resto de ingtituciones financieras/ Other financial ingtitutions 52 58 57 60 60 59 0 65 65 60 60 61 1
Depdsitos del sector puiblico en el BCRP / Public sector deposits at BCRP 2761 3120 3217| 3344] 3199 319 -4| 3264| 3264| 3227| 3220 3202 8
[OPERACIONES CAMBIARIAS BCR (Mill. US$) / BCRP FOREIGN OPERATIONS Acum. | Acum. | Acum. | Acum. | Acum. Acum. Acum.
Origen externo de laemision primaria/ External origin of the monetary base 175 306 259 412, 260, 16 254 0 10 0 5 5 0 127
Compras netas en Mesa de Negociacion / Net purchases of foreign currency 176 345 327 462, 360 16 353] 20 10 20 5 5 10 227,
Operaciones swaps netas/ Net swap operations 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Operaciones con el Sector Publico / Public sector 0, -40 -68 -50 -100 0 -100 -20 0 -20 0 0 -10 -100
TIPO DE CAMBIO (S/. por US$) / EXCHANGE RATE Prom. | Prom. | Prom. | Prom. | Prom. Prom. Prom.
Comprainterbancario/ Interbank bid Promedio / Average 3471 3276 3266/ 3258 3258/ 3256/ 3257 3254| 3254| 3254| 3254| 3254| 3254| 3255
Apertura/ Opening 3472| 3283 3270/ 3260 3260 3257 3259 3254/ 3256/ 3254 3255 3255 3255 3,256
Venta Interbancario Mediodia/ Midday 3471 3281 3268/ 3260 3260 3256 3259 3255 3255 3255 3255 3255/ 3255 3,256
Interbank Ask Cierre/ Close 3471 3282 3269 3260 3260 3256/ 3258 3256/ 3254| 3255/ 3256 3255/ 3255/ 3,256
Promedio / Average 3471 3284 3271 3260 3260 3257 3259 3255 3255/ 3255/ 3255/ 3255/ 3255/ 3,256
Sistema Bancario (SBS) Compra/ Bid 3471 3280 3267 3258 3258/ 3256/ 3257 3253 3253 3254 3253 3254 3254 3254
Banking System Venta/ Ask 3472| 3282 3269 3260 3260 3258 3259 3256/ 3255/ 3255/ 3255 3256/ 3,255 3,256
indice de tipo de cambio real (1994 = 100) / Real exchange rate Index (1994 = 100) 106,6/ 1050 1045 104,9] 1045 104,5!
INDICADORES MONETARIOS/ MONETARY INDICATORS
[Moneda nacional / Domestic currency
Emision Primaria (Var. % mensual) / (% monthly change) 115 14,9 -6,7 2,0 -02 52 52
Monetary base (Var. % Cltimos 12 meses) / (% 12-month change) 10,1 25,3 25,0 26,7 25,7 26,6 26,6
Ofertamonetaria (Var. % mensual) / (% monthly change) 3,6 57 0,4 38 37 -1.1 -1.1
Money Supply (Var. % Cltimos 12 meses) / (% 12-month change) 10,5 28,1 25,4 31,0 338 33,1 33,1
Crédito sector privado (Var. % mensual) / (% monthly change) -12 10 -02 0,4 28 16 16
Crédit to the private sector (Var. % Cltimos 12 meses) / (% 12-month change) 51 119 119 129 121] 139 139
TOSE saldo fin de periodo (Var.% acum. en el mes) / TOSE balance (% change) -0,8 -04 20! 22! 8,7 -4,6 -4,6 24 24 03! 08
Superévit de encaje promedio (% respecto a TOSE)Average reserve surplus (% of TOSE) 02 0,4 0,6, 0,7, 0,5 0,6, 0,6, 11 11 10 09
Cuenta corriente de los bancos (saldo mill. S/.) / Banks' current account (balance) 192 267 231 216 271 62, 275 236 232 244 178 140 101
Créditos por regulacion monetaria (millonesde §/.) / Rediscounts (Millions of §.) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Depésitos pliblicos en el BCRP (millones §/.)Public sector deposits at the BCRP (Mills.S/.} 1196/ 1918 2470 2406| 2619| 4665 4665 4856 4957| 5128 5208/ 5300 nd.
Certificados de Depésitos BCRP (saldo Mill.S/.) / CDBCRP balance (Millions of §.) 4097| 8255 9259 10396 11261 9960 9960 9741 9741 9741 9403 9403 9403
Operaciones de reporte (saldo Mill. S/.) /repos (Balance millions of §/.) 0 0 0 0 0 385 385 0 80, 350 0 0 0
Préstamos y descuentos hasta 360 dias/ Loans & dscount 1397 1468 1514/ 1534/ 15000 1491 1492 1513| 1510/ 1511 1518/ 1522| 1522 15,09
Interbancaria/ Interbank 2,51 3,00 2,98 2,90 2,93 3,01 3,03 3,01 3,05 3,07 3,02 3,02 2,99 3,01
Tasa de interés (%) Preferencial corporativaa 90 dias/ Corporate Prime 3,32 3,84 3,92 3,92 398 4,08 4,06 399 400 400 400 400 400 4,03
Interest rates (%) Operaciones de reporte con CDBCRP / CDBCRP repos sm| sm. sm. sm. sm. 3,13 313 sm. 3,03 3,07, sm. sm. sm.
Créditos por regulacién monetaria/ Rediscounts ** 3,25, 3,75 3,75 3,75 3,75, 3,75 3,75, 3,75, 3,75, 3,75, 3,75, 3,75, 3,75,
Del saldo de CDBCRP / CDBCRP balance 3,91 4,46 4,50 4,50 4,48 4,59 4,59 4,59 4,59 4,59 4,62 4,62 4,62
‘M oneda extranjera/ foreign currency
Crédito sector privado (Var. % mensual) / (% monthly change) -0,6 11 03 -01 04 21 21
Crédit to the private sector (Var. % Ultimos 12 meses) / (% 12-month change) -58 13 27 35 34 43 43
TOSE saldo fin de periodo (Var.% acum. en el mes) / TOSE balance (% change) 02 1.2 14 -4,6 11 41 41 02 05 07 01
Superévit de encaje promedio (% respecto al TOSE)Average reserve surplus (% of TOSE) 01 0,6 01 0,2 01 0,2 0,2 13 15 1,6 1,3
Crédiitos por regulacion monetaria (millones de US délares) / Rediscounts 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Préstamos y descuentos hasta 360 dias/ Loans & discount 724 7,66 7,78 8,01 8,26 8,11, 8,19 8,25, 8,54, 8,26 8,26 8,31, 8,32 8,24
Tasa deinterés (%) Interbancaria/ Interbank 109 219 231 254 266 299 275 303 304 304 304 304 304 304
Interest rates (%) Preferencial corporativaa 90 dias/ Corporate Prime 1,72 2,60 3,18 3,19 3,31 3,51 3,48 3,62 3,84 3,84 3,84, 3,84, 3,84, 3,67,
Créditos por regul acién monetaria/ Rediscounts *** sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm.
INDICADORES BURSATILES/ STOCK MARKET INDICES Acum. | Acum. | Acum. | Acum. | Acum. Acum. Acum.
indice General Bursdtil (Var. %) / General Index (% change) 134 26 4,6 51 20 -0,1 -4,2. 17 03 05 0,2 -0,4 0,2 -2,7,
indice Selectivo Burstil (Var. %) / Blue Chip Index (% change) 16,2 31 39 53 19 -01 -4,4 20 03 06 03 -0,6 02 -24
Monto negociado en acciones (Mill. §/.) - Prom. diario 15,7, 25,3 13,9 10,2 10,9 79 14,7 50 8,6, 11,3 2,6 95,7 8,6, 17,2
INFLACION (%) / INFLATION (%)
Inflacion mensual / Monthly 056/ -0,01] 010/ -0,23] 0,65 0,12
Inflacién dltimos 12 meses / % 12 months change 2,48 348 3,03 1,68 1,88 2,02
GOBIERNO CENTRAL (Mill. §.) / CENTRAL GOVERNMENT (Mills. of §.)
Resultado primario / Primary balance -740| -1165; 991/ -15 815 1946
Ingresos corrientes / Current revenue 2963 3322| 3093 2747 3493 4756
Gastos no financieros / Non-financial expenditure 3827| 4489 2173] 2763 2684 2830
COMERCIO EXTERIOR (Mills. US$) / FOREIGN TRADE (Mills. of US$)
Balanza Comercia / Trade balance 184 410 335, 319 395
Exportaciones/ Exports 909| 1380 1253 1126| 1328
Importaciones/ Imports 726 970 918 807 933
PRODUCTO BRUTO INTERNO (indice 1994=100) / GROSS DOMESTIC PRODUCT
Variac. %, respecto al mismo mes del afio anterior / Annual rate of growth 36 87 54 6,7 4,0
COTIZACIONESINTERNACIONALES/ INTERNATIONAL QUOTATIONS Prom. | Prom. | Prom. | Prom. | Prom. Prom. Prom.
LIBOR atres meses (%) / LIBOR 3-month (%) 1,17 2,50 2,66 2,82, 3,02 3,21 3,15 3,28 3,28 3,29, 3,29, 3,30! 3,31 3,26
Dow Jones (Var %) / (% change) 6,53 340 -2,72] 2,86 -244 121 -2,96 1,28 0,27/ -0,20] 049 -019 -044 2,60
Rendimiento de los U.S. Treasuries (10 afios) / U.S Treasuries yield (10 years) 4,26 4,22 4,21 4,16 4,49 4,20 4,32 4,09 4,11 4,12 4,06 4,03 4,09 4,15
Stripped spread del EMBI+ PERU (pbs) / EMBI+ PERU stripped spread (basis points) 318 236] 242] 235 226| 234 244 236 225 223 220 222 211 225
|Bono Global 2012 - Perti (en pbs) / Global Bond 2012 - Peru (basis points) 304, 216 232 222 212 234, 234, 214, 198 194 195 195 185 206

* Incluye -omeepri, Fondo de Fiscal (FEF), Cofide, fondo:

** Corresponde alamayor tasa entre 3,25% o latasainterbancaria del dia

laONP; y otros depésit

*** | astasas de interés paralos créditos de regulacion monetaria en délares serdn alatasa Libor a un mes més un punto porcentual.

Fuente: BCRP, INEI, Aduanas, Banco de laNacién, BVL, Sunat, SBS, Reutersy Bloomberg.

MEF. El detalle se presentaen el cuadro No.21 de la Nota Semanal.




