BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU

RESUMEN INFORMATIVO
N° 20 — 14 de mayo de 2004

Reservas internacionales netas: US$ 10 932 millones

Al 11 de mayo las RIN ascendieron a
US$ 10 932 millones, superiores en
US$ 461 millones respecto a abril. El
incremento es explicado por mayores
depdsitos del sector publico y del sistema
financiero (US$ 450 y US$ 20 millones,
respectivamente), el incremento del aporte
al FLAR mediante la capitalizacion de
utilidades del periodo (US$ 7 millones), lo
que fue parcialmente contrarrestado por el

efecto valuacion (US$ 15 millones)
principalmente por la caida de la cotizacién
del oro.

En lo que va del afo las RIN registran un
aumento de US$ 738 millones. A la misma
fecha, la Posicién de Cambio del BCR
ascendié a US$ 5 193 millones acumulando
un incremento en el afio de US$ 610
millones.

Reservas Internacionales Netas y Posicion de Cambio del BCR
Mayo 2003 - Mayo 2004
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Tasa de interés interbancaria en 2,48 por ciento

Entre el 1 y el 12 de mayo la tasa
interbancaria se ubic6 en 2,48 por ciento,
ligeramente inferior a la registrada en abiril
(2,49 por ciento). Cabe sefalar que esta
tasa se encuentra alrededor del centro del
corredor formado por las tasas de interés

referenciales para las operaciones activas
y pasivas del BCR con la banca: 3,25 por
ciento para créditos de regulacion
monetaria y 1,75 por ciento para depésitos
overnight.
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Tasas de Interés en Moneda Nacional
(Mayo 2003 - Mayo 2004)
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Tasa de Interés Interbancaria en Moneda Nacional
(Mayo 2003 - Mayo 2004)
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Operaciones monetarias

Al 12 de mayo, el saldo promedio diario de la promedio de 2,55 y 2,54 por ciento,
liguidez de la banca en el BCR ascendi6 a respectivamente.
S/. 293 millones. Entre el 6 y el 12 de mayo,
el Banco Central realiz6 las siguientes - Subasta de compra temporal de
operaciones: CDBCRP y de BTP a 1 dia por S/. 480
millones a una tasa de interés promedio
Subastas de Certificados de Deposito de 2,49 por ciento y a 3 dias por S/. 125
del BCR (CDBCRP) a 7 dias por S/. 120 millones a 251 por  ciento,
y S/. 45 millones a una tasa de interés respectivamente.
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Tasa de interés preferencial corporativa en 3,41 por ciento

Entre el 1y el 12 de mayo el promedio de la  abril, mientras que en délares subi6 de 1,83
tasa de interés corporativa a 90 dias en soles  a 1,89 por ciento.
aumento de 3,34 a 3,41 por ciento respecto a

Tasa de interés promedio mensual en moneda nacional
(Mayo 2003 - Mayo 2004)
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Tasa de interés promedio mensual en moneda extranjera

Porcentaje (Mayo 2003 - Mayo 2004)
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Tipo de cambio: S/. 3,487

Del 5 al 12 de mayo el tipo de cambio
venta del sistema bancario se depreci6 de
S/. 3,483 a S/. 3,487 por dolar. EI Nuevo
Sol ha seguido la tendencia depreciatoria
de las principales monedas de la region
ante los crecientes temores respecto a una

Estados

No obstante, la moneda local es la que ha
presentado la menor volatilidad en la region.

Al 12 de mayo, el saldo de ventas netas
forward disminuy6 respecto al cierre de
abril en US$ 30 millones y la posicion de

pronta alza de las tasas de interés en los cambio de las entidades bancarias
Unidos, acentuados tras la aument6 en US$ 15 millones.
divulgacién del reporte de empleo de abril.
SALDOS DE POSICION DE CAMBIO
(Millones de US$)
Diciembre | Diciembre Abril Mayo 12
2002 2003 2004
a. Ventas netas a futuro (i-ii) 905 607 553 523
i. Ventas a futuro 1141 834 1059 1032
ii. Compras a futuro 236 227 505 509
b. Posicion de cambio de la banca 642 530 488 503

Emision primaria al 7 de mayo de 2004

El saldo de la emisi6on primaria al 7 de
mayo (S/. 7 668 millones) aumento 4,1 por
ciento (S/. 300 millones) con respecto al
cierre de abril. En términos promedio, la
tasa anual de crecimiento de la emisién
primaria en este periodo fue 17,9 por
ciento (17,5 por ciento en abril).

Por fuentes, las operaciones que
expandieron la emision primaria fueron la
reduccion de depdsitos del sector publico
(S/. 357 millones) y el vencimiento de
Certificados de Depésito del BCRP
(S/. 255 millones). Estas operaciones
fueron compensadas por la cancelacion de
compras temporales de titulos valores
(S/. 315 millones).

Cuentas monetarias del Sistema Bancario al 22 de abril de 2004

Durante las Ultimas cuatro semanas, la
liquidez en moneda nacional present6
una variacion casi nula en términos
porcentuales (disminucion de S/. 4
millones), alcanzando un saldo de
S/. 20 641 millones (crecimiento anual de
13,9 por ciento). El crédito al sector
privado en moneda nacional aumentd en
1,7 por ciento (S/. 172 millones), con lo
que su saldo fue de S/. 10 566 millones
(crecimiento anual de 4,9 por ciento).

La liquidez en moneda extranjera registré
una variacion negativa de 0,4 por ciento
(US$ 41 millones), alcanzando un saldo de
US$ 9 262 millones (disminucién anual de
4,8 por ciento). El crédito al sector privado
en moneda extranjera aument6 en 1,2 por
ciento (US$ 110 millones), con lo que su
saldo se ubic6 en US$ 9 649 millones. De
esta manera, el crédito en moneda
extranjera registré una caida anual de 3,4
por ciento.
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EVOLUCION DE AGREGADOS MONETARIOS FIN DE PERIODO DEL SISTEMA BANCARIO
EMISION PRIMARIA LIQUIDEZ EN M/N CREDITO EN M/N LIQUIDEZ EN M/E PASIVOS DE C.P. 1/ CREDITO EN M/E
VAR.(%) VAR.(%) VAR.(%) VAR.(%) VAR.(%) VAR.(%) VAR.(%) VAR.(%) VAR.(%) VAR.(%) VAR.(%) VAR.(%)
MES ANO MES ANO MES ANO MES ANO MES ANO MES ANO
2002
Dic. 11,1%| 11,0% 6,3% 10,6%) 0,8% 7,1%| -2,7% 1,4% -4,8%| -34,3% -0,3% -3,6%
2003
Ene. -9,2% 9,4%| -3,1% 10,8%| -3,6% 5,4%] 0,0% 2,8%] -11,0%| -40,5% -2,9% -5,2%
Feb. -0,3% 8,3% 2,6% 11,3%) 3,8% 7,5%] -0,1% 2,8%] 10,5%| -38,0% -0,2% -6,7%
Mar. -1,1% 5,0% 1,8% 10,6%) 1,6% 6,3%] -0,1% 4,1%] -15,3%| -44,9% -0,4% -6,1%
Abr. 3,1% 9,5%] -0,3% 11,1% 3,6%| 14,6%] -0,6% 3,4%| 12,4%| -35,8% 1,0% -5,7%
May. -1,1% 8,4% 0,8% 12,1%) 0,4%| 14,0%] -0,9% 2,7% -2,2%| -39,1% -0,9% -6,8%
Jun. 1,7% 6,5%] -1,7% 7,8%) -1,1%| 11,2%] 1,1% 3,5% -2,8%| -42,7% -0,2% -6,5%
Jul. 8,3% 2,8% 5,8% 7,3% 0,1%| 10,5%] -1,3% -1,6% 3,7%| -42,8% -0,7% -6,8%
Ago. -3,3%| 4,2%] -1,6% 6,8%] -0,7% 9,9%] -0,2% -3,6% -7,8%| -46,1% 0,1% -6,0%
Set. -2,5% 6,0% 0,1% 9,3%] -0,1% 7,9%| -0,8% -3,1% -1,5%| -45,9% -1,1% -6,0%
Oct. 1,4% 6,4% 0,7% 11,9%] -0,5% 5,7%] 0,5% -3,9% 5,4%| -41,4% -0,1% -5,3%
Nov. 2,8% 9,7% 1,7% 13,3%) 3,0% 7,2%| -0,7% -5,7% 4,3%| -12,3% 0,2% -5,5%
Dic. 11,5%| 10,1% 3,6% 10,5%| -1,2% 5,1%] 0,5% -2,6% -0,1%| -8,0% -0,6% -5,8%
2004
Ene. -6,4%| 13,4% 2,7% 17,1%| -0,3% 8,7%| -0,1% -2,7% 1,3% 4,7% -1,3% -4,3%
Feb. 0,7%| 14,5%] -0,7% 13,3%| -0,1% 45%| -2,7% -5,3% 1,7%| -3,7% -0,9% -4,9%
Mar, 0,7%| 16,6% 1,4% 12,9%) 3,0% 6,0%] 0,0% -5,1% -5,0% 8,0% 0,8% -3,7%
Abr.22 1,3%| 15,9% 0,0% 13,9%) 1,7% 4,9%] -0,4% -4,8% -2,2% 1,6% 1,2% -3,4%
Memo:
Saldos al 22 de mar. 7083 20 645 10 394 9 303 742 9539
(Mill.S/.6 Mill.USS)
Saldos al 22 de abr. 7175 20 641 10 566 9 262 725 9 649
(Mill.S/.6 Mill.LUS$)
1/ Pasivos externos de corto plazo de las empresas bancarias.
Spread del bono global 2012 en 4,97 por ciento
El 12 de mayo, el spread del bono global La deuda emergente se ha Vvisto

peruano a 10 afios fue 4,97 por ciento,
superior al registrado a fines de abril (3,74
por ciento) y el spread EMBI+ de los
bonos soberanos del Perll aument6 de
3,93 a 5,07 por ciento en el mismo periodo.

sumamente golpeada por el temor de que
la Reserva Federal de Estados Unidos
suba las tasas de interés el proximo mes y
por la mayor aversiéon al riesgo en los
mercados internacionales.

Indicadores del riesgo pais
(Mayo 2003 - Mayo 2004)
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Mercados Internacionales

Del 5 al 12 de mayo la cotizacion del oro
disminuyé 2,8 por ciento (US$ 380 por onza
troy) debido al fortalecimiento del délar que

provocO una menor demanda como activo
de reserva.

Cotizacion del Oro

(Us$/oz.tr.)
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La cotizacion del cobre baj6é 2,3 por ciento
(US$ 1,24 por libra) debido a las
expectativas de un alza de tasas de interés
(que reduciria el crecimiento mundial) y el
anuncio del gobierno de China sobre la
adopcion de medidas para evitar el
recalentamiento de su economia que
durante el afio 2003 creci6é 9,1 por ciento y

en el primer trimestre de este afio 9,7 por
ciento. No obstante, los inventarios de cobre
en la London Metal Exchange (LME)
continuaron con su tendencia decreciente
aunque disminuyendo el ritmo de su caida;
en la semana de andlisis pasaron de 150 a
147 mil TM.

Cotizacion del Cobre
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El zinc descendi6 2,1 por ciento (US$ 0,46
por libra), en linea con el comportamiento
negativo de los commaodities, los mercados

bursatiles y la deuda soberana emergente.
Los inventarios en la LME disminuyeron en
la semana de 755 a 751 mil TM.

Cotizacién del Zinc

(cUS$/Ib.) (Mayo 2003 - Mayo 2004)

55

50

45 M

35 ¥

30
May Jun Jul Ago Set Oct Nov Dic Ene Feb Mar Abr May
2003 2004 12

En el periodo de andlisis el petréleo WTI
subié 3,0 por ciento a US$ 40,8 por barril,
su maximo nivel en 13 afios. El petroleo
mantuvo su tendencia alcista debido a la
nueva mayor demanda mundial de crudo

proyectada por la Agencia Internacional de
Energia y a la preocupacion por el
descenso en el nivel de inventarios de
gasolina en Estados Unidos.

Cotizacion del Petréleo
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Del 5 al 12 de mayo, el délar se aprecio
2,1y 3,8 por ciento respecto al euro y al
yen, respectivamente. El yen registré el
lunes 10, su menor nivel respecto al dolar
en 7 meses afectado por la salida de
inversionistas de su mercado bursatil (el
Nikkei 225 registr6 una caida de 5,2 por
ciento en la semana de analisis). La
inminente subida de las tasas de interés por
parte de la Reserva Federal de Estados
Unidos junto con el anunciado enfriamiento

de la economia China ha causado
preocupaciones respecto a las
exportaciones de Japon, Singapur y Corea
del Sur debilitando sus monedas. La caida
del yen se dio a pesar que la OECD
incrementara su proyeccion de crecimiento
de Japon de 1,8 a 3 por ciento. En el caso
de los Estados Unidos, la tasa de
crecimiento se revis6é al alza de 4,1 a 4,7
por ciento mientras que en la Eurozona
disminuy6 de 1,8 a 1,6 por ciento.

Cotizaciones del Yen y Euro

(Mayo 2003 - Mayo 2004)
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En el mismo periodo, la tasa de interés
Libor a 3 meses aument6é de 1,18 a 1,24
por ciento y el rendimiento de los Bonos
del Tesoro Norteamericano a diez afios
de 4,58 a 4,80 por ciento. El viernes 7, el
Departamento Laboral de los Estados
Unidos reporté que en abril se generaron
288 mil empleos cuando el mercado

esperaba un incremento de 170 mil
empleos. Los futuros de las tasas de interés
de los fondos federales muestran que el
mercado esta asignando una probabilidad
de 90 por ciento que la Reserva Federal de
Estados Unidos suba en 25 pbs su tasa de
interés en la préxima reunion del 30 de
junio.

Libor y Tasa de Interés de Bonos del Tesoro de Estados Unidos

a 10 afos
Porcentajes (Mayo 2003 - Mayo 2004)
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Bolsa de Valores de Lima

Al 12 de mayo, la Bolsa de Valores de
Lima (BVL), continuando con la tendencia
decreciente iniciada en abril, acumuldé un
retroceso en el mes de 5,5 por ciento en el
indice General (IGBVL) y de 6,8 por ciento
en el indice Selectivo (ISBVL). La BVL se
ha visto afectada por las expectativas de
que la Reserva Federal de Estados Unidos

suba las tasas de interés en junio, la caida
en las cotizaciones de los metales y por el
efecto negativo de la posible aplicacién de
regalias a la mineria.

No obstante, en lo que va del afio, el indice
General y el Selectivo registran ganancias
de 9,8y 10,6 por ciento, respectivamente.

Indicadores Bursétiles
(Mayo 2003 - Mayo 2004)
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BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU
OPERACIONES MONETARIAS Y CAMBIARIAS
(En millones de S/.)

6 mayo 7 mayo 10 mayo 11 mayo 12 mayo
1. Saldo de la cuenta corriente de las empresas bancarias antes de las operaciones del BCR -80,1 193,6 431,5 527,3 250,0
2. Operaciones monetarias y cambiarias del BCR antes del cierre de operaciones
a. Operaciones monetarias anunciadas del BCR
i. Subasta de Certificados de Depésitos del BCR (CDBCRP) 120,0 45,0
Propuestas recibidas 225,0 130,0
Plazo de vencimiento 7 dias 7 dias
Tasas de interés: Minima/ Maxima / Promedio 2,53/2,55/2,55 | 2,52/2,55/2,54
Saldo 5513,0
Préximo vencimiento de CDBCRP (18 de mayo de 2004) 120,0
Vencimientos de CDBCRP del 13 al 14 de mayo de 2004
ii. Subasta de compra temporal de CDBCRP y de BTP 480,0 1250
Propuestas recibidas 682,0 226,0
Plazo de vencimiento 1 dia 3 dias
Tasas de interés: Minima/ Méaxima / Promedio 2,48/2,53/2,49 | 2,50/2,51/2,51
Saldo 480,0 125,0
iii. Subasta de Certificados de Dep6sitos Reajustable del BCR (CDRBCRP)
Propuestas recibidas
Plazo de vencimiento
Tasas de interés: Minima / Méaxima / Promedio
Saldo
Préximo vencimiento
b. Operaciones cambiarias en la Mesa de Negociacién del BCR
i. Compras (millones de US$)
Tipo de cambio promedio
ii. Ventas (millones de US$)
Tipo de cambio promedio
3. Saldo de la cuenta corriente de las empresas bancarias en el BCR antes del cierre de operaciones 399,9 318,6 431,5 407,3 205,0
4. Operaciones monetarias del BCR para el cierre de operaciones
a. Compra temporal de moneda extranjera (swaps). Monto (millones de S/.)
Comision (tasa efectiva diaria) 0,0101% 0,0091% 0,0101% 0,0101% 0,0101%
b. Compra temporal de CDBCRP y BTP (fuera de subasta)
Tasa de interés
c. Crédito por regulacién monetaria en moneda nacional
Tasa de interés
d. Depésitos Overnight en moneda nacional
Tasa de interés 1,75% 1,75% 1,75% 1,75% 1,75%
5. Saldo de la cuenta corriente de las empresas bancarias en el BCR al cierre de operaciones 399,9 318,6 431,5 407,3 205,0
a. Fondos de encaje en moneda nacional promedio acumulado (millones de S/.) (*) 1009,3 1018,8 1047,2 1057,9 1049,9
b. Fondos de encaje en moneda nacional promedio acumulado (% del TOSE) (*) 7,2 7,2 74 74 74
c. Cuenta corriente moneda nacional promedio acumulado (millones de S/.) 252,1 261,6 290,0 300,7 292,7
d. Cuenta corriente moneda nacional promedio acumulado (% del TOSE) (*) 1,8 1,9 2,0 2,1 2,1
6. Mercado interbancario y mercado secundario de CDBCRP
a. Operaciones a la vista en moneda nacional 1595 269,0 240,2 2272 230,0
Tasas de interés: Minima / Maxima/ Promedio 2,40/2,55/2,50 | 2,45/2,50/2,49 | 2,35/2,50/2,44 | 2,30/2,50/2,41 | 2,40/2,45/2,45
b. Operaciones a la vista en moneda extranjera 60,4 69,2 254 39,0 32,8
Tasas de interés: Minima / Maxima/ Promedio 1,10/1,15/1,14 | 1,10/1,15/1,13 | 1,01/1,15/1,14 | 1,15/1,15/1,15 | 0,98/1,15/1,13
c. Total mercado secundario de CDBCRP 70 10,0 0,0 8,0 24,0
Plazo 6 meses (monto / tasa promedio)
Plazo 12 meses (monto / tasa promedio)
Plazo 24 meses (monto / tasa promedio) 4,0/ 3,60
7. Operaciones en moneda extranjera de las empresas bancarias (millones de US$)
Flujo de la posicién global ** = a+b.i-ci+e+f 17,2 41,4 -3,7 -36,5 9,7
Flujo de la posicién contable ** =a + b.ii-cii+e +f 15,0 21,8 -13,9 -33,2 1,0
a. Mercado spot con el pablico (**) 16,6 239 9,5 -29.0 -55
i Compras 58,9 78,8 26,5 22,1 27,2
i. (-) Ventas 42,3 54,8 36,0 51,1 32,6
b. Compras forward al publico (con y sin entrega) (** 9,5 18 112 -11.4 -04
i. Pactadas 3,9 1,8 13,6 6,3 14
i. (-) Vencidas 134 0,0 2,4 17,7 1,8
c. Ventas forward al publico (con y sin entrega) (** =117 -17.8 11 -8,2 91
i Pactadas 4,9 12,3 34,1 4,8 30,9
i. (-) Vencidas 16,6 30,1 33,0 12,9 39,9
d. Operaciones cambiarias interbancarias (**)
i Al contado 64,0 94,6 69,6 86,1 49,7
ii. A futuro 14,0 17,6 15,0 13,0 55
e. Operaciones spot asociadas a swaps y vencimientos de forwards sin entrega (**) 21 30,0 324 -35 379
i Compras 3,6 30,0 32,9 1,0 39,6
ii. () Ventas 15 0,0 0,5 45 1.8
f. Operaciones netas con otras instituciones financieras -0,6 -2,0 6,3 55 6,8
g. Crédito por regulacién monetaria en moneda extranjera
Tasa de interés
Nota: Tipo de cambio interbancario promedio 3,486 3,491 3,493 3,487 3,487

* Datos preliminares ** Datos preliminares para el dltimo dia




Indices Bursatiles, Tipos de Cambio y Cotizaciones Internacionales

Datos de fin de mes

Variaciones respecto a

Dic.02 Dic.03 Abr.04 5-May 12-May Dic.02 Dic.03 Abr.04 Semana
(@ (b) (c) (1) (2) (2@ (2)/(b) (2/(c) (/1)
|[BOLSAS |
ASIA
JAPON Nikkei 225 8579,0 10676,6 11 761,8 11 761,8 111536 30,0% 4,5% 5,2% 5,2%
HONG KONG Hang Seng 9321,3 125759 11 943,0 11 950,5 11528,2 23,7% -8,3% -3,5% -3,5%
SINGAPUR Straits Times 1341,0 17645 1842,0 1879,4 1802,2 34,4% 2,1% -2,2% -4,1%
COREA Seul Comp. 627,6 810,7 862,8 n.d. 817,1 n.d. n.d. n.d. n.d.
INDONESIA Jakarta Comp. 424,9 691,9 783,4 758,1 744,3 75,1% 7,6% -5,0% -1,8%
MALASIA KLSE 646,3 793,9 838,2 846,7 818,7 26,7% 3,1% -2,3% -3,3%
FILIPINAS PHS Comp. 1018,4 14424 1555,0 1562,1 1541,0 51,3% 6,8% -0,9% -1,4%
TAILANDIA SET 356,5 764,2 648,2 644,1 622,0 74,5% -18,6% -4,0% -3,4%
CHINA Shanghai C. 1357,7 1497,0 1595,6 1595,6 1603,8 18,1% 7,1% 0,5% 0,5%
EUROPA
ALEMANIA DAX 2892,6 3965,2 39852 4022,1 37762 30,5% -4,8% 5,2% 6,1%
FRANCIA CAC 40 3063,9 3557,9 3674,3 37294 3564,3 16,3% 0,2% -3,0% -4,4%
REINO UNIDO FTSE 100 39404 4.476,9 4489,7 4569,5 44129 12,0% -1,4% -1,7% -3,4%
AMERICA
EE.U.U. Dow Jones 8326,6 10 453,9 10 225,6 10 311,0 10 045,2 20,6% -3,9% -1,8% -2,6%
Nasdaq 987,2 1998,5 1920,2 1957,3 1925,6 95,1% -3,6% 0,3% -1,6%
BRASIL Bovespa 11 268,5 22236,4 19 607,2 20 026,2 18 325,7 62,6% -17,6% -6,5% -8,5%
ARGENTINA Merval 525,0 1072,0 1077,9 1082,9 940,4 79,1% -12,3% -12,8% -13,2%
MEXICO IPC 61135 8795,3 9948,1 10 114,5 9690,7 58,5% 10,2% -2,6% -4,2%
CHILE IGP 5019,6 7336,7 7339,7 7 336,4 72155 43,7% -1,7% -1,7% -1,6%
COLOMBIA IGBC 1649,6 23337 33743 33435 2897,9 75,7% 24,2% -14,1% -13,3%
VENEZUELA IBC 11 268,5 22 204,0 25879,3 25910,2 24.882,7 120,8% 12,1% -3,9% -4,0%
PERU Ind. Gral. 1393,0 2435,0 2827,3 2897,1 26731 91,9% 9,8% -5,5% 7,7%
PERU Ind. Selectivo 22054 39939 47415 48434 44182 100,3% 10,6% -6,8% -8,8%
[TIPOS DE CAMBIO |
ASIA
JAPON Yen 118,74 107,31 110,36 108,76 112,93 -4,9% 5.2% 2,3% 3,8%
HONG KONG HK Dolar 7,798 7,762 7,799 7,799 7,799 0,0% 0,5% 0,0% 0,0%
SINGAPUR SG Délar 1,734 1,698 1,703 1,685 1,720 -0,8% 1,3% 1,0% 2,0%
COREA Won 1186 1191 1173 1163 1181 -0,4% -0,8% 0,7% 1,5%
INDONESIA Rupia 8940 8410 8 695 8 686 8942 0,0% 6,3% 2,8% 2,9%
MALASIA Ringgit 3,80 3,80 3,80 3,80 3,80 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
FILIPINAS Peso 53,38 55,47 55,97 55,30 55,75 4,4% 0,5% -0,4% 0,8%
TAILANDIA Baht 43,08 39,59 40,00 39,79 40,58 -5,8% 2,5% 1,5% 2,0%
CHINA Yuan 8,280 8,277 8,277 8,277 8,277 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
EUROPA
EURO US$ por Euro 1,505 1,259 1,198 1,217 1,191 -20,9% 5,4% 0,7% 2,1%
REINO UNIDO USS$ por Libra | | 1,612 1,779 1,779 | | 1,791 1,773 | | 10,0% -0,3% -0,3% -1,0%
AMERICA
BRASIL Real 3,535 2,890 2,932 2,953 3,130 -11,5% 8,3% 6,8% 6,0%
ARGENTINA Peso 1/ 3,360 2,950 2,838 2,863 2,915 -13,2% -1,2% 2,7% 1,8%
MEXICO Peso 10,360 11,230 11,412 11,409 11,595 11,9% 3,3% 1,6% 1,6%
CHILE Peso 720,0 592,9 622,9 625,5 647,6 -10,1% 9,2% 4,0% 3,5%
COLOMBIA Peso 2855 2779 2 656 2672 2730 -4,4% -1,8% 2,8% 2,2%
VENEZUELA Bolivar 1387 1596 1915 1915 1915 38,1% 20,0% 0,0% 0,0%
PERU* N. Sol (Venta) 3,504 3,462 3,485 3,479 3,489 -0,4% 0,8% 0,1% 0,3%
N. Sol (Compra) 3,501 3,462 3,484 3,478 3,488 -0,4% 0,8% 0,1% 0,3%
COTIZACIONES
ORO LME ($/0z.T) 344,80 414,80 391,00 391,30 380,20 10,3% -8,3% -2,8% -2,8%
PLATA H & H ($/0z.T.) 4,79 5,96 6,07 6,07 5,65 18,0% -5,2% -6,9% -6,9%
COBRE LME (cUS$/Ib.) 69,67 105,28 124,83 127,23 124,33 78,5% 18,1% -0,4% -2,3%
Futuro a 15 meses 72,35 101,38 106,14 106,82 104,33 44,2% 2,9% -1,7% -2,3%
ZINC LME (cUS$/Ib.) 34,00 45,72 46,65 46,63 45,65 34,3% -0,1% -2,1% -2,1%
Futuro a 15 meses 35,82 45,95 48,22 48,17 47,31 32,1% 3,0% -1,9% -1,8%
PETROLEO Residual 6 ($/B) 24,00 26,10 26,50 27,35 28,20 17,5% 8,0% 6,4% 3,1%
PETROLEO West Texas Int. C. 31,20 32,52 37,38 39,57 40,77 30,7% 25,4% 9,1% 3,0%
HAR. PESCADO 64% (US$/T.M.) 575 650 650 650 650 13,0% 0,0% 0,0% 0,0%
SPR. GLOBAL 15 PER. (pbs) 567 343 435 483 554 2,3% 61,5% 27,4% 14,7%
SPR. GLOBAL 12 PER. (pbs) 567 301 374 408 497 -12,3% 65,1% 32,9% 21,8%
SPR. GLOBAL 08 PER. (pbs) 593 100 223 266 314 -47,0% 214,0% 40,8% 18,0%
SPR. GLOBAL 332/  PER. (pbs) n.d. 367 486 503 540 n.d. 47,1% 11,1% 7.4%
SPR. EMBI + PER. (pbs) 610 312 393 421 507 -16,9% 62,5% 29,0% 20,4%
ARG. (pbs) 6391 5632 4628 4697 4819 -24,6% -14,4% 4,1% 2,6%
BRA. (pbs) 1446 463 663 669 777 -46,3% 67,8% 17,2% 16,1%
Eco. Emergentes (pbs) 765 418 478 490 541 -29,3% 29,4% 13,2% 10,4%

* Datos al cierre de operaciones.

1/ A partir del 11 de enero de 2002, corresponde al tipo de cambio del mercado libre.

2/ Emitido el 14 de noviembre de 2003.

Elaboracion: Gerencia de Estudios Econémicos - Subgerencia del Sector Externo
Fuente: Reuters y Bloomberg.




Indicador es Econémicos/ Economic I ndicators

2003 2004
DIC. | ENE. FEB. | MAR. | 30Abr. | ABR. | 5May. | 6May. | 7May. | 10May. | 11 May. | 12May. | MAY.
RESERVASINTERNACIONALES (Mills. US$) / INTERNATIONAL RESERVES Var.
Posicion de cambio / Net international position 4583 4914 4972 263 5201 -34| 5219 5211 5196 5195 5193 -8
Reservas internacionales netas/ Net international reserves 10194 10564 10503] -92| 10471 60 10960, 10970 10932 10934| 10932 461
Depoésitos del sistema financiero en el BCR / Financial system deposits at BCR 2892 3033 2969 -194| 2831 55 2790 2814 2819 2851 2850 20
Empresas bancarias / Banks 2687 2857 2792 -181 2661 49 2630 2643 2644 2669 2655 -6
Banco delaNacion / Banco de la Nacion 154 120 124 -12] 115 3 103 115 118 125 140 25
Resto de instituciones financieras/ Other financia institutions 52 56 53 -1 55 3] 57 57 57 57 56 1
Depésitos del sector plblico en el BCR/ Public sector deposits at BCR 2761 2652 2595 -161 2473 39 2986 2979 2951 2924 2923 450
(OPERACIONES CAMBIARIAS BCR (Mill. US$) / BCR FOREIGN OPERATIONS Acum. | Acum. | Acum. | Acum. Acum.
Origen externo delaemision primaria/ External origin of the monetary base 175 339 55 223 -15 11 0] 0 0 0 0 0 0]
Compras netas en Mesa de Negociacion / Net purchases of foreign currency 176 317| 96 255 0| 151 0| 0| 0| 0| 0| 0| 0|
Operaciones swaps netas/ Net swap operations 0] 0] 0] 0] 0] 0] 0] 0] 0 0 0 0 0
Operaciones con el Sector Publico / Public sector 0 23 -40 -32 -15 -140 0 0 0 0 0 0 0
TIPO DE CAMBIO (S/. por US$) / EXCHANGE RATE Prom. Prom. Prom. Prom. Prom.
Comprainterbancario/I nterbank bid |Promedio / Average 3471 3,468 3,483 3,464 3,483 3,469 3,481 3,485 3,489 3,492 3,486 3,487 3,486
Apertura/ Opening 3,472 3,467 3,485 3,466 3,485 3,470 3,483 3,485 3,492 3,495 3,490 3,488 3,488
Venta Interbancario Mediodia/ Midday 3471 3,468 3,483 3,466 3,486 3471 3,482 3,488 3,490 3,494 3,486 3,490 3,488
Interbank Ask Cierre/ Close 3,471 3,468 3,483 3,465 3,485 3471 3,479 3,486 3,488 3,493 3,487 3,489 3,487
Promedio / Average 3472 3,468 3,484 3,466 3,485 3,470 3,482 3,487 3,491 3,493 3,487 3,489 3,487
Sistema Bancario (SBS) Compra/ Bid 3,470 3,467 3,483 3,464 3,482 3,469 3,482 3,485 3,490 3,490 3,487 3,486 3,486
Banking System Venta/ Ask 3472 3,468 3,484 3,466 3,484 3,470 3,483 3,486 3,491 3,493 3,488 3,487 3,487
indice de tipo de cambio real (1994 = 100) / Real exchange rate Index (1994 = 100) 107,8] 109,3| 108,4| 106,8] 106,9|
INDICADORES MONETARIOS/ MONETARY INDICATORS
Moneda nacional / Domestic currency
Emisién Primaria (Var. % mensual) / (% monthly change) 11,5 -6,4| 0,7 0,7 4.4 4.4
Monetary base (Var. % Ultimos 12 meses) / (% 12-month change) 10,1 13,4 14,5] 16,6 18,2] 18,2]
Ofertamonetaria (Var. % mensual) / (% monthly change) 3,6 2,7 -0,7] 1,4
Money Supply (Var. % Ultimos 12 meses) / (% 12-month change) 10,5 17,1 133 12,9
Crédito sector privado (Var. % mensual) / (% monthly change) -1,2] -0,3] -0,1] 3,0
Crédit to the private sector (Var. % Ultimos 12 meses) / (% 12-month change) 51 87 4,5 6,0
TOSE saldo fin de perfodo (Var.% acum. en el mes) / TOSE balance (% change) -0,8 1,6] -0,6 3,2 -3,7 -3,7 1,0] 1,5 2,2 3,0
Superdvit de encaje promedio (% respecto al TOSE)/Average reserve surplus (% of TOSE) 0,2] 0,5] 0,5] 0,2] 0,4 0,4 1,0 1,2 1,3 1,4|
Cuenta corriente de los bancos (saldo mill. §.) / Banks' current account (balance) 192 172 184 182 64 197 405 400 319 431 407 205
Créditos por regulacién monetaria (millones de §.) / Rediscounts (Millions of §'.) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Depdsitos pablicos en el BCR (millones S/.)/Public sector deposits at the BCR (Mills.g.) 1196 1549 1756 2000 2389 2389 2177 2128 2032 1967 1925 2108
Certificados de Depésitos BCRP (saldo Mill.S/.) / CDBCRP balance (Millions of §.) 4097 5789 5489 5998 5743 5743 5743 5743 5488 5348 5468 5513
Operaciones de reporte (saldo Mill. S/.) / repos (Balance millions of §.) 0 312 85 70 440 440 550 480 125 0 0 0
Préstamos y descuentos hasta 360 dias/ Loans & discount 13,97| 14,47| 14,89 14,76 14,15 14,21 14,16 14,52 14,55 14,57 14,50 14,59 14,41
Interbancaria/ Interbank 2,51 241 2,52 2,48 2,46 2,49 2,53 2,50 2,49 2,44 241 2,45 2,48
Tasa de interés (%) Preferencial corporativaa 90 dias/ Corporate Prime 3,30 3,30 3,31 3,32 3,40 3,34 3,40 3,42 3,42 3,42 3,42 3,42 3,41
Interest rates (%) Operaciones de reporte con COBCRP / CDBCRP repos sm 25 2,6 2,6 25 25 25 25 25 sm. sm. sm.
Créditos por regulacion monetaria/ Rediscounts 3,3 3,3 3,3 3,3 3,3 3,3 3,3 3,3 3,3 3,3 3,3 3,3
Del saldo de CDBCRP / CDBCRP balance 39 37 37 3,6 37 37 37 37 37 37 37 37
Moneda extranjera/ foreign currency
Crédito sector privado (Var. % mensual) / (% monthly change) -0,6 -1,3 -0,9 0,8
Crédit to the private sector (Var. % ultimos 12 meses) / (% 12-month change) -5,8] -4,3] -4,9) -3,7]
TOSE saldo fin de periodo (Var.% acum. en el mes) / TOSE balance (% change) 0,2 -0,3 -3,1 0,3 1,3] 1,3] 0,0 0,0 -0,2 -0,2
Superdvit de encaje promedio (% respecto al TOSE)/Average reserve surplus (% of TOSE) 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 -2,9) -2,1] -0,7] -0,5]
Créditos por regulacién monetaria (millones de US délares) / Rediscounts 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Préstamos y descuentos hasta 360 dias/ Loans & discount 7,26 7,30 7,14 7,30 7,00 7,10 7,04 7,01 7,02 6,98 6,99 6,97 7,01
Tasa de interés (%) Interbancaria/ Interbank 1,09 1,14 1,09 1,08 113 1,11 1,12 1,14 1,13 1,14 1,15 1,13 1,13
Interest rates (%) Preferencial corporativaa 90 dias/ Corporate Prime 1,72 171 1,78 1,77 1,88 1,82 1,88 1,90 1,90 1,90 1,90 1,90 1,89
Créditos por regulacion monetaria/ Rediscounts ** sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm.
INDICADORES BURSATILES/ STOCK MARKET INDICES Acum. | Acum. Acum. Acum. Acum.
Indice General Bursétil (Var. %) / General Index (% change) 134 121 0,7 10,5 -04 -6,9 15 -1,1 -1,6 -0,6 -2,1 -2,6 -55
indice Selectivo Bursdtil (Var. %) / Blue Chip Index (% change) 16,2 11,9 338 124 -05 -9,0 23 -1,2 -2,1 -0,8 -2,7 -2,3 -6,8
Monto negociado en acciones (Mill. S/.) - Prom. diario 15,7] 18,2 21,3 134 6,2 32,6 10,1 74 6,0 7,2 15,3 13,3 9,2
INFLACION (%) / INFLATION (%)
Inflacién mensual / Monthly 0,56‘ 0,54‘ 1,09 0,46‘ ‘ -0,02‘
Inflacién Gltimos 12 meses / % 12 months change 2,48 2,80] 3,43 2,76 2,78
GOBIERNO CENTRAL (Mill. §.) / CENTRAL GOVERNMENT (Mills. of §.)
Resultado primario / Primary balance -821 751 394 253
Ingresos corrientes / Current revenue 2933 2723 2515 2846
Gastos no financieros/ Non-financial expenditure 3867 1974 2124 259
COMERCIO EXTERIOR (Mills. US$) / FOREIGN TRADE (Mills. of US$)
Balanza Comercial / Trade balance 178 143 223 193
Exportaciones/ Exports 894 840 881 966
Importaciones/ Imports 716 696 658 774
PRODUCTO BRUTO INTERNO (indice 1994=100) / GROSS DOMESTIC PRODUCT
Variac. %, respecto al mismo mes del afio anterior / Annual rate of growth 31 3,0 4,1
COTIZACIONESINTERNACIONALES/ INTERNATIONAL QUOTATIONS Prom. Prom. Prom. Prom. Prom
Cobre (Londres, cUS#1b.) / Copper (London, cUSH/1b.) 99,9 109,9] 125,2] 136,4| 124,8] 133,8] 127,2] 129,0] 125,5] 120,0] 122,2] 124,3] 125,1]
Plata (H.Harman, US$/oz.tr) / Slver (H.Harman, USHoztr.) 5,66 6,37 6,48 7,30 6,07 7,03 6,07 593 5,65 5,64| 5,66 5,65 5,85
Zinc (Londres, cUS$/Ib) / Zinc (London, cUSH/Ib.) 44,4 46,1 49,3 50,2 46,7 46,8 46,6 47,6 47,1 45,4 455 457 46,4
Oro (Londres, US$/oz.tr) / Gold (London, USH/oztr.) 408,5 4145 404,6 407,2 391,0 403,8 392,6 388,4 379,3 377,2 375,8 380,2 384,7
Petréleo (West Texas Intermediate, USH/bl) / Petroleum (WTI, USH/bl.) 32,1 34,3 34,7 36,7 37,4 36,7 39,6 39,4 39,9 38,9 40,1] 40,8] 39,5
Délar/DEG / Dollar/DEG 1,467 1,492 1,497 1,473 1,452 1,460 1,464 1,463 1,457 1,440 1,438 1,442 1,451
Yen/délar (N. York) / Yen/dollar (N. York) 107,7| 106,4| 106,7| 108,5] 110,4| 107,7| 108,8] 109,9] 112,3] 113,6] 113,0] 112,9] 111,3]
Euro/délar Euro/dollar 0,813 0,794 0,791 0,815 0,835 0,834 0,822 0,828 0,841 0,844 0,842 0,840 0,835
LIBOR atres meses (%) / LIBOR 3-month (%) 1,17 1,13 1,12 1,11 1,18 1,15 1,18 1,18 1,19 1,24 1,24 1,24 1,20
Dow Jones (Var %) / (% change) 6,53 0,33 0,91 -2,14| -0,45 -1,28 -0,06 -0,68 -1,21 -1,26 0,29 0,26 -1,76
Rendimiento de los U.S. Treasuries (10 afios) / U.S Treasuriesyield (10 years) 4,26 4,13] 4,06 381 4,51 4,34 4,58 4,60) 4,77| 4,79 4,75] 4,81] 4,67|
Stripped spread del EMBI+ PERU (pbs) / EMBI+ PERU stripped spread (basis points) 318 288 346 344 393 338 421 469 481 541] 502) 507 469
Bono Global 2012 - Per(i (en pbs) / Global Bond 2012 - Peru (basis points) 304 282 328 315 374 314 408 452 481 582 465 497 458

* Incluye depdsitos de Promcepri, Fondo de Estabilizacion Fiscal (FEF), Cofide, fondos administrados por la ONP; y otros depésitos del MEF. El detalle se presentaen el cuadro No.21 de la Nota Semanal.
** |as tasas de interés para los créditos de regulacion monetaria en délares serén alatasa Libor a un mes més un punto porcentual .

Fuente: BCR, INEI, Aduanas, Banco de laNacién, BVL, Sunat, SBS, Reutersy Bloomberg.



