BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU

Reservas inter nacionales netas; US$ 10 583 millones

Al 25 demar zo, las RIN ascendieron a
USS$ 10 583 millones, nivel superior en
US$ 306 millones respecto a cierre de
febrero, explicado por €l incremento de
depdsitos en el Banco Central del sector
publico (US$ 97 millones) y del

sistema financiero (US$ 112 millones),
las compras netas de moneda extranjera
por e BCR (US$ 107 millones), lo cua
fue parcialmente contrarrestado por €l
rendimiento neto de inversionesy otras
operaciones (US$ 10 millones).

Reservas Internacionales Netas
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Tasadeinterésinterbancariaen 3,82 por ciento

Al 27 de mar zo, latasainterbancaria
promedio se ubico en 3,82 por ciento,
similar alaregistrada en febrero. Esta
tasa se ubica dentro de los niveles
referenciales de tasas de interés de las
operaciones activas y pasivas del BCR
con labanca: 4,25 por ciento para
créditosy 3 por ciento para depositos.

Lavariabilidad de latasadeinterés
interbancaria ha continuado
disminuyendo, lo cual sereflgjaen la
reduccion de la desviacion estandar
alrededor del promedio mensual desde
0,20 en diciembre a0,06 a 27 de
marzo.
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Operaciones monetarias

Con |las operaciones monetarias
efectuadas a 27 de marzo, € saldo
promedio diario de laliquidez de la
bancaen el BCR asciendea S/. 217
millones, habiéndose proyectado para
marzoun saldoen el rangode S/. 170 a
. 190 millones.

En lasemanadd 21 a 27 de marzo, €
BCR efectu las siguientes operaciones:

Entre el 24 y 27 de marzo se subasto
Certificados de Depoésito BCRP por
un total de §. 149 millones, aplazos
de una semana, tres meses 'y dos
anos. Latasa de interés promedio
para estas colocaciones fue de 3,94
por ciento paralos certificados auna
semana; 4,09 por ciento paralasde
tres mesesy 6,35 por ciento paralas
de dos afios.

Losdias 25, 26 y 27 se efectud
compras de moneda extranjeraala
banca por US$ 10; US$ 5,5y

US$ 8,5 millones, respectivamente a
un tipo de cambio promedio de
§.3,4785. Enlo quevade mes, €
BCRP ha comprado US$ 101
millones.

Subasta de compratemporal de
titulos valores por . 45 millones, €
dia21 aunatasade interés
promedio de 3,88 por ciento. El dia
24 se realiz6 una compra temporal
de estos titul os fuera de subasta por
9. 3,3 millones.

Losdias 21, 24, 25y 27, el Banco
recibio depositos overnight por
§/.29, §/.62, /.65y §.120
millones, respectivamente.

Tasasdeinterés para creditos cor por ativos

Al 27 de marzo, € promedio de latasa
corporativa en soles fue 4,7 por ciento,
similar aladel mes de febrero. En

moneda extranjera, €l promedio dela
tasa corporativaseredujode2,3a2,2
por ciento.




Tasa de interés promedio mensual en moneda nacional
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Tipo de cambio: §. 3,479

Enlasemanadel 20 a 27 de marzo la
cotizacion del délar disminuy6 0,3 por
ciento, de S/. 3,488 a5/. 3,479 por
ddlar. El BCRP intervino en el mercado
cambiario con compras por US$ 10;
US$ 5,5y US$ 8,5 millones los dias 25,
26y 27.

Entred cierredefebreroy el 27 de
marzo, el saldo de operaciones de
ventas forward y la posiciéon de cambio
de la banca descendieron en US$ 65 y
US$ 4 millones, respectivamente.
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SALDOS DE POSICION DE CAMBIO
(Millones de US$)

Setiembre | Diciembre Enero Febrero Marzo
2002 2002 2003 27
a. Ventas netas a futuro (i-ii) 1017 905 923 853 788
i. Ventas a futuro 1302 1141 1167 993 926
ii. Compras a futuro 285 236 244 140 139
b. Posicion de cambio de la banca 706 643 617 637 633

Cuentas monetarias: Febrero 2003

Laliquidez en moneda nacional
aumentd en 2,8 por ciento en febrero
(S/. 489 millones), con lo que su saldo
ascendio aS/. 18 034 millones
(crecimiento anual de 11,4 por ciento).
El crédito a sector privado en moneda
naciona aumento en 3,5 por ciento

(Y. 330 millones), acanzando un saldo
de §. 9 878 millones (crecimiento anual

de 7,9 por ciento).

Laliquidez en moneda extranjera
aumenté en 0,4 por ciento (US$ 41
millones), registrando un saldo de
US$ 9 639 millones (crecimiento anual
de 3,0 por ciento). El crédito a sector
privado en moneda extranjera
disminuyé en 0,4 por ciento (US$ 37
millones), con lo que su saldo se ubico
en US$ 10 044 millones. De esta

manera, €l crédito en moneda extranjera
registré una caida anual de 6,6 por

ciento.

EVOLUCION DE AGREGADOS MONETARIOS FIN DE PERIODO DEL SISTEMA BANCARIO

(Mill.S/.6 Mill.US$)

EMISION PRIMARIA 1/ LIQUIDEZ EN M/N CREDITO EN M/N LIQUIDEZ EN M/E PASIVOS DE C.P. 2/ CREDITO EN M/E
VAR.(%) | VAR.(%) | VAR.(%) VAR.(%) VAR.(%) VAR.(%) | VAR.(%) VAR.(%) VAR.(%) VAR.(%) VAR.(%) VAR.(%)
MES ANO MES ANO MES ANO MES ANO MES ANO MES ANO

2001
Dic. 14,4% 7,9% 8,0% 13,5% 1,6% 2,7%| -1,9% 1,2% -4,0%| -21,8% 0,7% -3,8%
2002
Ene -7,8%|( 10,8%] -3,2% 14,5%| -1,8% 1,1%| -0,8% 12%| -2,8%| -21,4% -1,1% -3,2%
Feb. 0,7%]| 13,9% 1,9% 18,2% 1,7% 3,6%] -0,2% 1,2% 5,7%]| -15,8% 1,2% -1,8%
Mar. 2,0%| 16,1% 2,4% 18,2% 2,7% 5,5%] -1,5% -1,0% -5,2%| -23,1% -1,1% -3,6%
Abr. -1,2% 9,9%| -0,6% 15,1% -3,8% 2,2%] 0,3% -1,3% -3,8%| -21,7% 0,5% -3,1%
May. -0,1%| 14,5%] -0,2% 16,8% 0,9% 4,1%] -0,2% -1,4% 3,1%]| -16,0% 0,3% -3,4%
Jun. 3,5%| 17,2% 2,3% 20,8% 1,4% 6,0%] 0,2% -2,0% 4,8%| -17,1% -0,5% -3,8%
Jul. 12,2%| 19,9% 6,3% 22,9% 0,6% 6,4%| 4,1% 1,1% 3,8%| -20,7% -0,4% -3,2%
Ago. -4,6%|( 21,4%] -12% 22,7%] -0,2% 57%| 1,6% 1,8%] -1,4%| -15,6% -0,7% -2,8%
Set. -4,1%|( 18,3%] -2,2% 19,9% 1,8% 7,4%| -1,6% -0,3%] -0,6% 1,1% -1,0% -3,0%
Oct. 1,0%| 13,8%) -1,7% 15,5% 1,6% 7,8% 1,3% 0,9% -2,8% -6,2% -1,0% -3,4%
Nov. -0,4%| 14,3% 0,5% 12,4% 1,2% 7,8% 1,7% 2,7%| -25,9%]| -28,8% 0,4% -2,6%
Dic. 11,1%( 11,0% 5,8% 10,1% 1,0% 7,2%| -3,0% 1,6%]| -6,2%| -30,4% -0,2% -3,4%
2003
Ene. -9,2% 9,4%| -2,8% 10,5% -2,8% 6,1%] -0,1% 2,4% -7,7%| -33,9% -2,8% -5,1%
Feb. -0,3% 8,3% 2,8% 11,4% 3,5% 7,9%] 0,4% 3,0% 9,9%| -31,3% -0,4% -6,6%

Memo:

Saldos al 31 de ene. 6 138 17 545 9 548 9 597 763 10 081

(Mill.S1.6 MillLUS$)

Saldos al 28 de feb. 6 120 18 034 9878 9639 838 10 044

1/ Emision primaria del Banco Central de Reserva.

2/ Pasivos externos de corto plazo de las empresas bancarias.
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Operaciones del gobierno central: Febrero 2003

Las oper aciones del gobierno central
en febrero registraron un resultado
primario negativo de S/. 163 millones,
reflejando un menor déficit en §/. 82
millones respecto a similar mes del
2002. Los ingresos corrientes
ascendieron aS/. 2 197 millones,
aumentando en 17 por ciento respecto a
mismo mes del afio anterior, en tanto
gue los gastos no financieros
ascendieron a /. 2 388 millones,
mayores en 12 por ciento respecto a
febrero del 2002. Los intereses fueron
S/. 492 millones, con lo que se registrd

un déficit econémico de /. 655
millones.

El financiamiento exter no fue positivo
en §. 1 379 millones, pues se recibio
desembol sos por US$ 518 millones (de
los cuales US$ 492 millones
corresponden a Bonos Globales) y se
amortizo6 deuda por US$ 123 millones.
Ademés, se registré un financiamiento
interno negativo de S/. 730 millones, e
ingresos por privatizaciones por /. 6
millones (US$ 1,6 millones).

OPERACIONES DEL GOBIERNO CENTRAL
(Millones de Nuevos Soles)

2002 2003 Acumulado
Feb mes 12 mes. 2003
1. INGRESOS CORRIENTES 1881 2 463 2197 -10,8 16,8 4 240 4 660 9,9
2. GASTOS NO FINANCIEROS 2129 2106 2388 13,4 12,2 4033 4494 11,4
A. CORRIENTES 1904 1 965 2 066 51 8,5 3635 4031 10,9
B. CAPITAL 226 141 322 128,7 42,8 398 463 16,3
3. INGRESOS DE CAPITAL 3 8 29 273,9 734,8 25 36 44,2
4. RESULTADO PRIMARIO -245 365 -163 231 202
5. INTERESES 382 135 492 264,2 29,0 501 627 25,0
6. RESULTADO ECONOMICO -627 230 -655 -270 -425
7. FINANCIAMIENTO 627 -230 655 270 425
a. Financiamiento Externo 1876 -48 1379 1824 1331
- Desembolsos 5162 44 1809 5215 1853
- Amortizaciones -3 286 -91 -431 -3391 -522
b. Financiamiento Interno -1 267 -188 -730 -1590 -918
c. Privatizacién 17 6 6 37 11

Los ingresos corrientes fueron
superiores en 17 por ciento respecto a
febrero de 2002. Este aumento se
explicd basicamente por laevolucion de
losingresostributarios que
ascendieron aS/. 1 893 millones,
mayores en 17 por ciento alos de
febrero del 2002, debido alaincidencia

de las medidas administrativas
implementadas por Sunat (vigentes a
partir del segundo semestre), y una
mayor regularizacion del impuesto ala
rentay lamejorade la actividad
econémica.
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Losingresosno tributarios
ascendieron a §. 304 millones, mayor
en 18 por ciento respecto afebrero del
2002, explicado principa mente por
mayores regalias petrolerasen S/. 34
millones.

Los gastos no financier os de febrero
(S/. 2 388 millones) fueron mayores en
S/. 259 millones respecto a similar mes
del 2002, lo que equivale aun
incremento del 12 por ciento, que se
explicd tanto por el aumento de los
gastos corrientes en S/. 162 millones (9
por ciento), cuanto por los gastos de
capital en S/. 96 millones (43 por
ciento).

El gasto en remuneraciones (§. 723
millones) fue mayor en 7 por ciento
respecto a de febrero de 2002 debido a
los pagos de | os sectores defensa,
interior y salud.

El gasto en bienesy servicios (S/. 522
millones) fue similar con relacion a de
febrero de 2002. Los mayores egresos
de este rubro en los ministerios de
Educacién y gobiernos regionales
fueron compensados por e menor gasto
en los ministerios del Interior y
Economiay Finanzas. El gasto en
transferencias (S/. 821 millones) fue
mayor en 16 por ciento, como producto
de las mayores transferencias ala

Oficina de Normalizacion Previsional,
al Fondo de Compensacion Municipal
y a Ministerio de Trabajo y Promocion
del Empleo.

El gasto en formacion bruta de capital
(S/. 231 millones) fue mayor en 4 por
ciento respecto afebrero del 2002, 1o
que equivalea /. 8 millones
adicionales de gasto que corresponden a
mayor inversion de los sectores
Transportesy Vivienda con recursos de
privatizacion (S/. 29 millones) y
recursos directamente recaudados

(S/. 10 millones), que se compensaron
parcia mente con menor inversion por
fuente externa (S/. 23 millones) y
recursos ordinarios (S/. 4 millones).

Los otros gastos de capital se
incrementaron en S/. 89 millones, como
consecuencia de |0s mayores gastos
parael Programa de Equipamiento
Béasico Municipa y las mayores
transferencias al Proyecto Central
Hidroel éctrica Y uncan, ejecutado por la
empresa Egecen.

Los gastos financier os (S/. 492
millones) fueron mayoresen /. 110
millones con relacién afebrero de 2002,
debido alos mayores pagos por
intereses de los Bonos Globales, los
mismos que fueron atenuados
parcialmente por menores intereses a
los organismos internacional es.

Caja del Tesoro Publico: Febrero 2003

En febrero, € resultado de lacgjaen
moneda nacional fue negativo en

/. 85 millones. Los ingresos
ascendieron aS. 1 790 millonesy los
egresosa S/. 1 876 millones. La
recaudacion del mesfue §. 1994
millones, o que muestra un incremento
de S/. 355 millones (22 por ciento) con
respecto afebrero del afio anterior,
compensado por el aumento de las
devoluciones de impuestos que pasaron
de §. 158 millonesa /. 194 millones

en el mismo periodo. El gasto
comprometido no financiero fue

S. 1824 millones, superior en S/. 57
millones (3 por ciento) al registrado en
el mismo mes de 2002, en tanto que &l
gasto financiero ascendié a §. 52
millones. Con €llo, € sobregiroen el
Banco de laNacion de las cuentas
disponibles alcanzo un nivel de §. 879
millones, en tanto que la posicion global
de cgja cerrd con depositos por S/. 95
millones. Los compromisos pendientes
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financiado con la colocacion de Bonos
Globales (US$ 492 millones). Con €llo,
el saldo delas cuentas del Tesoro
Publico en el BCRP alcanzo un nivel de
US$ 968 millones al cierre del mes, de
los cuales corresponde a cuentas
disponibles US$ 491 millonesy a
depdsitos intangibles US$ 476 millones.

de cobro seincrementaron aSy/. 702
millones.

En moneda extranjera, € resultado de
cajadel mes fue negativo en US$ 255
millones, como consecuencia de
ingresos por US$ 4 millonesy la
atencion del servicio de deuda externa
por US$ 259 millones. Este fue

FLUJO DE CAJA DEL TESORO PUBLICO

Febrero Acumulado Febrero
2002 2003 Var % 2002 2003 Var %
A.  MONEDA NACIONAL (Millones de nuevos soles)
. Ingresos 1531 1790 16,9 3445 3802 10,4
Il.  Egresos -1831 -1876 2,4 -3536 -3778 6,8
Il Resultado del mes (1+11) -300 -85 =91 24
Bonos 255 0 405 0
Pagos meses anteriores 44 39 33 194
Compra de moneda extranjera 0 0 0 -228
Sobregiro BN 0 47 - 348 9
Nota:
Posicion de las cuentas disponibles - 361 - 879
Posicion global del Tesoro Publico 347 95
Compromisos pendientes de cobro 684 702
Saldo de bonos soberanos 1600 1934
B. MONEDA EXTRANJERA (Millones de US délares)
. Ingresos 2 4 127,6 2 27 12742
II. Egresos -143 - 259 80,8 -143 - 309 115,1
Ill.  Resultado del mes (I+1l) -141 - 255 -141 - 282
Desembolsos y bonos 564 492 564 492
Privatizacion 5 1 5 2
Compra de moneda extranjera 1/ 0 0 0 65
Flujo de Caja -428 - 238 -428 - 278
Nota:
Saldo Cuentas Tesoro Publico 841 968
Privatizacién y Promcepri 14 0
Otras cuentas disponibles 564 491
Fondo de Estabilizacion Fiscal 184 292
Otras Cuentas intangibles 79 185
1/ Elsigno negativo indica venta.

Al 27 de marzo, los spreads del bono
global a 10 afiosy de los bonos
soberanos muestran unatendenciaala
baja. Asi, € spread del bono global a 10
anos paso de 5,2 por ciento a cierre de
febrero a4,3 por ciento € 27 de marzo

y de 5,3 por ciento en promedio en
febrero a 4,8 por ciento entreel 1y 27
de marzo. Por su parte, el spread de los
bonos soberanos seredujo de 5,5 a 4,7
en términos fin de periodo y de 5,7 a5,1
por ciento en términos promedio.
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Indicador del Riesgo pais
(Marzo 2002 - Marzo 2003)
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Entre el 20y 27 de marzo, la cotizacion
del or o presenta una caida de 0,9 por
ciento, llegando alos US$ 332,8 por
oz.tr. Hasta el 24 de marzo los precios
venian disminuyendo por |a expectativa
de una guerra cortay con unavictoria
de Estados Unidos. Dicha percepcion ha
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cambiado ante laresistencia bélicade
Irak, lo que hainfluido en el cambio de
direccion de los precios. Por su parte, la
cotizacion de la plata observa una caida
de 0,4 por ciento, alcanzando los US$
4,4 por oz.tr.

Cotizacién del Oro
(Marzo 2002 - Marzo 2003)
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Para el mismo periodo de andlisis, la
cotizacion del cobr e tuvo una caida de
2,7 por ciento, alcanzando los US$ 0,74
por libra. La percepcion de quela
recuperacion de la economia
norteamericana se retrasaria habria
influido en ladichacaida. En cuanto a

Ago
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Set Oct Nov

losinventarios en laLME, estos
presentan una caida de 1,23 por ciento,
alcanzando los 817 mil TM. Por otro
lado, la cotizacion del zinc presentd una
caida de 2,4 por ciento, llegando alos
US$ 0,35 por libra
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Cotizacién del Cobre
(Marzo 2002 - Marzo 2003)
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El precio ddl petrdleo WTI tuvo un
aumento de 3,6 por ciento, ubicandose
en los US$ 29,65 por barril debido a
gue actual mente existe unainterrupcion
del suministro de petroleo en & Medio
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Oriente por parte de Irak, situacion que
podria agravar ante lareduccion dela
produccién de Nigeria, uno delos seis
principales vendedores de petréleo alos
Estados Unidos.

Cotizacion del Petréleo

(Uss/barril)
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Entre el 20 y 27 de marzo, latasade
interés Libor a3 meses se mantuvo en
1,29 por ciento y €l rendimiento de los
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Bonos del Tesoro Norteamericano a
diez anos descendi6 de 3,955 a 3,936
por ciento.
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Entreel 20y e 27 de marzo, € délar se
deprecid en 0,9 por ciento frente al euro

Cotizaciones Libor y Tasa de Interes de Bonos del Tesoro a 10

afios de Estados Unidos
Porcentajes (Marzo 2002 - Marzo 2003)
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y en 0,5 por ciento respecto al yen,
influido por el cambio de expectativas
respecto aladuracién de la guerra.

Mientras tanto, los indicadores

macroeconémicos de la semana han

sido pesimistas, reforzando la

incertidumbre respecto ala economia

norteamericana.

Cotizaciones del Yen y Euro

(Yen/US$) (Marzo 2002 - Marzo 2003) ( Euro/US$)
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Al 27 de marzo, en laBolsa de Valores de febrero. No obstante, en lo que vadel
deLimael IGB Yy € ISB registraron ano, ambos indices acumulan alzas de
descensos de 0,4y 1,0 por ciento, 11,4y 9,1 por ciento.

respectivamente, con relacion al cierre

Indicadores Bursatiles
(Marzo 2002 - Marzo 2003)
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BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU
OPERACIONES MONETARIAS Y CAMBIARIAS
(En millones de S/.)

21 Marzo 24 Marzo 25 Marzo 26 Marzo 27 Marzo
1. Saldo de la cuenta corriente de las empresas bancarias antes de las operaciones del BCRP 71,2 205,2 188,5 135,5 231,9
2. Operaciones monetarias y cambiarias del BCRP antes del cierre de operaciones
a. Operaciones monetarias anunciadas del BCRP
i. Subasta de Certificados de Depésitos del BCRP (CDBCRP 30.0 40,0 30.0 40,0 9,0
Propuestas recibidas 89,0 80,0 65,5 96,0 95,0
Plazo de vencimiento 2 afios 1 semana 1 semana 3 meses 1 semana
Tasas de interés: Minima / Maxima/ Promedio 6,30/6,39/6,35 3,94/3,95/3,95 3,90/3,90/3,90 | 4,05/4,15/4,09 3,85/3,90/3,88
Saldo de CDBCRP 3030,1 3060,1 3100,1 3130,1 31191
Préximo vencimiento de CDBCRP (27 de marzo del 2003) 25,0
Vencimientos de CDBCRP del 26 al 28 de marzo de 2003 0,0
ii. Subasta de compra temporal de CDBCRP y de BTP 45,0
Propuestas recibidas 138,2
Plazo de vencimiento 3dias
Tasas de interés: Minima / Maxima/ Promedio 3,88/3,88/3,88
iii. Subasta de Certificados de Depdsitos Reajustable del BCRP (CDR BCRP)
Propuestas recibidas
Plazo de vencimiento
Tasas de interés: Minima / Maxima/ Promedio
Saldo nominal de CDR BCRP 48,2 48,2 48,2 48,2 48,2
Saldo reajustado de CDR BCRP 46,2 46,1 46,1 46,1 46,1
Préximo vencimiento de CDR BCRP (31 de marzo del 2003) 30,0 30,0 30,0 30,0 30,0
b. Operaciones cambiarias en la Mesa de Negociacién del BCRP 348 19,1 29,6
i. Compras (millones de US$) 10,0 55 8,5
Tipo de cambio promedio 3,4785 3,4785 3,4784
ii. Ventas (millones de US$)
Tipo de cambio promedio
3. Saldo de la cuenta corriente de las empresas bancarias en el BCRP antes del cierre de operaciones 116,2 175,2 183,3 124,6 212,5
4. Operaciones monetarias del BCRP para el cierre de operaciones
a. Compra temporal de moneda extranjera (swaps). Monto (millones de S/.)
Comision (tasa efectiva diaria) 0,00830% 0,00830% 0,00830% 0,00830% 0,00830%
b. Compra temporal de COBCRP y BTP (fuera de subasta) 33
Tasa de interés 4,25% 4,25% 4,25% 4,25% 4,25%
c. Crédito por requlacién monetaria en moneda nacional
Tasa de interés 4,25% 4,25% 4,25% 4,25% 4,25%
d. Depésitos Overnight en moneda nacional 29,0 62,0 65,0 120,0
Tasa de interés 3,00% 3,00% 3,00% 3,00% 3,00%
5. Saldo de la cuenta corriente de las empresas bancarias en el BCRP al cierre de operacioneg 87,2 116,5 118,2 124,6 92,5
a. Fondos de encaje en moneda nacional promedio acumulado (millones de S/.) (*) 885,3 866,3 861,9 858,0 853,2
b. Fondos de encaje en moneda nacional promedio acumulado (% del TOSE) (*) 6,5 6,3 6,3 6,3 6,2
c. Cuenta corriente moneda nacional promedio acumulado (millones de S/.) 248,7 229,7 225,3 2214 216,6
d. Cuenta corriente moneda nacional promedio acumulado (% del TOSE) (*) 1,8 1,7 1,6 1,6 1,6
6. Mercado interbancario y mercado secundario de CDBCRP
a. Operaciones a la vista en moneda nacional 2306 206,0 2554 3164 302,0
Tasas de interés: Minima / Maxima/ Promedio 3,75/4,00/3,87 3,85/3,95/3,92 3,70/3,95/3,84 | 3,70/3,95/3,85 3,70/3,90/3,82
b. Operaciones a la vista en moneda extranjera 20 56 43
Tasas de interés: Minima / Maxima/ Promedio 1,20/1,20/1,20 1,20/1,27/1,25 1,20/1,30/1,29
c. Total mercado secundario de COBCRP 15 19,0 05
Plazo 6 meses (monto / tasa promedio) 0,5/4,10 0,5/4,08
Plazo 12 meses (monto / tasa promedio)
Plazo 24 meses (monto / tasa promedio) 1,0/6,25 4,0/6,28
7. Operaciones en moneda extranjera de las empresas bancarias (millones de US$)
Flujo de la posicién global ** = a+b.i-ci+e+f -4,6 55 5,0 51 -14,6
Flujo de la posicion contable ** =a + b.ii - c.ii + e + f 17,7 -239 -5,4 11,0 -111
a. Mercado spot con el publico (**) 26,1 -8,3 41 17,0 15
i. Compras 78,5 42,5 55,0 69,1 38,8
i. () Ventas 52,4 50,8 50,9 52,1 37,3
b. Compras forward con el publico (con y sin entrega) (**) 0.6 -159 6.2 -0,8 0,0
i Pactadas 0,9 2,7 10,7 3,4 3,2
ii. (-) Vencidas 0,3 18,6 45 4.2 3,2
c. Ventas forward con el publico (con y sin entrega) (** 228 -34.4 4,2 52 35
i. Pactadas 28,9 3.2 6,5 53 75
ii. (-) Vencidas 6,0 37,6 10,7 0,2 4,0
d. Operaciones cambiarias interbancarias (**)
i Al contado 79,5 46,3 70,0 46,2 60,0
ii. A futuro 9,5 1,3 2,0 2,0 0,0
e. Operaciones spot asociadas a swaps y vencimientos de forwards sin entrega (**) 48 38 53 25 0.2
i Compras 48 24,0 9,5 0,2 2,9
ii. (-) Ventas 20,2 4,2 2,7 2,7
f. Operaciones netas con otras instituciones financieras 75 -0,5 -85 (7.5) (12,0)
g. Crédito por regulacién monetaria en moneda extranjera 0.0 0.0
Tasa de interés
Nota: Tipo de cambio interbancario promedio 3,483 3,480 3,478 3,479 3,479

* Datos preliminares ** Datos preliminares para el Gltimo dia




Indices Bursatiles, Tipos de Cambio y Cotizaciones Internacionales

Datos de fin de mes

Variaciones respecto a

Dic.01 Dic.02 Feb.03 21-mar 24-mar 25-mar 26-mar 27-mar Dic.01 Dic.02 Feb.03
(@) (b) (© (3 (4) (5) (4) (5) OG)@  (B)b) (5
BOLSAS |
ASIA
JAPON Nikkei 225 10542,6 8579,0 8363,0 n.d. 8435,1 8238,8 8351,9 8368,7 -20,6% -2,5% 0,1%
HONG KONG Hang Seng 11397,2 9321,3 91227 9179,2 91085 9062,2 9047,1 88723 -22,2% -4,8% -2,7%
SINGAPUR Straits Times 16236 1341,0 12739 1326,2 1299,6 1311,3 1325,0 13137 -19,1% -2,0% 3,1%
COREA Seul Comp. 693,7 627,6 5754 575,8 569,9 555,0 554,8 549,3 -20,8% -12,5% -4,5%
INDONESIA Jakarta Comp. 392,0 424,9 399,2 394,0 395,1 394,9 401,0 401,3 2,4% -5,6% 0,5%
MALASIA KLSE 696,1 646,3 646,8 632,2 633,1 629,7 633,0 632,8 -9,1% -2,1% -2,2%
FILIPINAS PHS Comp. 1168,1 10184 1019,3 10322 1033,1 1023,0 1027,9 1031,1 -11,7% 1,2% 1,1%
TAILANDIA SET 303,9 356,5 361,3 363,6 361,3 363,7 368,1 368,9 21,4% 3,5% 2,1%
CHINA Shanghai C. 1639,5 1357,7 1511,9 14747 1477,8 1462,4 1456,3 1499,3 -8,5% 10,4% -0,8%
EUROPA
ALEMANIA DAX 5160,1 2892,6 2560,0 27151 25484 2636,1 2579,3 2584,1 -49,9% -10,7% 0,9%
FRANCIA CAC 40 46225 3063,9 2754,1 2890,7 27269 27958 27876 27228 -41,1% -11,1% -1,1%
RUSIA Interfax 256,6 359,1 383,2 368,6 363,0 365,0 364,6 366,2 42,7% 2,0% -4,4%
AMERICA
E.EU.U. Dow Jones 10021,5 8326,6 78912 8521,6 82147 8280,2 8229,9 82015 -18,2% -1,5% 3,9%
Nasdaq 1950,4 987,2 1009,7 1092,6 1047,1 1066,6 1066,3 1061,9 -45,6% 7,6% 5,2%
BRASIL Bovespa 13577,6 112685 10 264,6 11377,4 110526 112323 112063 112335 -17,3% -0,3% 9,4%
ARGENTINA Merval 2954 525,0 593,8 585,4 569,7 574,3 568,4 569,1 92,7% 8,4% -4,2%
MEXICO IPC 6372,3 6113,5 5927,1 nd. 5924,3 5938,0 5952,4 5951,3 -6,6% -2,7% 0,4%
CHILE IGP 5397,2 5019,6 5036,9 5078,2 5046,5 5050,4 50334 5026,9 -6,9% 0,1% -0,2%
COLOMBIA IGBC 1/ 1070,9 1649,6 1595,2 1611,6 n.d. 16122 1606,9 15955 49,0% -3,3% 0,0%
VENEZUELA IBC 6570,3 nd 8509,6 8504,9 8500,8 8423,9 8429,1 8411,9 28,0% nd. -1,1%
PERU Ind. Gral. 1176,5 1393,0 1556,3 1554,0 15482 1556,1 1555,6 1550,4 31,8% 11,3% -0,4%
PERU Ind. Selectivo 1917,2 2 205,4 2426,3 2 416,1 2398,7 2413,6 24124 2 403,0 25,3% 9,0% -1,0%
[TIPOS DE CAMBIO
ASIA
JAPON Yen 131,63 118,74 118,11 121,43 120,78 120,14 120,03 119,95 -8,9% 1,0% 1,6%
HONG KONG HK Délar 7,797 7,798 7,799 7,799 7,799 7,799 7,799 7,799 0,0% 0,0% 0,0%
SINGAPUR SG Délar 1,848 1,734 1,738 1,773 1,766 1,766 1,770 1,767 -4,3% 1,9% 1,7%
COREA Won 1313 1186 1194 1252 1250 1249 1244 1247 -5,0% 5,2% 4,5%
INDONESIA Rupia 10 450 8940 8881 8 965 8945 8900 8910 8 895 -14,9% -0,5% 0,2%
MALASIA Ringgit 3,80 3,80 3,80 3,80 3,80 3,80 3,80 3,80 0,0% 0,0% 0,0%
FILIPINAS Peso 51,48 53,38 54,45 54,35 54,45 54,23 53,62 53,28 3,5% -0,2% -2,1%
TAILANDIA Baht 44,18 43,08 42,78 43,04 42,88 42,81 42,85 42,82 -3,1% -0,6% 0,1%
CHINA Yuan 8,277 8,280 8,278 8,277 8,277 8,277 8,277 8,277 0,0% 0,0% 0,0%
EUROPA
EURO Euro 1,122 0,952 0,926 0,949 0,940 0,939 0,936 0,935 -16,7% -1,8% 1,0%
RUSIA Rublo | | 30,470 31,930 31,557 | 31,370 31,359 31,360 31,382 31,360 | | 2,9% -1,8% -0,6%
AMERICA
BRASIL Real 2,329 3,535 3,568 3,400 3,374 3,352 3,386 3,379 45,1% -4,4% -5,3%
ARGENTINA Peso 2/ 0,999 3,360 3,200 3,030 2,980 2,950 2,890 2,880 188,3% -14,3% -10,0%
MEXICO Peso 9,132 10,360 11,017 10,710 10,767 10,707 10,717 10,730 17,5% 3,6% -2,6%
CHILE Peso 653,5 720,0 748,9 730,0 731,0 726,2 726,0 726,0 11,1% 0,8% -3,1%
COLOMBIA Peso 2288 2855 2960 2957 2959 2961 2958 2958 29,3% 3,6% -0,1%
VENEZUELA Bolivar 767 1387 1596 1596 1596 1596 1596 1596 108,1% 15,1% 0,0%
PERU* N. Sol (Venta) 3,442 3,504 3,479 3,480 3,480 3,480 3,479 3,479 1,1% -0,7% 0,0%
N. Sol (Compra) 3,441 3,501 3,478 3,479 3,479 3,479 3,478 3,478 1,1% -0,6% 0,0%
COTIZACIONES
ORO LME ($/02.T.) 276,50 344,80 347,45 333,50 329,45 331,90 329,95 332,75 20,3% -3,5% -4,2%
PLATA H & H ($/02.T.) 4,65 4,79 4,64 4,42 4,40 4,41 4,44 4,40 -5,4% -8,1% -5,2%
COBRE LME (cUS$/Ib.) 66,32 69,67 77,84 76,43 75,52 75,95 75,39 73,89 11,4% 6,1% -5,1%
Futuro a 15 meses 70,53 72,35 79,61 78,47 77,70 78,02 77,47 76,11 7,9% 5,2% -4,4%
ZINC LME (cUS$/Ib.) 34,81 34,00 36,29 35,88 35,58 35,83 35,77 35,11 0,8% 3,3% -3,2%
Futuro a 15 meses 38,28 35,82 38,92 38,12 37,83 37,81 37,47 37,15 -3,0% 3,7% -4,5%
PETROLEO Residual 6 ($/B) 17,60 24,00 28,50 23,20 24,10 23,20 23,70 24,30 38,1% 1,3% -14,7%
PETROLEO West Texas Int. C. 19,84 31,20 36,60 27,36 29,56 29,97 28,63 30,37 53,1% -2,7% -17,0%
HAR. PESCADO 64% (USS$IT.M.) 610 575 585 580 580 575 575 575 -5,7% 0,0% -1,7%
SPR. GLOBAL 15 PER. (pbs) n.d. n.d. 561 492 496 490 485 488 nd. nd. -13,0%
SPR. GLOBAL 12 PER. (pbs) n.d. 567 516 436 445 428 429 432 n.d. -23,8% -16,3%
SPR. GLOBAL 08 PER. (pbs) n.d. 593 514 442 456 443 441 445 nd. -25,0% -13,4%
SPR. EMBI + PER. (pbs) 521 610 547 476 479 465 470 467 -10,4% -23,4% -14,6%
ARG. (pbs) 4372 6391 6736 6667 6688 6222 6110 6197 41,7% -3,0% -8,0%
BRA. (pbs) 863 1446 1182 1035 1069 1042 1025 1058 22,6% -26,8% -10,5%
Eco. Emergentes (pbs) 731 765 707 662 684 671 670 678 -7,3% -11,4% -4,1%

* Datos al cierre de operaciones.
1/ El nuevo indice general bursatil de Colombia esta disponible a partir del 2 de julio de 2001; corresponde a la fusién de las bolsas de Bogota, Medellin y Cali.

2/ A partir del 11 de enero de 2002, corresponde al tipo de cambio del mercado libre.




Indicador es Econémicos/ Economic | ndicators

2002 2003
OCT. | NOV. [ DIC. | ENE. [ 28Feb. | FEB. | 21Mar. | 24Mar. [ 25Mar. | 26 Mar. | 27 Mar. | MAR.
RESERVASINTERNACIONALES (Mills. US$) / INTERNATIONAL RESERVES Var. Var.
Posicién de cambio /Net international position 3124) 3241 3341 3402 3468 66| 3533 3539 3548 80
Reservas internacionales netas /Net international reserves 9881 9767 9598 9833 10277 445/ 10546| 10568 10583 306
Depdsitos del sistema financiero en el BCR Financial system deposits at BCR 3764/ 3791 3381 3517 3645 128/ 3713 3751 3757 112]
Empresas bancarias / Banks 3508 3549 3048 3402 3479 77| 3478 3512 3520 41
Banco de la Nacién /Banco de la Nacién 212] 196! 291] 69 120 52| 189 193 189 68|
Sector privado /Private sector 44 46 42 46 45 -1 47 46 48 3
Depésitos del sector plblico en el BCR /Public sector deposits at BCR 3004 2860] 2900 2926/ 3169 243 3288 3266 3266 97
Depésitos de privatizacion 60 55, 24 28 0 -28| 3 3 3 3
Otros depdsitos / Other * 2945 2805/ 2875 2898 3169 271 3285 3263 3263 94
OPERACIONES CAMBIARIAS BCR (Mill. US$) / BCR FOREIGN OPERATIONS Acum.| Acum. | Acum. | Acum. Acum. Acum.
Origen externo de la emisién primaria /External origin of the monetary base -0 102 49 25 10 78 0 0 10 6 9 121
Compras netas en Mesa de Negociacion / Net purchases of foreign currency 0 0 5 0 10 58 0 0 10 6 9 101
Operaciones swaps netas / Net swap operations -6 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Operaciones con el _Sector Publico /Public sector 5 103 45 25 0 21 0 0 0 0 0 20
TIPO DE CAMBIO (5. por US$) / EXCHANGE RATE Prom. | Prom. | Prom. | Prom. Prom Prom
Compra interbancariol nterbank bi¢Promedio / Average 3614 3581 3513] 3493 3480 3484 3482 3480 3478 3478 3478 3,479
Apertura/ Opening 3,618/ 3586 3,516| 3495 348l 3486 3484 348l 3478 3480 3479 3480
Venta Interbancario Mediodia/Midday 3,615 3,583 3515 3494 3480 3484 3483 3481 3478 3479 3479 3480
Interbank Ask Cierre/ Close 3,615 3581 3515 3494| 3479 3484] 3480 3480 3480 3479 3479 3480
Promedio / Average 3,615 3583 3515 3494| 348l 3484 3483 3480 3478 3479 3479 3,480
Sistema bancario (SBS) Compra/ Bid 3,613 3582 3,513| 3493 3478 3483 3482 3479 3477 3478 3476 3479
Banking System Venta/ Ask 3,616) 3584 3515 3495 348l 3485 3484 3481 3479 3479 3479 3480
indice de tipo de cambio real (1994 = 100) /Real exchange rate Index (1994 = 100) 99,9| 1010/ 1000| 1004 99,6
INDICADORES MONETARIOS/ MONETARY INDICATORS
M oneda nacional / Domestic currency
Emisién Primaria (Var. % mensua) / (% monthly change) 1,0 -04 11,1 -9,2 -0,3 -0,3‘
Monetary base (Var. % Ultimos 12 meses) /(% 12-month change) 13,8, 14,3 11,0 9,4 83 83
Ofertamonetaria (Var. % mensua) / (% monthly change) -1,7 04 5,8
Money Supply (Var. % Ultimos 12 meses) /(% 12-month change) 15,6 12,4 10,1]
Crédito sector privado (Var. % mensua) / (% monthly change) 2,0 0,9 1,0
Crédit to the private sector (Var. % dltimos 12 meses) / (% 12-month change) 81 7.8 72
TOSE saldo fin de periodo (Var.% acum. en el mes) /TOSE balance (% change) -1,2 0,6 29 0,8 2,2 2,2 1,0 14 1,9 1,2
Superévit de encaje promedio (% respecto a TOSE)Average reserve surplus (% of TOSE) 0,3 0,4 0,3 0,5 0,6 0,6 04 0,3 0,3 0,3]
Cuenta corriente de los bancos (saldo mill. §/.) Banks' current account (balance) 188 165! 191 178 76) 178 87| 117 118 125 93]
Créditos por regulacion monetaria (millones de §/.) Rediscounts (Millions of S'.) 4 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Depositos publicos en el BCR (millones S/.)Public sector deposits at the BCR (Mills.S.) 306 675 275 561 681 681 489 428 464 538 502
Certificados de Depdsitos BCRP (saldo Mill.S/.) CDBCRP balance (Millions of §.) 1570 1745 1635 2105 2330 2330, 3030 3060, 3100( 3130 3119
Operaciones de reporte (saldo Mill. S/.) fepos (Balance millions of §/.) 0 100, 0 70 0 0 45 0 0 0 0| Prom.
Préstamos y descuentos hasta 360 dias/ Loans & discount 14,6 14,7 14,8 14,9 14,4 14,9 14,2 14,2 14,2 14,1 14,1 14,3
Interbancaria /| nterbank 4,6 39 38 38 38 38 39 39 338 39 338 338
Tasadeinterés (%) Preferencial corporativaa 90 dias/ CorporatePrime 8,1 5,8 52 47 47 47 47 4,7 4,7 4,7 47 4,7
Interest rates (%) Operaciones de reporte con CDBCRP /CDBCRP repos sm. 42 sm. 39 sm. sm. 39 sm. sm. sm. sm.
Créditos por regulacién monetaria /Rediscounts 4.8 sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm.
Del saldo de CDBCRP / CDBCRP balance 4,4 4,6 4,7 4,6] 4,6] 4,6] 4,7 4,6] 4,6] 4,6] 4,6]
Moneda extranjera/ foreign currency
Crédito sector privado (Var. % mensua) / (% monthly change) -14 0,8 -0,2
Crédit to the private sector (Var. % Ultimos 12 meses) /(% 12-month change) -37 -2,6 -34
TOSE saldo fin de periodo (Var.% acum. en el mes) /TOSE balance (% change) 0,7] 1,7 -2,0 -0,7 0,7] 0,7] -0,8 0,0] -0,5 0,4]
Superévit de encaje promedio (% respecto al TOSE)Average reserve surplus (% of TOSE) 0,1] 0,1 0,1] 0,1] 0,1] 0,1] 0,6] 0,8] 1,0 1,0
Créditos por regulacién monetaria (millones de US délares) Rediscounts 0 100 0 0 0 0 0 0 0 0 0| Prom.
Préstamos y descuentos hasta 360 dias/ Loans & dscount 8,0] 8,0 8,1 8,3 9,0 8,9 8,8] 8,7 8,8 8,8 8,8 8,8
Tasade interés (%) Interbancaria / Interbank 2,0 21 22 24 23 24 sm. sm. 12 13 13 2,5
Interest rates (%) Preferencial corporativaa 90 dias/ CorporatePrime 2,7 2,4 2,4 2,3 2,3 2,3 2,2 2,2 2,2 2,1 2,1 2,2
Créditos por regulacién monetaria /Rediscounts sm. 25 sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm.
INDICADORESBURSATILES/ STOCK MARKET INDICES Acum.| Acum. | Acum. | Acum. Acum Acum
Indice General Bursdtil (Var. %) /General Index (% change) 72 11,4 1,0 9,0 0,9 2,6 0,5 -04 0,5 0,0 -0,3 -04
indice Selectivo Bursétil (Var. %) /Blue Chip Index (% change) 7.7 11,3 12 71 1,0 2,9 0,3] -0,7 0,6] -0,1 -0,4 -1,0
Monto negociado en acciones (Mill. S/.) - Prom. diario 4,4 11,6 86,8] 7,3 43 25,7 34 29,0, 11,5 9,7 54 6.9
INFLACION (%) / INFLATION (%)
Inflacion mensual /Monthly 0,72‘ -0,40‘ -0,03‘ 0,23‘ ‘ 0,47‘
Inflacion ultimos 12 meses / %12 months change 1,36 1,46 1,52] 2,28 2,80]
GOBIERNO CENTRAL (Mill. §.) / CENTRAL GOVERNMENT (Mills. of §.)
Resultado primario /Primary balance -148 -183 -95) 365 -163
Ingresos corrientes /Current revenue 2330 2355 2775 2463 2197
Gastos no financieros /Non-financial expenditure 2488 2551 2994 2106 2388
COMERCIO EXTERIOR (Mills. US$) / FOREIGN TRADE (Mills. of US$)
Balanza Comercial /Trade balance -27 -21 80 -20
Exportaciones / Exports 631 611 748 689
Importaciones / Imports 657 632 668 709
PRODUCTO BRUTO INTERNO (indice 1994=100) / GROSS DOMESTIC PRODUCT
Variac. %, respecto al mismo mes del afio anterior /Annual rate of growth 4,2 6,2 6,3 4,6
COTIZACIONESINTERNACIONALES/ INTERNATIONAL QUOTATIONS Prom. | Prom. Prom. Prom. Prom. Prom.
LIBOR atres meses (%) / LIBOR 3-month (%) 18 14 14 14 13 13 13 13 13 13 13 13
Dow Jones (Var %) / (% change) 10,6 6,0 -5,9 -35 1,0 -2,0 28 -3,6 08 -0,6 -04 39
Rendimiento de los U.S. Treasuries (30 afios) U.S. Treasuriesyield (30 years) 5,0] 5,0 4,9 4,9 4,7 48] 5,0] 4,9 4,9 4,9 4,9 48]
Stripped spread del EMBI+ PERU (pbs) / EMBI+ PERU stripped spread (basis points) 810 671 620) 573 547| 569) 476 479 465 470 467 514
Bono Global 2012 - Peri (en pbs) /Global Bond 2012 - Peru (basis points) 779 635 575 534 516 533 436 440 428 429 426 480

* Incluye depdsitos de Promcepri, Fondo de Estabilizacion Fiscal (FEF), Cofide, fondos administrados por la ONP; y otros depésitos del MEF. El detalle se presentaen el cuadro No.21 de la Nota Semanal.

Fuente: BCR, INEI, Aduanas, Banco de la Nacién, BVL, Sunat, SBS, Reuters y Bloomberg.




