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LasRIN aumentan US$ 94 millonesen marzo

Al cierre de marzo, las RIN del BCRP ascendieron a US$ 8 111 millones, nivel
superior en US$ 94 millones a registrado a fines de febrero, debido a mayores
depositos del sistema financiero en el BCRP (US$ 108 millones), intereses netos
ganados (US$ 16 millones), cancelacion de créditos a las empresas bancarias (US$ 14
millones) y depositos del Fondo de Seguro de Depdsitos (US$ 6 millones), lo cua fue
contrarrestado por € retiro de depdsitos del sector publico (US$ 29 millones), cambios
en valuacion y otras operaciones (US$ 21millones). A la misma fecha, la posicién de
cambio llegd a US$ 2 632 millones, inferior en US$ 6 millones aladd fin de febrero,
debido aintereses netos por cobrar (US$ 13 millones), contrarrestado por cambios en

vauacion y otras operaciones (US$ 19 millones).

Reservas Internacionales Netas del BCRP
(Diciembre 1996 - Abril 2001)
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Cuenta corrientedela bancaen € BCRP en §. 131 millones

El promedio diario de las cuentas corrientes de la banca en € BCRP llegé a S/. 131
millones en marzo, nivel menor en 2 por ciento a del mes anterior, pero dentro del
rango de la meta anunciada por e BCRP para esta variable (S/. 128 millonesy S/. 138
millones). Cabe precisar que las operaciones monetarias del BCRP, por las cuaes se
inyecta o retira liquidez del mercado interbancario, se guian por la meta mensua que
corresponde al saldo promedio diario de las cuentas corrientes de la banca en €l
BCRP.

Cuenta Corriente de la Banca en el BCRP
(Abril 2000 - Marzo 2001)
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Evoluciéon dela cuenta corriente dela banca en el BCRP:
Promedio diario

(Millonesde §.)

Cuenta Operaciones |Vencimientos |Vencimientos |Transferencia |Cuenta corriente |Operaciones |Cuenta Tasa de

corriente de la |de la banca de Certificados |de otras de billetesa  |de la banca del BCRP corriente de la ||interés

bancaen el con el Banco |del BCRP operaciones |las cuentas antes de las bancaen el interban-

BCRP al de la Nacion de la banca corrientes de | operaciones del BCRP al caria en

cierre de con el BCRP (la banca BCRP cierre de Sl.

operaciones operaciones

del dia

anterior

2 3 4 5 7

Setiembre 2000 -31 31 -16 46 -32 13,3
Octubre -47 22 -73 32 65 14,5
Noviembre -33 21 -139 35 118 14,0
Diciembre -38 41 -107 20 83 11,4
Enero 2001 -41 10 -84 58 58 10,8
Febrero -27 27 -30 38 -9 11,0
Marzo -34 -13 16 37 -7 10,3
Abril 1 -3 -100 -26 50 34 110 10,9

Durante marzo se subastaron CDBCRP por S/. 405 millones de los cudes. S/. 40
millones se colocaron a un plazo de 18 semanas y a una tasa de interés de 11,6 por
ciento, §. 70 millones a 20 semanas a 12,0 por ciento, §/. 255 millones a 6 meses a
11,5 por ciento y S. 40 millones a un afo a 12,7 por ciento. El saldo de CDBCRP de
fin de marzo alcanzd S/. 2 055 millones con una tasa de interés promedio de 12,6 por
ciento, menor al del saldo d cierre de febrero (12,9 por ciento).

En el mismo mes se efectuaron 10 subastas de recompra a un dia Util de CDBCRP por
un monto promedio de S/. 56 millones por subasta y a una tasa de interés media de
10,1 por ciento (9,7 por ciento en febrero).




En marzo los bancos efectuaron depositos overnight en el BCRP en 8 ocasiones a una
tasa de interés de 4,0 por ciento. Asimismo, € BCRP efectué compras a 1 dia Util de
moneda extranjera en 2 ocasiones y por un monto promedio de US$ 2 millones por
operacion.

Saldo promedio dela emision primariaen §. 5017 millones

Durante marzo, € promedio diario de la emision primaria fue de S/. 5 017 millones,
inferior en 0,6 por ciento a promedio de febrero. Al 30 de marzo, laemision primaria
registrd un saldo de S/. 4 965 millones, mayor en 0,1 por ciento (S/. 5 millones) a
registrado a fines del mes anterior. Ello obedeci6 principamente a retiro de depdsitos
del sector publico en € BCRP (S/. 40 millones), intereses netos pagados y otras
operaciones del BCRP (S/. 44 millones); asi como a operaciones de compra temporal
de CDBCRP (S/. 10 millones), lo que fue contrarrestado por € incremento de
depositos overnight de la banca en e BCRP (S/. 29 millones) y colocaciones netas de
CDBCRP (S. 60 millones).

Disminuye la tasa deinterés interbancaria en moneda nacional a 10,3
por ciento

En marzo, latasa de interés interbancaria en moneda nacional registré un promedio de

10,3 por ciento, menor ala registrada en febrero (11,0 por ciento). Cabe precisar que

el 2 de marzo e BCRP disminuy6 la tasa referencial de sus operaciones en moneda

naciona con labancade 12,5 a 11,5 por ciento.

Tasa Interbancaria en moneda nacional
(Abril 2000 - Marzo 2001)

(Porcentajes)
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Bajan tasas de interés activas promedio en moneda nacional y
extranjera

En marzo, la tasa de interés preferencia corporativa en moneda nacional para
préstamos a 90 dias en la modalidad de avances en cuenta corriente, destinada a los
clientes de menor riesgo de las empresas bancarias, fue de 12,4 por ciento en
promedio, menor a registrado el mes anterior (13,0 por ciento). En moneda extranjera,
dichatasafue de 6,4 por ciento, inferior alapromedio de febrero (6,8 por ciento).



Tasa de interés preferencial corporativa en moneda nacional y
moneda extranjera
(Octubre 2000 - Marzo 2001)
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Por su parte, la tasa de interés activa promedio en moneda nacional (TAMN) durante
marzo fue de 24,9 por ciento, inferior alaregistrada el mes previo (25,2 por ciento),
en tanto que la tasa de interés en moneda extranjera (TAMEX) se situé en promedio
en 12,9 por ciento, inferior aladel mes precedente (13,2 por ciento). En los 2 primeros
dias de abril, dichas tasas se ubican como promedio en 25,0 por ciento en moneda
naciona y 12,6 por ciento en moneda extranjera.

Tasas de interés activas en moneda nacional y extranjera
(Mayo 1998 - Abril 2001)
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Latasa de interés preferencial promedio en moneda nacional para préstamos a 90 dias
en la modalidad de descuentos fue de 18,6 por ciento durante marzo, mayor a la
registrada en febrero (18,1 por ciento). En moneda extranjera, dicha tasa se situ6 en
11,7 por ciento, superior a la del mes anterior (11,0 por ciento). Al 3 de abril, €
promedio de la tasa preferencial en moneda nacional para préstamos a 90 dias se
redujo a 17,2 por ciento, mientras que la extranjeralo hizo a 11,0 por ciento.



Tasas de interés preferenciales
(Mayo 1998 - Abril 2001)
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Margen de los bonos Brady peruanos en 6,3 por ciento

El margen de los bonos Brady peruanos Past Due Interest (PDI) respecto de los bonos
del Tesoro estadounidense -una aproximacion al riesgo pais percibido por los
inversionistas- registrdo un valor promedio de 6,3 por ciento entre e 1 y e 30 de
marzo, ligeramente inferior al registrado en febrero (6,4 por ciento). Al 3 de abril,
dicho margen se ubicaen promedio en 6,7 por ciento.

Stripped spread de los bonos Brady PDI
(Mayo 1998 - Abril 2001)
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Inflacion de marzo: 0,5 por ciento

En marzo, lainflacién fue 0,5 por ciento, tasa mayor ala de febrero (0,25 por ciento),
debido a incremento del aumento de los precios de los aimentos no transables (1,6
por ciento en enero, 2,6 por ciento en febrero) como fue el caso del pescado fresco y
congelado (18 por ciento), huevos (13 por ciento) y pollo (3 por ciento). Con este
resultado se acumula una variaciéon de 3,6 por ciento en los 12 Ultimos meses, tasa
similar aladefebreroy menor aladel cierre del 2000 (3,7 por ciento).



INFLACION
(Variaciones porcentuales)

2000 2001

FEB MAR ACUM FEB MAR ACUM
INDICE GENERAL 0.48 0.54 1.09 0.25 0.51 0.94
PRODUCTOS TRANSABLES 02 01 04 -01 -03 -02
Alimentos -0,3 -0,2 -0,8 -0,4 -0,8 -1,4
Textil y calzado 0,1 0,2 0,5 0,1 0,4 0,7
Combustible 2,6 0,2 4,0 0,2 -1,4 0,3
Electrodomésticos -0,9 -0,5 -1,1 0,2 0,1 0,5
Otros transables 0,3 0,3 1,1 0,1 0,3 0,6
PRODUCTOS NO TRANSABLES 07 0.9 16 05 11 18
Alimentos 1,4 1,9 2,2 1,6 2,6 4.6
Servicios 0,4 0,5 1,3 0,1 0,5 0,6
Otros 0,2 0,2 0,9 0,1 -0,4 -0,2

Tipo de cambio de marzo: S/. 3,52

En marzo, el promedio del tipo de cambio venta en el mercado bancario fue de S/.3,52
por ddlar, lo que implica una apreciacion nomina de 0,25 por ciento respecto afebrero
y de 2,3 por ciento en términos redes. Ello se explica principamente por la
apreciacion nomina mencionaday por € diferencial entre la tasa de inflacion externa
(-1,6 por ciento) y lade inflacion interna (0,5 por ciento). La tasa de inflacion externa
multilateral reflgja principamente la depreciacion de las monedas de nuestros
principal es socios comercial es respecto a la divisa estadounidense.

iNDICE DE TIPO DE CAMBIO REAL BILATERAL Y MULTILATERAL
Enero 1994 - Marzo 2001
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El promedio diario de las operaciones de venta a futuro (forward) de labancaal publico
en marzo fue superior a sus vencimientos en US$ 3 millones, en tanto que las nuevas
compras a futuro fueron mayores a sus vencimientos en US$ 1 millén. En el mercado al
contado (spot), se registré un promedio de compras netas a publico de US$ 9 millones,
menor a promedio del mes anterior (US$ 10 millones).



OPERACIONES CAMBIARIAS DE LAS EMPRESAS BANCARIAS
CON EL PUBLICO: PROMEDIO DIARIO
(Millones de US$)

Diciembre Enero Febrero Marzo

2000 2001 2001 2001
I. Ventas a futuro al pablico 0 5 -1 3
Nuevas ventas 12 18 17 19
Vencimientos 12 13 18 16
Il. Compras a futuro al publico -2 5 1 1
Nuevas compras 6 15 10 11
Vencimientos 8 10 9 10
Ill. Compras netas al contado 0 2 10 9
Compras 87 84 90 92
Ventas 87 82 80 83

Produccion defebrero cay6 2,5 por ciento

En febrero, e PBI registré una caida de 2,5 por ciento respecto al del mismo mes del
2000, cuando aumentd 6 por ciento. Durante € mes, |os sectores primarios decrecieron
1,7 por ciento, debido a la caida del sector mineria e hidrocarburos y del sector
agropecuario. Por su parte, la produccion de los sectores no primarios disminuy6 2,7
por ciento, debido ala menor actividad de la industria no primaria asi como del sector
construccion.

PRODUCTO BRUTO INTERNO
(Variaciones porcentuales)

Febrero Enero - febrero
2000 2001 2000 2001
Agropecuario 4,9 -0,2 3,3 0,0
Agricola 5,8 -1,9 1,2 -2,1
Pecuario 3,9 1,8 5,8 2,4
Pesca -7,2 6,1 -7,6 55
Mineria e hidrocarburos 8,2 -6,9 6,5 -5,6
Mineria 10,8 -6,8 9,3 -5,6
Petréleo y gas -7,9 -8,0 -10,8 -5,3
Manufactura 10,8 -3,8 10,4 -1,8
Procesadores recursos primarios 2,9 2,7 3,3 2,0
Resto industria 13,0 -5,4 12,4 -2,8
Construccion 8,7 -18,3 7.8 -16,5
Comercio 8,6 0,2 7.8 -0,7
Otros servicios 3,9 -1,2 4,2 -1,0
PBI 6.0 25 5.8 21
PBI sectores primarios 52 -1,7 4,0 -1,3
PBI sectores no primarios 6,2 -2,7 6,2 -2,2

Déficit comercial defebrero en US$ 91 millones

En febrero, la balanza comercial mostré un déficit de US$ 91 millones, mayor en
US$ 42 millones d registrado en febrero del 2000.

El valor de las exportaciones fue de US$ 550 millones, cifra mayor en US$ 28
millones (5,5 por ciento) ala de febrero del afio anterior, debido a que el aumento de
las exportaciones no tradicionales en US$ 14 millones (8,1 por ciento) fue
contrarrestado por la caida de las exportaciones tradicionales en US$ 9 millones (2,6
por ciento). Destacan entre los productos no tradicionaes los minerales no metalicos



(41 por ciento), metal-mecanicos (20 por ciento), quimicos (20 por ciento) y
agropecuarios (13 por ciento).

Las importaciones totalizaron US$ 641 millones, cifra superior en US$ 71 millones
(12,4 por ciento) a resultado de igual mes del 2000, lo que se explica principa mente
por las mayores adquisiciones de bienes de capital en US$ 67 millones (41,7 por
ciento) e insumos en US$ 7 millones (2,5 por ciento), contrarrestados por menores
adquisiciones de bhienes de consumo en US$ 1 millén (1,2 por ciento). En e
incremento de las importaciones de bienes de capita destaca la concentracion de
compras de empresas pertenecientes a rubro de tel ecomunicaciones.

En febrero los términos de intercambio aumentaron 4 por ciento con respecto d
mismo mes del 2000, debido a incremento de los precios promedio de las
exportaciones (0,2 por ciento) y menores precios de laimportaciones (4 por ciento).

BALANZA COMERCIAL V
(Millones de U.S. délares)

Febrero Enero-febrero
2000 2001 Flujo  Var.% 2000 2001 Flujo  Var.%
BALANZA COMERCIAL -488 -913 -425 -871 -744 -1331 -587 -788
1. EXPORTACIONES 5215  550,0 285 55 1087,7 10985 10,8 1,0
. Productos tradicionales 350,0 341,0 -9,0 -2,6 728,5 687,5 -41,0 -56
Mineros 2485 2338 -147 -59 511,4 4640 -474 -93
Petrdleo y derivados 25,9 38,3 12,4 47,7 54,1 63,6 9,5 17,5
Agricolas 59 4,9 -09 -160 12,7 12,0 -0,8 -6,1
Pesqueros 69,7 64,0 -57 -8,2 150,2 147,9 -2,3 -15
Il Productos no tradicionales 166,1 179,5 13,5 8,1 333,0 362,3 29,3 8,8
Agropecuarios 34,2 38,6 44 12,7 80,4 78,0 -25 -31
Textiles 55,5 59,8 43 7,7 107,7 1191 11,3 10,5
Pesqueros 16,4 17,6 1,2 73 30,4 34,9 45 15,0
Metal-mecénicos 51 6,1 1,0 20,4 10,1 12,6 25 252
Quimicos 17,5 20,9 35 19,8 32,4 41,1 8,7 26,8
Sidero-metallrgicos 21,1 17,4 -37 -176 39,2 39,0 -0,2 -04
Minerales no metdlicos 33 47 1,4 41,3 6,1 8,9 2,9 47,0
Otros 13,0 14,5 15 11,3 26,7 28,7 2,0 75
ll. Otros 54 29,4 240 4414 26,3 48,7 225 855
2. IMPORTACIONES 5703 6413 71,0 12,4 11622 12317 69,5 6,0
Bienes de consumo 112,1 110,7 -14 -12 204,5 223,0 18,6 9,1
Insumos 2815 288,4 6,9 25 552,6 582,7 30,0 54
Bienes de capital 160,8 2279 67,0 41,7 369,1 402,6 33,5 9,1
Otros bienes 15,9 14,3 -1,6 -10,0 35,9 23,3 -12,6 -351

1/ Preliminar.

Crédito del sector privado baj6 0,6 por ciento al 15 de marzo

Entre e 15 de febreroy e 15 de marzo laliquidez total del sistema bancario aumento
0,4 por ciento (aumento de 3,7 por ciento en los Ultimos 12 meses) y € crédito total al
sistema privado baj6 0,6 por ciento (incremento de 1,1 por ciento en los Ultimos 12
meses).



La liquidez en moneda naciona aumenté 0,4 por ciento (S/. 54 millones). Con €llo
acanzd un sado de . 13 869 millones y mostré un crecimiento anua de 4,1 por
ciento. En dicho periodo, € crédito del sistema bancario a sector privado en moneda
nacional disminuy6 0,5 por ciento (S/. 48 millones), llegando a un saldo de S/. 8 893
millones, con lo cua su crecimiento en igual lapso fue de 0,9 por ciento.

La liquidez en moneda extranjera, expresada en dolares, aumentd 0,6 por ciento
(US$ 60 millones), con lo cua su saldo llegd a US$ 9 496 millones. Por su parte, los
pasivos externos de corto plazo de las empresas bancarias disminuyeron 6,4 por ciento
(US$ 105 millones). De otro lado, €l crédito a sector privado del sistema bancario en
moneda extranjera disminuyd 0,3 por ciento durante las Ultimas cuatro semanas,
mostrando una reduccién anua de 1,0 por ciento.

i ndice General Bursatil disminuye 1,5 por ciento

Al cierre de marzo, € indice General de la Bolsa de Vaores de Lima disminuy6 1,5
por ciento con relacion d fin de febrero, mientras que e Selectivo o hizo en 2,3 por
ciento. En lo que va del afio dichos indices han aumentado 5,3 y 4,0 por ciento,
respectivamente.

Indicadores Bursatiles
(Enero 1996 - Abril 2001)
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Lima, 6 de abril del 2001

El Resumen Informativo se publicatodos los viernes y contiene un adelanto de las principal es estadisticas
gue figuran en e Boletin Semana del BCRP que se distribuye los dias lunes. Su distribucion se redliza
tanto por correo electrénico cuanto por facsimil. La primera via es gratuita y puede solicitarse enviando
un mensgje a acorrales@bcrp.gob.pe. La segunda via tiene un costo mensua de S/. 12 parael Pertl y de
US$ 49 para e extranjero y puede ser solicitada a teléfono: (51-1) 4276250 anexo 3817.




Nota informativa sobre @ Programa Monetario: Abril 2001

Banco Central baja tasa de interés de referencia para sus operaciones de 11,5 a 11,0 por
ciento y eleva la meta de liquidez bancaria en 1,5 por ciento

1 Como se anunci6 en € Informe del Programa Monetario para € afio 2001, € Directorio del Banco
Central de Reserva del Pert acordd que, € primer viernes de cada mes, se dé a conocer € rango
para la meta operativa de la politica monetaria de tal periodo. Esta meta estd dada por € saldo
promedio diario de las cuentas corrientes que las empresas bancarias mantienen en e Banco
Central. Adicionamente, se acordd anunciar las tasas de interés de referencia para las operaciones
del BCRP con la banca.

2. Para abril, € Directorio del Banco Central acordd elevar en 1,5 por ciento € rango para su mets
operativade S§/. 130 a /. 140 millones como promedio diario. En marzo, el saldo en mencidn fue
de §. 131 millones, dentro del rango anunciado para dicho mes (entre §/.128 y §/.138 millones).

3. Asimismo, el Directorio del Banco Centra acordd que, para las operaciones en moneda nacional
que realice desde el 6 de abril, se aplicaralas siguientes tasas de interés y comision:

a Para los créditos de regulacion monetaria en moneda nacional, la tasa de interés efectiva
serd la més alta entre el promedio del decil superior de las tasas interbancarias y e
nivel de 11,0 por ciento. Estatasaimplica una reduccion con respecto ala vigente desde €
2 de marzo ultimo (11,5 por ciento).

b. Para los depdsitos overnight en moneda naciona de las empresas bancarias en € Banco
Central, la tasa de interés efectiva se mantiene en 4,0 por ciento. Estatasarige desde el 2
de marzo ultimo.

C. Por las operaciones de compra temporal de moneda extranjera (swap) la comision sera de
0,0159 por ciento por dia, lo que equivale a un costo efectivo anua de 11,0 por ciento.
Este costo esinferior a que regia desde € 2 de marzo Ultimo (11,5 por ciento).

4, Con lareduccién en las tasas de interés de referencia para las operaciones en moneda nacional del
BCRP con la banca, se espera que continue la tendencia decreciente que vienen mostrando las tasas
de interés en moneda nacional del sistema financiero. En igua sentido opera € incremento en 1,5
por ciento del rango de la meta operativa de la politica monetaria.

Cabe precisar que la tendencia del crecimiento de los precios a consumidor muestra a primer
trimestre una evolucion acorde con la meta para € afio 2001 (2,5 a 3,5 por ciento). La tasa de
inflacién de marzo (0,5 por ciento 6 3,6 por ciento a 12 meses) estuvo influenciada por factores
transitorios que afectaron la oferta de aimentos, que se revertiran en abril y en los meses siguientes.

5. En d caso de |as operaciones en moneda extranjera, se aplicara las siguientes tasas de interés.
a Paralos créditos de regulacién monetaria sera de 8,5 por ciento efectiva anual.
b. Para los depOsitos overnight de las empresas bancarias en & Banco Central, serd

equivaente a promedio que este Ultimo obtiene en € exterior por sus depositos de s
misma naturaleza.

6. S las condiciones econdémicas o financieras lo justificasen, los valores de las variables
mencionadas podran ser modificados, afin de asegurar el cumplimiento del objetivo de preservar la
estabilidad monetaria.

Lima, 6 de abril de 2001
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