BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU
RESUMEN INFORMATIVO

N° 01 —2001

Contenido

RIN en US$ 8 388 millones
Saldo promedio de la emision en S/. 5405 millones
Cuentas monetarias al 15 de diciembre
Cuentas corrientes de la banca en el BCRP en S/. 120 millones
Tasa de interés interbancaria en moneda nacional en 11,6 por ciento
Tasas de interés preferencial activa en moneda nacional en 18,2 por ciento
Margen de los bonos Brady peruanos en 7,1 por ciento

I nflacion: diciembre 2000

Tipo de cambio de diciembreen §. 3,52

i ndice General Bursatil aumenta 0,7 por ciento

RIN en US$ 8 388 millones

Al 3 de enero del 2001 las reservas internacionales netas (RIN) del BCRP aumentaron
US$ 208 millones, alcanzando US$ 8 388 millones. Este incremento se explicod
principalmente por los mayores depdsitos de las empresas bancarias y otras
ingtituciones financieras (US$ 271 millones) y de sector publico (US$ 27 millones),
que fueron atenuados por los retiros de depdsitos del Banco de la Nacion (US$ 85
millones) y por rendimiento de inversiones (US$ 5 millones). A la misma fecha, la
posicién de cambio llegé a US$ 2 618 millones, menor en US$ 6 millones al de fines
de afo.

Al cierre de diciembre las reservas internacionales netas (RIN) ascendieron a
US$ 8 180 millones, menores en US$ 262 millones a las registradas a cierre de
noviembre. Ello se explica por € retiro de los depdsitos del sector publico en € BCRP
(US$ 268 millones), del Fondo de Seguro de Depésito (US$ 52 millones) y de
sistema financiero (US$ 9 millones), lo que fue contrarrestado por operaciones con la
banca (US$ 37 millones), compras netas de moneda extranjera al sector publico y
organismos internacionales (US$ 21 millones) y por € rendimiento neto de las
inversiones (US$ 9 millones).

Reservas Internacionales Netas del BCRP
(Diciembre 1996 - Enero 2001)
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En € afio 2000 las RIN dd BCRP disminuyeron US$ 224 millones. Las principales
operaciones que explicaron esta disminucion fueron los retiros del sector publico por
US$ 269 millones y del Fondo de Seguro de Depésitos por US$ 70 millones,
parcialmente compensados por las compras netas de divisas por US$ 63 millones, la
disminucién del saldo de operaciones de reporte con bonos de Tesoro en moneda
extranjera por US$ 48 millones y otras operaciones del BCRP (US$ 4 millones). A
fines de diciembre, la posicion de cambio llegé a US$ 2 624 millones, con lo que su
incremento fue de US$ 86 millones en € afio 2000.

Saldo promedio de la emision en S/. 5 405 millones

Durante diciembre dd 2000, € promedio diario de la emisén primaria fue de .
5 405 millones, mayor en 8,5 por ciento a promedio de noviembre. Al cierre de dicho
mes, d saldo de la emisién primaria fue de S/. 5 642 millones, superior en 14,6 por
ciento (S/. 718 millones) con relacion a nivel registrado a fines de noviembre,
aumento que se debe a la mayor demanda estacional por circulante que se observa por
las fiestas navidenas y de fin de afio. El flujo de emision primaria en diciembre se dio
principalmente por vencimientos netos de CDBCRP por §. 410 millones, retiros de
depdsitos del sector publico en e BCRP (S. 212 millones), compras de moneda
extranjera al sector publico por S/. 70 millones asi como por retiros de depdsitos del
Fondo de Seguro de Depésitos (S. 54 millones) e intereses netos pagados (S/. 30
millones). Ello fue contrarrestado en parte por los depdsitos netos overnight (S/. 25
millones) y por la cancelacion de operaciones de compra tempora de CDBCRP (S. 30
millones) y de créditos de regulacion monetaria (S/. 20 millones).

En d afio 2000 la tasa de crecimiento anual del saldo promedio de la emision primaria
fue 6,0 por ciento (6,7 por ciento en 1999). No obstante, la emision primaria fin de
periodo disminuy6 S/. 233 millones (4,0 por ciento) debido al efecto estadistico de la
demanda adicional de base monetaria de fines de 1999 por temores de fallas
informéticas por e cambio de milenio a fina de dicho afio. La menor emision puntual
se explico principamente por operaciones de origen interno (S. 450 millones),
contrarrestadas en parte por operaciones de origen externo (S/. 217 millones).

Cuentas monetarias al 15 de diciembre

Entre d 15 de noviembre y & 15 de diciembre, la liquidez en moneda nacional
aumento 5,5 por ciento. Con lo, alcanz6 un saldo de §. 14 430 millones y mostro un
crecimiento de 6,0 por ciento en términos anuales. En € mismo periodo, € crédito del
sistema bancario al sector privado en moneda nacional crecié 4,5 por ciento (aumento
de S§. 384 millones), alcanzando un saldo de §. 9 000 millones. Con dlo, su
crecimiento anual fue negativo en 3,2 por ciento.

Laliguidez en moneda extranjera, expresada en délares, aumentd 2,9 por ciento (US$
271 millones), entre & 15 de noviembre y & 15 de diciembre, alcanzando un saldo de
USS$ 9 543 millones. Por su parte, |os pasivos externos de corto plazo de las empresas
bancarias (saldo de US$ 1 535 millones) decrecieron 0,3 por ciento (US$ 5 millones).
En & mismo periodo, @ crédito a sector privado del sistema bancario en moneda
extranjera crecié 1,7 por ciento (US$ 194 millones), mostrando una disminucion anual
de 0,5 por ciento.



Cuentas corrientes dela banca en el BCRP en §. 120 millones

Entre d 27 de diciembrey e 2 de enero del 2001, la banca registré un saldo promedio
diario de §. 72 millones en su cuenta corriente en é BCRP. En ese periodo, é BCRP
retiré liquidez por S/. 88 millones como promedio diario. En diciembre, la cuenta
corriente de los bancos ascendio a §. 120 millones, como promedio diario. Cabe
sefidar que dicho saldo incluye € €efecto de la intervencién de los bancos Nuevo
Mundo y NBK Bank (S. 6 millones).

Operaciones monetarias
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Promedio 1 2 3 4 5 7 8=6+7
Diciembre 1999 99 -39 -27 39 10 16 16,9
Junio 2000 149 -18 -21 16 35 -16 13,6
Julio 118 -49 -152 26 20 155 11,3
Agosto 109 -23 -45 10 56 2 8,5
Setiembre 113 -31 -16 31 46 -32 13,3
Octubre 139 -47 -73 22 32 65 14,5
Noviembre 127 -33 -139 21 35 118 14,0
Diciembre 120 -38 -107 41 20 83 11,6
Noviembre- diciembre
Miércoles 29 102 -28 -35 0 -20 25 11,4
Jueves 30 45 -30 -25 0 31 50 8,9
Viernes 1 72 -81 -50 0 -7 180 13,9
Lunes 4 114 2 -180 0 42 155 12,9
Martes 5 133 -30 -155 0 47 160 12,6
Promedio 29 nov. — 5dic. 87 -33 -89 0 19 114 11,9
Diciembre 2000- enero 2001
Miércoles 27 96 -35 -61 60 154 -190 10,7
Jueves 28 24 -58 150 0 58 -80 10,4
Viernes 29 95 -2 0 0 -7 -32 9,3
Martes 2 enero 54 -11 32 0 146 -50 11,6
Promedio 27 dic. — 2 ene. 79 -27 30 15 88 -88 10,5

Depo6sitos en la Cuenta Corriente de la Banca en el BCRP
(Noviembre 1999 - Diciembre 2000)
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Los dias 27 y 28 de diciembre y e 2 de enero, e BCRP coloco Certificados de
Depbsito (CDBCRP) por un total de S/. 170 millones, a una tasa de interés promedio
ponderada de 13,1 por ciento. Esta tasa es menor ala de las colocaciones de diciembre

(13,8 por ciento).

SUBASTAS DE CERTIFICADOS DE DEPOSITO

Fecha Monto Tasa de interés Plazo
(Millones de S/.) (%)
27 diciembre 40 13,0 16 semanas
28 diciembre 80 13,0 20 semanas
2 enero 50 13,2 6 meses

Disminuye tasa de interés interbancaria en moneda nacional a

11,6 por ciento

Durante diciembre, la tasa de interés interbancaria en moneda nacional fue en
promedio de 11,6 por ciento, menor a la registrada en noviembre (14,0 por ciento). El
2 de enero dichatasa se ubicd en 10,9 por ciento.

(Porcentajes)

Tasa Interbancaria en moneda nacional
(Noviembre 1999 - Diciembre 2000)
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Bajan tasas de interés preferenciales activas en moneda nacional y en

moneda extranjera

En diciembre, la tasa de interés preferencial en moneda naciona para préstamos a 90
dias en la modalidad de descuentos fue en promedio de 18,2 por ciento, menor a la
registrada en noviembre (18,4 por ciento). En moneda extranjera, dicha tasa se situ6 en
10,7 por ciento, inferior a promedio del mes anterior (11,1 por ciento). El 2 de enero
estas tasas se ubicaron en 16,6 y 9,8 por ciento en moneda naciona y extranjera,

respectivamente.
Tasas de interés preferenciales
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En diciembre, la tasa de interés activa promedio en moneda nacional (TAMN) fue
26,6 por ciento, inferior alaregistrada e mes previo (27,1 por ciento), en tanto que la
tasa de interés en moneda extranjera (TAMEX) se situ6 en promedio en 12,6 por
ciento, smilar ala del mes precedente. El 2 de enero del 2001, dichas tasas de interés
se ubicaron en 264 y 12,5 por ciento, en moneda nacional y extranjera,
respectivamente.

Margen de los bonos Brady peruanos en 7,1 por ciento

El margen de los bonos Brady peruanos Past Due Interest (PDI) respecto de |os bonos
del Tesoro estadounidense -una aproximacion a riesgo pais percibido por los
inversionistas- registré un valor promedio de 7,1 por ciento durante diciembre, menor
al registrado en noviembre (7,4 por ciento). El 2 y 3 de enero dichos mérgenes
fueron de 6,8 y 6,3 por ciento, respectivamente.

Stripped spread de los bonos Brady PDI
(Enero 1998 - Diciembre 2000)
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I nflacion de diciembre en 0,15 por ciento

En diciembre, lainflacién fue de 0,15 por ciento, tasa superior a la de noviembre (0,06
por ciento). Con este resultado la inflacién del afio 2000 fue de 3,7 por ciento, dentro
dd rango objetivo anunciado en & Programa Monetario del 2000 (3,5 — 4,0 por
ciento). En @ mes bajo andlisis, los precios promedio de los productos transables se
incrementaron en 0,3 por ciento, en tanto que los precios de los no transables no
registraron mayor variacion.

Durante € afio destacd d aumento de los precios de los combustibles (30,3 por
ciento), asociado a alza de la cotizacidn internacional; mientras que @ rubro de
alimentos registré e menor aumento (0,3 y 0,2 por ciento en los alimentos transables y
no transables, respectivamente).



INFLACION
(Variaciones porcentuales)

1999 2000
. Acum. . Acum.
Oct. Nov. Dic. Ene-dic. Oct. Nov. Dic. Ene-dic.
INDICE GENERAL -0,12 0,28 0,43 3,73 0,23 0,06 0,15 3,73
PRODUCTOS TRANSABLES 05 0.4 0,0 39 05 0.8 0.3 4.7
ALIMENTOS -0,2 -0,1 -0,2 -11 -0,1 -0,1 -0,1 0,3
TEXTIL Y CALZADO 04 0,2 0,3 6,7 0,2 0,2 0,4 2,6
COMBUSTIBLE 2,7 1,7 0,2 25,9 4,2 6,1 1,8 30,3
ELECTRODOMESTICOS 11 0,6 -0,1 7,2 0,4 0,6 0,2 1,8
OTROS TRANSABLES 0,8 0,8 0,1 4,8 0,3 0,7 0,4 51
PRODUCTOS NO TRANSABLES -0,5 0.2 0.7 3.6 0.1 -0,5 0,0 3.1
ALIMENTOS -2,8 -0,4 0,0 -5,1 -0,4 -2,8 -0,8 0,2
SERVICIOS 0,5 0,5 11 8,0 0,3 0,6 0,4 4,3
OTROS 0,2 0,1 0,3 3,9 0,3 0,3 0,1 3,5

Tipo de cambio promedio en S. 3,52

En diciembre, é promedio dd tipo de cambio venta en & mercado bancario fue
Y. 3,52 por ddlar, equivalente a una apreciacion nominal de 0,26 por ciento. En
términos reales, se registré una apreciacion de 0,1 por ciento con relacion a mes de
noviembre.

En d 2000, d tipo de cambio nominal promedio del afio fue §/. 3,49 mayor en 3,1 por
ciento al de afio anterior. Sin embargo, en términos reales € tipo de cambio registro
una disminucién de 1,2 por ciento, a diferencia de los afios 1999 y 1998 en los cuales se
registraron aumentos en términos reales de 10,8 y 0,5 por ciento, respectivamente.

En diciembre, d promedio diario de las operaciones de venta a futuro (forward) de la
banca a publico fue inferior a sus vencimientos en US$ 1 millén mientras que las
nuevas compras a futuro fueron menores a sus vencimientos en US$ 2 millones. En €
mercado al contado (spot), se registré un promedio de compras netas a publico de US$
2 millones, inferior a promedio dd mes anterior (US$ 6 millones).

OPERACIONES CAMBIARIAS DE LAS EMPRESAS BANCARIAS
CON EL PUBLICO: PROMEDIO DIARIO
(Millones de US$)

Octubre Noviembre Diciembre Ao

2000
. Ventas a futuro al publico 2 -3 -1 0
Nuevas ventas 16 12 11 16
Vencimientos 14 16 12 16
Il. Compras a futuro al publico 2 -1 -2 0
Nuevas compras 5 9 6 8
Vencimientos 3 10 8 8
Ill. Compras netas al contado 7 6 2 9
Compras 65 80 82 74
Ventas 58 75 80 65

En € afo, las operaciones de venta y compra a futuro (forward) de la banca a publico
fueron smilares a sus vencimientos, mientras que en & mercado al contado (spot), se
registré un promedio de compras netas a publico de US$ 9 millones.



i ndice General Bursétil aumento 0,7 por ciento

Al cierre de diciembre, € Indice General de la Bolsa de Valores de Lima aument6 0,7
por ciento con relacion a fin de noviembre, mientras que € Selectivo cayo en 0,6 por
ciento. En @ afio 2000, d Indice General ha descendido 34,2 por ciento y € Selectivo

27,3 por ciento.

Indicadores Bursétiles
(Enero 1996 - Diciembre 2000)
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Lima, 5 de enero del 2001

El Resumen Informativo contiene un adelanto de las principales estadisticas que figuran luego en €
Boletin Semanal que se distribuye los dias lunes. Es publicado todos los viernes y su distribucion tiene
lugar tanto por correo electronico cuanto por facsimil. La primera es gratuitay puede solicitarse enviando
un mensaje a acorrales@bcrp.gob.pe. La segunda tiene un costo mensual de §. 12 para € Perd y de
US$ 49 para e extranjero y puede ser solicitada a teléfono: (51-1) 4276250 anexo 3817.
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