BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU
RESUMEN INFORMATIVO

N° 9 - 2000
RIN en US$ 8 784 millones

Al cierre de febrero e nivel de las reservas internacionales netas (RIN) fue de
USS$ 8 784 millones, menor en US$ 2 millones respecto del saldo de fines de enero.
Esta reduccion se explica principalmente por menores depositos del sistema
financiero (US$ 119 millones) y por operaciones cambiarias (US$ 2 millones);
factores que fueron compensados por mayores depositos del sector publico (US$ 114
millones) y ganancias por valuacion (US$ 6 millones). En lo que va del afio las RIN
han aumentado en US$ 380 millones.

A la misma fecha, la posicién de cambio llegd a US$ 2 495 millones, mayor en
US$ 13 millones que el saldo del cierre de enero.

Reservas Internacionales Netas del BCRP
(Diciembre 1996 - febrero 2000)
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Saldo promedio de emision primariaen S/. 4 868 millones

Entre el 1y el 29 de febrero, € sddo promedio de la emision primaria fue de
S. 4 868 millones, menor en 7,4 por ciento a promedio de enero, aunque mayor en
9,2 por ciento con respecto aigual mes del afio pasado.

Al fin de febrero, e saldo de la emision primaria fue de S/. 4 770 millones, inferior
en 6,1 por ciento a del cierre de enero. La disminucién de la base monetaria
responde tanto a una reduccion del circulante (billetes y monedas en poder del
publico) cuanto a una menor demanda de encaje por parte de los bancos,



componentes que registraron niveles inusualmente elevados en noviembre y
diciembre del afio pasado, por |os posibles problemas en el cambio de milenio.

Las operaciones que explican la reduccién de la base monetaria son principal mente
la colocacién neta de Certificados de Deposito (CDBCRP) por S/. 251 millones y €
aumento de depositos del sector publico en el BCRP por S. 93 millones.

Promedio de cuentas corrientes de la banca en el BCRP (S/. 129
millones) mayor que enero (S. 79 millones)

En febrero, el sado de la cuenta corriente de la banca en el BCRP al cierre de
operaciones fue en promedio de S/. 129 millones diario, mayor que €l registrado en
enero (S/. 79 millones). En este contexto, la tasa de interés interbancaria bajé de
16,0 por ciento en enero a 9,4 por ciento en febrero.

Entre e 23 y e 29 de febrero, en promedio, la banca registr6 un saldo diario de
liquidez previo a las operaciones con el BCRP de S/. 118 millones y retiré liquidez
por §. 45 millones. De esta manera, €l saldo de la cuenta corriente de la banca en €l
BCRP a cierre de operaciones fue de S/. 70 millones diarios, menor que e de similar
periodo en enero.
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operaciones |Naciénala [regulacion del BCRP subasta de fondos del [operaciones

del dia banca monetaria Banco de la Nacion y

anterior créditos por

regulacién monetaria
1 2 3 4 5 7

Prom. Diciembre 99 -39 -27 39 10 16 17,1
Prom. Enero 78 -34 -130 8 65 96 16,0
Prom. Febrero 132 -34 -24 19 42 -7 9,4
Enero 2000
Miércoles 26 70 -36 -200 0 50 138 15,8
Jueves 27 23 71 -138 0 33 75 15,2
Viernes 28 63 32 -75 0 -7 40 14,6
Lunes 31 53 74 -40 0 56 3 13,0
Martes 1 146 -240 -3 0 54 160 16,9
Promedio 26-1 69 -20 -91 0 37 83 15,1
Febrero 2000
Miércoles 23 106 -101 0 0 66 0 9,0
Jueves 24 70 37 0 21 42 -100 58
Viernes 25 69 6 0 0 10 -20 2,8
Lunes 28 64 59 0 0 38 -60 2,2
Martes 29 101 -26 0 0 29 -47 1,8
Promedio 23-29 78 -5 0 4 37 -45 4,3




En la semana del 23 a 29 de febrero, se llevaron a cabo cuatro subastas de Certificados
de Depodsitos del BCRP (CDBCRP) por un total de S/. 230 millones, a una tasa de
interés promedio ponderada de 13,3 por ciento; y se redimieron CDBCRP por un total
de S/. 20 millones, por lo que se alcanz6 un saldo de §. 1 215 millones a finalizar
febrero.

Caetasa deinterésinterbancaria en moneda nacional

En febrero, la tasa de interés interbancaria promedio en moneda nacional fue de 9,4 por
ciento, inferior a la registrada en enero (16,0 por ciento). Esta evolucion se produjo en
un contexto de mayor liquidez de los bancos con relacion a enero, lo que se reflgjé en
un mayor saldo promedio de las cuentas corrientes de la banca, que pasd de S/. 79
millones en enero a S/. 129 millones en febrero.

Tasa de Interés Interbancaria en Moneda Nacional
(Diciembre 1998- febrero 2000)

(Porcentajes)
65
60 Datos diarios
55
. — Promedio del mes
45
40
35
30
25 T 231
i s 1 18,8
20 P L
15 L1125 145 \ T4 125 1338 v 18T
7 = 117 +Z5 - J
10 I . \ , 3 N ,9’4
79 6,8

Dic Ene Feb Mar Abr May Jun Jul  Ago Set Oct Nov  Dic. Ene Feb.
1998 1999 2000

Depositos en la cuenta corriente de la banca en el BCRP

(Diciembre 1998 - Febrero 2000)
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Disminuye tasa de interés preferencial en moneda nacional

En febrero, la tasa de interés preferencial en moneda nacional para descuentos a 90 dias
fue en promedio 21,0 por ciento, inferior a la de enero (22,4 por ciento). En moneda
extranjera, latasa de interés preferencial fue de 12,1 por ciento, mayor alaregistrada en
enero (11,8 por ciento).

A la misma fecha, la tasa de interés activa en moneda nacional (TAMN) fue en
promedio de 32,4 por ciento, mayor ala de enero (32,2 por ciento); mientras que la tasa
activa promedio en moneda extranjera (TAMEX) se situ6 en 14,5 por ciento, inferior a
laregistrada en enero (14,6 por ciento).

Tasas de interés preferenciales
(Enero 1998 - febrero 2000)
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Spread de los bonos Brady peruanos

El 29 de febrero el spread de los bonos Brady peruanos Past Due Interest (PDI) respecto
de los bonos del Tesoro estadounidense -una aproximacion al riesgo pais percibido por
los inversionistas- registré un valor de 4,0 por ciento, menor a registrado a fines de
enero (4,7 por ciento). En febrero, dicho spread registré un valor promedio de 4,2 por
ciento, smilar a acanzado en enero. En febrero, la tasa de interés interbancaria en
moneda extranjera se situé en 7,1 por ciento como promedio, menor a la observada
durante enero (7,3 por ciento).



Tasa de interés interbancaria en moneda extranjera versus el Stripped spread de los
bonos Brady PDI
(Enero 1 998 - febrero 2 000)
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Tipo de cambio promedio defebrero: S. 3,457

El tipo de cambio venta del mercado interbancario fue en promedio de /. 3,457 durante
febrero, 1o cua implica una apreciacion nominal de 1,3 por ciento y real de 2,6 por
ciento.
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Durante febrero destacd el monto de vencimientos de ventas netas forwards de délares
de los bancos a publico (US$ 289 millones), flujo mayor que €l de las ventas netas de
forwards realizadas en e mes (US$ 165 millones). Cabe destacar que la tasa de
depreciacion implicitade las ventas forwards ha bajado de 12,3 por ciento en diciembre
a 11,9 por ciento en enero y a 9,7 por ciento en febrero, 1o cual indica una revision de
las expectativas de depreciacion de la moneda.



En febrero, las operaciones de compra neta de délares de la banca con el publico en €
mercado spot fueron US$ 252 millones, nivel mayor a de enero (US$ 63 millones),
debido ala adquisicion de divisas de operaciones de ventas forwards vencidas.

I nflacion: febrero del 2000

La inflacion de febrero fue de 0,48 por ciento, tasa superior a la registrada en enero
(0,07 por ciento), destacando la elevacién de precios de alimentos no transables como €l
polloy e pescado (1,4 por ciento). Con este resultado se acumula una variacién de 0,55
por ciento en el afio y de 3,95 por ciento en los Ultimos 12 meses.

INFLACION 1998-2000

1999 2000
ENE FEB ACUM ENE FEB  ACUM
INDICE GENERAL 0.0 0.3 0.3 01 05 05
PRODUCTOS TRANSABLES 04 02 06 04 02 03
ALIMENTOS 0,3 -0,3 0,0 0,3 0,3 -0,6
TEXTIL Y CALZADO 0,7 0,8 1,4 0,2 0,1 0,3
ELECTRODOMESTICOS 1,8i 3,2 5,1 0,4 -0,9 05
OTROS TRANSABLES 0,6 0,6 1,2 0,4 03 0,7
COMBUSTIBLES -1,3 0,5 -0,9 11 2,6 38
PRODUCTOS NO TRANSABLES -0.2 04 01 0.0 07 07
ALIMENTOS 25 -0,9 -3,3 11 1,4 0,3
SERVICIOS 0,9 1,0 1,9 05 0,4 0,9
SERVICIOS PUBLICOS 0,9 3,2 41 03 1,2 1,5
MANO DE OBRA INTENSIVA 0,4 0,0 0,4 0,2 0,1 0,3
SERVICIOS DE SALUD 0,4 0,1 0,4 05 05 1,0
SERVICIOS DE TRANSPORTE 0,3 0,8 1,2 03 03 0,7
SERVICIO DE EDUCACION 0,6 0,5 1,0 03 0,2 0,6
COMIDA FUERA DEL HOGAR 1,0 0,4 15 06 0,4 1,0
ALQUILERES 1,9 2,6 45 038 0,5 0,3
OTROS SERVICIOS 0,5 05 0,9 0,7 03 1,0
OTROS 0,6 0,3 0,8 05 0,2 0,7




Cae indice General (0,9 por ciento) y sube el Selectivo (2,5 por ciento)

En febrero, €l indice general de la Bolsa de Valores de Lima cayé 0,9 por ciento,
mientras que el selectivo aumento 2,5 por ciento. En lo que va del afio, € indice general
ha descendido 1,6 por ciento, mientras que el selectivo se incrementé 5,8 por ciento.

Indicadores Bursatiles
(Enero 1996 - febrero 2000)
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Lima, 3 de marzo del 2000

En el Resumen Informativo aparece un adelanto de las principal es estadisticas que aparecen en el Boletin
Semanal que se distribuye los dias lunes. EI Resumen Informativo es publicado todos los viernes y es
distribuido por facsimil o correo electrénico. La suscripcion de la version enviada por correo electronico
es gratuita y se puede solicitar al teléfono: (51-1) 4276250 anexo 3817 o a correo electronico
acorrales@bcrp.gob.pe. El costo mensual del envio via fax es de S/. 12 para €l Pert y US$ 49 para €l
extranjero.
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