BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU
RESUMEN INFORMATIVO

N° 39 - 99

RIN aumentan en US$ 133 millones

Al 5 de octubre de este afio, las reservas internacionales netas (RIN) ascendieron a
US$ 8 760 millones, nivel superior en US$ 133 millones a de fines de setiembre,
sustentado principalmente en los mayores depésitos del sistema financiero (US$ 99
millones), la compra temporal de moneda extranjera a las empresas bancarias
(US$ 19 millones), los ingresos financieros netos del Banco (US$ 10 millones), los
mayores depositos del sector publico (US$ 2 millones), asi como por las ganancias
por valuacion (US$ 2 millones).

La posicion de cambio llegd a US$ 2 525 millones, con lo que su incremento en |o
que vadel afio es de US$ 374 millones.

Reservas Internacionales Netas del BCRP
(Diciembre 1996 - octubre1999)
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Emision primaria a fin de setiembre

Al 30 de setiembre, la emision primaria registré un saldo de §. 4 772 millones,
inferior en 3,3 por ciento a de fines de agosto. El flujo negativo fue de S/. 163
millones, principalmente a causa del aumento de S/. 113 millones en los depdsitos
del sector publico en el Banco Central y ventas de moneda extranjera a través de la
Mesa de Negociacion por §. 73 millones (US$ 21 millones), contrarrestado por 1os
vencimientos netos de Certificados de Depdsito (CDBCRP) por S/. 16 millones.

Durante setiembre, las subastas de CDBCRP totalizaron S/. 609 millones, a una tasa
de interés promedio de 13,1 por ciento.
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Cuentas corrientesdela bancaen el BCRP en §. 145 millones

Entre e 1y € 6 de octubre, e sado de las cuentas corrientes de los bancos en €l
BCRP fue de S/. 145 millones en promedio, llegando a §. 247 millones el Ultimo de
esos dias. En este periodo, € Banco Central retird liquidez por §. 19 millones como
promedio diario.

Operaciones monetarias
(Millonesde S.)

Cuenta Resultado del | Vencimientos de |Vencimien- |Transferencia |Cuenta Operaciones del Cuenta Tasa de Tipo de

corriente de la |canje + operaciones del |[tos de de billetes a |corriente de la [BCRP: operaciones |corriente de la [|interés cambio

banca en el Transferen- |BCRP: swaps, Certificados |las cuentas banca antes |cambiarias, banca en el interban- Interban-

BCRP al Cias del reportes y del BCRP |corrientes de |de las colocacién CDBCRP, |BCRP al caria en cario

cierre de Banco de la |créditos de los bancos operaciones |swaps, reportes, cierre de M/N venta

operaciones |Naciénala [liquidez del BCRP subasta de fondos del|operaciones

del dia banca Banco de la Nacién y

anterior créditos de liquidez

1 2 3 4 5 7

Setiembre
Miércoles 1 135 -60 -1 51 66 -80 6,7 3,390
Jueves 2 111 -22 0 0 38 -40 11,4 3,403
Viernes 3 87 57 0 0 17 -15 13,8 3,397
Lunes 6 146 -7 -25 0 80 -20 12,1 3,397
Promedio 1-6 109 -8 -7 13 50 -39 11,0 3.397
Octubre
Viernes 1 61 -7 0 0 -17 27 24,3 3,469
Lunes 4 64 20 -27 120 29 -80 22,6 3,472
Martes 5 126 46 0 99 38 -1 21,3 3,475
Miércoles 6 308 -9 -66 0 34 -20 18,1 3,469
Promedio 1-6 115 13 -23 55 22 -19 21,6 3.471




Depdsitos en la cuenta corriente de la banca en el BCRP
(Enero 1998 - octubre 1999)
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Tasa de interés preferencial en moneda nacional baja a 18,0 por ciento

Al 5 de octubre, la tasa de interés preferencial en moneda naciona de las empresas
bancarias para descuentos a 90 dias registré un promedio de 18,0 por ciento, inferior a
de igual periodo de setiembre (19,6 por ciento); mientras que la tasa de moneda
extranjera fue de 12,8 por ciento, ligeramente superior a la de igual lapso del mes
anterior (12,7 por ciento).

Tasas de interés preferenciales
(Enero 1998 - setiembre 1999)
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A lamisma fecha, latasa activa promedio en moneda nacional (TAMN) fue de 33,2 por
ciento, por debajo de la del mes anterior (34,8 por ciento), en tanto que la tasa activa en
moneda extranjera (TAMEX) se situé en 16,6 por ciento, resultando ligeramente
inferior aladel mes previo (16,8 por ciento).



Tasa de interés interbancaria en moneda nacional en 22,7 por ciento

Entre el 1 y e 5 de octubre, la tasa de interés interbancaria promedio en moneda
nacional fue 22,7 por ciento, mayor a la registrada en igual periodo de setiembre (10,6
por ciento).

Tasa de interés interbancaria
(Enero 1998 - octubre 1999)

(Porcentajes)
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Tasa de interés interbancaria en moneda extranjera en 7,5 por ciento

Al 5 de octubre, latasa de interés interbancaria en moneda extranjera se situd en 7,5 por
ciento en promedio, por encima de la observada durante igual periodo en setiembre (6,6
por ciento). Asimismo, €l spread de |os bonos Brady peruanos Past Due I nterest (PDI)
respecto de los bonos del Tesoro estadounidense - que es una aproximacion al riesgo
pais percibido por los inversionistas - registra un valor promedio de 5,7 por ciento,
menor al alcanzado en similar periodo de setiembre (6,5 por ciento).

Tasa interbancaria en moneda extranjera versus stripped spread de
los bonos Brady PDI
(Enero 1998 - setiembre 1999)
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I nflacion de setiembre en 0,5 por ciento

En setiembre la inflacién fue de 0,5 por ciento, con lo cua lainflacion acumulada en 1o
que vadel afio esde 3,1 por ciento y 3,4 por ciento en |os Ultimos doce meses.

Durante setiembre, los precios de los productos transables experimentaron un
incremento de 0,3 por ciento, en tanto que los de bienes y servicios no transables lo

hicieron en 0,6 por ciento.

INFLACION 1998-1999

Setiembre 1998

Setiembre 1999

Mes Acum. 1/ 12 meses 2/ Mes Acum. 1/ 12 meses 2/

INDICE GENERAL 0.5 2.7 6.6 0.5 3.1 34
PRODUCTOS TRANSABLES 05 5,8 75 0,3 3.0 45
ALIMENTOS 0,4 75 9,3 0,0 -0,6 0,7
TEXTIL Y CALZADO 0,4 3,5 51 0,1 5,8 7,9
ELECTRODOMESTICOS 2,4 8,2 10,2 1,0 54 7,7
COMBUSTIBLE 0,8 6,6 8,6 0,2 3,1 4,8
OTROS TRANSABLES 0,0 -2,5 -2,2 2,8 20,2 19,6
PRODUCTOS NO TRANSABLES -13 5,6 6,0 0,6 3.2 2.7
ALIMENTOS -4,5 75 5,8 0,3 -2,0 -6,8
SERVICIOS 0,6 4.7 6,2 0,8 5,8 7,8
SERVICIOS PUBLICOS 0,1 45 51 3,0 12,3 13,8
MANO DE OBRA INTENSIVA 0,2 3,6 4,7 0,2 2,0 4,2
SERVICIOS DE SALUD 0,2 3,7 5,7 0,8 6,3 7,7
SERVICIOS DE TRANSPORTE -0,1 -0,3 2,7 0,6 4,7 7,8
SERVICIO DE EDUCACION 0,4 9,3 9,7 0,1 6,5 7,8
COMIDA FUERA DEL HOGAR 0,8 4,9 6,3 0,4 4,7 6,4
ALQUILERES 1,9 9,1 11,9 0,8 6,8 10,4
OTROS SERVICIOS 0,9 53 4,7 0,2 3,6 4,9
OTROS 0,1 2,4 3,3 0,1 3,2 3,9

1/ Periodo enero-setiembre versusigual periodo del afio anterior.
2/ Setiembre versusigual mes del afio anterior.

Tipo de cambio real aumenta 1,6 por ciento en setiembre

En setiembre, el promedio del tipo de cambio venta bancario fue de §/. 3,42, superior en
1,7 por ciento al registrado en agosto. Tomando en cuenta la inflacién en setiembre que
fue de 0,5 por ciento y la inflacion externa de 0,4 por ciento, €l tipo de cambio real se
deprecié 1,6 por ciento. En lo que va de afio, € tipo de cambio acumula una
depreciacion real de 5,9 por ciento y de 10,6 por ciento con respecto a setiembre del afio

pasado.
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Caen indices general (0,6 por ciento) y selectivo (1,2 por ciento)

Al 5 de octubre, €l indice general de la Bolsa de Vaores de Lima disminuy6 0,6 por
ciento con respecto al cierre de setiembre, en tanto que el selectivo lo hizo en 1,2 por
ciento. En lo que va del afio, dichos indices han subido 38,0 y 35,6 por ciento,
respectivamente.

Indicadores Bursatiles

(Enero 1996 - octubre 1999)
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Lima, 7 de octubre de 1999



[BCRP - INDICADORES ECONOMICOS: 5 de octubre de 1999

1998
DIC. ABR. T MAY. T JUN. T JUL T 3IAgo. AGO. T 30Sep. | SET. T 10Oct J40ct J50ct ] OCT. ]
LIQUIDEZ INTERNACIONAL BCRP (Mill. US$) | Var. Var, Var.
Posicién de cambio 2151 2120 2210 2255 2445 2495 50 2521 26] 2523 2523] 2525 4
Reservas internacionales netas 9183 8845 8 766 8704 8781 8 644 -137 8 627 -17] 8793 8780] 8760 133
OPERACIONES CAMBIARIAS BCRP (Mill. US$) Acum. Acum. Acum.
Origen Externo de la Emision Primaria [ 35 48 102 42 174 0 39 -6 21 8 -8 19 19
Compras Netas en Ta Mesa de Negociacion 0 88 142 41 25 0 0 0 21 0 0 0 0
Operaciones swaps netas 0 0 -0 0 0 0 0 -6 0 8 -8 19 19
Ventas al Sector Pablico -10 -40 -41 1 149 0 39 -0 -6 0 0 0 0
Para deuda publica externa -10 -40 -40 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Otros 0 0 -1 1 149 0 39 -0 -6 0 0 0 0
TIPO DE CAMBIO (S/. por USS) [T Prom. Prom. Prom.
De intervencion en la Mesa de Negociacion s.m. 3,340 3,327 3,333 3,321 s.m. s.m. S.m. 3,461 sm. | sm. | sm. | sm.
Compra Interbancario Promedio 3135 3,346 3,330 3,337 3321 3384 3,361 3,462 34101 3467 34701 3472 3470
Apertura 3,139 3,349 3,332 3,339 3,323 3,383 3,363 3,460 3420| 3470 3,472 3,480 3,474
Venta Mediodia 3,138 3,348 3,332 3,339 3,323 3,389 3,363 3,468 3421 | 3/468| 3,471 | 3,476| 3472
Interbancario Cierre 3,138 3,348 3,331 3,339 3,323 3388 [ 3,364 3,464 3423 | 3470 3,473 | 3473 | 3472
Promedio 3138 3,349 3332 3339 3323 3387 3,364 3,464 3421 3469 3472 3475 3472
Sistema Compra 3,129 3,344 3328 3,335 3,320 3381 3,358 3,460 3413 | 3465| 3,469 | 3473 | 3,469
Bancario Venta 3,139 3,352 3,334 3,340 3,325 3385( 3,364 3,463 3419 | 3568 3,474| 3476 3,506
Indice de tipo de cambio real (Agosto de 1990 = 100) 87,3 91,0 90,1 89,9 89,2 91,0 92,5
INDICADORES MONETARIOS [T
Moneda nacional
Emision Primaria (Var. % mensual) 12,8 25 2,6 14 12,8 -5,9 5,9 -33
(Var. % Ultimos 12 meses) 55 0,6 34 6,2 838 94 10,0
Liquidez (Var. % mensual) 39 -0,9 17 -0,6 6,5 0,4
(Var. % Ultimos 12 meses) 2.4 -7.8 -6,2 -5.2 0,6 43
Crédito sector (Var. % mensual) 22 -0,6 0,4 15 04 2,2
privado (Var. % ultimos 12 meses) 6,6 8,5 6,4 7.2 8,9 11,4
TOSE saldo promedio (Var.% mensual) 37 0,2 19 34 2.4 2.4 24 2,4 2,4 0,0 0,2
Superavit de encaje promedio (porcentaje respecto al TOSE) 17 0,9 0,6) 0,3 1,0 0,2 0,2 -0,5 -0,5 05 -01
Cuenta corriente de los bancos (saldo promedio mill. S/.) 219 173 184 164 234 135 135 61 148 64] 126 308
Créditos de liquidez (millones de SI.) 42 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Certificados de Depositos BCRP (saldo Mill.S/.) 280 300 780 870 1020 1451 1451 1435 1435 1435] 1395 1362
Operaciones de reporte con CDBCRP (saldo Mill. S1.) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Subasta de fondos del Banco de la Nacion (millones de S/.) 50 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
TAMN 371 371 371 36,5 35,7 347 35,2 33,0 34,2 33,0 332 333| 332
Interbancaria 12,6 15,2 118 12,5 7,0 37 6,8 22,5 138 2431 226 21,3 22,7
Tasa de Preferencial para descuento 90 dias 24,2 26,6 24,0 22,0 21,6 19,0 19,7 18,6 185| 181] 176| 178] 178
interés (%) Operaciones de reporte con CDBCRP 17,5 sm. s.m. sm. s.m. s.m. sm. s.m. sm| sm| sm| sm
Créditos de liquidez 18,5 s.m. s.m. s.m. s.m. s.m. s.m. s.m. s.m. sm| sm| sm
Del saldo de CDBCRP 16,9 19,0 14,5 13,8 12,3 10,4 104 114 114 114] 114 n.d.
Subasta de fondos del Banco de la Nacién 20,8 S.m. S.m. S.m. s.m. S.m. S.m. s.m. S.m. sm| sm| sm.
|Moneda extranjera
Crédito sector (Var % mensual) 0,6 0,2 0,1 0,0] -1,0
privado (Var % Ultimos doce meses) 81 3,7 16 0,7 33
TOSE saldo promedio (Var.% mensual) 0,7 0,1 -0,2 08 -1.2 -0,6 -0,6 0,9] 0,8 -0,3 0,0
Superavit de encaje promedio (porcentaje respecto al TOSE) 04 02 02 01 03 -0,8 -0,8 25 25 26l 24
Créditos de liquidez (millones de US dolares) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
TAMEX 16,8 17,0 16,9 16,7 16,8 16,9 16,9 16,6 16,8| 16,6| 167 166 16,6
Tasa de Interbancaria 114 71 73 74 6,9 6,6 6,7 83 71 81 73 71 75
interés (%) Preferencial para descuento 90 dias 144 13,3 13,1 132 13,1 11,3 12,5 11,6 121 127 131] 129| 129
Créditos de liquidez 11,9 s.m. s.m. s.m. s.m. s.m. s.m. s.m. s.m. sm| sm| sm.
INDICADORES BURSATILES Acum. Acum. Acum.
Indice General Bursétil (Var. %) -155 118 13 03 -1,2 03 0.2 02 12,2 0,7 0.2 0,1 0,6
Indice Selectivo Bursatil (Var. %) -16,2 13,4 -0,2 0,6 -0,9 0,5 0,5 0,1 75 -1,0 0,3 05 -12
Monto negociado en acciones (Mill. S/.) - Prom. diario 38,7 28,2 27,6 52,8 19,5 21,3 294 35,7 84,5 314 148 210| 224
INFLACION (%) [ 1
Inflacién mensual 0,62 0,59 0,47 0,18 0,26 0,17 0,46
Inflacion ltimos 12 meses 6,01 3,37 | 324 | 2,88 | 2,51 | 2,41 | | 3,40 |
INDICADORES GOBIERNO CENTRAL (Mill. S/.) |
Resultado primario -1 298] 144 -150 -224 -867
Ingresos corrientes mas donaciones de capital 2049 2218 1964 1937 1774
Gastos no financieros 3348 2074 2114 2161 2641
COMERCIO EXTERIOR (Ml US$) [ 1
Balanza Comercial -98 -110 -22 -59 19
Exportaciones 597 435 502 472 534
Importaciones 691 545 523 531 516
PRODUCTO BRUTO INTERNO (Indice ago.90=100)
Variac. %, respecto al mismo mes del ano anterior 0,6 3,0] 5.1 1] 0.1]
COTIZACIONES INTERNACIONALES [ ] Prom. Prom. Prom.
Cobre (Londres, c/US$/b.) 66,8 66,5 68,5 64,3 744 74,9 747 79,7 79,4 80,1 791 793| 795
Plata (H.Harman, US$/0z.tr) 4,89 5,09 5,30 5,08 5,23 524 5,30 5,61 5,28 562| 562 558 561
Zinc (Londres, c/US$/Ib) 435 46,2 472 453 48,6 52,4 51,3 53,5 54,1 53,6 535| 532| 535
Oro (Londres, US$/0z.r) 291,2 282,9 2771 2615 256,3 2562 256,9 3005 2656 306,0| 3153 | 3255 3156
Petréleo (West Texas Intermediate, US$/bl) 11,3 174 17,7 17,9 20,0 22,2 21,3 24,5 23,8 245 238| 234 239
Dolar/DEG 1,402 1,355 1,350 1,340 1,340 1,370 1,364 1,388 13761 1,391 1,391( 1,387 1,389
Yen/dolar (N. York) 117,2 119,6 1219 120,8 119,9 109,4 113,3 106,3 107,1| 1055| 106,0 | 106,9 | 106,1
Euro/dolar 0,935 0,941 0,963 0,968 0,945 0,943 0,935 0,953 ] 0,932] 0,932] 0,936] 0,934
LIBOR a tres meses (%) 52 5,0 50 52 53 55 54 6,1 5,6 61| 61 6,1 6,1
Dow Jones (Var %) 00 112 -2,1] 24 -2,9 0,8 -1,4 1,2 -4,6) -0,6) 13 0,0 0,6
Rendimiento de los U.S. Treasuries (30 afios) 51 55 58 6,0 6,0 6,1 6,1 6,0 6,1 6,1 6,1 6,2 6,1
Stripped spread de los bonos PDI (puntos béasicos) 642 519 546 607 584 666 651 589 600 590 569 561| 573
Bonos FLIRB 54,7 61,3 58,2 54,1 56,1 51,0 52,1 54,1 53,8 540 546| 548| 545
Brady PDI 61,4 66,2 63,9 60,3 62,1 58,4 59,1 61,9 61,3 615| 625] 624| 621




