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- 1 rP.+iNTñODUCCION EL año 1980' registra, como característica ex- 
' ' ' ' ' ' ' traordinaria y fundamental, el proceso de 

transferencia del poder político que tuvo lugar durante los pri- 
meros.meses del año y que resultó en la elección del Arquitecto 
Fernando Belaúnde ,Terry como Presidente Constitucional de la 
República: 'Las'elemiones generales se i-ealizaron el 18 de mayo, 
restableciéndose plenamente el orden constitucional a partir del 28 
de julio, fecha en que se instauró el nuevo Gobierno. 

, Este, prqc-o j . . .  ,: político S ,  , ,tuvo profunda influencia en el desenvol- 
vimi&tQ .de :la esonomía,, ,pbes sensibilizó la percepción de futuro 

- . .  I ! ? .  . 
de. los agmtes econó,micos,~ aumentó l a  expectativa de mejoras de 

. c . :  . 

los, grupks s o ~ i a l e ~ ~ m á s  afectados por la creciente crisis económica, 
y'iprddijo. una' mareada dkfioibncia en l a  aplicación del programa 
e ~ o ~ ó m i c o  .X j :. .. b del, , ,  ~ o b i ~ &  saliente. : ,  , .. 

~1 nievo ~ 8 b i e r n i  en el área económica concentró sus esfuer- 
zos en,el diseño y ejecución de un nuevo programa, dirigido a re- 
duci* gradualmente la inflación, a la par que dinamizar la activi- 
'dad' económica y el empleo. 

+ -  . , 1 / 1 9  1 -  j 

"En cumplimiento de este programa, en la segunda mitad del 
afio:le;rbalizaron algunos ajustes correctivos. de precios y tarifas, 
se redujo el ritmo de la expansión monetaria y se profundizó el 
programa de liberalización del comercio exterior. 

l 
4 t 

' Como resultado de estas políticas, de los efectos del proceso 
de transferenkia del poder y de la acción de factores exógenos, el 
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nivel de actividad económica registró un ritmo moderado de cre- 
cimiento, contrastando la declinación experimentada en los secto- 
res primrios con el mayor dinamismo de las actividades de m a  
nufactura, construcción y servicios. El  Producto Bruto Interno cre- 
ció en términos reales en 3.1 por ciento durante el año. 

E l  menor nivel de producción primaria estuvo determinaao, en 
el caso del sector agropecuario, por la agudización de una prolon- 
gada sequía que lo venía afectando; en el caso del sector pesqnero, 
por la menor disponibilidad de recursos hidrobiológicos, principal- 
mente anchoveta; y, en el caso de la minería, por la ocurrencia de 
problemas laborales, la menor ley de los minerales extraídos y al- 
gunas dificuitades técnicas, en el área del petróleo. 

La, manufactura y la construcción se beneficiaron de la recu- 
peraciijn del poder de compra del mercado interno, de las mayo- 
res facilidades que se dieron para la importación de equipo e 
insumos ,para 1a:acti;vidad productiva y del mayor flujo crediticio 
canalizado al sector privado. 

La balanza de pagos registró para el año un saldo supersvi- 
tario de US$ 722.3 millones, no obstante la presencia de un mo- 
derado déficit en la cuenta corriente. Los precios de los principa 
les productos de exportación, aunque ya mostraban un comporta- 
miento .a la baja, se marituvieron aún en niveles promedio eleva- 
dos, lo que permitió que el significativo incremento en las impor- 
taciones no. implicara un mayor déficit de la cuenta corriente. 

. . La liquidez global de la economía registró una expansión im- 
- ,  

portante tanto por la continuada ganancia de reservas, cuanto por 
los mayores flujos crediticios canalizados a los sectores público y 
privado. No obstante, durante el segundo semestre del año se 
redujo el ritmo de expansión monetaria, en el contexto del nuevo 
programa de estabilización. 

La inflación registró una tasa anual de 60.8 por ciento, infe- 
rior a la del año anterior, aunque cabe anotar que, en el resultado 
lobtenido, influyó la postergación de algunos ajustes de precios 
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controlados, no registrándose por tanto la presión inflacionaria 
del año en su total magnitud, que respondía al ritmo de la liquidez 
interna. 

i.-SECTOR REAL Las características más saltantes de..la 
actividad económica en el año que se 

> ,  <, . ,  f , # 

comenta incluyen : 

- Un mayor dinamismo en la demanda interna, expresada en las 
mayores tasas de crecimiento del consumo y de la inversión. ! ?  

- Una contracción generalizada de la actividad primaria, son 
mayor intensidad en el caso de la producción agropecuaria, lzi 
que se vio afectada por la agudización de una prolongada sequia! 
Esta menor producción se tradujo en un mayor nivel de-impor- 
tación de alimentos. 

- Un mayor y más fácil abastecimiento de equipo, e insumos 
para la actividad productiva, como resultado de la liberalización 
del comercio exterior, fundamentalmente a partir del segundo se- 
mestre del año. 

I ,  I 
r 1 

- Una gradual mejora del ingreso real de la población, posibili- 
tada por el incremento de la producción y por la política de ,re- 
rnuneraciones. . . , , ,  

- La persistencia de un proceso inflacionario signikcativo, el 
cual no manifestó su real magnitud debido a la contención ,arti- 
ficial de algunos precios. 

1) Producción Sectorial Continuando la tendencia' hacia la Ire- 
cuperación iniciada en el año 1979, luego 

de la etapa recesiva registrada en los años 1977 y 1978, la acti- 
vidad económica mostró en 1980, un crecimiento real de 3.1 por 
ciento, medido en términos del Producto Bruto Interno. 
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... : , , 1 1  CUADRO NO. 1 . . . . 
' r 

v 8 

PRODUCTO BRUTO INTERNO 

(Millones de soles de 1970) 

Variac. Porcen. 
1978 1979 1980 79 /78 80 /79 

, /  . . '  . ' ,  
, !  < ' .  
. , i . . 

Agropecuario 39,896 41,125 " 38,865 i 3.1. - 5.5 
:i'3 ' :  

Pesca 3,867 4,235 4,116 9.5 - 2.8 
Mineda . . 29,871 , ,32,025:, [ 32,025 . , 10.3 A - 2.8 
~anufact&a 75,682 78,63h : ' 84,080 3.9' - '.6.9 

Construwi6n 14,003 14,521 . . 17,145. , 3.7 
\ .  , I 

18.1 
% / 

Gobierno 25;159 25,033 , ' 25,4At ; ! , > ,  - 0.5 . .,. 
1.5 

Ofros ; . -  125,505 ,! 129,342 134,214; , . ,,% 3.1 3.8 
. ,  , . .  . ' :. . . 

PBI 313,983 325,838 335,853 ', ' 3.8 3.1 
-- 

. . 

FUENTE: &+' Central de Reserva 'del Perú. 
. . . . ,. , . , ,  . ,  

. . . . .  i . , I .  . : 

En el caso de la producción agropecuaria, que. tuvo. una caída 
de 5.5 por ciento con respecto a los niveles de producción del año 
anterior, la'escasa disponibilidad de 'agua file el ;factor determi- 
nante de 'esta menor producción. -Especialmente afectados-fueron 
aquellos productos relativamente intensivos en el uso'.de!este re- 
curso, como el arroz, maíz, trigo, caña de azúcar,, ,papa y sorgo. 
La producciOn de algodón, en cambio, aumentó t b t o  por requerir . , ; .,.. 
menores volúmenes de aglia en su produccion, cúanto por la mk- 
yor demanda en el mercado internacional que ' &ithuló la susti- 
tución de otros cultivos. Otros factores que incidieron en el bajo 
rendimiento del sector agropecuario incluyen: la inconveniente 
política :de precios, los :tradicionales problemas.:de .comercializa- 
ciónj la ,p'ersistencia de.:elevados pr,ecios para los fertilizantes y 
otros insumos, y un volumeil ,crediticio insufi'ciente, ..problemas 
que en menor o mayor'.medida viIio enfrentando el sector ,desde 

.. , hace algunos años. . . i I 
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Durante el segundo semestre se aprobó la Ley'de Promoción 
y Desarrollo Agrario, para estimular al sector y lograr así el 
aumento de la producción y de la productividad. La Ley establece 
un régimen de precios libres para los productos agrícolas y la 
fijación de precios de refugio, a fin de proporcionar un sistema 
que corrija los defectos de la inadecuada política de precios que 
ha regido en el sector. Contempla, asimismo, la regulación en la 
venta de productos importados con subsidio y la comercialización 
interna de productos agropecuarios por parte del Gobierno, pero 
en competencia con el sector privado. ,Además de la dación de 
esta Ley, cuyos resultados favorables se verán en el mediano 
plazo, se ha dotado al sector de mayores recursos financieros -a 
través del Banco Agrario-, y de incentivos tributarios a la pro- 
ducción y comercialización. Igualmente, se destinó el 13 por ciento 
de la inversión pública a la ejecución' de proyectos de irrigación, 
tales como Majes, Chira-Piura, Tinajones y Jequetepeque. 

La contratación de 2.8 por ciento en el sector pesquero se 
debió, fundamentalmente, a la continuada ausencia de anchoveta, 
por lo que se adoptaron urgentes medidas para la preservación de 
este recurso, ante el peligro de su extinción. Asímismo, se raciona- 
lizó la pesca de otras especies con fines industriales, motivando una 
disminución promedio aproximada de 40 por ciento en su captura. 
Sin embargo, esta caída fue atenuada por la mayor extracción de 
especies para coniiimo humano directo, que incidió en el mayor 
volumen de conservas producido, el cual se benefició, adiciond- 
mente, de una mayor demanda tanto externa como interna. 

E l  sector minero, al igual que los otros sectores primarios, 
mostró un compor&miento recesivo explicado por una diversidad 
de factores, que incluyen la menor ley del mineral extraído por la 
gran minería, los conflictos laborales que implicaron un mayor 
número de horas hombre perdidas con respecto a 1979,,," los pro- 
blemas de carácter técnico en el oleoducto, que incidieron en una 
menor producción de 11 mil barriles diarios de petróleo crudo. 
Como resultado de estos factores, la actividad minera descendió 
en 2.8 por ciento con respecto a los niveles del año anterior. 
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Durante el segundo semestre del año, el Gobierno publicó los 
lineamientos preliminares de la política minera y aprobó la Ley 
No. 23231, que modifica las normas para la explotación y explo- 
ración de hidrocarburos. Esta Ley autoriza a Petro-Perú a realizar 
contratos de operaciones de recuperación secundaria en la Costa 
Norte y, asímismo, faculta el otorgamiento de créditos tributarios 
a contratistas extranjeros, a fin de fomentar la inversión y rein- 
versión en la exploración petrolífera. Todas estas medidas buscan 
evitar se presente una situación deficitaria en el abastecimiento 
de petróleo, con los consecuentes efectos negativos que tal situa- 
ción tendría sobre la balanza de pagos y el crecimiento económico. 

Acentuando la tendencia observada en 1979, el sector manu- 
facturero creció en términos reales en 6.9 por ciento. Incidieron 
en este resultado la recuperación del mercado interno, en especial, 

. la mayor demanda de bienes por parte de los sectores construcción 
y servicios; el mantenimiento de una política cambiaria realista; 
y, la implementación de una política comercial que liberalizó sig- 
nificativamente los procedimientos de importación, facilitando un 
adecuado abastecimiento de equipos e insumos para el sector pro- 
ductivo. 

En el comportamiento de la industria de bienes de consumo, 
que creció en 9.1 por ciento, destacaron la mayor producción de 
alimentos balanceados, motivada por la mayor demanda de los 
productos avícolas, y la mayor producción de conservas de pes- 
cado y de bebidas, las que se vieron impulsadas por la recupera- 
ción y ampliación de la demanda. 

La industria de bienes intermedios experimentó una dinámica 
favorable en las industrias química, petroquímica, de caucho, vi- 
drio, minerales no metálicos, minerales metálicos y básica ferrosa, 
que compensó la disminución de 39 por ciento en la producción 
de harina de pescado. 

2) Consumo Contrastando con la declinación de años 
anteriores, el gasto de consumo se ex- 

pandió en 6.6 por ciento en términos reales, tanto por efecto del 
crecimiento del consumo privado, cuanto del consumo público. 
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En el comportamiento del consumo privado, que aumentó ,en 4.4 
por ciento, incidió el desfase que se produjo en el ajuste de los 
precios de los bienes controlados, así como la política de remu- 
neraciones. I 

El crecimiento de 21.0 por ciento en el consumo público fue 
resultado del mayor gasto del Gobierno Central en bienes y servi- 
cios, dirigido en importante proporción a áreas sociales y de com- 
promisos para la defensa nacional adquiridos con anterioridad. 

i f 

CUADEO No. 2 

(h4illones de soles de 1970) 
I 

1978 1979 1980 79/78 80/79 

CONSUMO TOTAL 261,285 259,195 276,345 - 0.8 6.6 

Privado 221,634 ' , ,'223,689 233,453 0.9 4.4 

Público 39,651 35,448 42,892 10.6 21.0 
* !  

INVERSION 

BRUTA INT. 39,226 43,349 54,793 10.5 27.8 

Inversión Bruta Fija 37,726 42,649 52,493 13.0 23.1 

Privada 21,495 24,741 30,000 15.1 21.5 

' Pública - 16,231 17,908 * - -22,433 10.3 25.3 

Variación de Stocks 1,500 . - 700 2,300 -.- -- 
Export. de Bs. y SS. 48,838 60,985 57,476 24.8 -6.5 , 
Irnport. de Bs. y SS. 35,366 37,633 52,761 6.4 40.2 

PBI 313,983 325,838 335,853 3.8 3.1 

FUENTE: Banco Central de Reserva del Perú. 

- 11 - 
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3) Inversión La inversión bruta interna creció en tér- 
minos reales en 27.8 por ciento, conti- 

nuando la expansión iniciada en 1979, luego de la recesión ocu- 
rrida entre 1976 y 1978. En contraste con el año precedente, la 
inversión pública tuvo un crecimiento mayor, que estuvo orientado, 
casi en su totalidad, a los proyectos que se encontraban en ejecu- 
ción, tales como : las irrigaciones de Majes, Chira-Piura, Tinajones 
y Jequetepeque; las centrales hidro-eléctricas y térmicas; y la refi- 
nería de zinc de Cajamarquilla. La inversión privada estuvo orien- 
tada en mayor cuantía a la actividad petrolera y, en menor medida, 
a la minería y a algunas ramas industriales que necesitaban ade- 
cuarse tanto al crecimiento del mercado interno como a la mayor 
demanda externa de productos no tradicionales. Los subsectores 
que mayor inversión efectuaron fueron los de conservas de pes- 
cado, textiles y mediana y minería. 

El crecimiento del consumo interno por encima del crecimien- 
to de los ingresos reales, que refleja entre otros factores la falta 
de adecuados incentivos al ahorro, se tradujo en una contracción 
de 9 por ciento en el ahorro nacional;- - 

l I 

CUADRO No. 3 

BRECHA AHORRO INVERSION 

(Millones de soles de 1970) 

h .. 

8 fl  
1.978 1979 1980 

A h o m  Interno 34,399 59,676 54,329 

Inversión 39,226 43,349 
. - 54,703 

- - 
Brecha (A-1) -4,827 16,327 - 484 
A-I/PBI - 1.5 5. O - O. 1 

FUENTE: Banco Central de Reserva del P e d .  
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c t  S CUADRO NO. 4 

A 

COMERCIO EXTERIOR 

(Millones de soles de 1970) . 

Exportaciones 48,838 60,985 57,476 24.9 -5.7 

Importaciones 35,366 37,633 52,761 6.4 40.2 

Transacciones de bienes y servicios. 

FUENTE: Banco Central de Reserva del Perú. 

'4) Inflación La inflación durante 1980, medida a 
través del incremento en el índice de 

ptebios al consumidor en Lima ~ e t r o ~ o l i t a n a ,  alcanzó el 60.8 
por ciento en el período comprendido entre el 1 9  de enero y el 
31 de diciembre, lo que significó una reducción de 6 puntos 
respecto a la tasa del año anterior. El  aumento promedio anual fue 
de 59.2 por ciento, y representa una desaceleración de 8 puntos, 
respecto a la inflación promedio del año anterior. Sin embargo, 
esta desaceleración se explica por la política aplicada d u r h t e  el 
primer semestre, de postergación de ajustes en los precios sujetos 
a control. Durante esos meses los ajustes realizados fueron míni- 
mos, acentuándose durante el segundo semestre pero sin llegar 
a situar los precios en sus niveles de equilibrio, por lo que fue 
necesario mantener importantes subsidios, principalmente en los 
cakos del arroz y del aceite. Como consecuencia de esta política se 
trasladaron presiones inflacionarias a 1981. 

Se pueden mencionar, como factores que incidieron en el man- 
tenimiento de la elevada tasa de inflación, los siguientes: 
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- El incremento de 130 pór ciénto en las reservas internaciona- 
les netas, que contribuyó directamente al aumento de la liquidez *-<. -- , *  . 
nominal. 

- Los déficits económicos del Gobierno Central y del Resto del 
Sector Público que ascendieron a S/. 141 mil millones y S/. 138 
mil millones, respectivamente, equivalentes, en conjunto, al 5.6 
por ciento del PBI, que igualmente afectaron el nivel de la 
liquidez. . . 

. a  3 
. S  .- 

4 .Las expectativas inflacionarías existentes;' que incidieron par- 
ticularmente en el incremento de precios 3 6  los productos indus- 
friales. 

5) Remuneraciones La participación relativa de los factores 
productivos en el ingreso nacional tuvo 

un cambio significativo: las remuneraciones crecieron en mayor 
proporción que el incremento de las utilidades de las empresas. 
E S ~ O  represelitó una reversión de la tendencia observada hasta 
1979, en que la participación relativa de las remuneraciones iba 
declinando significativamente. Sin embargo, se deben conside- 
rar ciertas diferencias en cuanto a .  la remuneración al factor 
trabajo: mientras que la participación de los trabajadores rura- 
les disminuyóf frente a otros secores, debido a la ,contracción de 
la actividad agrícola, en las zonas urljanas el Gobierno incre- 
mentó las remuneraciones más acorde con la inflación. 

Por el lado del Sector Público, la política implementada elevó 
Gobierno, incrementaron las remuneraciones reales en 5.2 por 
a diciembre de 1980. En el sector privado, los aumentos alcan- 
zados mediante convenios colectivos y aquellos decretados por el 
Gobierno, incrementaron las remuneraciones reales en 5.2 por 
ciento. 



,: I i ; !  .,! 
(Soles de 1970) 

S ? ,  . . .  ,/,,:, . ' T .  c . ,  . . ;  , ' %  t.:. ..: . .t.::..; * , .  < , : .  ,:': ! !,;[ ~ ~ l ] l ; ~ : , ~ ) . , ~ ,  

Remyrac .  .Porni .34,681 , :. . . *  . i ' ,  " 
. 333452 , , :, ;.. b35>Y2.: .,, S ,  ". - 3 4 :  ,, ;; <,, 2i.2 

' r ,  > /  
. . 

, - ,  ! z , , J ,  , , ; , i r (  IJ ; , ' '  , 
Dependientes 37,263 34,709 37,018 - 6.9 6.6 

- . , . ,  
; 

. . 
, ; í  ' . , , .  , : $ ?  ," , 3 . .  ? >  i 7 . . I I  . , . : . , (  

- Obreros ; . . 
, . .  . - .  

t ;  . .28,3&3 .. ' r . : 26,'?74 . 
, 28,793' . ! ! l .  . : P .  . i  -4.7, i . ;  -. d.,< j 6.7 

. , . . .  8 . .  , , , , ? < : ; ,' ;$ ., . ;., .., . . , .: , , , ; !  :;. . , .  . . . >;, .;,,;j:.; i l j l  .(l.,,! 

. . .  , . , .  . .  8 . 
, ,. .;: ' , . , " < , *  , 1 ,  ' >  , . , c . ,  L . ? ,  :;,,,. #.,{I?,.,.; ; j : t :  

- ,  
FUENTE: Banco Central de Reserva del PeN. . . ~ : , l ~ ~ ~ ~ ~ - ~  .: ,!!?,: , , 

; ; . , : , ' . . I " , _ \  ' .  < 
: . . . . , .  I L . ! . ,  . . , -  ! ,  , ; .  , . , v : i . . -  ..1 

' 1  - ; 1 ' .  , " ,  . . .  . : !  . . ,: I :, ::. . . '., . : ,:'; ! i , 1;.  . :',?.:: , ' .  

IÍi.-SECTOR .EXTERNO . evolición';del ~ ~ t . e ~ ~ d ' e a  $1' &a 
0 . , . ¡, . . . 

b : ; . , , : . - .  . . : ; de . ,1980 fui: :alt&,efite.. faPo&le: .al..p!ays, 
. resüitado. dk1 aúh c16v&jo ' nivel de'llai. &,t;i,&+idies 'iit$rd&- 

, , 

a dionhres .nu&&os i ~ ~ i ~ k i ~ a l ~ ~  , p r o ~ u c ~ &  i ,.de. t ~ & t $ c & ;  :'d&1 
importante: ingreso' de cabitales externos, tarít6 b i j b  lk '  fd&ii'.de 
inversión directa cuanto de crédito, y del adecuado manejo de 
la política cambiaria, dirigida a mantener la competitividad de 
nuestros productos en el exterior. Ese resultado fue la base para 
la profundización de la tan necesaria racionalización de la polí- 
tica comercial, tanto en el campo arancelario, cuanto en el para- 
arancelario. Asimismo, permitió iniciar el proceso de reestruc- 
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turación de la deuda pública externa, mediante el Pre-pago de la 
refinanciación de 1979 acordada con la banca comercial externa 
y la renuncia a la refinanciación para 1980, acordada con el Club 
de París. 

1) BI11Rnea, de Pagos Las reservas internacionales netas del sis- 
tema bancario han presentado desde el 

segundo semestre de ' 1978, un proceso de crecimiento sostenido, 
como resultado de una política caabiaria realista, y de una 
coyuntura favorable de precios internacionales. El incremento 
de estas reservas en el año que nos ocupa, fue de 130.4 por ciento, 
alcanzando a fines de año un nivel de 1,276.2 millones de dólares. 

El resultado de la balanza en cuenta corriente fue un déficit 
de US$ 24.7 millones, a diferencia del superávit de U@ 728.9 
millones, alcanzado en 1979. Cabe anotar que esta balanza ha sido 
tradicionalmente deficitaria. La balanza comercial mostró un 
saldo positivo de US$ 836.6 millones, como consecuencia de ex- 
portaciones por un valor de US$ 3,898.3 millones e importaciones 
por un valor de US$ 3,061.7 millones; pero este superávit significó 
una reducción de 45.7 por ciento respecto al resultado registrado 
el año precedente. 

La reducción del superávit en la balanza comercial, tuvo su 
origen en la recuperación de las importaciones, dado sus bajos 
niveles de a.ños recientes. La balanza de servicios tuvo un saldo 
deficitario de US$ 995.6 millones que representó un incremento 
de 6.7, por ciento respecto a 1979. Tradicionalmente, las transfe- 
rencias netas del exterior son favorables al Perú, representando 
durante el último año un ingreso de US$ 134.3 millones. 
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CUADRO No. 6 

BALANZA EN CUENTA CORRENTF. -. -. - 

(Millones de US$) 

Exportaciones 1,940.7 

Importaciones - 1,800.5 

Balanza Comerc. 340.2 

Renta de Inver. - 577.7 

Otros Serv. - 10.3 

Balanza de Sew. - 588.0 

Transferencias 56.0 

Blza. en Cta. Cte. - 191.8 728.9 - 24.7 480.0 -1Q3.4 

Incluye el efecto de la refinanciación. 

FUENTE: Banco Central de Reserva del Pení. 

Las exportaciones totales crecieron 11.7 por ciento, debido a 
la mejora de las cotizaciones internacionales, que compensaron los 
menores volúmenes exportados de azúcar, café, harina de pescado, 
cobre, hierro, plomo, plata y petróleo. Si consideramos la inflación 
internacional, los únicos productos tradicionales cuyo valor de ex- 
portación se incrementó en términos reales fueron el algodón, la 
plata, el plomo, el zinc y el petróleo y sus derivados. 

Las exportaciones de productos pesqueros cayeron 25.1 por 
ciento, por la ausencia de anchoveta, la consiguiente racionaliza- 
ción de su captura y la mayor absorción por el mercado interno de 
otros productos pesqueros. EZ2 el caso del aceite de pescado, no 
se registró exportación alguna dado que el consumo nacional ab- 
sorbió toda la producción. 
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Las exportaciones agropecuarias cayeron 31.2 por ciento. Las 
exportaciones de azúcar cesaron a partir del segundo semestre, 
por causa de l& problemas derivados de la sequía y por las difi- 
cultades administrativas y financieras por las que atraviesan las 
empresas productoras. La menor exportación de café obedeció a 
la reducción de las cuotas de participación en el mercado mundial, 
acordadas por los productores para estabilizar los precios. E l  úni- 
co producto agropecuario cuyo valor exportado creció fue el al- 
godón. 

Las exportaciones mineras crecieron 20.9 por ciento, tasa que 
resultó moderada en comparación con el crecimiento logrado en 
1979, que fue de 92.6 por ciento. Al respecto resulta necesario 
señalar que 1979 fue un año excepcionalmente favorable ya que, 
por un lado, los precios de los metales crecieron sustancialmente 
y, por otro, la exportación de petróleo fue significativa gracias a 
la entrada en operación del Ramal Norte del Oleoducto Nor- 
Peruano. Sin embargo, en 1980, la participación de la minería 
en el total exportado mantuvo su importancia ya que generó el 
65.3 por ciento de las divisas captadas a través de las exporta- 
ciones. En  general, los precios internacionales de los minerales, 
luego de haber llegado a su máximo nivel entre fines de 1979 
y el primer trimestre de 1980, cayeron en los meses siguientes 
pero, posteriormente, se recuperaron hacia mediados del año, con 
lo cual, en promedio, resultaron mayores a los de 1979. En  cam- 
bio, ,el volumen exportado no tuvo incrementos sustanciales bási- 
camente por la baja ley del mineral extraído por la gran minería, 
los conflictos laborales, y los desperfectos en el oleoducto, ocurri- 
dos e n  el segundo semestre. 

l 

Finamente, el rubro Otros Productos, que incluye, principal- 
inente las exportaciones no tradicionales, creció 19.8 por ciento. 
Entre estcs prodiictos destacaron los hilados y tejidos de algodón 
y el alambrón de cobre. 
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.. . CUADRO No. 7 
. < , , 

PARTICiPACiON SECTORIAL DE LAS PRINCIPALES EXPORTACIONES 
, 

I' : (En Porcentajes) 
1 :  

1 ,  l 

Variac. Porcen. 

1978 1979 1980 79/78 80/79 

Pesquería 12.2 10.0 7.4 - 18.0 - 26.0 

Agricultura 14.5 10.4 6.5 - 28.3 - 37.5 

Mine* 50.3 80.2 65.3 6.9 8.5 

Otros Productos 17.0. 19.4 20.8 14.1 . 7.2 

TOTAL: 100.0 100.0 100.0 -- -- ~. 

FUENTE: Banco Central de Reserva del Pení. 

En cuanto a las importaciones, durante 1980 se produjo un 
incremento del 56.9 por ciento, asociado a la recuperación que ha 
tenido la actividad económica desde el año anterior, a la necesi- 
dad de cubrir el déficit de producción nacional de alimentos y a 
la liberalización del comercio internacional. 

> 

Con respecto a lo último, es importante anotar que la política 
de modificación del aparato arancelario ha respondido tanto a la 
necesidad inmediata de luchar contra la inflación, aumentando 
la oferta y rompiendo monopolios internos que aceleran el aumen- 
to de precios, cuanto a la política adoptada de forjar en el me- 
diano y largo plazo una industria competitiva y eficiente, en base 
a una mejor asignación de los recursos nacionales y a una mayor 
integración con los recursos primarios del país. 
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Las importaciones que mayor crecimiento relativo experi- 
mentaron fueron las del rubro Otros Bienes de Consumo que au- 
meñtaron 160.2' por ciento. Esto refleja la respuesta inmediata de 
una demanda reprimida, durante más de una década, al proceso 
de modificación de la política arancelaria. Le sigue en importan- 
cia el incremento en las importaciones del rubro Otros con 82.0 
por ciento que incluye la realización por parte de los ministerios 
de la Defensa Nacional de compromisos ya adquiridos con ante- 
rioridad. E n  tercer lugar, se encuentra el incremento de 76.3 por 
ciento en las importaciones de alimentos, que evitaron el desabas- 
tecimiento del mercado local como consecuencia de los problemas 
que enfrentó el sector agropecudrio. En este:hibro destaca el cre- 
cimiento dé las importaciones de maíz y sorgo y de productos 
lácteos, así corno la aparición de importaciones - de azúcar. 

En cuanto a la importancia relativa de los diferentes kbros  
dé importaciones, los Bienes de Capital continuaron siendo los 
inás significativos ya que constituyeron el 36.8 por ciento del total, 
seguido muy de cerca por Otros Insumos que alcanzaron el 29.9 
por ciento. El rubro Otros Bienes ,de Consumo, a pesar de haber 
aumentado significativamente su valor durante el segundo semes- 
tre de 1980, mantuvo una participación relativa reducida de 8.4 
por ciento. 

CUADRO No. 8 

PARTICIPACION RELATIVA DE LAS IMPORTACIONES 

(En Porcentajes) 

Variac. Porcen. 

PRODUCTOS 1978 1979 1980 79/78 80/79 

Alimentos " ' 10.1 a 10.9 12.2 7.9 11.9 
Otros Bien. 'de Cons. 5.4 5.1 8.4 - 5.6 84.7 
Otros Insumos 36.8 37.6 29.9 2.2 - 20.5 
Bienes de 'Capital 28.6 35.5 36.8 24.1 3.7 
Otros 19.1 10.9 12.7 - 42.9 ' 16.5 

TOTAL 100.0 100.0 100.0 - - - - 
FUENTE: Banco Central de Reserva del Perú. 
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1;a balanza de servicios tuvo un saldo deficitario -como es 
tradi'cional en el Perú- de US$ 995.6 millones. El rubro deterrni- 
nante, ~ e n t á  de Inversiones, eiperimentó un flhjo neto negativo 
de US$ 834.7 millones. No obstante, dicho resultado implicó un 
iiienor egreso de US$ 131.8 inillones, respecto a 1979, debido a la 
.~.enegociación de los contratos suscritos con las empresas petrole- 
ras extrahjéras, particularmente en lo relativo al pago del im- 
püesto a la reii'ta, y a los mayores ingresos por intereses sobre de- 
pÓ1sitos' en él exterior percibidos por el Banco Bentral. 
, S 

' I I  > - , I 

La cuenta, de capital la largo plazo inostró un ingreso neto de 
VS$ 460.1 millones. Este resultado incluyó la salida de divisas por 
la renuncia a la refinanciación de créditos con vencimiento en 
!197qi$~p'or Ia'cCiiícelación'de bré'ditos con vencimiento en 1980; sus- . . 
&$tifile# de' ser réfin&eci$jo&. cs:!Ct f ! 3 1  4. . 

f;-< ,, ;,; !,  . ' " h.', . , . s i  . 

Variac. Porcen. 

1978 1979 1980 79/78 80/79 

Capit. a Largo Plazo 421.3 675.7 460.4 60.4 - 31.9 

Sector Privado 38.8 39.2 91.4 2.3 133.2 

Sector Oficial + 382.5 636.5 369.0 66.4 - 42.0 

Cap. a Corto Plazo y 

Errores y Omisiones** - 153.6 174.3 286.6 213.5 64.4 

+ Incluye el efecto de la refinanciación. 
* *  Incluye US$ 22.4 y US$ 21.7 millones de asignación de Derechos Especiales de 

Giro (DEG), en 1979 y 1980, respectivamente. 

FUENTE: Banco Central de Reserva del Perú. 
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La cuenta de capitales a cjorto plazo, que incluye la captación 
d c  depósitos y la emisión de certificados bancarios en moneda ex- 
tranjera por US$ 463.8 millones, constituyó o a  importante fuente 
cie aprovisionamiento de divisas. 

2) Endeudamiento Externo ' A1 31 de diciembre de 1980, 
la deuda externa del país fue de 

17E$ 9,386.6 millones, lo que significó una disininución en términos 
reales de 9.4 por ciento, aunque en términos nominales, durante 
el año aumentó en U$$ 259.4 millones. De este aumento, el 78.7 
por ciento correspondió a la mayor deuda de largo plazo y el 21.3 
por ciento a la mayor deuda de corto plazo. 

Los certificados y depósitos en moneda extranjera alcanzaron 
los US$ 1,106.9 millones, cifra que representó un incremento no- 
minal de 88.8 por ciento con respecto al año 1979. 

Deduciendo de la Deuda Elarterna el monto de activos inter- 
nacionales excluídos los certificados de depósitos en moneda ex- 
tranjera, se obtiene la Deuda Externa Neta, que fue de US$ 7,940.8 
millones, equivalente a una reducción de1.10.9 par ciento en tér- 
minos reales comparado con el año anterior, constituyendo el 46.3 
por ciento del PBI - a diferencia de años anteriores en que llegó 
liasta el 81 por ciento. - - - - 
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CUADRO No. 10 , , I I 

', + T I 

DEUDA >[TEFA NETA TOTAL DEL P F U  . , , I /  

( ~ i l l o n e ~  ;e dólares) 

Al : Al : Al: Al: 
31.12.77 ' 31.12.78 31.12.79 31.12.80 , 

1. Largo plazo, 6,263.2 7,225:4 7,946.0 8,150.1 

A. Sector Público 4,937.4 5,885.8 6,638.2* 6,777.8 
Gob. kenti-al y 
. Einprdshs Públicas -4,311.3 5,134.6 5,763.7 6,043.3 

, . BCRP. 626.1 751.2 874.5 734.5 

B. . Sector e v a d o  1,325.8 1,339.6 1,307.8 ! 1,372.3 

2. Corto Plazo Púb. y Privado 2,133.9 1,829.9 1,181.2 1,236.5 
. t  

' A. Cieditos Comerc. ' 1,201.7 963.7 731.4 694.5 
' : y Financieros ,. 

B. Sistema Bancario 932.2 866.2 429.8 542.0 
Bco. Central Reserva 274.9 309.3 - - -- 
Bco. de la' Nación 488.9 y 452.2 375.6 449.8 
Bcos. Comerciales 166.4 100.7 46.9 61.1 
Bcos. de Fomento 2.0 4.0 7.3 31.1 

1. DEUDA EXTERNA BRUTA, , 8,397.1 9,055.3 9,127.2, 9,386.6 
'(1 t 2) 

J .  
11. CERTIFICADOS Y DEPO- 

SITOS EN M/E 56.3 257.9 586.2 1,106.9 

NAZES BRUTAS. 457.4 592.4 ,1,858:2 f ,  2,552.7 

1V.i TOTAL DEUDA-EXTERNA , ( ,7,995,0 8,7?0.8 7,855.2 7,940.8 

1 NETA ,(I + rI1 -< 111) + ~ , t  + S  J . ,  1 ' L  9 1  1 

v. TOTAL '.DEUDA EXT. .>NETA' ' - 7,gW.O r 8,112~4 ,@562.4 5,847.4 
,; (ea dbl-s +, 1977)': -, , S 

VI. GOEF. I DEUDA EXT. NETA , , a l  

M  TOTAL SOBRE PBI : , , 63.8 81.4, 3 157.5 46.3 
, .  I , , ' , , . . .: L.,. . 
.s..- 

* ~ l  P j l , !  
('1 Incluye 388.6 iihloner 'de d6larei por la refinanciabión de Pem> Perú. 
("1 ~onside!!ahdo 7.5% de inflakidns *'ara 1978, 11.3% para 1979 y 13.5% para 

1980 en, EE.UU. . , I '  . , S I  - 
+ . : * , f ~  P , !  FUENTE: ~ L e c c i 6 n  ~ d e ~ a i  de ~réd i t .  kbblico - BCRP. 

3 ' f  > * 
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E l  servicio de la deuda externa, como resultado de las ope- 
raciones de cancelación realizadas y del alza de las tasas de in- 
teres en el mercado internacional, alcanzó en el año un total de 
US$ 1,425.3 millones, lo qiie representó el 36.6 por ciento de la ex- 
portación de bienes, a diferencia del 23.3 por ciento de 1979. 

Considerando los mayores ingresos de divisas por concepto 
de e ~ ~ o r t a c i - ~ n e s  x-Certificados Bancarios en Moneda Extranjera, 
J- la conveniencia de reducir los costos financieros y mejorar la 
imagen crediticia del Gobierno, se cancelaron obligaciones con 
la banca internacional correspondientes a montos refinanciados 
en 1979, que ascendieron a US$ 362.6 millones. De éstos, US$ 259.1 
millones correspondieron a vencimientos de la deuda pública ex- 
terna y US$ 103.5 millones a los de la deuda del Banco Central. 

Con el Club de París se renunció a la refinanciación de la 
deuda con vencimiento en 1980, que ascendía a US$ 248.8 millo- 
nes, la cual fue pagada íntegramente en su oportunidad, jr se re- 
financió US$ 211 inillones, correspondientes a créditos con ven- 
cimiento en 1979. 

Durante 1980 continuó siendo significativo ,el peso de los prés- 
tainos provenientes de la Banca Privada Internacional jr de Pro- 
veedores, los cuales se caracterizan por las condiciones relativa- 
mente duras bajo las cuales son suscritos. E n  el año bájo men- 
ción ellos representaron el 59.6 por ciento del total de los présta- 
n o s  y en 1979 el 57.3 por ciento. E s  por esto que el nuevo gobierno 
se ha propuesto llevar a cabo un proceso de sustitución de estos 
préstamos por préstamos a menores tasas de interés y mayores pla- 
dos de pago, así como dar  énfasis mayor ,en fuentes de financia- 
miento blandas con Organismos Internacionales, Agencias Oficiales 
y Gobiernos. E l  total de concertaciones de Deuda Pública Externa 
ascendió en 1980 a US$ 1,539.0 millones. De este total, el 77.3 por 
ciento fue concertado a plazos lilayores d e  3 años, reflejando igual- 
mente las intenciones de mejorar el perfil del endeudamiento pú- 
blico externo. Las concertaciones a plazos de hasta 10 años estu- 
vieron sujetas a los límites establecidos por el acuerdo firmado con 
el Fondo Monetario Internacional en 1978. Estos límites fueron 
cumplidos en el período que tratamos, obteniéndose, inclusive, un 



M e m o r i a  a l  3 1  d e  D i c i e m b r e  d e  1 9 8 0  

margen a favor de US$ 1.3 millones en-las concertaciones hasta 
5 años. 

Respecto al destino de las concertaciones, el 64.6 por ciento se 
dirigió a proyectos de inversión, entre los que cabe destacar las 
Centrales Hidroeléctricas de Carhuaquero y Machu Picchu, y el 
Proyecto Majes. 

Durante 1980 se tuvo un flujo neto de préstamos al sector pú- 
blico por US$ 271.2 millones, que resultó de amortizaciones por 
US$ 936.8 millones, y de desembolsos bnitos por US$ 1,208.0 millo- 
nes. De esta cantidad, 44.6 por ciento fue desembolsado para Pro: 
yectos de Inversión, 33.3 por ciento para los requerimientos de' 
Defensa y 21.4 por ciento para la importación de alimentos y las 
operaciones del Préstamo por Programas del Banco Mundial. 

CUADRO No. 11 

DESTIMO DE LA DmTDA PUBLICA EXTERNA 

(Millones de US$) 

Proyectos de Inversión . 343.8 341.6 539.3 0.6 57.9 

Importación de Alimentos 100.6 117.5 170.9 , 19.4 ' ' 45.5 
Importación de Petróleo 2.1 -- - - 100.0 -- 
Refinanciación 64.4 390.8 7.6 506.8 - 98.1 
Program Loan - - 26.5 87.5 100.0 230.2 

Otros 339.3 217.5 402.7 - 35.9 85.2 

TOTAL: 850.2 1,093.9 1,209.0 

FUENTE: Banco Central de Reserva del Perú. 

3) Política Arancelaria La política de liberalización de  impor- 
taciones que se viene aplicando, tiene 

por objeto lograr una mejor asignación de los recui.sos de la  
economía -al otorgar una protección adecuada y relativamente 
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uniforme a los diferentes sectores a fin de propi- 
ciar su desarrollo en condiciones competitivas y de coadyuvar, 
en el corto plazo, a la reducción del proceso inflacionario. 

Si bien este proceso de liberalización se inició a comienzos de 
1979, cobró importancia recién durante el segundo semestre de 
1980. En  el primer semestre se amplió la lista de productos sus- 
ceptibles de importación pero, en algunos casos "sensibles", se in- 
trodujo observaciones o restricciones administrativas o se creó al- 
gunas sobretasas temporales. Durante el segundo semestre se es- 
tableció una lista de productos de importación restringida -pro- 
ductos susceptibles de importación sujetos a observaciones-, que 
abarcó solamente 131 partidas, mayormente referidas a productos 
alimenticios, fertilizantes, carburantes e items relacionados a la 
defensa nacional. Asimismo, se dispuso que la Licencia Previa de 
Importación fuera aplicable solamente a estos productos y se re- 
dujo el arancel nominal máximo al nivel del 60 por ciento ad- 
valorem CIF'. Como resultado, se redujo los derechos de 638 items 
-que a setiembre de 1980 tenían derechos arancelarios superiores 
al 60 por ciento- al nuevo arancel máximo, reduciéndose así el 
arancel nominal promedio de 39 a 34.5 por ciento. 

"> . - 

'Durante el período comprendido entre enero y mayo de 1980, 
de estos 638 items, sólo 375 fueron importados. Los restantes 263 
items no mostraron importación alguna, reflejándose así el carác- 
ter prohibitivo o redundante de sus respectivas tarifas. 

4) Política Cambiaria Durante el año, el Banco Central de Re- 
serva continuó aplicando la política de 

minidevaluaciones del sol, a fin de mantener la competitividad 
de la producción doméstica en el mercado internacional. Dado 
el aún elevado diferencial entre la inflación interna y la externa, 
la cotización oficial promedio pasó de S/. 250.12 por dólar al 
31 de  diciembre de 1979, a S/. 341.73 al finalizar el año. Ello 
sjbificó una variación acumulada anual de. 36.6 por ciento. 
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La cotización del dólar en el mercado de certificados bancarios 
de moneda extranjera tuvo una variación acun~ulada anual de,fin 
de período de 316.0 por ciento. El inercado presentó durante el año 

. una marcha estable, salvo en el mes de octubre cuando por efecto 
de operaciones especulativas se dio un proceso acelerado de depre- 
ciación y de distanciamiento en relación con la cotización del Mer- 
cado Unico de Cambios. Si no tomáramos en cuenta ese mes, . %  el - .  di- 
feiencial entre cotixaciones; en promedio, seria d e  1.9 por ciento. 
Es importante mencionar que durante 1980, el Certificado Banca- 
rio en Moneda Extranjera constituyó una opción altamente atrac- 
tiva para mantener activos financieros, dada el alza que-registra- 
ron las tasas. de interés internacionales -a las cuales se haya-li- 
gado el retorno de estos activos- y el rezago en el ajuste\ de las 
tasas de interés domésticas, que serían mcdificadas, efectivamen- 
te, en 1981:. . , b I  . ,  

5 .  

, E l  último anuncio del tipo de cambio, con vigencia hasta'fihes 
dejunio d e  1980, tuvo lugar el 30 de abril. Dicha práetica''fue' 
suip&didi .. . .. . .. . .  por . .  .. la 5idministrá~ión ...... 

,. .. saiiehte . . ,. del . " BCRP . 602 . la findi'_' 
dad de evitar restringir-las opciones de política económica del nue- 
vo gobierno. Posteriormente, no se continuó anunciándolo para de- 
salentar los movimientos . de . .  capital de carácter especulativo. 

,. , Las Resoluciones Cambiarias emitidas durante el año se orien- 
taron fundamentalmente a atenuar el impacto del ingreso de divi- 
sas sobre la oferta monetaria, tanto por el lado de exportaciones, 
mediante cambios en el régimen de Certificados en Moneda Ex- 
tranjera, cuanto por el de capitales a través del incremento del 
po$centaje de'retención de créditos externos. A 

/ 

r .  

I V ~ - ~ E C ~ R  PUBLICO Continuando con la tendencia de años' ante- 
) 

riores, durante 1980 las operaciones del Sec- 
tor Público No Financiero siguieron expandiéndose, aumentando 
su participación' respecto al Producto Bruto Interno. Los gastos, 
tanto corrientes cuanto de capital, experimentaron un mayor di- 
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namismo en relación a los ingresos, viéndose en consecuencia 
reducido el ahorro en cuenta corriente a 67,251 millones de so- 
les, 1.4 por ciento del Producto, y aumentando el déficit econó- 
mico a 278,591 millones de soles, 5.6 por ciento del PBI. 

CUADRO No. 12 

OPERACIONES DEL SECTOR PUBLICO NO FINANCIERO: 1970 - 1980 

(Como Porcentaje del PBI) 

Ingresos Comentes 23.2 39.9 41.3 47.5 49.2 

Gastos Comentes 18.7 41.7 42.0 42.5 47.8 

Ahorro en Cta. Cte. 4.5 -2.8 - 0.7 5.0 1.4 

Ingresos de Capital 

Gastos de Capital 

Dbficit Económico (-) , - 0.8 - 9.8 - 6.2 - 1.1 -5.6 

1/ Preliminar. 

Incidieron en este resultado deficitario tanto las operaciones 
del Gobierno Central como las de las empresas públicas, que en 
1980 registraron déficits muy superiores a los alcanzados el año 
anterior. 

Durante 1980 la evolución de las cuentas fiscales estuvo es- 
trechamente vinculada al proceso de transferencia del poder, 
pues si bien los ingresos tributarios reflejaron la favorable evo- 
lución de las cotizaciones de nuestros principales productos de 
exportación y el proceso de reactivación económica, su dinamis- 
mo fue inferior al observado en los gastos corrientes y de capital. 
El  significativo crecimiento de éstos, respondió en parte, al in- 
terés de los gobiernos de recobrar niveles anteriores tanto en lo 
que respecta a las remuneraciones de los trabajadores cuanto en 
los gastos sociales y de inversión. Por otro lado, desde comien- 
zos del año, se frenaron los reajustes en los precios de los pro- 
ductos comercializados, generándose niveles significativos de 
subsidios. 



CUADRO N? 13 
OPERACIONES DEL SECTOR PUBLICO NO FIN&VCIEEO : 1970 - 1980 

(millones de soles corrientes) 

1970 1977 - 1978 1979 (1) 1980 (1) 
INGRESOS CORRIENTES 55,908 409,557 689,796 1,456,256 2,429,579 

I 
Tributarios 35,256 141,053 - 247,499 499,680 948,674 
Contribuc. Seguro Social 3,952 27,000 31,313 63,182 123,090 
No Tributarios 16,f%3 241,504 - ' 410,984 893,394 1,357,815 
Transferencias ' 17 -- -- -- 

GASTOS CORRIENTES 45,104 439,023 a 701,514 1,302,558 - 2,362,328 
Consumo 34,776 358,023 512;125 912,412 1,656,038 
-Remuneraciones ( 22,997) (107,080) (149,201) (232,029) (460,488) 
-Bienes y Servicios ( 1 , 7 7 9  (250,943) : (362,924) - (680,383) ( 1,195,550) 
Intereses 2,637 43 ,37  ; 1 92,717 179,268 273,922 

-Transferencias ' 7,691 1 37,684 - 96,672 , 210,878 452,368 
AHORRO EN CUENTA CORRIENTE 10,804 -29,466 1 -11,718 153,698 -. 67,25 1 

!B ,GRESOS DE CHITAL : 1,377 731 , 5,110 1,083 . 28,881 
1 ~eembolso de Préstamo 213 ' -- 5.04% 788 .4,666 

Otros 1,117 6% , 61 295 24,215 
Transferencias 47 76 -- -- -- 

GASTOS DE CAPITAL - 14,196 74,229 96,22k 188,216 374,723 
Formación Bruta de Capital i0,903 67,193 91,732 168,452 326,587 
Inversión Financiera 1,419 3,902 1 1,108 2,013 . 4,364 
Otros desembolsos financieros 956 .. 551 1 9 1,300 - -  . A- 

Transferencias 918 , 2 , 5 q  1 3,377 16,453, ' 43;772 
D E ~ C I T  ECONOMICO ( - ) - - 2,015 -io2,964 -102,834 -33,435 - -27~~591 
F'INANCWMIENTO '2,015 . - 102,964 102,831 33,435 " 218,591 

a) Externo Neto 2,907 50,188 43,686 -20,529 72,880 
Utilización ( 7,056) . ( 79,924) (119,077) (153,907) (300,739) 
Amortización (- j4.149) (-29,736) 1 (-75,391) (-174,436) (-227,859) 

b) Interno Neto - 892 52,776 , 59,143 53,964 265,711 
( 1 ) Preliminar. 

Fuente: MEFC-BCO.NACION-BCRP, Empresas Públicas, Concejos Provinciales, Instituto Peruano de Seguridad Social, 
etc. 
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1) Gobierno Centrai E n  el período analizado, las ope- 
raciones del Gobierno Central re- 

gistran un significativo crecimiento, que eleva su participación 
respecto a l  Producto Bruto Interno. Este crecimiento está 
acompañado de un deterioro en las cuentas fiscales respecto a 
1979, el que se traduce en un déficit económico de 140,960 millo- 
nes de soles, que representa el 2.9 por ciento del Producto. 

CUADRO No. 14 

OPERACIONES DEL GOBIERNO CENTRAli 1970 - 1980 

(Como porcentaje del PBI) 

Ingresos Comentes 16.1 14.6 15.8 18.0 20.6 

Gastos Comentes 13.4 18.3 17.4 14.4 18.2 

Ahom en Cta. Cte. 2.7 -3.7 - 1.6 3.6 2.4 

Gastos de Capital 4.1 3.8 3.4 4.2 5.3 

Déficit E_conórnico (-1 . . . - 1.4 - 7.5 - 5.0 - 0.6 -2.9 

l/ Preliminar. 

FUENTE: MEFC - Banco de la Nacibn - Banco Central de Reserva del Perú. 

Si bien por segundo año consecutivo, los ingresos superaron 
" a los gastos corrientes, el ahorro en cuenta corriente se h a  redu- 

cido respecto a 1979. El crecimiento de los ingresos, del orden 
del 85 por ciento. puede atribuirse, principalmente, a la favora- 
ble evolución del comercio exterior y a l  proceso de recuperación 
económica. De otro lado, los-gastos corrientes crecen en 103 por 
ciento respecto al año anterior, resultado principalmente de los 
incrementos en las remuneraciones y pensiones, de los subsidios 
a los alimentos y de los gastos en defensa. 

Los gastos de capital mostraron también un significativo 
crecimiento, viéndose más que duplicados respecto a 1979. Ello 
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refleja el interés de l  ... _ gobierno de  participar, activamente :.. en el 
p r o c ~ ~ o  .de r@cup&qión .económica. i? . , e... 

, .... ,-. . .. 
- .- . - " ., 

Respecto al financiamiento del déficit económico, y j a dife- 
rencia de lo ocurrido en el año anterior, durante 1980 se finan- 
ció eE..,19 . . p6,r.;:.cierito del :déficit qoq. r.ecursos,-externos. ; 

.,.- - 3 .> , .. , - . ,,.. . - 
:- . . . 

. .  . .... - .  . 
S - . . .  . , . . 

. . 
.. , 

.,e... . . . .. . 
.. - . 

CUADRO No. 15 
... , i 

, ' &TRú&A.<;D& coswni o 
! . ..' 

.. < '.? , -, . ~ ,  ; :. . ;e> ,. .. # 

t ., :. * -.. j 

. . ,. 

CENTRAL 1970 - 1980 .*.. .y . 

,... " - .- .. 
.- .. - ,  . (En PoiTentajA): ".: '' . -. : ' ' ' 8 '  .. . .  ' : .  .- . .. .. .- .T. , , . "' . . 
. . - .  < .  - _ . . . , ...S . . ,  

, .... . ! 
1. ._. , , '. .., - 

- - , . _ 
F I N A N C I ~ M I E ~ T ~  ; ., j: 1: 100.$ 

%. . , -  . . ,  . . - 
l. ~ x k m o  (Neto). -'- -- 44.5' 

2. Interno (Neto) 55.5 

a) Sistgma Bant. ';(Neto): . -.26.8. 
, . & ,. ..- -- , . ' + - ,  .. . ,;i-, BCR - . > - 3  ' ' ~' 

" -.  
." ' , 

' I 

( . 0.1) 

: ii. otros B& ..' . ' (- 26.9) 

b) Colocac. Neta de Bonos 
' ¡ en $ectno, B ~ C .  50.4 

1 - 1  . , L 

c) Otros y $is@pancias . --  31.9 

.-- . - 
1/ Preliminar. 

.C' 
FUENTE: MEFC - Banco de la Nación - BanCo Central de Reserva del Pení. 

. . - -. 
. . - 3;- . , , t ; -. +. 2, :. ... . . 

.- . En ;iui&to 41 fi'ianciamiento del,:.défieit- medisinte el nao de 
;ecurioi;. iht%r~$, destaca. el monto - d e  crédito otorgad< por el 
t ~an&& ~e;i't&l de ,,.Reser&,' qse peibitiÓ nna amortización al . . _; - - .  

resto: %eb la .~h:e l  fra~fscers~: del &of parte importante 
de este fin&Ciamiento se':db vía compra d e  Bo-s de Inversión . .  . 

' .  &...  . .- . ?. . - . ... .. i' .- 
Piiblica, pór 87;470 .'miíjohea de soles, - ' , :; . ., - . : 
. ,. . : .. . ' 

, *  . :, ,c  ;. .. .- . .  - . 



-
 

-
-
-
 

B
a

n
.c

o
 

C
e

n
t

r
a

l
 

d
e

 
R

e
s

e
r

v
a

 
d

e
1

8
P

e
r

ú
 

n
n

n
n

 

iZ
%

S
?

%
G

 
P
 
-
!
 
'9

 '9
 l-
S

 
e

3
m

C
c

-
 

.
-
!
2
2
 y 

1- 
u
 

w
w

-
w

 

h
h

h
h

 

a
2

~
 

R
*

Z
Z

 q
,..~zz 

gqg!-g ;,,, %
!&

. ..:. 
-
0

-
 

..)?
$
Y

 * 
m

- .-- m- 
- +..-E

 
l-

"
"
w

m
 

l
-
l
-
 

.a
fiiy

 
S;$.?. = 

;,-y
 

-
4

-
9

 :.;.., 
1,' 

, 
' 

V
b

W
W

 
. 

.... 
. ,. , 

. 
1
 

m
(U

.'=
 

m
 

&
 

i
n

a
w

 m
Z

'S
á;'Z

 
.. 

V
)
 

0
1

-
 
e
 

0
0
 
0
-
m
 

"
N

O
 

4
q

.q
 
-
S
.
-
 

q
o

n
 
0

-
4

-
 8

 3
 

%
 

J
rg

o
 

s'o'rc' 2 
3
 

m
- 
w- 

. 
w
 y

 
- -.:1 

" .!- 
a 

,. 
4 

1 
-. 

, 
&

*
;

-
~

..l
?

~
!

. 
> 

,j: 



M e m o r i a  a l  . 3 1 . -  d 6  D i c i e m b r i e  . d e  1 9 8 0  

Cabe mencionar quealas cuentas monetarias muestran el re- 
sultado de la',operación de unificación de la deuda del Tesoro 
Público aprobada en diciembre de 1980. Esta deuda es por 
164,693 millones de soles y devengará a partir de 1981 un interés 
anual al rebatir de 1/10 del 1 por ciento, reduciéndose la carga 
que la deuda interna le significa al Gobierno Central. 

I '  

Casi la totalidad de esta deuda se explica por dos operacio- 
nes. La primera es un aporte del Banco Central de Reserva al 
Tesoro Público de 65,000 millónes de soles, para que éste cancele 
al Banco de la Nación parte de los créditos concedidos, siendo 
el saldo deuda-coñsolidadá del 'Tesoro Con él 'Banco de la Nación. 
De otro lado, y cumpliendo con lo dispuesto en la Ley del Pre- 
supuesto de la República, se cónsolidó como deuda del Tesoro 
al-Banco Central -de Reserva -la tenencia de-Bonos de Inversión 
Piíblica en poder del Instituto Ehisor, que ascendía a 98,800 . .  -. - - .  . . - m  . -- " - 
dllones de soles. 

'( . ,- 

a) Ingresos En 1980 el 92 por ciento de los ingresos 
fiscales netos de reintegros provienen de 

fuentes tributarias. Estos recursos son los que mayor dinamismo 
han mostrado en el período analizado, creciendo en 90 por ciento 
respecto a 1979, tasa significativamente superior a la del aumen- 
to en el nivel general de precios. Hllo conlleva a una sustancial 
elevación de la presión tributaria, fenómeno que es una constante 
en los últimos años, siendo esa presión tributaria del 19 por 
ciento en 1980. 

CUADRO No. 17 

(En Porcentajes) 

Ingr. Fiscales totales/PBI 16.6 14.6 15.8' 18.0 20.6 

Ingr. Tributarios/PBI 14.0 13.8 15.5 17.3 . 20.7 

Ingr. Tributarios menos 
reintegros tributarios/PBI , 13.9 13.2 14.6 16.2 19.0 
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Los impuestos ,directos continúan -creciendo en importancia en 
relación a los indirectos. En 1980 los impuestos directos repre- 
sentaron el 35 por ciento del total de ingresos tributarios,.frente 
al 26 por ciento que representaron en! promedio- en el período 
1977-1979. Esta mayor participación se explica, fundamentalmen- 
te, por el significativo crecimiento observado por l a  recaudación 
del impuesto a la renta de personas jurídicas. 

CUADRO No. 18 

INGRESOS TRíBUTARIOS DEL GOBIERNO m 1970 - 1980 

(En Porcentajes) 

- - -- 

Impuestos Directos 39.4 27.9 22.5 27.2 34.8 

Impuestos Indirectos 36.0 45.8 47.0 42.7 37.1 

Impuestos al Comerc. Exterior 24.6 24.6 27.5 29.4 27.6 

Otros -.- S ;  1.7 3.0 0.7 0.5 

TOTAL: 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 

El aumento en la recaudación del impuesto a la renta de per- 
sonas jurídicas fue del 184 por ciento respecto a lo recaudado 
en 1979. Este dinamismo obedece a las elevadas utilidades que 
desde 1979 obtiene~i las empresas.'mineras derivadas de la mejora 
en los precios internacionales; a los pagos de regularización, en- 
tre los que destacan el pago por 41,200 millones que realizó Petro- 
Perú por cuenta de las empresas contratistas; a modificaciones 
legales tendientes a aumentar la recaudación del impuesto; y al 

.>.:?l.. 
proceso de reactivación económica iniciado' desde fines de 1979. 

En cuanto a los dispositivos dados en 1980 con relación al 
impuesto a la rentaj -cabe hacer mención al aumento en la escala 
de ese impuesto-a las einpresas mineras, en marzo .de 1980, esta- 
blecido con la finalidad de captar los mayores ingresos derivados 
de las elevadas cotizaciones internacionales. ~ s i m i h o ,  y aunque 
recién incidirá en los ingresos fiscales a partir de 1981, en di- 
ciembre de 1980 se cambió el sistema de pagos a cuentas men- 
suales, de un décimo a un octavo del impuesto-pagado en el ejer- 



- ." m-. 
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cicio anterior y de 1.5 por ciento a 2 por ciento de los ingresos 
brutos obtenidos en el mes, para aquellas empresas acogidas a 
estos sistemas, lo que redundará en una mayor recaudación men- 
sual, reduciendo consecuentemente, el monto de pagos por re- 
gularización. 

Q 

Contrasta con este crecimiento, la disminución en términos 
reales de la recaudación del impuesto único a la renta de per- 
sonas naturales, fenómeno que se viene observando desde 1975. 
La escala de este impuesto fue modificada en julio de 1980, vincu- 
lando sus tramos al sueldo mínimo vital: Sin embargo, en di- 
ciembre vuelve a modificarse la escala, esta vez vinculando sus 
tramos a las unidades impositivas tributarias, ,con lo que la an- 
terior modificación no llegarii a entrar en vigencia. Además de 
modificarse la escala se dejaron sin efecto algunas deduocionea y 
se rebajaron otras, aumentando la base imponible, lo que redun- 
dará en una.mayor recaudación a partir de 1981. , 

S :' ,; I. I , I . ' I ' I  , , S  ,Ií 

, . Los impuestos a )las remuneraciones, al patrimonio .y a la 
reaaluacióni de activos, registraron altas tasas' +de crecimiento, 
contribuyendo 'así a elevar la) participación -de los impuestos di- 
rectos. + ' 

El crecimiento en términos reales de los impuestos al patri- 
monio ' se explica, fundamentalmente, por el ) comportamiento del 
impuesto al patrimonio empresarial, el que en 1980 )representó el 
69'1por ciento.de1 total recaudado por estos impuestos. Las reva- - 

luaciones dispuestas, .en los t aiaos anteriores ).y ,la :eliminación de - 
ciertas'exoneradiones ampliaron la base' gravablelde leste impuesto. 
Clabe señalhr, asimismo, que ~la:~disminución en- laU.recaudabión dé1 
impuesto al rodaje, observada en las cuentas del Gobierno Central, 
se debe a que, a partir del segundo semestre de 1980, este impuesto 
pas6 a$ ser' redurso de los 'Gobiernos 'Locales. ) 1  t , *  

, , 
t 1 r i  

'. La recau'dación del impuesto que grava los 'excedentes de re- 
valnación de' activos se 'triplicó en 1980 respecto !al año ,anterior. 
Ello es resultado, por un Iddo, de la Captación d6 ingrélos por la 
revaluación decretada en 1978, cuyo último pagáré vencía en agos- 
to de 1980, y por lo dispuesto en 1979, cuyo Último vencimiento 
se dio en diciembre de '1%0. De otro lado, el incremento 'de los 
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índices 'de revaluación más que compensaron l a  reducción de la 
tasa del impuesto. 

Dentro de los impuestos indirectos destaca la recaudación por 
concepto del impuesto a los bienes y servicios, tanto por el Banco 
de la Nación como par las Aduanas, los que en conjunto represen- 
taron en 1980 el 74 por ciento de los impuestos a la producción y 
consulno. 

Esta mayor recaudación se explica, de un lado, por el proceso 
de reactivación económica, y de otro, por la inflación y la deva- 
luación, factores que conllevan un crecimiento significativo en la 
base gravable. Este incremento logró más que compensar las mo- 
dificaciones en las tasas, las que en promedio experimentaron una 
disminución. 

Entre las principales modificaciones podemos mencionar la 
reducción del impuesto para ciertos bienes considerados de lujo, 
rebajándose la tasa del 40 a 36 por ciento; la sustitución, a 
partir del mes de junio, del impuesto de bienes y servicios apli- 
cable al alojamiento y consumo de comidas en establecimientos de 
hospedajes, por el de Promoción Turística, siendo rebajadas las 
tasas; y la eliminación por Ley 23232 de diciembre de 1980 del 
impuesto del 17 por ciento que grava los ingresos que obtienen los 
Bancos e instituciones financieras y crediticias por comisiones e 
intereses derivados de préstamos directos de dinero. Se mantiene 
este tributo para el resto de operaciones que realizan las entidades 
financieras, tales como avales y cartas fianzas. Esta modificación, 
que tendrá un efecto negativo sobre los ingresos fiscales a partir 
de 1981, fue determinada en el marco de la política de tasas de 
interés. 

Del resto de impuestos que gravan a la producción y al con- 
sumo destaca por su imbortancia el impuesto al consumo interno 
de la gasolina y demás derivados del petróleo. Por su carácter de 
ad-valorem, dispuesto en setiembre de 1979, la recaudación. está 
íntimamente vinculada a los cambios en los precios de estos pro- 
ductos. Durante 1980 sólo se produjeron dos reajustes de precios 
y en un porcentaje muy inferior a la inflación, lo que explica la 
disminución en términos reales observada en la recaudación de 



. . este tributo, . . .  a pesar de'. que . -  . .T.  ' aumenta . : . :.; ,:el Columen %. S , d e  I - . !  ventas . in- -. . 
. * .... . ,  3 

. :, 
. ternas. ' .: -,- - . . .  :V. 

. -. 
, " - .  . . 

i , - 
, - .  ,. - .  

Nuestra dependencia con relación a la evolución del comercio 
exterior en lo que a recaudación se refiere, sigué siendo marcada 
Esta d,ependemia .queda..manifiesta cuaridp , observam& :que los . -  

*impn&tos al'comerdb extqibr representar& e l  28 por cie$to de 
' '  los ingresos tributarios en 1980, porcentaje qüe se convi6ftken 37 ' 

por ciento si incluímos los impuestos a los bienes y servicios re- 
, .. 

.S 
. . 

' :caudados en las Aduanas. , E'i S - 
! I. . - 

Se aprecia en 1980, además, un cambio en la estructura de los 
impuestos al comercio exterior, al ser más significativa la recau- ' 

dación de aquellos que gravan las importaciones. Si aislamos el 
efecto devaluación, la recaudación por importaciones casi se du- 
plica con relación al año anterior, a pesar-de haberse eliminado 
la sobretasa del 10 por ciento en el mes de marzo. 

El nuevo arancel~de Aduanas fue aprobado en agosto de 1979 
por el D.S. 116-79-El? y entró en vigencia a partir de 1980. Este 
arancel ha tenido posteriormente algunas modificaciones,'entre las 
que destacan el establcimiento del arancel nominal .máximo de .: 

' 60 por ciento en setiembre de 1980. Los derechos ad-valoremi cre- 
cieron en 209 por ciento, resultado del proceso de reactivación ; 
económica que incrementó la demanda de insumos y de bienes '; 
,de capital importados, .de la eliminación de rebajas .y .  exoneracio- 5: ..". 

' nes existentes, y.de 1á aceleración del.proseso de liberalización de '. 
, . t ' importaciones. ,. h.e. r 

... 
.-l 

i , ~ n  cuanto:al impuesto, del 17.5 por ciento que grava a las y 

i . 1 : exportaciones tradicionales $a. las. ventas internas de  productos !$ 
sujetos . . a kbtizáción internacional, - .  en 1980 sólo se dieron cambios .j 

M - 1 aislados en la legislación; aunque se ha comenzado, ya'yla prepara- 
: k&6&,de una reforma integral der aplicada en'hl futuroiinmediato. $ .;SE ; n t p  las m6difica6iónes respeit? a este impuesto habidds en 1980, i: . . !  .<.. ,:A .. 

i. ;' . -se -., _< tienen: ': en el rnes-de m'arzo se dispuso . .  . .  \:que . ,lasy- empresas de C 
; : . ;mid<afia:.minería{lde y plita dejaran de2pefeibii boncis;..<n octubre 7; .r 

%e' . . exoneró a la empresa HIERRQPEEU del pago de est6 :impuesto; y 
' ,  

i y, en noviembre, con la dación de la Ley de Promoción y Desa- -.-. 

- , ! r ro l lo '~~ra r io ,  se estableció la rebaja progresiva del ,impuesto a - 



CUADRO Ng 1.9 

INGRESOS CORRIENTES DEL OBIERNO CENTRAL POR T m O  DE IMPUESTO: 1970 - 1980 
(millones de soles corrientes) . .  

-. 
1970 1971 1978 1979 1/ - 1980 l/ 

1 " 1 Sem. . 11 Sem. Total 
I . INGRESOS TRIBUTARIOS 33,626 . 145,647 258,553 532,023 , 478,754 543,209 1,021,963 

.. 1. Impts. la Renta 11,708 30,386 . 42,968 117,655 152,783 144,742 297,525 
- ,  Unico a la Renta 10,099 24,229 33,076 97,646 136,087 .123,141 . 259,228 

-Personas Naturales ( 1,525) ( 6.1033 ( 8,859) ( 12,117) ( 9,922) ( 6,496) ( 16,118) 
-Personas Jurídicas ( 8,574) ( 18,127) ( 24,217) ( 95,529) (126,165) (166,645) (242.810) 

' Remuneraciones 1,108 5,170) 8,404 16,971 14,518 - 19,359. 33,877 
Otros 501 9P7 1,488 3,038 2,178 2,242 4,420 

2.  Iinpts. al Patrimonio 1,548 8,980 11,355 18,209 16,454 16,614 33,068 
Patrimonial 868 5,504 6,461 1 1,766 1 1,078 11,865 22,943 

I Alcabala y Registro 680 1,644 '2,246 1 594 3,431 4,447 . 7,878 
w Otros 1,742 2,648 2,849 1,945 ' 302 2,247 
00 3. Impts. a la Importación 8,074 19,658 39,073 68,149 63,828 9‘?m 158,4Q2 

1 4. Impts. a la Exportación 187 16,179 31,928 88,289 62,758 ? 6 0 , m  123,365 
5. Impts. a la Plod. y Cons. 12,109 66,772 121,635 227.262 169,528 209,573 379,101 

- Bienes y Serv:cios - 44,482 78,061 161,901 123,324 157.914 281,238 
Tabaco 773 4,211 . 6,373 9,607 6,979 9,126 16,i05 
Gasolina y Derivados 1,167 10,7!3 25,917 . 40,454 29,143 . y399 59 742 
Alcoholes - 1,014 4,t 11 6,768 8,116 - 4,159 - 4,394 8,553 
Otros 9,155 3,234 4,516 7.184- 5,923 -7,540. 1 3,463 

: 6. Otros Ingresos Tributarios . - 3,672 11,594 12,459 13,403 . 17,069 30,472 
Amnistía Tributaria - 2,3! S 6,592 1;838 , . 958 , . 974 1,932 

- Reva1:iación de Activos - 1 ,?63 3,763 8.533 10,339 14,573 24,912 
Otros - 9 1 1,239 2,088 2,106 1,522 3,623 

11 . INGRESOS NO TRIBUTARIOS 5,348 14,869 18,997 56,450 42,356 35,271 77,627 
111. REINTEGROS TRIBUTARIOS (-) - 132 -6,464 -13,807 -36:243 49,201 -31,127 

-+ 
-80,328 - - .  

TOTAL INGRESOS - - 
' CORRIENT~S %,M2 - 154,052 263,743 552,230 471,909 547,353 1,019,262 

1/ Preliminar 
FUENTE: MEFC - Banco Nación - BCRP. 



la exportdción del'café, cuyas tasas serán de 12.5 por: ciento, 8 por 
ciento y 4 por ciento en 1981,'1982 y 1983, respectivamente. . . - .  

8 . . 
También cabe hacer mención al cambio de esiructura de los 

reintegros tribularios. Si ' bien su monto ' total experimentó un 
crecimiento de 122 por ciento respecto de 1979, los Certificados 
de Reintegros Tributarios a las Exportaciones No Tradicionales 
(CERTEX) sólo crecieron en 30 por ciento. Son los otros docu- 
mentos' valorados las que mostraron un considerable incremento, 
llegando a representar en 1980 el 46 ciento del 'total de 
reintegros tributarios, frente al S por, ciento que representaron 
en 1979. Analizando los otros documentos valorados, destacan los 
certificados de capitalización de los impuestos que gravan las 
importaciones de bienes de capital realizadas por ELECTROPERU 
y PETROPERU. a 

Entre los ingresos no tributarios destacan las rentas de la 
propiedad rubrg, que experimentq, un crecimiento .de 51 por 
eieuto, en'*relacibh' al año iiteiiok. 'Cáiones y-regalías es el ítem 
más importante, explicándoselsu' significativo crecimiento por la 
regalía petrolera que fue establecida en diciembre de 1979 y que 
grava con la tasa del S por-iiento el valor del petróleo extraído. - - -. - - - - . 

I 

Cabe remarcar;. asimismo, que las utilidades de las empresas 
públicas transferidas al Gobierno decrecen a 9,059 millones de 
soles en 1980, frente a 20,363 millones en 1979. El  comportamien- 
to de este rubro se explica fundamentalmente por las utilidades 
del Banco Central de Reserva. Durante 1979 esta 1 Institución .re- 
gistró una. utilidad de 19,035 millones de soles, pero 10,158 mi- 
llones habían sido transferidos al Tesoro en ese año, por lo que 
en abril de 1980 s610 se regularizó .la diferencia 
- .- -. - . - - ..-. ---A .-.. - -> . - 



-- - - - - 

B a n c o  C e n t r a l  d e  R e s e r v a  d e l  P e r ú  

b) Gastos En W80 los gastos totales ascendieron a 1'370,655 
d o n e s  de soles, viéndose casi duplicados en rela- 

ción al año anterior. Esta expansión refleja la política del Go- 
bierno de elevar los ingresos reales de los trabajadorés del sector 
público, de alentar el proceso de reactivación ecqnómica, y en ge- 
neral de dar un mayor énfasis a los gastos sociales. 

Los gastos corrientes, excluyendo intereses, son los que más 
dinamismo presentaron, llegando a representar el 50 por ciento 
de los gastos totales en el período analizado, frente al 43 por cien- 
to que representaron en 1979. Esta mayor participación no se da 
en desmedro de los gastos de capital; por el contrario, éstos aumen- 
tan en importancia respecto a los años anteriores. Son los pagos 
financieros los que registran las menores tasas de crecimiento, 
disminuyendo al 31 por ciento su participación sobre el total de 
gastos. 

CUADRO No. 20 

COMPOSICION DE LOS GASTOS DEL GOBiERNO CENTRKL: 

1970 - 1980 

(En porcentajes) 

1. Cubas Corrientes 62.6 61.4 51.0 42.7 49.9 
(Sin intereses) 

2. Castos de Cepital 20.7 15.0 L3.4 18.1 19.1 

3. Pagos Financieros . 16.6 23.6 35.6 39.2 31.0 

8) Intereses 4.6 10.9 16.7 . 19.4 15.6 

b) ~rnortizacióh 12.1 12.7 18.9 19.8 15.4 

TOTAL 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 

Los reajustes y la liomologación de sueldos y salarios para 
los trabajadores del sector público, incluyendo pensionistas, cons- 
tituyen factores fundamentales que inciden en el dinamismo de 
los gastos corrientes. Ellos se reflejan tanto en el rubro de re- 
muneraciones cuanto en el de pensiones, transferencias al resto del 
sector público y en los gastos en defensa 
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En dicie1nbte;de 1979.se'dbqetó un aumento &mira1 y la reca- 
tegorización del personal, que reprkentaon en ción;'ün'to uni aumen- 
to:del 7 por ciento en el sueldo promedio de los trabiijadbres del 
~obie rno  Central. En el mes de abril se dio un aumenta específico 
al Magisterio, qm- aunado al aumento general que isej otorgó en 
mayo, pr~ovoc~~-un incremento', del 15 p o r  ciento . ..-. en  ,., -el. s&ldo pro- 
medio. ~ n ' l o s  meses de julio y agosto, se otoigEiron in$rbmentos 
específicos a diversos sectores, que en conjunto, dieron rlu 'ar a un 4 crecimiento en la remuneración,, proqedio- de 17 por i ciento. El 
resto de sectores -se ,si0 .favÓyecido ~~n~u i i a ' : bon i f i c~~ i&i  t .. .. ; decretada 
en' el mes d e  setiembre, l o  que'junto con un aumento general, dio 
lugar a un crecimiento de 30 por ciento en la remuneración pro- 

.. . medio de los trabajadores. - ! 
, - . . l f 

: , e - .  , . 
. . 

Los incrementos tanto en las remuneraciones como en !lag gra- 
tificaciones, dieron lugar a un aumento de 18 por cien& en tcr- 
minos reales ,en los ingresos percibidos por los trabajadores del '- 
Gobierno Central, respecto al promedio de 1979, lo cual se refleja V e  

ea el crecimiento de la planilla. 
3 

1 . I '  

! I '  

Durante 1989 se -aplicaron cuatro. disposicionesj oficial9 que ..: 

incrementaron d.e máber6 #,; . . ge&i-al . .reiFunefa60&s dei los tia- .. 

bdjadhres del s&toi 'publiCio.' Estas,'fuei-on ¡as delL31 de' d?cié&- 
bie de 19179, 12 de abril, 25 de julio yB4 de agosto de 1980.,$úbo 
también ayinentos ..Y- +. :a' .. .,. específicos - . entre los que-,..destacan los, otorga- 

a,..: - , -  .. 
._ ..., ... . 

dosea  16s-sk"btorés.'de 3 d u c a ~ s n  y del iilterior, - .  ;e .increm&ntos . en 
, . 

las gratifica~iones._e~trao~dinarias. '-. .- ! 
I 

.. Como resultado de estos ajustes las remuneraciones reales pro- 
iddio  de los -trabajadores del*. :sect& público aumentciron d i  
rante el año &.-15 por cieñto. - :: , : 

+.. 
, . 

,. . - 
. . . .. . ,". - 3 

3; C .~ -. .., 

~os.i&istoh . , -. -. .correspondiente.? .: ..,. .. ;en Gi6bes y..serYi¿!ios kcendie- 
ron a.:36,327;füillhné~. . . ,.. .. de .- sole@, 90:.po*: &eÍjto superibres d los del 
año. anterior:. Su incrernerit,~ en p.  -2érminoS .. .. reales . .  se J l, explica funda  
-rnentalme&&.&r ~ ~ ~ r ~ c r i r i b i ~ á p b r t ~ d o ~  . - S  para-el prograiiia espe- 
cibl del r&& de leche .par$, escolares, así como pc$i la implemen- 

" tahidn de los Organismos Regionales de Desarrollo' (ORDES). . . - .. . . - 
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En relación a la evolución de las transferencias, corrientes, 
destaca el heclío :de - que el &bienio haya tenido 'que subsidiar 
las .operaciones dee; ciertas empresas entidades, cuyos precios o : tarifas no fueron creajustados a niveles suficientes @ara cubrir 

, sus gastos de operación. Del mismo modo, se subsidi6 a ~ ~ u e l l a s  
] que no pudieron hacer frente, con recursos propios, a los mayo- 

res gastos derindos de los incrementos en las remmraciones y 
pensiones. 

Adicionalmente, en 1980 se otorgaron subsidios 'por caja a 
los alimentos por un valor de 30,712 millones de soles, corres- 
pondiéndole 18,906 millones de soles al azúcar, 7,375 a la le&e 
fresca y 4,43lSa1 aceite de pescado. Cabe señplar que el subsidio 
a 1oS productos alimenticios con precios controlados generado en 
el período fue de 93,275 millones de soles. 

5 

Continilando con la política de reestructuracibá del gasto 
público y en un afah por ayudar activamente a la secuieracipn 
económica, los gastos de capital crecieron significativamente en 
1980, siendo el aumento en la formación bruta de-capital del 
orden del 92 por ciento. 

1 

Destacan los programas multisectoriales implementadok por 
los ORDES; la inversión en proyectos de interés local, que a par- 
tir de 1981 será canalizada a través de Cooperación Popular; y 
la continuación de importantes proyectos en los sectores agricul- 
tura y alimentación, transportes y comunicacioned, y vivienda 
y construcción. 

La inversión en el sector agricultura y alimentación ha per- 
mitido continuar coii la ejecución de importantes irrigaciones 
orientadas a ampliar la frontera agrícola y a incrementar la 
producción de alimentos, Tal es el caso de la Irrigación Majes- 

1 Siguas (27,963 millones de soles), ChiraPiura (7,088), ̂ Tinaja- 
' nes (5,887), Jequetepeque-Zaña (1,622) y rehabilitación a de tie- 
'' rras costeras (1,794). 

! 

Entre los proyectos del sector transportes y comunicacio- 
nes destacan la construcción de las carreteras Chosica-L,a Oroya- 



CUADRO NQ 22 
GASTOS DEJA G0BIE:RNO CENTR.4L: 1976 - -1980 

(Tasas de variación) 

77/76 78/77 79/78 - 80/79 

1. Remuneraciones '. 
2. Bienes y Servicios 
3. Transferenciw , 

a )  EEPP no FF 
b) IIPP y GGLL 
C )  Pensiones y Otras 

4. Intereses 
a) Deuda Interna - 
b) Deuda Externa 

5. Defensa 
n. GASTOS DE CAPITAL 

l., FBK 
2. . Transferencias 

a )  EEPP no FF - . - b) EEPPFF 
C) IIPP y GGLL 

3. - Ref. A g r a ~ .  y 'Préstamos 
Sub - Total 

m. AM~RTIZACION 
1. ' Deuda Interna 
2. Deuda Ekterna 

T O T A L  

50.7 51.9 203.1 
42.7 .54.2 95.3 
57.4 82.4 90.3 
50.7 59.8 179.3 

(121. ti) (-83.9) ( 59.9) 
( 35.1) ( 98.4) (130.8) 
( 49.2) ( 72.3) (215.4) 
146.3 92 3 54.9 
(141.5) ( 89.5) . ( 48.7) 

- (150.5) ( 94.6) ( 59.9) 
19.8 11.9 155.6 
43.8 123.0 - 104.0 
56.8 117.4 -- - 92.4 
17.1 138.4 135.7 

( 15.9) ( 83.6) . (162 .O) 
(- 39.7) (284.7) ' ( 70.-7) 
(-17.7) . (222.4) - (236.2) 
-16.9 180.9 ' 33.6 

49.6 bS3.6 103.3 
139.9 7'3.1 . 49.5 
35.2, 39.4 38.6 
189.4 80.5 51.4 

70. O 65.4 92.7 
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Huánuco (3,677 millones de soles) y .  HuAnuco-Aguaytía (3,568 
millones dé soles), así como el gasto1en la conservación de las 
carreteras ya existentes. 

E n  lo que respecta a las transferencias de capital, los montos 
más importantes correspondieron a lag empresas públicas no fi- 
nancieras, aunque fueron las'transferncias a las Instituciones Pú- 
blicas i Gobiernos Locales las que mayor tasa de crecimiento re- 
gistraron. 

' l r  
I 

El  gasto más significativo correspondió a una transferencia a 
PETROPERU por 20,111 millones de soles, monto que sin emba~go 
no afectó al flujo de caja de la empresa. Esta transferencia *se hizo 
efectiva para PETROPERU cancelara al Banco de la NaCión el 
crédito que se le otorgara para hacer frente a' obligaciones de 
deuda "éxterna en marzo de 1979. Fueron también importantes las 
transferencias recibidas por ELECTROPERU y por MINERO- 
PERU, que ascendieron a 12,024 y 11,000 millones de soles, res- 
pectiva&ente. & 

-- . Y. 

Entre las transferencias a las empresas públicas financieras 
destacaron las otorgadas a l  Banco Agrario por 6,883 millones de 
soles y al FONAPS por -4,895 millones, las que en conjuntd'repre-: i 
sentaron e l  53 por ciento del total. ' 

L 

Tal como señaláramos anteriormente, se apreció en 1980 ún 
mayoFénfasis en los gastos sociales, los que se acentuaron en el 
segundo semestre del año. Estos gastos ascendieron a 345,900 mi- 
llones de soles,.lo que representó 25 por ciento del total de gastos 
como promedid"anual, y 29 por ciento en el segundo semestre 
frente al 20 por ciento que representó, en promedio,,en 1979:La 
mayor pafticipación de los gastos sociales se explica un aumen- 
to sustancial eii los gastos del sector educación y salud, y por 
los subsidios por caja a los alimentos, que en el segundo semes- 
tre de 1980 representaron el 15, 5 y 3 por ciento del total de gas- 
tos, respectivamente. 



CUADRO No 23 

FORMACION BRUTA DE CAPITAL DEL GOBIERNO CENTRAL POR SECTORES 

ADMINISTBATIVOS: 1970 - 1980. 
(Mííones de soles) 

SECTORES ECONOMICOS 

- Agricultura y Alimentación 
- Pesquería 
-- Energía y Minas 

1 -. Transportes y Comunicaciones 
4 
- Indust., Turismo, Comerc. e Integ. 

5 
I 

SECTORES SOCLALES 
I - Educación 
- Salud 
-- Vivienda y Construcción 
- Trabajo 

SECTORES GENERALES 1/ 

PROGIcmfAS MULTISrn 
TORIALES 2 

T O T A L  

1/ Comprerde Presidencia, Poder Judicial, Poder Electoral. Interior,~Relaciones Exteriores, Economía y Finanzas, Con- 
traloría, INP, CNJ, Integracibn, SINADI y SINAD PS. 

2! Comprende los Organismos Regionales de Desarrollo (ORDES). 
Fuente - MEFC - BCRP. 



:;< . ,  . .  ' . ' . .: . . CUADRO No. 24 . ,  , , . . 
v . ,  

, . .  ~ . . . j  . : , :  . r ... . . . .  , . . :  . :  . . . .  . . 
. . 

EsTR~cTUR~ . ,  . . . .  ? ,  . . DE LOS GASTOS DEL GOB&O &ITIT&L: -¡979 1980 . .  . 
4 . . _ " .  . , .A _: 

, , . . . .  -, : 
, (En porcentajes) ' . . ! 

1. Gastos Sociales L. . - 20.3 25.2 

2. Gastos Productivos 15.1 18.3 
. .  . . - . . . . . . . .  . . . .  ,-$:y ; ;:i Rf-. - .  ' : - . . . .  . , .., L.? ,, . ,. .,.. " . . .-. A *5;.. '.,. . . >.. 

. . . . .." . . 
3. Pagos Financieros 38.3 31.0 

4. Otros Gastos - ,  28.3 27.5 

TOTAL DE. GASTOS.- -- 100.0 100.0 

, . . . . . . . . . .  . .  - . .,-. .... . . . . . .  .. .- . . . . . . .  

,,La mayor participación de los gastos sociales resultó de un 
;,.,, v ' 9  

cr&Ziniento, respecto a 1979, de 47 por ciento en térmiiibi reales. 
Los gastos productivos registraron un incremento de 27 por cien- 
to, hon lo que también aumentaron en importancia. Se-recupera así 
los niveles reales de gastos que en años anteriores fueron recorta 
dos'-üe manera: ¡significativa. . . . , . :  - . .  

2)  esto del Gobierno El Instituto Peruano de Seguri- 
Generd dad Social, los Gobiernos Locales, 

l a s ~ ~ n s t i t u c i o ~ s  Públicas y las Beneficencias Públicas, conforman 
el-resto del-Gobierno General. En 1980 estas entidades en su con- 
junto, registraron un ahorro en cuenta corriente y un superávit 
económico de 23,110 y 6,884 millones de soles, respectivamente. 

1 l ; ,, 

Los resultados superavitarios del Resto del Gobierno Central 
están explicados fundamentalmente por las operaciones del Insti- 
tuto Peruano de Seguridad Social. El  ahorro en cuenta corriente 



- - - 
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registrado en 1980 por esta instituclón' fue de 21,053 millones de 
soles que ha estado influenciado por los efectos del D.L. 22847 de 

,diciembre. de -1979, mediante el cual se aumentaron, los_ límites 
má=i&os Sobre los cuales se calculan las ~ontiibuciones ti1 Seegu- 
ro, vinculándose al sueldo mínimo vital. 

CUADRO No. 25 

, . 

OPERACIONES DEL RESTO DEL SECTOR PUBLlCO 
\ 

(Porcentaje del PBI) 

! , I .. , .  
Ingresos Comentes 3.3 3.5 . . 4.3 

' S  ' 

Gastos Corrientes 3.2 3.2 3.8 

Ahorro en Cuenta Comente O. 1 1 0.3 0.5 

Ingresos de Capital 0.3 0.1 0.3 

?:tos . de Capital 

Supe$ivit Económico 0.2 O. 1 0.2 
I 

FUENTE: Banco Central de Reserva del Perú. 
. 9 

1 . . 
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CUADRO Nq 26 

OPERACIONES DEL RESTO DI-L GH)BIERNO 
GENERAL : 1970 - 1980 (*) 

(rniüones de soles) 

1970 1977 1978 1979 1 1  1980 1/ 

I . INGRESOS CORRIENTES 
1. Tributarios 
2. COI. al Seguro Soc. 
3. No Tributarios 
4. Transferencias 

11 GASTOS CORRIENTES 

1 .  Consumo 
a) Remuneraciones 
b)  Bienes y Servicios 

2. Intereses 
3 .  Transferencias 
4 .  Otros 

111. AHORRO EN CTA. CTE. 

IV. INGRESOS DE CAPITAL 
1. ~ e e ~ b ~ l s g s  Préstamos 
2. Otros 
3. Transferencias 

V GASTOS DE CAPITAL 

1. Fonnac. Bruta de Cap 
. 2  Inv. Financiera 
3. 0'tros Desemb. Financ. 
4 .  Transferencias 

VI. s u r .  ó DEF (-1 
ECONOMICO 

VII. FINANCIAIMIENTO 
1. Externo (neto) 

a) Utilización 
b)  Amortización 

2. Intekno (neto) 

1/ Preliminar 
( * ) Incluve Gobiernos Locales, Instituciones Públicas, Beneficencia Púhlica 

' y ~e&tO social. 
FUENTE: 1980 - MEFC, Concejo Provincial de  Lima, Instituto Peruano dc 

Seguridad Social. 
197W19 - Cuentas Generales de 'a República, Concejo Provincial le Lima 



CUADRO NP m 
OPERACIONES DEL RESTO DEL GOBIERNO GENERAL: 1980 (1) 

ím:ilones de soles) - 
Gobs. Benef. Instit. Segu~o 
Lodes  Pública Púbiicas Social TOTAL 

m. 
IV. 
1. 
2. 
3 .  
v. 
1. 
2. 
3.  
m. 

LYGRESOS CORRIENTES 
Tributaribs" 
Cont. al Seguro Social 
No Tributarios 
Transf erencik a 

GASTOS CORRENTES 
Consumo 
a)  Remuneraciones 
6 )  Bienes y Servicios 
Intereses 
'liransferencias 
AHORRO E N  CTA. CTE. 
INGRESOS DE C.9PEI:AL 
Reembolsos Préstamos 
Otros 
Transferencias 
GASTOS DE CAPITAL 
Formac. Bruta de Capital 
Inv. m n c i e r a  
Transferencias 
SUB. O DEF. (-) ECONOMICO 

( i 1 Preliminar 
FUENTE: MEFC, Concejo Provincial de Lima, Instiiuto Peruano de Seguridad Social. 
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Los ingresos corrientes del resto de entidades dependen, de 
manera significativa, de las transferencias que reciben del Gobier- 
no Central. Estas representaron el 64 por ciento de sus ingresos 
corrientes en 1980. La dependencia del Gobierno Central es muy 
marcada en las Instituciones Públicas, dentro de las que destacan 
las universidades, constituyendo las transferencias que perciben el 
87 por ciento de sus ingresos. 

En cuanto a los gastos corrientes, su evolución está fuertemen- 
te influenciada por -el ,comportamient o de las remuneraciones. En 
1980 se otorgaron aumentos específicos ,a los trabajadores de los 
Gobiernos Locales y a los profesores, además de los aumentos ge- 
nerales de que gozan todos los trabajadores de la Administración 
Pública. 

- 
, , 
*1 

3) Empresas Públicas Durante 1980 el balance consolidado de 
las cuentas de las empresas públicas no 

financieras (excluido CENTROMIN) registró un desahorro en 
cuenta corriente de 70,506 millones de soles, lo que representó e1 
1.4 por ciento del Producto Bruto Interno. Este desahorro contras- 
ta  con el resultado superavitario alcanzado'por las empresas .desde 
1977, habiendo llegado a ser el ahorro en cuenta corriente 1.4 por 
ciento del Producto en 1979. 

Como consecuencia del resultado en cuenta corriente y del 
aumento en los gastos de capital, el déficit económico de las empre- 
sas alcanzó los 137,840 millones de soles, equivalente a 2.8 por 
ciento del Producto Bruto Interno. Este resultado represent.7 
igualmente un deterioro respecto a 1979. 



CUADRO No. 28 

RESUMEN DE OPERACIONES EMPRESAS PUBLICAS NO FINANCIERAS: 1980 ' 1  

(Millones de eolea) 
Petm Alimentos* PaFca Mhipeco Electro Sider Resto Total 31 
Perú Pení Peau Pení Pení 

1. INGRESOS CORRIENTES 462,793 113,136 50,583 400,417 32,381 24,855 61,926 114,436 1,260,526 
1. Vta. de Bienes y Serv. 434,856 113,055 42.133 395,340 31,973 24,621 60,402 103.775 1,206,155 
2. Transf. Comentes - 81 4,431 - - - - 1.200 5.712 
3. Otros 27,937 - 4,019 5 ,M7 407 234 1,524 9,461 48,659 

11. GASTOS CORRIENTES 457,521 167,380 48,555 431,150 30,773 21,823 72,244 101,586 1,331,032 
l. Remuneraciones 19.653 2,530 7,800 946 3,394 7,053 10,594 42,158 94,128 
2. Compra de Bienes y Serv. 155,782 159,594 21 29,773 419.180 19,671 10,875 49,686 43,110 887,67 1 
3. Inter. y Comisiones 24.261 5,256 3,718 7.442 5,265 1,954 2,010 6.657 56,563 
4. hpuestos 226.504 - 6,539 961 632 5,787 4,277 244,700 
5. Otros 31,321 - 725 2,621 2,443 1,309 4,167 5,384 47,970 

bl 
IIL AHORRO EN CTA. CTE. 5,272 - 54,244 2,028 - 30,733 1,607 3,032 - 10,318 12,850 - 70,506 

IV. INGRES(ñS DE CAPITAL 23,658 1,575 603 - 11,000 12,024 155 5,154 54,169 
1. Tmransf. de Capital - 1,575 603 1 1,000 12,024 155 5,154 30,511 
2. Otros 23,658 - - - - - - - - 23,658 

V. GASTOS DE CAPITAL 14,437 1,613 2,273 352 32,937 50,516 1,033 18,342 121,503 
1. F. B. K. 14,437 1,613 2,273 352 32,937 50,077 1,033 ' 17,985 , 120,707 
2. Inversión Financiera - - - - - 439 357 796 - .  3. Otros + - - - - - - A - - 

VI. SUPERAVIT (DEF) ECONOMILO 14,493 - 54,282 358 -31,085 - 20,330 -35,460 - 11,196 - 338 - 137,840 

W. FINANCIAlWENTO - 14,493 54,282 -358 31.085 20,330 35,460 11,196 338 137,840 
1. Externo Neto - 32,922 49,219 - - 12,927 26,095 - 910 ' 3,171 57,580 
2. Interno Neto 18,429 5,063 - 358 31,085 7,403 9 f 65 12,106 -2,833 80,260 

- 
1 / Preliminar. 
2/ Incluye mayores gastos de alimentos financiados externamente por S/.  43,862 millones. 
3/ No incluye Centromin, cuyo déficit económico es de S/. 52.0 miles de millones. 
* Incluye ENCI y ECASA. 
FUENTE: Estados Financieros de las Empresas, INP, MEFC, y BCW. 
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CUADRO No. 29 

OPERACIONES DE LAS ' EMPRESAS PUBLICAS 

* (~orcen&je del PBI) 

Ingresos Conientes 23.2 26.9 25.4 

Gastos Corrientes 22.4 25.5 26.8 

Ahorro en Cuenta ~oAien te  0.8 1:4 - 1.4 

Ingresos de Capital 0.6 0.5 1.1 

Castos de Capital 2.8 2.2 2.5 

Déficit Económico (-) - 1.4 - 0.3 - 2.8 

- FUENTE: Banco Central de Reserva del Perú. 

Entre los factores que incidieron en el resultado en cuenta 
- corriente, cabe mencionar el hecho de que los reajustes de précios 

de los principales productos que comercializzp las empresas no 
fueron oportunos ni adecuados, dándose el caso de rebájas en los 
precios del trigo y aceite, en beneficio del consumidor final. Como 
'esultado de esta política, los ingresos corrientes sólo se ven in- 
crementados en' 53 por ciento regpecto a 1979, mientras que en 
1978 y 1979 crecieron en 75 y 112 por ciento, respectivamente. 



CUADRO No 30 

RESUMEN DE OPERACIONES EMPRESAS PUBLICAS NO FINANCIERAS: 1970 - 1980 

(Millones de Soles) 

1. INGRESOS CORRIENTES 
1 .  Venta de  bienes y servicios 
2 .- Transferencias corrientes 
3. Otros 

11. GASTOS CORRIENTES 
1. Remuneraciones 
2 .  Compra de  bienes y servicios 
3.  Intereses y Comisiones 
4 .  Impuestor 
5. Otros 

1 

cn 111. AHORRO EN CTA. CTE. 
iP - IV. INGRESOS DE CAPITAL 

I 
1. Transferencias de  Capjtal 
2. Otros 

V. GASTOS DE CAPITAL 
1. F. B. K 
2. Inversión Financiera 
3. Otros 

VI. SUPEAVIT (DEF) ECONOMICO 
VII. FINANCIAMIENTO 

1. Externo Neto 
2.  Interno Neto 

1/ Plreliminar. 
2/ Incluye mayores gastos por alimentos financiados externamente: 1978 : S/. 18,018 millones 
3/ Se refiere al pago de impuestos a la renta. de las empresas 1979 : S/. 29,600 ,, 

contratistas 1980 : S/. 49,219 
FUENTE: 1970 : Direcci6n General de Presupuesto Público del Ministerio de   cono mía"^ Finanzas. 

1977 - 1980: Estados Financieros de las Empresas Públicas, MEFC 
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Del la.do de los gastos corrientes, fueron las remuneraciones las 
que experimentaron el mayor dinamismo en 1980. Estos gastos se 
vieron incrementados en 118 por ciento respecto al allo anterior, 
mientras que en 1978 y 1979 crecieron 35 y 48 por ciento, respec- 
tivamente. 

Incide asimismo, en el caso de PETROPERU, el pago de regula- 
rizaciones que hizo del impuesto a la renta de las empresas con- 
tratistas por los períodos de 1978 y 1979. Cabe mencionar que si 
bien el pago por este concepto ascendió a 176,200 millones de soles, 
sólo afectaron la caja de esta empresa 41,200 millones, monto que 
explica gran parte de la drástica reducción del ahorro en cuenta 
corriente de PETROPERU en 1980, respecto al año anterior. 

De otro lado, es significativo el desahorro registrado por las 
operaciones de las empresas Minero-Perú Coinercial (MINPECO) 
y SIDERPERU, derivados fundamentalmente del incremento en los 
gastos pos concepto de bienes y servicios comprados. 

Entre los ingresos de capital destacaron las transferencias re- 
cibidas por las empresas ELECTROPERU y MINEROPERU, tal 
coino señaláramos a1 referirnos a los gastos del Gobierno Central. 
Así mismo, se registró como ingreso de capital el crudo recibido de 
las empresas contratistas por 23,658 millones de soles, en calidad de 
pago de su impuesto a la renta. Ello dio como resultado el que en 
1980 los ingresos de capital se hayan más que triplicado en rela- 
ción a 1979 y que alcancen el 1.1 por ciento del Producto Bruto 
Interno. 

Los gastos de capital destacaron por su dinamismo en el perío- 
do analizado, habiéndose casi duplicado los gastos en formación 
bruta de capital en relación al año anterior. Este comportamiento 
contrastó con su relativo estancamiento en los años previos y es- 
tuvo fuertemente influído por el proceso de la transferencia del 
poder, ya que experimentaron un fuerte aumento durante el primer 
semestre. 
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CUADRO No. 31 

FORMACION BRUTA DE CAPITAL DE EMPRESAS PUWICAS: 

1970 - 1980 

(Millones de soles) 

1970 1977 1978 1979 1980 11 

1. ENFaGIA Y MINAS 2,339 23,306 32,897 49,001 97,431 
PetioPerú 698 15.683 11,058 10,782 14.437 
MineroPerú 1 3,061 8,703 25,322 32,937 
ElectroPerú 1,640 4,562 13,136 12.897 50,077 

2. TRANSP. Y C<YMUNlC. 595 3,759 5,454 7,108 11,734 
Enapu 74 356 890 1,100 1,565 
CPV 45 9 682 870 1,985 714 
Corpac 19 286 356 1,118 1,114 
EntelPerÚ 43 2,211 2,893 2,750 7.906 
Enafer - 224 445 155 43 5 

3. INDUS~RIA Y TURISMO 424 7,711 4,792 1,084 1,692 
S i d e n P e ~  398 350 - 5 1 0  685 1,033 
Emsal 4 $51 24 34 - 
Entur 22 116 12 185 320 
InduPerÚ - 7.194 4,246 180 339 

4. ALIMENTACION 30 122 1,421 93 
Epsa - 109 1.417 67 - 
IIAI 30 13 4 26 

5 .  VIVIENDA 82 987 1,082 2,189 3,212 
Esa1 28 596 943 1,750 2,066 
h s a r  15 96 25 24 - 
Emadi 39 286 114 355 886 
Esat 9 - 60 260 

6. PESQUERIA 74 241 204 3,181 2,503 
PescaPerú 164 155 3,180 2,273 
EPseP 74 77 49 1 230 

7. COMERCIO - 225 85 241 1,965 
Enci - 179 83 106 1,613 
Minpeco - 46 2 135 352 

8. MARiNA - 314 412 3,659 830 
Sima 3 14 412 3,659 830 

9. OTROS 14 668 236 - 1,320 

SUB TOTAL 3,558 37,333 46.583 66,556 120.707 
10. BANCA ESTATAL 294 739 669 943 1,843 
TOTAL 3,852 38,072 47.252 67,499 122.550 

A/ Preliminar. 
FUENTE: Empresas Públicas - iNP. 
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Se convierte de esta manera la aceleración de los gastos de 
capital en uno de los motivos por los que creció el déficit econó- 
mico de las empresas. 

La formación bruta de capital de las empresas públicas no fi- 
nancieras ascendió a 120,707 millones de soles en 1980 y la de la 
Banca Estatal a 1,843 millones, siendo financiados con créditos ex- 
ternos el 44 por ciento del total de estos gastos. 

Destacaron por su importancia los gastos de inversión de 
ELECTROPERU y MINEROPERU, los mismos que en 1980 ascen- 
dieron a 50,077 32,937 millones de soles respectivamente. 

Entre los proyectos de electricidad cabe mencionar a Charca- 
ni V, Restitución Mantaro, Carhuaquero, Línea de Transmisión 
Lima-Chimbote y Electrificación Iquitos-Pucallpa. De otro lado 
es la culminación de la refinería de zinc de Cajamarquilla la que 
explicó el significativo monto de gastos de la empresa MINERO- 
PEIRU. 

E l  déficit económico de las empresas públicas no financieras 
de 137,840 millones de soles en 1980, fue financiado en un 42 por 
ciento con recursos externos. La diferencia es cubierta con finan- 
ciamiento interno, destacando el crédito otorgado por el Banco 
de la Nación. Este crédito ascendió a 74,691 millones de soles, co- 
rrespondiéndole 17,216 millones a ECASA, empresa considerada en 
las cuentas monetarias dentro del sector privado. Destacaron asi- 
mismo, los flujos de crédito neto otorgado a PETROPHRU por 
27,896 millones de soles, a MINPECO por 26,712 y a SIDERPERU 
por 14,023 millones de soles. 

Cabe señalar que las cuentas monetarias reflejan, contablemen- 
te, una amortización de EPSA por 41,270 millones de soles, por 
la asunción de una deuda por el Gobierno Central y parte de los 
intereses por el propio Banco de la Nación. 
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CUADRO No 32 

CREDITO NETO DEL BANCO DE LA NACION A LAS 

EMPRESAS PUBLICAS 

(Millones de soles) 

Dic. 79 l/ mc. 79 2/ Jun. 80 2/ Dic. 80 /z 

1 .  EPSA 
Créditos 
Depbsitos 

2. PESCAPERU 
Créditos 
Depósitos 

3. PETROPERU 
Créditos 
Depósitos 

4. MINEROPERU 
Créditos 
Depósitos 

5. MINPECO 
Créditos 
Depósitos 

6. SIDERPERU 
Créditos 
Depósitos 

7. ENCI 
Créditos 
Depósitos 

8. OTROS 
Créditos 
Depósitos 

TOTAL EE. PP. 

CREDITOS 

DEPOSITOS 

i /  US$ = S/. 250.00 
2/ US$ = S/. 288.00 
FUENTE: Banco de la Nación y Banco Central de Reserva del Perú. 
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a) PETROPERU La disminución en la producción, los inade- 
cuados reajustes en los precios de venta in- 

terna, los mayores egresos por concepto de impuestos y los fuer- 
tes incrementos en los precios de las materias primas y productos 
comprados, son los principales factores que, en 1980, incidieron 
en el deterioro de la situación financiera de PETROPERU. 

CUADRO No. 33 

O P ~ ( ; I O N E S  DE PETROPERU: 1978 - 1980 

(Miles de millones de soles) 

Iiigresos Corrientes 11 1.1 6.6 298.2 9.8 462.7 9.3 

(lastos Corrientes 97.0 5.8 234.0 7.7 457.5 9.2 

Ahorro en Cta. Cte. 14.1 0.8 64.2 2.1 5.2 0.1 

Ingresos de Capitd 1.2 O. 1 2.5 0.1 23.7 0.5 

Gastos de Capital 11.0 0.7 10.8 0.4 14.4 0.3 

Siiperávit Económico 4.3 0.2 55.9 1.8 14.5 0.3 

Financ. Externo 1.3 0.1 -45.7 -1.5 -32.9 -0.7 

Finnnc. Interno -5.6 -0.3 -10.2 -0.3 18.4 0.4 

FLJENTE: PETROPERU 

En lo que respecta a los ingresos corrientes de esta empresa, 
los derivados de las ventas internas continuaron siendo los más 
significativos, ascendiendo a 256,880 millones de soles. 

La demanda interna en 1980 fue en promedio de 126,360 ba- 
rriles diarios, registrando un aumento del 8 por ciento en rela- 
ción al año anterior. Este fuerte incremento del consumo interno 
está indicando un retroceso en los esfuerzos por controlar la de- 
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manda y consefiar energía, pues su crecimiento excede largamen- 
te el crecimiento:real de la producción interna o la del sector ma- 
nufactura, su principál usuario para fines de producción, y es 
resultado directo de una inadecuada política de precios. Durante 
1980, 'se decretaron reajustes en los precios de venta al público, 
en enero y en setiembre. Ambos incrementos representaron para 
la empresa un aumento en el precio neto promedio ponderado de 
35 por ciento. Esto significa que durante 1980 los precios de la 
gasolina y demás derivados del petróleo tuvieron internamente una 
caída en términos reales, lo que contrastó, tanto con las tenden- 
cias de precio mundiales en esos momentos fuertemente en alza 
como resultado del segundo shock petrolero como por las necesi- 
dades financieras de PETROPERU y del sector público en general. 

El nivel ,de exportaciones de 177,976 millones de soles está 
dado por 27,762 barriles diarios de exportaciones de crudo y 16,574 
barriles diarios-de productos refinados. El  crecimiento de los in-' 
gresos por' este concepto, de 68 por ciento, se da a pesar de que el 
volumen exportado disminuye aproximadamente en 9 por ciento 
respecto a 1979. 

Los impuestos representaron el 50 por ciento de los egresos 
corrientes de esta empresa en el período analizado, los mismos que 
ascendieron a 457,521 millones de soles. Destacaron los cargos por 
concepto de derechos de exportación. 

El  significativo crecimiento de los impuestos pagados respecto 
a 1979 se explica, fundamentalmente, por el pago de regularización 
del impuesto a la renta de las empresas contratistas y por concepto 
de regalías petroleras, obligación establecida en 19179, factores a 
que ya hiciéramos referencia y que ascendieron a 41,200 y 21,900 
nlillones de soles, respectivamente. 

Cabe señalar que los nuevos contratos petroleros establecen 
que las empresas contratistas se someterán al régimen tributario 
común, debiendo pagar directamente su iinpuesto a la renta a par- 
tir del ejercicio en curso, señalándose asimismo, que los impuestos 
adeudados por años anteriores corrían a cargo de PETROPERU. 



En julio de 1980, PETROPERU debió regularizar el pago co- 
rrespondiente a las empresas contratistas por los ejercicios de 1978 
y 1979, de acuerdo al nuev? régimen impositivo. Si bien este pago 
ascendió a 176,200 millonei'de s o 1 ~ ~ ' ~ ' f l u j o  de caja de PETRO- 
PERU sólo se vio afectado por 41,200 millones de soles. La diferen- 

" ,*' " 

cia fiie cubiérta con un giró del-Tesor4 por 24,700 millones de sub- 
sidios correspondientes a1978 y 110,300 millones de transferencias 

I r >  

corrientes. * . . : A  , . 

Los nuevos contratos establecen, asimismo, que el impuesto se 
pagará en petróleo, el cual será contabilizado por el Tesoro y trans- 

- ferido a PETROPERU-como aporte.de-capital. En 1980, se percibió 
por este ,concepto 23,658 millones de..soles. 

-.- . .- --.- 
t,, L 1 

~ i s m & u ~ e r o n  por tanto, los volúmenes comprados a las empre- 
sas contratistas. Sin embargo, los precios- de compra internos re- 
feridos p dólares se vieron incrementados, fuertemente como con- 
secuencia $e las nuevas disposiciohes en ;elación a su fijación, en 
75 por ciento para OXY y 122 por ciento para Belco. Estos in- 
crementos, aunados al efecto de tipo 'de ' cambio, incidieron de 
manera significativa en el incremento registrado en los gastos 

- f -  por compras locales. . , . I - -  
-- 

b) ENCI-ECASA: En 1930 las operaciones financieras por ali- 
mentos, a cargo de las empresas ENCI y 

ECASA, dieron lugar a un déficit económico de 54,282 millones 
de soles, el 1.1 por ciento del Producto Eruto Interno. 

El  financiamiento de este défieit se realizó en un 91 por cien- 
to a través de créditos externos, que cubrieron principalmente 
importaciones de trigo y aceite. Si bien estos créditos fueron asu- 
midos por el Gobierno Central, para lo cual las empresas efectua- 
ron pagos con el producto de las ventas, el costo de estas impor- 
taciones se contabilizó como gasto corriente de las e,mpresas. De. 
otro lado, el crédito del Banco de la Nación be destinó casi en su 
totalidad a atender los requerimientos de la cosecha de arroz 
nacional. 
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OPERACIONES DE LAS EMPRESAS COMERCIALIZADORAS DE 

(Miles de millones de soles) 

Ingresos Corrientes 45.7 2.7 74.4 2.4 113.1 2.3 

3 ,  

Castos Corrientes 66.6 4.0 119.1 3.9 167.4 3.4 

L)esahorro en Cta. Cte. -20.9 -1.3 -44.7 -1.5 -54.3 -1.1 

Jiigresos de Capital 0.8 -.- 0.9 -.- 1.6 -,- 

Gaitos de Capital 1.4 -.- 0.1 -.- 1.6 -.- 

Dhficit Económico (-) -21.7 -1.3 -43.9 -1.5 -54.3 -1.1 

Financiamiento Externo 18.0 1.1 29.6 1.0 49.2 1.0 

Financiamiento Interno 3.7 0.2 14.3 0.5 5.1 0.1 

FUENTE: EPSA-ENCI-EASA 
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CUADRO .No. 35 

ALIMENTOS: PRECIOS DE VENTA DE WCI-ECASA: 1979 - 1980 

(Soles por tonelada) 

l .  Trigo 
Pan Popular 
Fideo Popular 
O~tros 

2.  Aceites 
Aceites y mantecas 
compuestos 
Otros aceites y 
grasas comestibles 

3.  Lácteos 

3 . 1  Leche en polvo des- 
cremada 
Plantas evaporad. 
Plantas procesad. 
Otras industrias 

3 . 2  Grasa anhidra de 
lecbe 
Plantas evaporad. 
Plantas procesad. 
Otras industrias 

3 . 3  Lecbe en polvo 
entera 

4. Maíz 

Vigentes desde 1/ julio, 2/ febrero, 3/  setiembre, 41 diciembre, y 51 junio de 1979. 
Vigentes desde 6/ abril, 7/ marzo, 8/ enero, 91 agosto, 101 octubre, y 11 / setiembre 1980. 

FUEPI'TE: Resoluciones Ministeriales de DGC de  Ministerio de Agiricultura y Alimentación. 
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Este resultado deficitario, similar al de años anteriores, se- 
explica por el desequilibrio existente entre los precios de venta 
de los productos alimenticios y sus costos. Con excepción de los 
productos lácteos y del maíz, se observó una disminución en el 
ratio precio de venta-costo de los productos alimenticios comer- 
cializados. Así por ejemplo, el trigo y el arroz, los productos de 
mayor incidencia en las operaciones corrientes, se vendieron en 
1980 al 57 y 58 por ciento de su costo,-respectivamente. 

Los incrementos en los precios de los alimentos fueron dados 
con demora y en general en porcentajes muy inferiores a los de 
los aumentos en costos. Es de destacar las rebajas en los precios 
de venta de ENCI a los usuarios del trigo y del aceite, con el pro- 
pósito de proteger el precio de venta final de los productos ali- 
menticios de primera necesidad. Cabe señalar, asimismo, que de- 
bido a los desfases en cobranzas, los reajustes en precios no tienen 
impacto inmediato en el flujo de caja. 

Como consecuencia de esta política de precios se estima que 
en 1980 el subsidio a los alimentos por ENCI y ECASA fue del 
orden de los 59,500 millones de soles, correspondiéndole al trigo y 
al arroz aproximadamente el 70 por ciento del total de la pérdida. 

c) MINPECO Minero Perú Comercial, empresa que tiene a 
su cargo la comercialización interna y externa 

de productos mineros y metalúrgicos, viene afrontando significa- 
tivos déficits de caja en los últimos años. 

El déficit económico en 1980 ascendió a 31,085 millones de 
soles y fue cubierto, mayormente, con operaciones de financia- 
miento de pre-embarque, a través del Banco de la Nación, para 
lo cual esta Institución comprometió sus recursos propios en mo- 
neda extranjera. 
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CUADRO No. 36 

OPERACIONES DE -ECO 

(Miles de millones de soles) 

Ingresos Comentes 

Gastos Corrientes 

Desahorro en Cuenta Cte. (-) 1.1 0.1 - 11.9 - 0.4 - 30.7 - 0.6 

~ k t o s  de Capital . -  . -  0.8 -.- 0.4 -.- 
Déficit Econ6mico 1.1 0.1 - 12.7 - 0.4 - 31.1 - 0.6 

- - 

FUENTE: MINl'ECO 

Esta necesidad se debió fundamentalmente al desfase existen- 
te entre el gasto de la empresa para atender los pagos y adelantos 
a productores y los ingresos de caja por cobranza de exportacio- 
nes;. y se ha acentuado tanto por las devaluaciones cuanto por la 
aplicación de las resoluciones cainbiarias NQ 001-80-EF/90, del 
03-01-80 y NQ 018-79-EF/90 del 21-06-79. Estas disposiciones 
obligan a una retención, en el primer caso, del 30 por ciento de 
la entrega de divisas por exportaciones de minerales, y en el otro 
caso, del 10 por ciento del crédito recibido del exterior, aproxi- 
madamente el 27 por ciento del déficit de caja. 

De otro lado, en 1980 incidieron negativamente en el déficit, 
la amortización al Banco Central de Reserva por el préstamo del 
mineral de plata recibido para cubrir pérdidas en 1979. Esta amor- 
tización ascendió a 8,753 millones de soles. 
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V.-SECTOR MONETmO Durante 1980 el desarrollo de las principa- 
les variables monetarias mantuvieron, en 

promedio, las mismas características expansivas que habían presen- 
tado durante 1979, aunque las magnitudes de esta expansión fueron 
ligeramente inferiores. 

La liquidez de la economía creció en 79.2 por ciento, lo que 
indudablemente presentó discrepancias con el objetivo global de 
control de la demanda y de eliminación de las presiones inflacio- 
narias internas. 

Las razones fundamentales de la expansión monetaria se en- 
cuentran en: la demora en la implementación de una definida po- 
lítica de liberalización externa, que sólo se concreta en la segunda 
mitad del año; las tendencias alcistas en las cotizaciones interna 
cionales de los productos de exportación, que aunado a lo anterior, 
dieron como resultado una acumulación de reservas internaciona 
les-de 722 millones de dólares que se monetizaron internamente; las 
exigencias del financiamiento del sector público, que durante el 
año crecieron en 51.6 por ciento; y la expansión del, crédito al  
sector privado que alcanzó una tasa de 82.6 por ciento. 

Visto en términos reales, la expansión de la oferta monetaria 
durante 1980 alcanzó una magnitud del 11.5 por ciento. Este cre- 
cimiento real sin embargo, no es atribuible totalmente a un aumen- 
to en la demanda por liquidez y tendría, por el contrario, un ca- 
rácter circunstancial que reflejaría el atraso del ajuste interno 
vía precios, respecto al creciiniento rápido en la demanda agre- 
gada nominal. 

El  crecimiento moderado de la actividad económica, la per- 
sistencia durante el año de tasas de interés negativas en términos 
reales y el fuerte crecimiento de activos financieros en monéda 
extranjera, permiten inferir que el desequilibrio monetario se ha 
mantenido durante 1980. 

El crédito al sector privado otorgado por el Sistema Banca- 
rio, coino se mencionó anteriormente, presentó una expansión de 
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335.1 miles de millones de soles, equivalente a 82.6 por ciento. Este 
.crecimiento dependió, en buena parte, de la medida de encaje dada 
a inicios- de 1980, por la cual se eliminó el encaje adi- 
cional a que estaban sujetos los depósitos en moneda nacional, 
retornándose a la forma de coeficiente de encaje medio igual al 
marginal..Esto permitió un mejor manejo de este instrumento por 
el Banco Central de Reserva, y una mayor expansión del crédito 
de la que hubiera existido de mantenerse el encaje adicional. 

La tasa real de crecimiento del crédito al sector privado fue 
de 13.6 por ciento para 1980 y denota una recuperación significa- 
tiva ya que en 1-8~ 1979 dichas tasas fueron negativas: 22.3 por 
ciento y 4.9 por ciento, respectivamente. 

Cabe resaltar que el 80 por ciento de la expansión del crédito 
total fue en moneda nacional y el 20 por ciento en moneda ex- 
tranjera. La menor participación crediticia de la moneda extran- 
jera estuvo ligada a la disposicibn);le encaje que se dio a fines de 
1979 y que se mantuvo durante 1980, en la que se estableció un 
encaje adicional del 100 por ciento sobre las obligaciones en 
moneda extranjera, con el fin de evitar el efecto multiplicador de 
los nuevos depósitos. Asimismo, el aumento de la retención del 15 
Por ciento a 25 por ciento sobre las líneas de crédito provenientes 
del exterior, influyó en este resultado. 

E l  Banco Central de Reserva del Perú ha contribuído directa 
mente al financiamiento de las actividades productivas del sector 
privado mediante su programa de crédito a la Banca de Fomento. 
Durante 1980 apoyó al sector agrícola vía créditos especiales al 
Barmco Agrario y a las actividades industriales y manufactureras 
vía el Banco Industrial. Los Bancos Comerciales. también capta- 
ron recursos del Instituto Emisor mediante la utilización de la 
línea de crédito regional selectivo. 

1) Liquidez La liquidez creció a una tasa de 79.2 por ciento 
anual, aunque durante la primera mitad del año 

el ritmo de crecimiento fue mayor que el registrado en el segundo 
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semestre. La política monetaria estuvo dirigida a lograr que el 
nivel de liquidez resultara adecuado a los objetivos anti-inflacio- 
narios del programa monetario. La expansión lograda; que tanto 
en términos nominales como reales resultó inferior a la registrada 
en 1979, refleja el éxito parcial de esta política, aunque es evi- 
dente que el ritmo de expansión fue aún excesivo en relación al 
objetivo de reducir la inflación. 

CUADRO No. 37 

LIQUIDEZ TOTAL DEL SECTOR PRIVADO 

(Miles de millones de soles) 

Variac. 80/79 

1978 1979 1980 A b d .  Rela, 

Cr&to 713.0 562.0 887.4 325.4 57.9 

Reservas Internacionales Netas* -295.2 159.5 367.5 208.0 130.4 

Otras Operaciones con el Exterior* - 73.8 -57.5 -65.3 -7.8 -13.6 

Liquides Total . 344.0 664.0 1,189.6 525.6 79.2 

Dinero 177.0 316.2 548.2 232.0 73.4 

Cuasidinero 167.0 347.8 641.4 293.6 84.4 

* US$ 1 = S/. 288.0 

m N m  Banco Central de Reserva del Perú. 

( El primer semestre se caracterizó por la permanencia de la 
presión que venía ejerciendo, desde 1979, el desarrollo favorable 
del sector externo.)Por ello, en ese período, la evolución de la li- 
quidez se explica en 55.4 por ciento por la ganancia neta de re- 
servas internacionales. 
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/ ~ n  cambio, durante el segundo semestre, un 76 por$ciento de 
la expansión se asocia al crecimiento del crédito interno, debido a 
los requerimientos de financiamiento bancario del sector público 
y la necesidad de recuperar los niveles del crédito al sector pri- 
vado, que venía sufriendo una tendencia decreciente en términos 
reales.) Durante este semestre se iniplenientó en forma significa- 
tiva el proceso de liberalización de importaciones y la reforma 
arancelaria, que produjo un crecimiento considerable del nivel de 
importaciones. Esto contribuyó a ampliar la yferta total de bienes 
y servicios- y redujo el desequilibrio interno que presionaba sobre 
el aumento de los precios internos. Por otro,lado, 1; mayor dispo- 
nibilidad de insumos, equipos y bienes de capital, aunados a la 
inayor disponibilidad :real de crédito interno para financiar nece- 
sidades del sector privado, contribuyeron a una aceleración de I'a 
reactivación productiva, lo que fue objetivo' importante dentro del 
nuevo programa econóinico. 

( E s  imp~rtante~destacar que la oferta monetaria hubiera a& 
canzado niveles aún más elevados, de no haber mediado los efec- 
tos de las medidas de control implementadas durante el período. 
De estas medidas, unas tendieron a reco~tar  el crecimiento de la 
emisión primaria y otras a frenar el proceso multiplicador del di- 
nero. Entre las primeras, tenemos las retenciones aplicadas a los 
ingresos de divisas por exportaciones y el incremento del por- 
centaje de retención a los ingresos de divisas por dréditos prove- 
nientes del exterior, del 15 al 25 por ciento. Haciendo uso de am- 
bos sistemas se retuvieron US$ 244.4 millones, evitándose una ma- 
yor emisión primaria de similar magnitud. En el segundo tipo de 
medidas tenemos el encaje del 100 por ciento a los depósitos en 
moneda extranjera y la cuenta inversiones, constituída por depó- 
sitos del resto de Bancos en.el Instituto Emisor y que en la prác- 
tica constituyó un encaje voluntario.) 

1 , . ; 
Analizando la expansión de la liquidez 'por el lado de la de- 

nianda, el crecimiento anual del cuasidinero (94' por ciento) es 
superior al mostrado por el dinero (73 por ciento), claro reflejo 
del cambio en las preferencias de los depositantes que buscaron 
formas más rentables de mantener activos financieros. Este desa- 
rrollo resultó beneficioso para la reducción del proceso inflacio- 
nario al ser diferente la velocidad de circulación de cada uno de 
estos componentes de la liquidez. l 
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Desagregando el cuasidinero por tipo de depósito, los consti- 
tuídos en moneda extranjera se incrementaron en un 89 por ciento. 
Este ritmo anual de crecimiento es menor al registrado en 1979 
(127 por ciento), notándose, al mismo tiempo, un mayor dina- 
mismo durante el primer semestre como resultado del alto nivel 
que alcanzó la tasa de rentabilidad efectiva de este activo fi- 
nanciero. 

Dentro del cuasidinero en moneda nacional, los componentes 
más importantes 'fueron los depósitos de ahorro y las Cédulas 
Hipotecarias. fios primeros, crecieron en un 106 por ciento y son 
captados principalmente . . por la Banca Comercial; las segundas, 
que constituyeron la principal fuente de récursos provenientes 
del sector privado para el Banco Central Hipotecario, crecieron 
en 81 por ciento durante el año. 

El crecimiento del cuasidinero en moneda nacional resultó 
bastante significativo si tenemos en cuenta que el proceso infla- 
cionario transformó en negativa la rentabilidad de sus compo- 
nentes, presionando hacia un proceso de desintermediación fi- 
nanciera con sus consiguientes efectos negativos en nuestra eco- 
nomía. Con el fin de revertir esta tendencia, durante el segundo 
semestre del año se efectuó el estudio para la elevación de las 
tasas de interés. L,amentablemente la modificación no llegó a 
cristalizarse sino hacia fines del año, por lo que sus efectos .en 
la captación de recursos por el sistema.financiero no pueden ob- 
servarse en el período que se comenta:; 

El multiplicador medio bancario que determina la capacidad 
del sistema de expandir la liquidez a partir de la emisión prima- 
ria, registró cambios signiticativos a lo largo del año. Así, en 
enero de 1980 el multiplicador medio se 'elevó a 1.645 veces y 
continuó creciendo hasta el mes de marzo; en los meses siguien- 
tes el multiplicador se reduce coino consecuencia de la transferen- 
cia de fondos a la Cuenta Inversiones, llegando a diciembre a un 
valor de 1.609. 

El  crecimiento de la liquidez contribuyó a redueir su veloci- 
dad, siendo la velocidad ingreso de 7.4 en este año, frente a 8.1 
registrado en 1979. 



2) Crédito y emisión primaria' -La .emisión fprimaria .del Banco . . 
, * l  1 -  i' I , I  $ .  Central + de /Reserva se expandió 

en S/. 231.9kmiles de'millones, lo que .significó en términos rela- 
tivos una tasa' del 76 por ciento. anual.(r ' ' , I  , . , , 

. 1  + , :  8 , ; v i  , l  , . I  I . '  

Este desarrollo se explica- por e.l nbtable crecimiento de las 
Reservas ;Inteniacionales t Netasj; 1 por .segundo 'año r consecutivo, 
aunado a una expansión de [las operaciones de' crédito, del Insti- 
tuto Emisor. -Contrarrestando parcialmente estos mo~imientos, las 
" Otras Cuentas" reflejan, básicainente, la aplicación de medidas 
tendientes a controlar el aumento de la base monetaria. 

z . ,  1 :  . L/ ^ 1 .. " 1 , - 
\ l  . 5 ,  , : c u A D ~ 0 N o . 3 8  1.) 

DEL PERU: !FUENTES DE LA EMISION PRIMARIA* r 
1 I > L '  ; i i  + 

II, , (Miles de millones de soles) - 
9 i I< ' ,  i'! 1 " $ J ) :  ,- 

, S  ( 

1979 - 1980 Variación Absoluta 
i , !  

Dic. Jun. Dic. 1 Se&.* 11 Sem. ANUAL 

a. Al sector Público 32.2 42.0 183.6 -9.8 . 141.6 15,1.4 

b. Al sector Empi'esb pr , I j 

. Particulares - S  , ,  - - 0.1 -< , ' 0.1 0.1 

< I 

d. COFIDE ' 9.9 10.8 14.2 0.9 a 3.4 ' 4.3 . t ,  . t  s.. 

e. A Bancos Comefciales 11.2 16.3 9.8 51i -6.5 , 1.4 - - !  e ,. 
f. A Bancos de Fomento ; 76.4 91.7 107.5 .15.3. 15.8 31.1 

> i I  
. , 

B. Por R ~ N ~ S  Intemaciona- C. 

les Netas 122.7 312.7 426.4 190.0 113.7 303.7 
( ( 1  - 

C. Por Otns C U ~ &  ' - 82.7 - í68.2 - 24 .4  - 85.5 ,- 76.2 -161.7 
1 ,  / <  ' ' 1  , 3 .  l 1 '  i 

.:! : > : : , n ;  . f i : , , t v { l , j j : : ~ l  . :  ; . I f l b  . - 1  a ,  , 1 ,  , , %  - .  . , .  , .  - .  . z * , ! ! .  ) * 1. =. )sA-,;2**-?,! l : . ,i, , , ~ ! .  .; .: - 7 ,  , .,. ' . / A .  . ,- $ . ; ~ , .  T r l s , . s , r  . . ! j ,  . , l .  : , . a ,  

FUENTE:' Banco Central de Reserva del Perú '  
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Las Reservas Internacionales Netas se expandieron durante 
todo el año, aunque sus efectos sobre la emisión primaria tuvie- 
ron menor impacto durante el primer semestre, en razón del cam- 
bio dispuesto en la distribución del ingreso de divisas por ventas 
al exterior, y en las normas sobre financiamiento externo. A fin 
de año, la tenencia neta de reservas alcanzó los S/. -426.4 miles de 
iiiillones, ( a  un tipo de cambio de S/. 288 por dólar) que compa- 
rada con la fe de fines de 1979, implica un crecimiento porcentual 
del 247 por ciento; superior al 171 por ciento registrado el año 
anterior. 

La disminución del rubro "Otras Cuentas" en S/. 161.7 miles 
de millones, muestra el esfuerzo del Banco Central por restringir 
el crecimiento no deseado de la emisión primaria. A lo largo del 
año se implementaaron una serie de acciones destinadas a evitar - 

la total monetización del apreciable aumento de las Reservas In- - 

ternacionales Netas. En el mes de enero se inició la aplicación de 
un régimen especial a las entradas de divisas por exportaciones 
tradicionales, iilediante el cual el 30 por ciento del-ingreso co- 
rrespondiente a los minerales, hidrocarburos y harina de pescado 
y el 20 por ciento del correspondiente al café y aceite de pescado, 
serían retenidos en el Banco central por un beríodo de 90 días, 
otorgándose a cambio certificados en moneda extranjera no nego- 
ciables. Se estableció así un aliorro forzoso, alargándose elfperío- 
do de emisión primaria para evitar que el, fuerte incremento de 
las exportaciones tradicionales se inonetice en un Eort~~período de 
tieinpo, lo que hubiese incidido sobre la liquidez, y por tanto, 
agravado el probleiila inflacionario. En los tres primeros ineses 
del aíío se congelaron S/. 76.1 &les de inillones a través de este 
mecanismo; posteriormente los ingresos por estos rubros de es- 
portación no presentaron el inisiilo dinamismo, superando los ven- 
cimientos de certificados a las nuevas emisiones por este concepto, 
finalizando el año con S/. 51.1 miles de millones retenidos. 

. . 
Asimismo, a fines de 1979 se colocó un encaje marginal del 

100 por ciento para las obligaciones en moneda'estranjera, me- 
dida que inmovilizó durante el año siguiente PS$ 410.0 millones 
(S/. 118.2 miles de millones a S/. 288 por dólar). Se desalentó la 
c6ncertaciÓn de créditos del exterior, incrémentándose el porcen: 
taje de retención del 15 al 25 por ciento de tod8 crédito recibido. 
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E n  junio se comenzó a sbbastar valores prdpicvs del Eknco Central 
de Reserva (Obligaciones BCR), can la finalidad de  regular la 
liquidez del Sistema Rnanciero. A fines de setiembrerse abandonó 
la utilización de este instrumento al na citmplir con total eficacia 
su objetivo. 

El crédito primario presentó un  flujo durante el año de 
S/. 89.9 miles de millones, lo que indica una tasa anual del 34 por 
ciento, ligeramente mayor al 29 por ciento de crecimiento del año 
anterior. I , 

El crédito del Banco -Central se destinó al apvyo a l  sector 
público y a la Banca de Fomento de dacuerdo a: pricaidades secto- 
riales, dejándose casi de lado el redescuento comercial. 

;Los .créditos del. Banco Central de Reserva al sector público \ 
presentaron un incremento S/. 151.4 miles de millones, lo que re- 
flejó un cambio en l a  &ddllidad 'del financiamiento. E l  Banco 
Central adquirió Bonos .de Inversión Pública, principalmente en f 

' 
el segundo semestre, por S/. 98 mil millones. A fin de año el 
Tesoro Público recompr.6 estos valores con recursos otorgados por 
el mismo Baaeo Centrar, pasando esta deuda a formar parte de 
la deuda-unificada 'aeI Gobierno Central, aliviándose así la carga 
financiera del Estado. Tradicionalmente el Banco -de L Nación 
canaliza recursos del Banco Central hacia el sector público; este 
año en cambio amortizó S/. 93.6 miles de millones al  Instituto 
Emisor. )C 

Eni cuanto a1 crédito a la Banca de Fomento; el mayor recep- 
tor fue el Banco Agrario con S/. 26.8 miles de millones, 85 por 
ciento del toiA1. Este flujó fue cuatro veces supe~ior  al  arigidal- 
inthte progriimado, explicándose por la reducción en  la recupe- 
r a d n  de colocaciones del Banco Agrario, ante 1a.agudización de 
la sequía que azotó el agro. E l  Banco Industrial recibió mayores 
recursos por 5 mil millones, correspondiendo dos mil millonei a la 
línia FHNT' de promoción a las exportaciones no tradleio%ales. 
E l  Banco Minero, en razói de la bonanza de su' sector, iicrementó 
recursos en sólo 1,56U míllones de soles. 
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El  crédito a COPIDE aumentó en 4,000 millones de soles. 
FONAPS por su parte amortizó S/. 2,000 millones, resultado de 
dos operaciones de signo contrario; por un lado, la recuperación 
por parte del Banco Central de S/. 3,500 millones provenientes de 
una transferencia del ministerio de Economía a FONAPS y por el 
otro, los desembolsos corrientes de la línea de crédito que alcan- 
zaron durante el año S/. 1,500 millones. La Banca Comercial amor- 
tizó en conjunto S/. 1,500 millones, cifra que envuelve diversos 
iiiovimientos, destacando la amortización de la. Banca Asociada por 
S/. 2,000 millones, los que había recibido para compensar el retiro 
de depósitos del Banco de la Nación en 1975 y 1976. Mientras tan- 
to, el crédito regional selectivo, de importancia por su caracterís- 
tica de'descentralización aumentó en S/. 2,206 millones, equiva- 
lente al 98.8 por ciento respecto al año anterior. 

CUADRO No. 89 

BANCO CENTRAL DE RESERVA: COMPONENTES DE LA 

(Miles de millones de soles) 

F L U J O S  
1979 1980 
Anual f' Sem. ii Sem. Anual 

EMISION PRIMARIA 156.3 99.6 132.3 231.9 

1. Billetes y Moned. Emitidos 80.1 43.9 91.4 135.3 

a. En Bancos 9.1 3.7 20.2 23.9 
b. En Circulación 71.0 40.2 71.2 111.4 

a. Sistema Bancario 75.7 21.6 32.8 54.4 

-. Banco Nación - - 0.2 0.5 0.3 - Bancos Fomento 26.9 . 7.9 11.7 19.6 
- Bancos Comerciales 48.8 13.9 20.6 34.5 

b. Sistema No Bancario 0.5 1.2 1.0 ,2.2 
c. ~ u e n b  inversiones - 32.9 7.1 40.0 

. , RWENTE: Banco Central de Reserva del Perú. ' 

- 74 - 
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Durante el año, se establecieron dos fondos promocionales a 
cargo de la Oficina de Fideicomisos del Banco central: el Fondo 
de Inversiones Regionales (FIRE) con el propósito de financiar 
actividades estratégicas para el desarrollo económico fuera de la 
capital y el Fondo de Exportaciones (FONEX) para fomentar ex- 
portaciones de bienes de capital nacional. Estos fondos, conjunta- 
mente con el Fondo de Redescuento Agro Industrial (FRAI) y el 
Fondo de Bienes de Capital (FONCAP), creados en 19791, fueron 
trasladados en Diciembre a COFIDE en comisión de confianza. 

A comienzos de año, se modificaron las tasas de encaje, colo- 
cándose tasas medias equivalentes a las vigentes en Diciembre de 
1979, eliminándose los encajes marginales. Es importante señalar 
la creación de la "Cuenta Inversiones" en el mes de Marzo, con la 
finalidad de frenar 1a.expansión secundaria.de la liquidez. Esta 
cuenta está constituída por depósitos voluntarios a la vista que 
pueden mantener las Instituciones Financieras en el Instituto Emi- 
sor, redituando una tasa de interés del 37 por ciento. Hacia fines 
de año, el saldo de esta cuenta fue de S/. 40 mil millones, partici- 
pando la Banca de Fomento a la vivienda con la mayoría de estos 
depósitos, lo que hizo subir su koeficiente de encaje efectivo de 
0.3387 (Dic. 79) a 0.5242 (Dic. 80). Empero, el multiplicador me- 
dio bancario se incrementó entre estas fechas, pasando de 1.5873 a 
1.6088 deEido a. que la Banca Comercial, presentó un déficit de 
encaje de cerca de S/. 7,000 millones a fin de año, déficit que re- 
flejó una excesiva demanda de crédito ante el mantenimiento de 
tasas de interés reales negativas. 

J '  

3) Crédito interno El  crédito interno del sistema bancario cre- 
ció durante 1980 en S/. 325.4 miles de mi- 

llones, lo que significó,un aumento de 57.9 por ciento con respecto 
, 1 

al año anterior. - 

Este crédito estuvoe dirigido al-sector público por un monto -de 
S/. 111.8 miles de millones y al sector privado por S/. 335.1 miles de 
millones. En términos reales, este útimo creció en 13.6 por ciento, 
mientras que el sector público experimentó una reducción de su cré- 
dito de 5.7 por ciento. 
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El rubro "Otros" actuó como factor atenuante al mostrar una 
variación relativa de -201.5 por ciento con respecto al nivel alcan- 
zado a fines de 1979, debido a la capitalización del sistema bancario 
y, sobre todo, a las medidas aplicadas por el Instituto Emisor para 
frenar el crecimiento de la liquidez, coino ya se explicó anterior- 
mente. 

/ > 

A nivel institucional, la Banca Comercial y la Banca de Fomento 
contribuyeron a la expansión del crédito interno con S/. 324.5 miles 
de millones y S/. 77.7 miles de iilillones, respectivamente, mientras 
que el Banco Central de Reserva, debido a las medidas que aplicó 
para controlar la liquidez, actuó como agente estabilizador, mos- 
trando una contracción de S/. 183.0 miles de millones, resultado 
de un mayor crédito de S/. 50.0 miles de millones y un aumento 
de depósitos y encaje de S/. 232.5 miles de millones. 

. . 

CUADRO No. 40 

DESTINO DJ3L CREDITO DEL SISTEMA BANCARIOY 

(Miles de millones de soles) 

Al Sector Público 343.9 216.7 328.5 - 37.0 51.6 

Al Sector Privado 252.9 405.6 740.7 60.4 82.6 

Otros 116.2 - 60.3 -181.8 -15x9 -201.5 
1 

. . 
CREDITO INTERNO 713.0 562.0 887.4 - 21.2 ' 57.9 
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CUADRO No. 41 

ORIGEN DEL CRJCDITO DEL SISTEMA BANCARIO* 

(Miles de millones de soles) 

B a n c ~  Central de Reserva 269.3 54.7 -128.3 -79.7 -334.6 

Icancos Comerciales 172.3 336.2 G60.7 95.1 96.5 

Bancos de Fomento 103.5 135.4 213.1 30.8 57.4 

Banco de la Nación 167.9 35.7 141.9 -78.7 297.5 

CREDITO JNTERNO 713.0 5620 867.4 -21.2 57.9 

+ US$ 1 = 288.0 

FUENTE: Banco Central de Reserva del Perú. 

CUADRO 42 

FINANCIAMIENTO BANCARIO AL GOBIERNO CENTRAL* 

(En porcentajes) 

1978 1979 1980 

Banco Central de Reserva 9.3 15.5 58.3 

Banco de la Naci6n 

Banca de Fomento 

Banca Comercial 

TOTAL 

* US$ 1 = S/. 288.0 

FUENTE: Banco Central de Reserva del Perú. 
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4) Bancos de Fomento Los Bancos Estatales de Fomento a la 
producción ( m e r o ,  Industrial y Agra- 

rio), más los Bancos Estatales de Fomento a la vivienda (Ripote- 
cario y Vivienda), conforman un grupo financiero a través del 
cual se canaliza selectivamente recursos en favor del sector pri- 
vado, principalmente empresas productivas. 

Los tres primeros bancos dependen para el desarrollo de sus 
operaciones, en lo fundamental, del nivel de crédito otorgado por 
el Instituto Emi'sor; esta dependencia se produce al carecer ellos 
de adecuados sistemas de captación de recursos, defecto estruc- 
tural que hay que corregir. Los dos últimos bancos operan me- 
diante la colocación de Células Hipotecarias, merced a un sistema 
de protección preferencial el primero, y el segundo gracias a la 
captación de recursos por el Sistema Mutual y FONAVI. 

Las obligaciones de los Bancos de Fomento con el sector pri- 
vado crecieron en S/. 65 mil millones, principalmente por el aumen- 
to en la coloca,ción de Cédulas Hipotecarias de Ahorro por parte del 
Banco Hipotecario. 

El endeudamiento neto de estos bancos con el Banco Central se 
reduce en S/. 23.1 miles de millones, esto a pesar que el crédito 
otorgado al Banco Agrario se cuadriplica respecto al programa mo- 
netario original. Dicha expansión fue atenuada por los depósitos 
que efectuaron los ~ a n c o s  Hipotecarios y Vivienda en e1 Banco 
Central, vía la Cuenta Inversiones, y por la adquisición de "Obli- 
gaciones BCR" por parte del primero. Cabe resaltar que el Banao 
Hipotecario >fue el principal depositante en la cuenta inversiones 
hasta el momento en que se elevó la tasa de interés de las opera- 
ciones interbancarias. Posteriormente el Banco de la Vivienda pasó 
a ser el mayor participante al depositar sus recursos provenientes 
del FONAVI. Asimismo, durante la vigencia de las "Obligaciones 
BCR" sólo el Banco Central Hipotecario adquirió cerca del 50 por 
ciento del total emitido (41 mil millones). 

El destino de los créditos de este grupo de bancos se concen- 
tró mayormente en el sector privado, incrementríndose en 68.4 por 
ciento. El  mayor crédito se destinó a las actividades agropecua- 
rias y en menor grado al sector vivienda. Dentro del apoyo fi- 
nanciero otorgado por el Banco Agrario (S/. 76,663 millones), las 
actividades agrícolas representaron el 70 por ciento de las colo- 
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caciones, canalizándose básicamente hacia los cultivos de algodón, 
arroz y papa. Las actividades pecuarias, la comercialización y la 
adquisición de maquinarias e implementos agrícolas, represents 
ron la mayor parte del 30 por ciento restante. 

~1 Banco Industrial financió al sector privado por un monto 
de 30 mil millones, de los cuales S/. 8,595 millones correspondie- 
ron a créditos para adquisición de activo fijo, S/. 6,327 millones 
para capital de habajo y S/. 15,063 millones para fomento a la5 
exportaciones. Por su parte el Banco Minero canalizó recursos a 
las actividades productivas de su sector por S/. 8 mil millones, 
de los cuales el 66 por ciento se otorgó en el segundo semestre, 
reflejando las necesidades de liquidez de los productores mineros 
ante la reducción de los precios de sus productos en el mercado 
internacional en este período. El  Banco Central Hipotecario dio 
préstamos por un monto de S/. 11,563 millones, de los cuales el 
91 por ciento fue para adquisición y construcción de vivienda 
única. Sin embargo, fue evidente que esa expansión estuvo muy 
por debajo de la capacidad de créditos de este banco y reflejó, 
básicamente, el poco dinamismo del sector vivienda durante la 
primera mitad del año. 

CUADRO No. 43 

OPERACIONES DE W S  BANCOS DE FOMENTO 

(Miles de millones de soles) 

1978 1979 1980 79/78 80179 

CREDITO INTERNO 103.5 135.4 213.2 30.8 57.4 

- Sector Público 57.5 42.9 37.4 - 25.4 - 12.8 
- Sector Privado 125.5 174.3 293.6 .38.9 68.4 
- Posición Neta con el BCR -61.8 - 44.8 -21.7 -27.5 -51.6 
- Posición Neta con los 

Bancos Comerciales y 
Banco de la Nación. - 1.3 - 0.3 16.0 - 76.9 543.3 

- Otros -16.4 - 36.7 -112.1 123.8 -205.4 

RESERVAS INTERNAC. NETAS - 0.2 4.8 - 3.4 2500.0 -170.8 
OTRAS OPERAC. NETAS C/EXT.-45.9 - 41 -3 - 45.8 - 10.0 - 10.9 

OBLIG. CON EL SECTOR PRIVADO 57.4 98.9 164.0 72.3 65.8 

FUENTF,. Banco Central d e  (Reserva del Pení. .. 
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5) Bancos Comerciales y de Ahorro La  Banca Comercial duran- 
te 1980 tuvo un desempeño 

importante en lo concerniente al crédito interno, que creció en 
S/. 324.5 miles de millones equivalente a una tasa del 96.5 por 
ciento, superior a la tasa de inflación. Las medidas de encaje 
dadas por el Banco Central de Reserva contribuyeion al desarro- 
llo mencionado. La liquidez de los bancos comerciales ha aumen- 
tado en S/. 309.4 miles de millones, o sea 85.8 por ciento, mientras 
que '  su posición neta en el Instituto Emisor se incrementó en 
S/. 167.8 miles de millones, es decir, 117.4 por ciento. 

" 

CUADRO No. 44 

OPERACIONES DE LOS BANCOS COMERCIALES Y DE AHORRO 

(Miles de millones de soles) 

CREDITO INTERNO 172.3 336.2 660.7 95.1 96.5 

- Sector Público 10.9 15.1 11.1 - 38.5 - 26.5 

- Sector Privado 123.2 219.8 391.1 78.4 77.9 

- Posic:ón Neta con el BCR 4 7 9  142.9 310.7 198.3 117.4 

,- posición Neta c& los 
Bancos Comerciales y 
Banco de la Nación. -14.1 - 24.2 45.6 - 71.6 -- 88.4 

- Otros 4.4 -17 .4  - 6 . 6  4 9 5 . 5  62.1 

RESERVAS INTERNAC. NETAS 5.5 23.2 8.1 321.8 - 65.1 

OTRAS OPERAC. NETAS C/BXT. 1.1 1.2 1.2 9.1 -.- 

OBLIG. CON .EX SECTOR PRIVADO 178.9 360.0 670.0 101.6 85.8 

* US$ 1 S/. 288.00 

FUENTE: BancorCentral de Reserva del Perú. 



En cuanto a las Reservas Internacionales Netas de estos ban- 
cos, luego de un crecimiento en 1979 de US$ 61.5 millones, baja- 
ron en US$ 52.4 millones. Por otro lado, su posición neta con los 
Bancos de Fomento y de la Nación, se contrajo en S/. 214 miles de 
millones por el incremento de los depósitos de estos últimos en 
la Banca Comercial. 

El crédito interno otorgado por los bancos comerciales al sec- 
tor privado mostró un crecimiento de 77.9 por ciento (S/. 171.3 
miles de millones). El Pinanciainiento al sector público en cam- 
bio, se contrajo en un 26.5 por ciento (S/. 4.0 miles de millones), 
baja que se explica por un menor crédito otorgado al Gobierno 
Central de S/. 6.3 miles de niillones y un aumento de crédito al 
resto del sector público por S/. 2.9 miles de niillones. 

Asiinisnio, el crédito al sector privado se distribuyó en un 
71.4 por ciento de moneda nacional y 28.6 por ciento de moneda 
extranjera, y fue asignado hacia las principales actividades eco- 
nómicas, entre las que destacaron los sectores industrial y comer- 
cio, que fueron beneficiados con el 42.5 y 21.4 por ciento, respec- 
tivamente, del total de colocaciones; le siguen en importancia el 
sector construcción (5.6 por ciento) y el minero (3.5 por ciento). 

6) Banco de la Nación E l  crédito interno del Banco de la Na- 
ción aumentó en S/. 106.2 miles de mi- 

llones. Esto, sin embargo, no fue resultado de un mayor crédito 
al sector público; antes bien, éste fue fuente de recursos para el 
Banco en referencia. La amortización de las obligaciones de esta 
institución con el Banco Central por S/. 93 mil millones y la  
expansión de S/. 44 mil millones en el crédito al sector privado fue- 
ron las principales operaciones que explican la variación señalada. 

Durante 1980 el crédito neto canalizado al sector público 
mostró una variación de -23.7 por ciento. A nivel desagregado 
el financiamiento neto al Gobierno Central disminuyó en S/. 33.3 
miles de millones, esto fue posible por la operación realizada en- 
tre el Tesoro, el Banco Central de Reserva. y el Banco de la 
Nación, que permitió cancelar al primero parte (S/. 65.0 miles de 
millones) de la deuda consolidada que tiene con el Banco de la 
Nación, el que a su vez destinó tales recursos al pago de parte 
de sus obligaciones con el Instituto Emisor. 
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En cuanto al financiamiento de las empresas públicas, éste se 
incrementó en S/. 16.7 miles de millones, como resultado de una 
amortización de colocaciones de S/. 11.0 miles de millones, y de 
un retiro de sus depósitos por S/. 27.7 miles de millones; concu- 
rrieron principalmente en el incremento: PETROPERU, que utilizó 
siis depósitos para atender el pago de regularización del impuesto 
a la renta de los contratistas por los años 1978 y 1979; ENCI para 
cubrir el precio base para la compra del algodón a los agricul- 
tores; y EPSA, que en cambio, disminuyó sus obigaciones elimi- 
nándolas casi en su totalidad al haber asumido el Tesoro la deuda 
principal más los intereses. 

En lo que se refiere al resto del sector público, éste constituyó 
más bien una fuente y no un usuario de recursos del Banco de la 
Nación, debido al aumento de los depósitos del Instituto Peruano 
de Seguridad Social en S/. 10 mil millones. 

En  cuanto a sus recursos externos, el Banco de la Nación uti- 
lizó parte de sus activos internacionales y realizó operaciones de 
corto y mediano plazo con el exterior para cubrir la demanda 
i n t h a  moneda extranjera. En el año, sus activos de corto 
plazo disminuyeron S/. 51 mil millones (US$ 177 millones) y sus 
pasivos de corto plazo se incrementaron en S/. 21 mil millones 
(US$ 74 millones) ; de igual forma ,sus otras operaciones netas con 
el exterior disminuyeron en S/. 3 mil millones (US$ 11 millones). 
Estos recursos permitieron cubrir el mayor crédito en moneda 
extranjera solicitado, principalmente, durante el segundo semes- 
tre, por las empresas públicas, entre las que cabe destacar a 
PETROPERU por pago a Japan Petroleum Co. (JAPECO) por la 
construcción del Oleoducto Nor Peruano; a MINPECO para pre- 
financiamiento de exportaciones de la pequeña y mediana minería; 
a ENCI, para importación de alimentos y a SIDERPERU para 
importación de insumos. 

. . 

Por Ultimo. coadyuvaron a la. expansión del -crédito interno 
del Banco. de la Nación: e'l mayor apoyo ffnan~iero otorgado al 
sector privad6 p o r  S/. 44 mil millones, d e l o s  eriales 54 por 
ciento fue otorgado a ECASA',;~ la 'mejora ei . ' s&'  PosiCión neta 
con la Banca de Fomento y Comercial, (S/. 5.6 miles de millones) 
g con el BAO Central , de ~ e s e r v k  . ,  . (S/. . 93.2 , Ailes"'de millones). 
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ACTIVIDADES DEL BANCO- Seminario sobre Mecanismos de Inver- 
sión y Endeudamiento en los Mercados 

Monetarios y de Capitales, realizado en la Isla Contadora, 
Panamá, del 27 al 29 de febrero. 

-Junta de Gobernadores del Fondo Andino de Reservas, realiza- 
da en Bogotá, Colombia, del 6 al 7 de marzo. 

- XSI I  Reunión de la Comisión Asesora de Asuntos Monetarios 
de la ALALC, realizada en Montevideo, Uruguay, del 10 al 14 
de marzo. 

- Reunión de Gobernadores del Banco Interamericano de Desarro- 
llo, realizada en Río de Janeiro, Brasil, del 13 al 16 de abril. 

-Reunión del Comité Interino de Grupo de los 24, realizada en 
Hamburgo, Alemania, del 21 al 26 de abril. 

- XXIII Reunión de la Comisión Asesora de Asuntos Monetarios 
de la ALALIC realizada en Montevideo, Uruguay, del 10 al 16 
de agosto. 

-Reunión de Gobernadores de Bancos Centrales Latinoamerica- 
nos, Fondo Monetario Internacional y Banco Mundial, realizada 
en Buenos Aires, Argentina, del 19 al 23 de setiembre. 

- 111 Encuentro Andino de Relaciones Industriales del Pacto An- 
dino, realizado en Caracas, Venezuela, del 24 al 26 de setiembre. 

-Reunión del Comité Interino del Grupo de los 24 y Comité de 
Desarrollo, realizada en Washington, Estados Unidos, del 23 de 
setiembre al 5 de octubre: 

-Reunión Anual Conjunta de Gobernadores del Banco Mundial y 
del Fondo Monetario Internacional realizada en Washington, 

. Estados Unidos, del 27 de setiembre al 5 de octubre. 

- 11 Reunión de Expertos en Manejos de Reservas de los Países 
Miembros del Fondo Andino de Reservas, realizada en Caraba- 
lledo, Venezuela, del 4 al 81 de diciembre. 

- XXIV Reunión de la Comisión Asesora de Asuntos Monetarios 
de la ALALC, realizada en Santo Domingo, R.epública Domini- 
cana, del S al 13 de diciembre. 
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DIRECTORIO Por Resolución Suprema N? 233-80-EF/43.40 del 24 
de julio de 1980 se aceptó la renuncia del doctor 

Manuel Moreyra Loredo al cargo de Presidente Ejecutivo del 
Banco Central de Reserva del Perú, a partir del 28 de ese mismo 
mes. 

Asimismo, por Resolución Suprema NQ 232-80-EF/43.40 de la 
inisma fecha que la anterior, se resolvió aceptar la renuncia al car- 
go de Directores del Banco Central de Reserva del Perú a los se- 
ñores Alvaro Meneses Díaz, Jorge Ferrand Inurritegui, Eduardo 
Morán Bacigalupo, Hernando de Soto Polar, Ernesto Baertl Mon- 
tori, Jaime García Ribeyro Dañino, Contralmirante A. P. Geróni- 
mo Cafferata Marazzi y General de División (r)  José Loayza Améz- 
quita, también a partir del 28 de julio de 1980. 

El  28 de julio de 1980 se emitió la Resolución Suprema NQ 334- 
80-EF/ll en la que de acuerdo con la Constitución Política del 
Perú, en su artículo NQ 151, se designó Presidente del Directorio 
del Banco Central de Reserva del Perú al señor Richard Webb 
Duarte, y a los señores Javier Otero Gaymer, Sergio Málaga Bu- 
trón y José Morales Urresti, Directores del Instituto Emisor. 

El  Senado de la República, en sesión celebrada el 14 de agosto 
de 1980, aprobó la designación de los señores Felipe Cebrecos Re- 
villa, Jorge Jelicic Cavenago y Eduardo Montero Aramburú, como 
Directores del Banco Central de Reserva del Perú, en uso de la 
atribución que le señala el artículo de la Constitución que se 
señala en el párrafo precedente. 

CAPITAL Y RESERVAS El capital autorizado del Banco, sus- 
crito por el Estado y por cuyo dere- 

cho no se emite acciones, constando sólo en la cuenta "Capital" 
de acuerdo con el artículo 3Q de la Ley Orgánica es de S/. 100'000,00. 
Se considera, además : 

-S/. 61,822,546 por transferencia del Capital de la Casa Nacio- 
nal de Moneda, en cumplimiento del artículo lQ del D. L. 21945 
de fecha 4/10/77, mediante el cual se integró la Casa Nacional 
de Moneda a este Banco Central; 
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-S/. 200,000 por capitalización de la reserva hecha al amparo 
de los Decretos Leyes Nos. 18843 y 18958, que fue utilizada 
para cubrir parte de la adquisición de dos máquinas acuñado- 
ras, 'que incrementaron los Activos Fijos de la División Casa 
Nacional de Moneda. 

. . .  . : .  . . .  ,;..!,:'' ' 

- S/.. .106,544- como importe de las maquinarias e implementos 
, ,. mechicos recibidos de . la Dirección General de Tránsito y 
-''transferidoi a la ESEP "José Pardo" en cumplimiento de la 
t.:: $: 'S. ~6 0011-80-VC-5600, '- Ministerio de Vivienda y Cons- 
:!i, . , . ? !  . " . , . S  . . 

. ,  . .  , . 
.. truccion. 

S' . . i j  , (  
I . . ,  ' , .  . 

) .  3 .  

~ 1 : ' c a p i t a l : ~  Reservas del Banco al 31 de diciembre de 1980 está 
Sdi&tit<ídb' de la siguiente minera : . . 

: 1 1 ;  . , !  ' ' .  ; 1 ;  

Capital Pagado 
2 1 ,  

Reserva Legal 
,! ( - 1  1 

Reserva para eventualidades 
- .  

. , ,  1 ) '  

I( 

, ~8 

VALORES EN GARANTIA De conformidad con el Artículo 41 
de la Ley Orgánica, los Bancos Co- 

merciales, Bancos de Fomento y las Empresas Financieras, depo- 
sitan ~JI el Banco Central de Reserva, en garantía de las opera- 
ciones que efectúan. con él, Títulos de la Deuda Pública por un 
monto cuy;o valor de adquisición representa el 5% de su capital 
pagado y [fondos de reservas. 

L:os, Sí$ulos mencionados están representados por: Bonos de C . { ; ; ;  . . 
~r ivers i ; j~ '~úb l ica ,  Bonos de la Deuda Interna Consolidada de 
Obras . . . . . . . . . . . Públicas .. . . . . . . . 1930, . . . ..- . , , Bonos . de la Corporación Peruana de Aero- . . . . . ..- . .. 
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puertos y Aviación Comercial, Bonos del Tesoro Mediana Minería 
D.L. 22839. 

Estos Títulos han sido depositados con los siguientes valores 
nominales y de adquisición: 

Garantía Art. 41 Valor Nominal Vdor de Ad- 
quisición 

Banco de Crédito del Perú S/. 522'486,000 S/. 522'226,052 
Banco Internacional del Perú 214'515,000 . 172'517,909 
Banco Popular del Perú 125 '000,000 125 '000,000 
Banco de Londres 17 '569,000 17 '399,478 
Citibank N. A. 25 '365,000 25 '204,925 
Banco Wiese Ltdo. 167 '978,000 167'978,000 
Banco Comercial del Perú 114 '840,000 114 '214,800 
Ranco Continental 210'991,000 209 '813,652 
Banco de Lima 55 '881,000 54 '561,171 
Banco de la Industria de la 

Construcción 40 '900,000 40'900,000 
Bank of Tokyo 27 '830,000 27 '830,000 
Bank of America 30 '375,000 30'375,000 
Ranco Peruano de los 

Constructores 42 '498,000 42 '498,000 
Banco Regional Sur Medio 

y Callao 55 '000,000 55 '000,000 
Banco de Desarrollo de la Const. 15'000,000 15'000,000 
Banco Regional del Norte 45 '530,000 45 '514,934 
Banco Arnazónico 27 '000,000 27 '000,000 
Banco de los Andes 39'4315,000 " ' ' 34'399,150 
Banco 'del Sur del Perú 40 '917,000 40 '662,409 
Banco Nor Perú 30 '860,000 30'825,594 
Banco Agrario del Perú 804 '749,000 804'749,000 
Banco Industria1 del Perú 423 '000,000 423'000,000 
Banco Minero del Perú 179 '010,000 179 'O~O,OOO 
Banco de la Vivienda del Perú 413'476,000 413 '476,000 
Corporación Financiera de 

Desarrollo 2 ;lo0 '000,000 2,100'000,000 
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Garantía Art. 41 Valor Nomind Vdor de Ad- 
quisición 

Financiera Peruana S/. 24'224,000 
Promotora Peruana 13 '801,000 
Financiera Comercial 20'350,000 
Peruinvest Comp. de Inversiones 27 '881,000 
Financiera San Pedro 47 '900,000 
Financiera Andina 18 '372,000 
Financiera y Promotora de la 

Industria y de la Const. 9 '907,000 
Financiera Nacional 5 '573,000 
Financiera de Crédito del Perú 17'841,000 
Financiera de Lima 10 '000,000 
Banco Central Hipotecario 

del Perú 100 '000,000 

6,066 '044,000 

ENCAJE El Encaje Legal del Banco Central de Reserva del 
Perú tstá constituido por las tenencias de oro y plata, 

las disponibilidades en el extranjero, el aporte del Perú en oro 
y Derechos Especiales de Giro, DEG, a1 Fondo Monetario Inter- 
nacional, en dólares estadounidenses al Fondo Andino de Reser- 
vas y las Tenencias de DEG, lo que representa, al 51 de Diciem- 
bre de 1980, la cantidad de S/. 785,960'711,703, distribuída en la 
siguiente forma : 

Oro en el país y en el exterior S/. 95,868 '959,339 
Plata en el país y en el exterior S/. 51,835 '150,188 
Monedas Extranjeras S/. 263 '120,897 
Depósitos a la Vista S/. 64,020'780,987 
Depósitos a Plazo S/. 486,844'776,216 
Valores Ley Orgánica Art. 80 Inc. "F" S/. 4,418 '151,500 
Convenios de Crédito Recíproco S/. $14'260,470 
Aporte del Perú en Oro y DEG al FMI S/. 62,341'337,028 
Aporte del Perú al Fondo Andino de Reservas S/. 15,352'650,000 
Tenencias de Derechos' Especiales de Giro S/. 4,201'525,078 

S/. 785,960'711,703 



B a n c o  C e n t r a l  d e  R e s e r v a  d e l  P e r ú  

OBgGACIONES A LA VISTA El total de Obligaciones a la 
Vista, constituído por billetes 

y monedas de oro, plata, latón, alpaca y crupro-níquel en eircu- 
lación y por los depósitos a la vista, asciende, al 31 de diciem- 
bre de 1980, a S/. 703,290'275,823, cantidad que se descompone 
en la forma siguiente: 

Billetes y Monedas en . ,  Circulación: . 

Billetes: S/. 305,616 '180,655 
Monedas : S/. 12,634'444,577 S/. 318,250'625,232 
Depósitos a la Vista: 
Bancos Comerciales y de 

Ahorro 125,166 '298,028 
Bancos de Fomento 5,071 '654,065 
Banco de la Nación 130,834'837,009 
Banco Central Hipotecario 43,238'655,803 
Empresas Financieras 3,122'105,252 
Gobierno, Reparticiones 

Diversas 247 ,144,456 
Lnstituciones Públicas y 

Privadas 1,057 '956,429 
F'ONAPS 388,862 
Cuenta Intangible Resolución 

Cambiaria 
NQ 018-79-W/90 28,162,752,755 

Depósitos Especiales M/N 
Cuenta Inversiones 
(Circs. 002 y 005-EF/90) 40,941'365,222 376,943 '157,875 

Otras Obligaciones : 
Cheques de Gerencia y 

Otras Obligaciones 6,596 ,492,716 
Obligaciones BCR 1 ;500'000,000 8,096 '492,716 

Constituyen también Obligaciones del Banco, los depósitos en 
moneda extranjera que las Instituciones Bancarias y otras enti- 
dades mantienen en este Instituto Emisor, que ascienden, al ter- 
minar el año, a S/. 276,739'102,244. 
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Además existen otras obligaciones en moneda extranjera por 
un equivalente a S/. 913,464'845,352, importe que, sumado al ante- 
rior, totaliza S/. 3170,203'947,596 correspondiente al total del ru- 
bro Depósitos y Obligaciones en Moneda Extranjera del Balance 
de este Banco Central. 

OPERACIONES DE CREDITO El  total de colocaciones del 
Banco Central de Reserva del 

Perú, al 31 de diciembre de 1980, asciende a S/. 355,874'100,948, 
distribuídos de la siguiente manera: 

A los Bancos Comerciales y de Ahorro 
y Empresas Financieras S/. 9,821 '928,230 

A los Bancos de Fomento S/. 100,575'737,000 
Al Banco de la Nación S/. 35,291'808,215 
Al Banco Central Hipotecario del Perú S/. 6,884'366,000 
Al Gobierno S/. 185,663 '261,503 
Al Fondo Nacional de Propiedad 

Social - FONAPS S/. 3,450'000,000 
A la Corporación Financiera de 

Desarrollo - COFIDE S/. 14,187 '000,000 

MOVIMIENTO DE ORO La existencia de oro al 31 de diciembre 
de 1980 fue de Kgs. 43,481.593590818. 

E l  movimiento de oro registrado durante el año 19180 atiende 
a los siguientes conceptos: 

Existencia de Oro al 31.12.79: Kgs. 36,009.224922324 
INGrnSOS : 
Comprado en el País Kgs. 1,0616.747548594 
Monedas de Oro de S/50 y S/100 

D.L; 22453 y D.L. 22810 Kgs. 869.198120000 
Comprado en el Extranjero Kgs. 5,536.423000000 

TOTAL . . ... . Kgs. 43,481.593590918 
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INCINERACIONES En el año 1980, se efectuó un total de 103 
incineraciones y/o destrucciones de billetes 

deteriorados, en las que se ha destruído 66'992,000 piezas de los 
tipos siguientes : 

Tipo 

5 
10 
50. 

100 
200 
500 

1,000 
5,000 

Piezas 

510,000 
43 '440,000 
2'850,000 

16'470,000 
731,000 

2 '597,000 
378,000 

16,000 

Valor 

CAMARA DE COMPENSACION De acuerdo con el inciso "f" 
del artículo 37 de la Ley Or- 

gánica, el Banco Central de Reserva ha continuado como Agente 
para la compensación de cheques en la Oficina Principal en Lima 
y en sus Sucursales de Arequipa, Cuzco, Piura, Iquitos y Trujillo. 

El monto de los cheques canjeados a nivel nacional en la Ofici- 
na Principal y Sucursales durante 1980, fue de S/. 4,129'150,000.00. 

DETALLE DEL CANJE 1980 

Oficina Principal 
Sucursal Iquitos 
Sucursal Piura 
Sucursal Cuzco 
Sucursal Arequipa 
Sucursal Trujillo 

TOTAL 1980 
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UTEIDADES l&s utilidades obtenidas por ,el ' Banco Cen- 
' tral durante el ejercicio '1979, asemilente a 

S/. 19,035'102,076, fueron transferidos íntegmimente a l  Tesoro Pú- 
blico en ~umplimiento del D.S. NQ 064-80-EF. 

La utilidad neta correspondien.te al ejercicio 980 ,  asciende a 
la suma de S/. 3,978'059,943; la misma que queda p'endiente de dis- 
tribución de conformidad con lo dispuesto en d artículo 54 del 
D.S. 22399, hasta que por dispositivo legal e,speaífico; publicado 
en el Diario Oficial "El Peruano", se apruebe \el idestino de la 
misma. C . . 'I: 

I 

. . . . . .  , . r I  
, , . .  < ,  8 ,  

. . . . 
CXUQUES- CIRCULARES Los Cheques\ ~ i r ~ u l a r f f ,  e~i:tidos, por 

. . la extinguida  unta., de . Vigilancia 

que, de confo'rmidad con su Ley Orgánica, redime allBan.co Gen- 
,tral por cuenta del Estado y. lqpe, :según libros e~~tarían ,en Jcircula- 
ción, arroja al 31 de diciembre de  1980, un -saldo de: S/. 396,810.00 
clne se descoínpone de la siguiente manera: 

ESPECmS VALORADAS Según Contrato -9 ~esolneiói; Suprema de 
diciembre de '1924, ReSoluci6n' Suprema 

del 23-de enerode 1935 y Contrato del 14 de abril de 1937, el Banco 
~Centrai de @serv. del Perú ha continuado con la custodia de 
las Especies Valoradas pertenecientes al Supremo Gobierno. 



B a n c o  C e n t r a l  d e  R e s e r v a  d e l  P e r ú  

Saldo al 31.12.79 S/. 6,050'628,076 
Especies recibidas durante el año 1,057 '030,450 
Especies egresadas (-) 1,259 '352,950 - 

Saldo al 31.12.80 S/. 5,848'305,576 - 
Este saldo se descompone de la 
siguiente forma: 

Estampillas Oficiales 40,000.00 
Estampillas Déficit 13,800.00 
Estampillas Franqueo Aéreo Exp. Francesa 5 '500,000.00 
Estampillas Franqueo Olimpiada Mundial Romp 180,000.00 
Estampillas VIII Congreso Eucarístico de 

Huancayo 182,810.00 
Estampillas Fondo del Periodista Peruano 684,000.00 
Estampillas 351 Aniversario Muerte Inca 

Garcilaso de la Vega 762,509.50 
Timbres Fiscales 2,572 '793,990.00 
Timbres Especiales 1,866 '708,709.96 
Timbres Ley 159110 Asistenciales Salud Públc. 5'850,000.00 
Timbres Impuesto a las Cancelaciones 231,700.00 
Papel Multas 137'280,795.65 
Tasas Policiales 447 '000,000.00 
Papel de ~ d i a i i a s  . . 33 '798,000.00 
Permiso ;Especial de Salida y Reingreso 960,000.00 
Timbres Colegio de Ingenieros del Perú 227 '481,830.00 
Timbres Colegio de Arquitectos del Perú 205 '605,500.00 
Control-Mov. de Extranjeros en el país US$ 4 '644,000.00 
Timbres Consulares - 229 '802,421.20 
Facturas Consulares 85,437.00 
Control Mov. de Extranjeros en el país 32 '900,000.00 
Tarjetas de Registro para Licencias de 

Conducir 9 '500,000.00 
Pago Control y Calcomanías de Revisión Téc. 15'400,000.00 
Libreta Control Revisión Técnica , 900,000.00 
Especies por Incinerar (Gobierno) , 72.20 
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FONDO MONETARIO En cumplimiento de los acuer- 
INTERNACIONAL dos de Bretton Woods, el Ban- 

co efectuó en su oportunidad, los siguientes aportes al Fondo Mo- 
netario Internacional : 

En Oro US$ 3'152,421 a S/. 6.50 S/. 20'490,736.47 
En Moneda Nacional 142 '009,263.53 
Que representa 21 '847,579 -- 

US$ 25 '000,000 S/. 162 '500,000.00 

Posteriormente, el Banco completó el aporte en oro y dólares 
que corresponde al Perú; habiéndose efectuado también, en dife- 
rentes oportunidades, revaluaciones del aporte en moneda na- 
cional, como puede verse en las Memorias anteriores. 

Habiendo sido acordado por el Fondo Monetario Internacio- 
nal el aumento de las cuotas de los países miembros, correspondió 
al Perú un aumento en su aporte de US$ 12'500,000.00 el cual se 
hizo efectivo durante los años de 1959 a 1963. 

Por Ley N? 15718, del 11 de noviembre de 1965, se autoriza 
al aumento de US$ 9'500,000.00 del aporte del Perú al Fondo 
Monetario Internacional, el cual fue pagado el 4 de abril de 1966. 

Por Ley NQ 16569, del 23 de mayo de 1967, se autoriza el 
aumento de US$ 38'000,000.00 del aporte del Perú al Fondo Mo- 
netario Internacional, el cual fue pagado el 19 de junio del mismo 
año, 25 por ciento en oro y dólares y el 75 por ciento en pagarés 
en moneda nacional. 

Por Decreto Ley NQi.8657 del 24 de noviembre de 1970 se 
autoriza el aumento de US$ 38'000,000.00 del aporte del Perú al 
Fondo Monetario Internacional, el cual fue pagado el 27 del mis- 
mo mes, 25 por ciento en oro y dólares y el 75 por ciento en pa- 
garés en moneda nacional. 

Como consecuencia de la devaluación del dólar americano de- 
clarada el 8 de mayo de 1972, por el Gobierno de los Estados Uni- 
dos de América, el Fondo Monetario Internacional introdujo en su 
contabilidad el DEG (Dereclios Especiales de Giro) como unidad 
de cuenta, en reemplazo del dólar, manteniendo su equivalente 
de 0.888671 gramos de oro fino. Debido a esta circunstancia, se 
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procedió 'a efectuar el reajuste correspondiente el 28 de noviém- 
bre de 1972, de acuerdo con el equivalente de DEG 0.0237998 
por sol. 

E l  18 de octubre de 19173, el Gobierno de los Estados Unidos 
formalizó la nueva paridad del dólar equivalente a DEG 0.288948 
por dólar, resultando como consecuencia un equivalente de DEG 
0.0214198 por sol peruano. 

De acuerdo con esta nueva paridad, el 31 de diciembre del 
aiío 1973, se efectuó el reajuste de nuestro aporte en oro y dó- 
lares al Fondo Monetario Internacional, habiéndose efectuado el 
reajriste de las tenencias en soles el 23 de abril. de 1974. 

Posteriormente en 19'14, 1975, 1976, 1977 y 1978, se efectuaron 
en varias oportunidades revaluaciones de las tenencias del Fondo 
en soles; habiendo quedado registradas al 31.12.78 al tipo de cam- 
bio de DEG 0.00625834 por sol. 

Mediante Decreto Ley No 22159 del 3 de mayo de 19'78, se 
autoriza el aumento de la cuota del Perú en el Fondo Monetario 
Internacional de 123'000,000 DEG a 164'000,000 DEG (DEG 
41'000,000) el cual fue pagado con fecha 19.05.78 mediante la emi- 
sión del pagaré N'? 79 por S/. 6,551'258,001 equivalente a DEG 
41'000,000 al tipo de cambio de DEG 0.00625834 por sol, al entrar 
en vigencia la Segunda Enmienda del Convenio Constitutivo del 
Fondo Monetario Internacional, aprobada por D.L. 22158. 

Con fecha 16.05.79 se efectuó el Ajuste de las Tenencias del 
I1"ondo en soles quedando al cierre del ejercicio de 1979 al tipo de 
DEG 0.00363507 por sol, resultante de la paridad DEG 0.7857373 
por US dólar y tipo de cambio promedio al cierre de las opera- 
ciones al 28.4.79 de S/. 216.155 por US dólar, resultando un in- 
cremento de S/. 50,747'256,886.00 en dichas tenencias y 
S/. 15,365'202,149.00 en el aporte del Perú al Fondo. 

Con fecha 30.05.80 se efectuó al Ajuste de las Tenencias del 
Fondo en soles quedando al  cierre del presente ejercicio al tipo 
de DEG 0.00283349 por sol, resultante de la paridad de DEG 
0.772354 por US Dólar y al tipo de cambio promedio al cierre 
de las operaciones al  30.4.50 de S/. 272.58 por US dólar, resul- 
tando un incremento de S/. 43,030'700,708 en dichas tenencias y 
S/. 10,370'020,806 en el aporte del Perú al Fondo. 
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Mediante Decreto Ley NQ 22730 del 18 de octubre de 1979, 
se autoriza el aumento de la cuota del Perú en el Fondo Mone- 
$ario Internacional de DEG: 164'000,000 a DEG 246'000,000 (DEG 
82'000,000) el cual fue pagado el 29A2.80, en la siguiente forma: 
El1 25 por ciento del aporte en DEG'e (DEG 20'500,000) y el 
75 por ciento del aporte en moneda nacional (DEG 61'500,000) 
mediante la emisión del pagaré NQ 82 por S/. 21,704'682,212 
equivalente de los DEG's 61'500,000 al  tipo de cambio de DEG 
0.00283349 por sol. 

Al 31 de diciembre de 19'80, el aporte del Perú ha quedado 
constituído de la siguiente manera: 

Aporte en Oro y DlZG DEG 51'250,000 S/. 62,341'337,028 
Aporte en Moneda 

Nacional 68,731'493,671 
Que representa DEG 194'750,000 

DEG 246'000,000 S/. 131,072'830,699 

El  aporte en moneda nacional ha sido puesto a disposición del 
Fondo como sigue: 
En pagarés a favor del Fondo Monetario 

Internacional que mantenemos 
en Custodia en Cuenta NQ 1 S/. 68,718'441,504 (1) 

En Cuenta NQ 2 6 '594,608 
Cheques pagados y cargos por diversos 

conceptos efectuados a la fecha en la 
Cuenta NQ 2 6'457,559 

S/. 68,731 '493,671 

(1) La cuenta Obligaciones a favor del F.M.I., constituída por los pagarés a favor 
de dicho Fondo, está considerada en el Balance del Banco dentro del nibro 
"Obligaciones a favor de Instituciones Internacionales" y asciende a la suma 
de S/. 150,581'361,662 de la cual S/. 14,743'802,921, S/. 25,422'915,222 y 
S/. 18,747'255,954 corresponden a los a'ustes de los saldos en soles al 28.4.78, 
30.4.79 30.4.80 respectivamente. de la Cuenta N9 l. Dichos ajustes fueron 
acredita&, en estas cuentas, de acuerdo a la alternativa del FMI obteniéndose 
así un saldo de S/. 91,647'587,565 el que incluye S/. 22,929'148,061 que co- 
rresponde a parte de las obligaciones a favor del FMI sobre los giros efectuados. 
La cuenta NQ 1 igual que la anterior está considerada en el mismo nibro del 
Balance del Banco y asciende a la suma de S/. 67,372'642,274 y al incremen- 
tarse S/. 14,743'602,921, S/. 25,422'915,222 y S/. 18,747'255,954 correspondien- 
te a los ajustes de los saldos en soles al 28.4.78, 30.4.78 y 30.4.80, res ectivamen- 
te, se obtiene el saldo de S/. 126,286'416,371 que representa parte s e  las obli- 
gaciones a favor del FMI por los giros efectuados cuyo importe total asciende a 
S/. 149,215'562,432 obteniéndose la diferencia de menos S/. 22,929'146,061 que 
se encuentra incluida en la Cuenta "Obligaciones a favor del FMI" (cuyo saldo 
es de S/. 91,847'587,565 como indicáramos amba) y que al deducir la men- 
cionada diferencia se obtiene el saldo de S/. 68,718'441,504. 
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BANCO INTERAMERICANO DE Por &solución Legislati- 
DESARROLLO va N9 13287 del 28 de di- 

ciembre de 1959, el Congreso aprobó el Convenio Constitutivo del 
Banco Interamericano de Desarrollo. 

El  Gobierno, con fecha 29 de diciembre de 1959, realizó el pago 
de la milésima parte de la suscripción del capital y del monto de 
la cuota de contribución al Fondo de Operaciones Especiales, que 
alcanzó a US$ 15,202.00. 

Por Ley N9 13439 de 27 de diciembre de 1960 se autorizó al 
Banco Central de Reserva del Perú para efectuar por cuenta del 
Estado el pago de las acciones y del aporte al Fondo para Opera- 
ciones Especiales de dicho Banco Interamericano. 

En cumplimiento de la misma Ley, durante los años 1960, 1961 
y 1962 e1,Banco completó por cuenta del Gobierno el pago, tanto 
del Capital ~ i d i n a r i o  como del Fondo para Operaciones Especia- 
les, y los correspondientes pagarés fueron suscritos por el Go- 
bierno. 

Por Decreto Ley 14533 de 27 de junio de 1963, se autorizó un 
aumento del aporte al Fondo de Operaciones Especiales, el cual 
siguiendo instrucciones del Banco Interainericano de Desarrollo, 
se efectuó en abril de 1964 con el producto del Libramiento del 
Ram,o de Hacienda girado para cubrir el equivalente de 
US$ 691,000.00 de los cuales el 50 por ciento se aplicó en moneda 
nacional, y también un aumento de US$ 16'260,000.00, en el ca- 
pital esigible. 

Durante los años 1965 y 1966 el Supremo Gobierno suscribió 
y puso en este Banco a disposición del referido Banco, tres paga- 
r6s por un monto total de S/. 120'771,000.00 que representa el 
equivalente de US$ 4'473,000.00 a S/. 27.00 por dólar, correspon- 
diente a las cuotas de los años 1964, 1965 y 1966, por el aumento 
del aporte del Perú al Fondo de Operaciones Especiales efectua- 
do en ejecución del Convenio que colaboró con la Caja de Depó- 
sitos y Consignaciones y que fue autorizado por R.S. NQ39~3-H del 
23 de abril de 1965. 

En  el año 19168 por Ley 16907 del 9 de marzo, se autorizó el 
aumento del aporte de la República del Perú al Fondo para Ope- 
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raciones Especiales, hasta por la suma de US$ 8'8681,000.00, sus- 
cribiéndose dos pagarés sin intereses, no negociables, por un im- 
porte de S/. 114'397,200.00 cada uno, que representa el equiva- 
lente total de US$ 5'912,000.00 a S/. 38.70 por dólar. Asimismo, 
se autorizó el aumento del capital exigible en US$ 16'260,000.00. 

En el año 1969 se suscribió el importe de S/. 114'397,200.00 
con un equivalente de US$2'956,000.00, correspondiente a la ter- 
cera cuota del aumento del aporte del Perú al Fondo para Ope- 
raciones Especiales del Banco Interamericano de Desarrollo. 

En el año 1970 por D.L. 18474 del 17 de noviembre, se auto- 
rizó el aumento del capital ordinario en 3,252 acciones de 
US$ 10,000 cada una, con un total de US$ 32'520,000.00, de los 
cuales US$ 25'610,000.00 corresponden a capital exigible y el sal- 
do ascendente a US$ 6~910,000.00, será pagadero en dólares y en 
moneda nacional en la proporción de 50 por ciento a partir del 
año 1971 liasta 1975. 

Mediante el mismo D.L. NQ 18474 se aprobó el aumento del 
aporte al Fondo para Operaciones Especiales hasta por la suma 
de US$ 14'596,000.00 pagaderos exclusivainente en moneda na- 
cional en tres cuotas anuales a partir de 1971, la primera de 
S/. 56'424,600 y las dos últimas de S/. 254'220,300.00 cada una. 

El  30 de diciembre de 1971 se efectuó el pago de US$1'382,000.00 
correspondiente a la primera cuota del aumento del Capital Ordi- 
nario y se suscribió un pagaré por el importe de S/. 56'424,600.00 
con un equivalente de US$ 1'458,000.00, correspondiente a la pri- 
mera cuota del aumento al Fondo para Operaciones Especiales. 

El  28 de junio de 1972, se pagó S/. 26'741,700.00, correspon- 
diente al 50 por ciento de la segunda cuota del aumento del capi- 
tal ordinario pagadero en moneda nacional; y el 50 por ciento 
restante pagadero en dólares estadounidenses, se canceló el 20 
de setiembre de 19172 mediante un pagaré por US$ 750,225.61. 

Por D.L. N9 19526 del 12 de setiembre de 1972, se aprobó el 
reajuste del aporte al capital ordinario como consecuencia de la 
variación producida el 8 de mayo, en la paridad del dólar de 
Estados Unidos de Norte América. En  cumplimiento del citado 
Decreto Ley, el 21 de setiembre de 1972 se pagó S/. 2'292,031.11 
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para reajustar el pago del 50 por ciento de la segunda cuota pa- 
gadera en moneda nacional, correspondiente al aumento de Capi- 
tal Ordinario. 

E l  24 de setiembre de 1973, se suscribió un pagaré por 
S/. 15'232,799.10 como pago del reajuste antes citado sobre las 
cuentas en efectivo y en los saldos pendientes de pago de los 
préstamos otorgados con recursos del Capital Ordinario, el cual 
no constituye reajuste del aporte. 

El  11 de octubre de 1973, se efectuó el pago de la tercera 
cuota del aumento del aporte del Capital Ordinario, correspon- 
diente al 50 por ciento en soles y 50 por ciento en dólares esta- 
dounidenses, mediante un pagaré por S/. 29,033,731.11 y otro por 
US$ 750,225.61. 

Con fecha 7 de marzo de 1974, ,se suscribió dos pagarés de 
S/. 254'220,300.00 cada uno, correspondiente al pago de la se- 
gunda y tercera cuota del aumento de la cuota al Fondo para 
Operaciones Especiales. 

E l  27 de mayo de 1974, se suscribió un pagaré por 
S,/. 57'647,027.35 como pago del reajuste de los saldos de cuentas 
en efectivo, pagarés, y en los saldos pendientes de pago de los 
préstainos otorgados con recursos del Fondo para Operaciones 
Especiales. Como consecuencia de la variación producida el 8 de 
mayo de 1972, en la paridad del dólar de Estados Unidos de Norte 
América. 

El  30 de junio de 1974, se suscribió dos pagarés por 
S/. 29'0383,731.11 y US$ 750,225.61 respectivamente, en cancelación 
de la cuarta cuota del aumento del aporte al Capital Ordinario. 

Con fecha 30 de junio de 1975, se suscribió dos pagarés 
por S/. 32,259,669.07 y US$ 833,583.18 respectivamente, para can- 
celar la quinta cuota del aumento del aporte al Capital Ordinario. 

Mediante Decreto Ley 21261 del 26 de agosto de 1975 se 
aprueba el aumento del aporte al Capital del Banco Interameri- 
cano de Desarrollo, en 5,936 acciones de US$ 10,000 cada una, lo 
que arroja un total equivalente de US$ 72'211,706.00 considerando 
los reajustes de paridad dólar oro de 8.571 por ciento y 11.111 por 
ciento ocurridos el 8.5.72 y 17.10.73 respectivanlente, de los cuales 
un equivalente de US$ 66'855,542.00 corresponden a acciones de 
Capital exigible y el saldo a acciones de Capital pagaderos en 
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efectivo ascendente al equivalente de US$ 5'356,164.130, qué sería 
pagadero en dólares y en moneda nacional en la proporción del 
50 por ciento mediante tres cuotas anuales e iguales a partir del 
'30 de junio de 1976, o en otras fechas posteriores que el Directorio 
Ejecutivo del Banco Interamericano de Desarrollo determine. 

Asiniismp, se aprobó el aumento del aporte al Fondo para Ope- 
raciones Especiales por un monto de US$ 11'082,000.00 pagadero 
en moneda nacional mediante tres cuotas anuales e iguales a par- 
tir del 31 de diciembre de 1976 ó en la fecha posterior que el 
Directorio Ejecutivo del Banco Interamericano de Desarrollo de- 
termine. 

Con fecha 27 de octubre de 1975, se reajustó las Tenencias en 
moneda nacional del Banco Interamericano de Desarrollo del tipo 
de cambio de S/. 38.70 a S,/. 45.00 por dólar estadounidense. 

Por Decreto Ley NQ 21482 del 11 de mayo de 1976 se aprob6 
las modificaciones del Convenio Constitutivo del Banco Inter- 
americano de Desarrollo. 

E l  20 de mayo de 1976 se emitió nuevos pagarés por rea- 
juste de las cuentas valores, de acuerdo con la cláusula de man- 
tenimiento de valor de las monedas, considerada en el Convenio 
Constitutivo del citado Organismo Internacional. 

Con fecha 20 de mayo de 1976, se suscribió un pagaré por 
US$ 833,583.18 que reemplaza y deja sin valor el emitido original- 
mente por la suma de US$ 750,225.61 en cancelación de la cuarta 
cuota del aumento del aporte al Capital Ordinario. 

El 6 de enero de 1977, se suscribió dos pagarés, uno por 
TJS$ 592,694.00 y otro por el equivalente en soles oro de 740,000 
TJS dólares del peso y ley en vigencia al lQ de enero de 1959, en 
pago de la primera cuota de la quinta suscripción al rubro Capital 
Ordinario. 

Con fecha 5 de mayo de 1977, mediante la emisión de un pa- 
garé por el equivalente en soles oro de US$ 3'694,000.00 sé efectuó 
el pago de la primera cuota del aumento del aporte al Fondo 
para Operaciones Especiales aprobado por el Decreto Ley 21261 
del 26 de agosto de 1975. 

E1 10 de julio de 1977 se efectuó pagos por US$ 24,082.00 y 
J7S$ 473,391.97 por concepto de la primera cuota de rescate de los 
pagarés emitidos por US$ 89S,694.00 y US$ 750,225.61 respectiva- 
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mente; asimísmo se pagd US$ 473,3911.97 por cancelación del sala0 
de un pagaré emitido por US$ 750,225.61. 

El 22 de agosto de 1977, se emitió dos pagarés, uno por 
US$ 892,694.00 y otro por el equivalente en soles oro de 740,000.00 
US dólares del peso y ley en vigencia al 1Q de énero de 1959, en 
pago de la segunda cuota de la quinta suscripción al rubro Capital 
Ordinario. 

El  31 de octubre de 1977, en observancia de las disposiciones 
contenidas en la circular de Procedimientos del Banco Interame- 
ricano de Desarrollo relativo a pagarés que no devenguen inte- 
reses, emitida el 30 de julio de 1976, se suscribió cinco pagarés, 
cada uno por el equivalente en soles oro de US$ 621,900.62, 
'üS$ 691,000.00, US$ 691,000.00, US$ 589,335.40 y US$ 326,285.56 
del peso y ley en vigencia al 1Q de enero de 1959 cada uno, en 
reemplazo de los emitidos anteriormente por S/. 33'760,152.45, 
S/. 37 7511,243.10, S/. 37 75117243.107 S/. 30 '906,625.95 y 
S/. 17'712,557.10 correspondientes al rubro de Capital Ordi- 
nario; asidsmo, con igual fe.cha se suscribió cinco pagarés; cada 
uno por el equivalente en soles oro de US$ 487,423.46, 
U5$ 2 '450,380.54, U& 2,450,380.54, US$ 1'234,795.56 y 
'üS$ 2'257,827.90 del peso y ley en vigencia del 1Q de enero de 
1959, en reemplazo de los emitidos anteriormente por 
8/. 26 '460,000.00; S/. 133 '020,000.00, S/. 133 ~020,000.00, 
$/. 67Q31,427.15 y S/. 122'567,193.90 correspondientes al Fondo 
para Operaciones Especiales. 

Con fecha 31 de octubre de 1977 se emitió tres pagarés; 
por el equivalente en soles oro de US$ 17458,0000.00; 
US$ 67569,000.00 y US$ 6'569,000.00 corrientes en reemplazo de 
los emitidos anteriormente por S/. 657610,000.00, S/. 295 7605,000.00 
y S/. 295'605,000.00 del Fondo para Operaciones Especiales. 

Por Decreto Ley NQ22039 del 13 de diciembre de 1977, se 
aprobó el aumento adicional en el Capital autorizado exigible del 
Banco Interamericano de Desarrollo y se autorizó la suscripción 
de 1,730 acciones de Capital Ordinario de diez mil dólares ame- 
ricanos (US$ 10,000) cada una, lo que constituye un total de 
20'869,730.00 dólares corrientes de los Estados Unidos de Amé- 
rica; los que deberán suscribirse a más tardar el 1 9  de octubre de 
1978 o en otra fecha posterior que el Directorio Ejecutivo de- 
termine. 



M e m o r i a  a l  3 1  d e  D i c i e m b r e  d e  1 9 8 0  

El 15 de diciembre de 1977, se suscribió un pagaré por el 
equivalente en soles oro de US$ 3'694,000.00, en pago de la se- 
giinda cuota del aumento del aporte al Fondo para Operaciones 
Especiales aprobado por el Decreto Ley 21261 del 26 de agosto 
de 1975. 

El  24.1.78 se efectuó el pago por US$ 750,225.61 al tipo de 
cambio de S/. 130.38 por dólar y que representa la cancelación 
del pagaré emitido por la República del Perú por el equivalente 
en soles de US$ 621,900.62 del 1.1.59 por la tercera cuota de la 
cuarta suscripción al Capital Ordinario. 

Con fecha 25 de enero de 1978, se envía al BID la documen- 
tación sustentatoria sobre el reemplazo de los pagarés ya gira- 
dos en soles oro por otros girados en US dólares pagaderos en 
soles oro por concepto del quinto aporte del Fondo para Opera- 
ciones Especiales. 

El 22.2.78 el BID manifiesta su conformidad sobre la docu- 
mentación enviada el 25.1.78, así como por el pagaré emitido el 
15.12.77 en pago de la segunda cuota de la contribución al FOE 
aprobado por Resolución AG-8/76. 

Con fecha 29 de mayo de 1978, se envía al BID la documen- 
tación sustentatoria relativa al pago de la tercera cuota del 
aumento de la suscripción de acciones al Capital Ordinario auto- 
rizado por D.L. 21621 mediante la emisión de dos pagarés a la 
vista, no negociables y que no devenguen intereses por los mon- 
.tos de VS$ 892,694 pagaderos en dólares americanos y otros por 
US$ 740,000 del peso y ley en vigencia al 1.1.59 equivalente a 
soles oro .y pagaderos en soles oro y el pagaré a la vista sin 
intereses por el equivalente en soles oro de US$ 8'119,625.05 
del peso y ley en vigencia al 1.1.59 por el ajuste del saldo de la 
cuenta Fondo Especial N'? 1 al 30.9.77 a S/. 80.88 por dólar. 

Con fecha 21.6.78 se efectuó el pago de US$ 752,000 al BID 
por concepto de cuotas de rescate, correspondiendo US$ 276,833.64 
por el saldo del pagaré por US$ 750,225.61 (Res. AG-11/70); 
'US$ 348,166.36 por parte del pagaré por US$ 833,583.18 (Res. 
AG-11770); y US$ 127,000.00 por parte del pagaré por 
US$ 892,694.00 (Res. AG-7/76). 
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E l  23.6.78 el BID nos comunica su conformidad a la documen- 
tación enviada por nosotros el 29.5.78. 

Con fecha 1.8.78 y en atención a la carta del BID del 23.6.78 
las enviamos, el original del pagaré emitido por US$ 892,694 y 
los certificados de custodia N'? 3147 y 3148 por los pagarés emi- 
tidos por US$ 740,000 y US$ 8'119,625.05 del peso y ley en vigen- 
cia al 1.1.59 pagaderos en soles oro y que mantenemos en custodia 
a nombre del BID. 

El  26.9.78 se efectuó el pago correspondiente a los rescates 
parciales de los pagarés emitidos en dólares del 1.1.59 por la 
Ira. y 2da. devaluación del dólar. 

La tercera cuota del aporte del Perú el Fondo para Opera  
'ciones Especiales, aprobada por D.L. 21261 del 26.8.75, se can- 
celó el 15.1.79 mediante la emisión de un pagaré por el equiva- 
lente en soles oro de US$ 3'694,000.00 

Por D.L. 22464 del 20 de marzo de 1979, se aprobó el aumento 
del aporte del Perú al capital autorizado del Banco Interameri- 
cano de Desarrollo suscribiéndose 9,676 acciones de US$ 10,000 
cada una, lo que constituye un total de 116'725,772 dólares co- 
rrientes. 

Asimismo, se aprobó el aumento de la contribución al Fon¿+o 
para Operaciones Especiales hasta la suma de US$ 13'400,000. 

. Se canceló oportunamente el rescate, que vencía al 1.1.79 por 
US$ 516,000 y US$ 292,000 de pagarés emitidos en dólares apro- 
bados por resoluciones AG-11/70 y AG-7/76. 

El 4.10.79 se efectuó el rescate total del pagaré emitido por 
833,583.18 dólares corrientes al tipo de cambio de S/. 239.228 por 
dólar emitido respecto a la suscripción al capital pagadero en 
efectivo del capital ordinario de conformidad con la resolución 
AG-11/70. 

Con fecha 26 de junio de 1980 se pagó el rescate que vencía 
el 1.7.80 por US$ 378,000.00 y US$ 439,000.00, de pagarés emitidos 
en dólares aprobados por resoluciones AG-11/70 y AG-7/76. 

El  25.8.80 y 4.12.80 se canceló la primera y segunda cuota al 
capital pagadero en efectivo y la contribución al Fondo para Ope- 
raciones Especiales, autorizada por D.L. 22474 del 20.3.79 me- 
diante la emisión de dos pagarés por el equivalente en soles oro 
de US$ 735,869.00 (pagadero en efectivo del Capital Ordinario) y 



M e m o r i a  a l  3 1  d e  D i c i e m b r e  d e  1 9 8 0  

US$ 3'350,000.00 (contribución al FOE) y un pagaré pagadero 
en dólares por US$ 1'471,739.00 (Capital Interregional) . 

Al 31 de diciembre de 1980, la situación de los aportes es la 
siguiente : 

APORTE SUSCñlTO 

CAPITAL ORDINARIO 
Pagadero e n  Efectivo US$ 23'093,591.63 
Exigible US$ 274'081,184.21 US$ 297'1 74,775.84 

CAPITAL INTERREGIONAL 
Pagadero e n  Efectivo US$ 5'886,954.67 

FONDO PARA OPERACIONES 
ESPECIALES 
Pagadero e n  Efectivo US$ 55'928,464.28 

US5 358'990,194.79 

APORTE PAGADO 
CAPITAL ORDINARIO 
Entrega e n  dólares US$ 7'770,699.58 
Pagarés  e n  dólares US$ 2'221,000.00 
Entrega e n  soles S/. 468'080,165.00 
Con u n  equivalente d e  US$ 6'607,126.24 
Pagarés  por e l  equivalente e n  
soles de US$ del peso y ley 
e n  vigencia a l  1.1.59 q u e  re- 
presentan US$ corrientes US$ 4'983,403.18 

S/. 468'080,165.00 US$ 21'582,229.00 

FONDO PARA OPERACIONES 
ESPECIALES 
Entrega e n  dólares US$ 1'036,500.00 
Entrega e n  soles S/. 275'142,390.00 
Con u n  equivalente d e  US$ 7'877,500.00 
Pagarés  por e l  equivalente e n  
soles d e  US$ US$ 18'290,000.00 
Pagarés por e l  equivalente e n  
soles d e  US$ del peso y ley e n  
vigencia a l  1.1.59 q u e  repre- 
sentan US$ corrientes US$ 21'953,040.00 

S/. 275'142,390.00 ~ ~ 1 5 7 , 0 4 0 . 0 0  
S/. 743'222,555.00 U-739,269.00 - - - i - 

- 1 0 3  - 
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BANCO INTERNACIONAL DE En cumplimiento de la Ley 
RECONSTRUCC1ON Y NQ 10640. este Banco Central ha 
efectuado por cuenta del Gobierno el pago de suscripción de ac- 
ciones del Banco Internacional de Reconstrucción y Fomento. 

De conformidad con los acuerdos de Bretton Woods, corres- 
pondió al Perú un aporte al Banco Internacional de Reconstruc- 
ción y Fomento, ascendente a USSb 17'500,000.00. 

Por Ley NQ 13187 'de marzo de 1959 se aumentó el aporte del 
Perú al Banco Internacional de Reconstrucción y Fomento en la 
proporción de 100 por ciento, elevándose por consiguiente, el 
aporte a esa institución a US$ 35'000,000.00; dicho aumento no ha 
sido requerido aún por el BIRF. 

Al 31 de diciembre de 1976 queda por pagar el 80 por ciento 
del aporte inicial o sea US$ 14'000,000.00 estando cubierto el 20 
por ciento restante en la siguiente forma: 
Entrega inicial del 2 por ciento 
efectuado en dólares US$ 350,000.00 
Entrega posterior efec- 
tuada en dólares US$ 2'997,858.28 
Giros en soles efectua- 
dos por el BIRF S/. 3'1 10,013.81 US$ 152,141.72 

Por Ley NQ 16569 de 23 de mayo de 1967 se aumentó el aporte 
del Perú al Banco Internacional de Reconstrucción y Fomento en 
la suma de US$ 28'500,000.00 habiéndose efectuado el pago del 
10 por ciento ese mismo año en la siguiente forma: 
Entrega del 1 
por ciento en 
dólares (1 0.7.67) US$ 285,000 
Con un equivalente de  S/. 7'649,400.00 
Entrega del 9 
por ciento en 
Moneda Nacional: 
En efectivo S/. 687,933 
En pagarés ( 17.10.67) S/. 68'105,367 S/. 68'793,300.00 
Que representan US$ 2'565,000 

US$ 2'850,000 S/. 76'442,700.00 

- 104 - 
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E l  20 de mayo de 1970 se efectuó un pago de S/. 500,000.00 
correspondiente al pagaré suscrito el 17 de octubre de 1967, que- 
dando éste vigente por la suma de S/. 67'605,367.00. 

Por Decreto Ley NQ 19264 del 6 de enero de 1972 se aumentó 
el aporte del Perú al Banco Internacional de Reconstrucción y 
Fomento en la cantidad de US$ 10'000,000.00; suma de la que el 
10 por ciento tenía el carácter de exigible de inmediato, debiendo 
proporcionarse el 1 por ciento en oro o dólares de los Estados Uni- 
dos de Norteamérica y el 9 por ciento en mroneda local; habiéndose 
cumplido -el 6 de abril del mismo año con el pago inicial de 
US$ 100,000.00 correspondiente al 1 por ciento pagadero en dó- 
lares . 

Por Decreto Ley NQ 19526 del 12 de setiembre de 1972, se 
aprobó el reajuste del aporte al Banco Internacional de Recons- 
trueción y Fomento, como consecuencia de la variación producida 
en la paridad del dólar de Estados Unidos de Norteamérica el 8 
de mayo de 1972. E n  cumplimiento del citado Decreto Ley, el 22 
de setiembre del mismo año se pagó US$ 8,571.00 para reajustar 
el efectuado el 6 de abril de 1972. 

Asimismo, con fecha 28 de setiembre de 1972, se emitió un 
pagaré por S/. 37'815,279.30 en cancelación del 9 por ciento pa- 
gadero en moneda nacional del aumento del aporte que fuera 
autorizado pof el Decreto Ley NQ 19264, quedando representado 
dicho aumento, en la siguiente forma: 

Entrega del  1 por ciento 
e n  dólares US$ 108,571.00 
Con u n  equivalente de S/. 4'201,698.00 
Entrega del  9 por ciento con 
Pagar6 e n  Moneda Nacional S/. 37'815,279.00 
Que representan US$ 977,139.00 

US$ 1'085,710.00 S/. 42'016,977.00 

El 23 de agosto de 1973 se pagó por cuenta del Gobierno 
soles oro 346,382.08, importe que representa el reajuste autorizado 
por el Dcreto Ley NQ 19526, sobre el saldo de la "Cuenta A" que 
mantiene el Banco Internacional de Reconstrucción y B'omeñto 
en este Banco Central. 
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ASOCIACIoN IN'l'ERNACION~ Por Resolución Legislativa NO 13666, 
DE FOMENTO del 14 de junio de 1961 el Congreso 

aprobó el Convenio Constitutivo de la Asociación Internacional 
de Fomento. 

La Ley NO 13785 del 23 de diciembre de 1961 autorizó al Banco 
Central de Reserva del Perú para efectuar por cuenta del Estado, 
el pago del aporte a los fondos de dicha Asociación. 

La cuota que corresponde al Perú es como sigue: 

10 por ciento pagadero en  efectivo US$ 177,000.00 

90 por ciento exigible 

En cumplimiento de las disposiciones legales mencionadas, 
durante los años 1962, 1963 y 1964 el Banco Central de Reserva 
cubrió por cuenta del Gobierno el pago de las cinco cuotas, que- 
dando constituído dicho aporte al 31 de diciembre de 1980 de la 
siguiente manera: 

Pago inicial en dólares: 

Efectuados por el Gobierno S/. 2'969,175 US$ 110,625.00 

Entrega en  dólares S/. 1'781,505 US$ 66,375.00 

Pagarés en  Soles 

Con feclia 7.4.76 el Supremo Gobierno pagó S/. 17500,000 como 
amortización del pagaré que se menciona en el párrafo anterior, 
quedando reducido a S/. 33'015,279.30. 

En consecuencia, el aporte total a dicho organismo cuyo monto 
es US$ 74'357,100.00 ha quedado ccjnstitiiído al 31 de diciembre 
de 1979 de la siguiente forma: 
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b) Trabajos para La producción de bienes y servicios realizada 
Terceros para particulares, es decir, medallas, conde- 

coraciones y otros, que constituyen trabajos artísticos, así coino 
ensayos de metales, fundiciones y refinaciones, alcanzaron en 
cada caso las cifras siguientes: 

- Trabajos artísticos: 36,467 unidades, según detalle. 
Condecoraciones 567 
Medallas 30,771 
Insignias 5,071 

" Diversos 58 

TOTAL 36,467 
=z=z2zz= 

(") Emblemas, estreIlas, galones, etc. 

- Ensayes de metales: 1,108 ensayes químicos que se descom- 
ponen como sigue: 

De lingotes de oro 83 
De virutas de oro 580 
De lingotes de plata 84 
De virutas de plata 361 

TOTAL 1,108 

- Fundiciones: 133 fundiciones de los metales siguientes: 
De oro 57 
De plata 76 

TOTAL - 133 - 

- Refinaciones : 19 refinaciones de oro y plata: 
De oro 14 
De plata 5 

d 

TOTAL 19 
Z 

- 109 - 
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cional, hasta por 'montos de US$ 10,000 ó su equivalente en otras 
divisas, no se requerirá Inforine del Consejo de Transacciones 
Externas del Sector Público. 

NQ 008-80-EF/90 del 27 de m.arzo: Adiciona a las excepciones 
contenidas en el artículo 49 de la Resolución Cambiaria 
N9 18-79-EiF/90, modificada por la N9 023-79-EF/90 y la 
N9 002-80-EF/90, los créditos externos en efectivo calificados 
favorablemente por el Banco Central de Reserva del Perú al 
amparo del Decreto Ley No 19232. 

NQ 009-80-EF/90 del 2 de abril: Excluye de lo dispuesto en 
la Resolución Cambiaria NQ 001-80-EF/90 a las exportaciones 
tradicionales de café. 

NQ 010-80-EF/90 del 24 de abril: Incrementa las cuotas de 
viajes al exterior, por concepto de intercambio estudiantil y para 
el personal de empresas de transporte internacional. 

NQ 011-80-EF/90 del 8 de mayo: Señala que la moneda ex- 
tranjera que perciban los residentes, excepto la provenien'te del 
valor FOB de exportaciones y de su prefinanciamiento, podrá 
ser utilizada para abrir o incrementar depósitos en cuentas a la 
vista y a plazo en el país o en bancos del exterior, o deberá ser 
vendida al sistema bancario del país. 

NQ 012-80-EF/90 del 22 de mayo: Modifica los plazos y las 
tasas de interés de los Certificados de Moneda Extranjera de- 
positados en el Banco Central, a fin de que las tasas de interés 
en moneda extranjera mantengan relación con las del mercado 
internacional. 

NQ 013-80-EFC/90 del 18 de setiembre: Establece nuevas nor- 
mas para la emisión de Certificados por la entrega de moneda 
extranjera que efectúen los exportadores por el valor FOB del 
producto de las exportaciones o de su prefinanciamiento. 

NQ 014-80-EFC/90 del 5 de diciembre: Modifica las excepcio- 
nes contenidas en el artículo 49 de la Resolución Cambiaria 
NQ 018-79-EF/90, relativa a las regulaciones de encaje para los 
depósitos y obligaciones en moneda extranjera que reciban las 





- 
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Local por los depósitos de encaje en moneda extranjera que ex- 
cedan al encaje exigible definido en la Circular NQ 033-79-EF'/90. 

NQ 009-80-EF/90 del 22 de mayo: Deja sin efecto las limita- 
ciones contenidas en los incisos a ) ,  b) y c)  de la Circular NQl28, 
por lo que los Bancos podrán invertir en Bonos u otras obliga- 
ciones del Sector Nacional. 

NQ 010-80-EF/90 del 22 de mayo: Amplía los alcances de lo 
establecido en el literal b)  de la Circular NQ 052-73-EF'/90 y mo- 
dificatorias, autorizando a las Compañías de Seguros a invertir 
sus Reservas Técnicas y Legales en "Obligaciones del Banco 
Central de Reserva" y en la "Cuenta Inversión de Reserva". 

NQ 011-80-EF/90 del 9 de junio: Autoriza a los Bancos esta- 
blecidos en el país, inoluída la Caja de Aliorros de Lima, a fijar 
'as tasas de interés pasiva y activa en sus operaciones interban- 
carias sin otra limitación que la contenida en el D.S. 006-79-EF. 

NQ 012-80-EF/90 del 10 de junio: Modifica los Títulos 5 y 13 
del Manual de Crédito F'ONEX (Circular N? 004-80-EF'/90). 

NQ 013-80-EF/90 del 3 de julio: Incrementa el monto de los 
iekrsos destinados a la Línea de Crédito Regional Selectivo, para 
los intermediarios financieros, sustituyendo el punto 1 de la 
Cirdular NQ 035-79-EF'/90. 

NQ 014-80-EF/90 del 24 de julio: Establece normas para la 
aplicación de la Circular NQ 002-75-EF'/90 y 003-75-EF/90 res- 
pecto a la tasa de encaje en la eventualidad que las empresas 
financieras o bancarias excedan los límites de endeudamiento 
establecidos por la Circular NQ 038-76-EE'J90, modificatoria de 
la Circular NQ 145 y por el artículo 439 de la Ley de Bancos. 

~6 015-80-EF/90 del 12 de setiembre: Incluye a la Caja hfu- 
nicipal de Crédito Popular de Lima dentro de los alcances de las 
Circulares NQs 59-78-EF'/90 y 11-80-EF'/90. 

NQ 016-80-EFG/90 del 27 de octubre: Aprueba el Reglamento 
de la Cámara de Compensación de Cheques en US dólares, des- 
tinado a normar el funcionamiento de la citada Cámara. 
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No 025-80-EFC/90 del 30 de diciembre: Prorroga la exonepa- 
ción de encaje que gozan los pasivos de las Empresas Financieras, 
a que se refiere la Circular NQ 21-73-EFJ90. 

No 026-80-E9C/90 del 31 de diciembre: Fija en 46.5 por ciento 
anual al rebatir la Tasa de Redescuento Bancario (YRB), defi- 
nida en la circular NQ 13-78-EF/90. 

NQ 027-80-EFUJ90 del 31 de diciembre: Fija en 45.5 por cien- 
to anual la tasa de interés que aplicará el Banco Central de Re- 
serva a los redescuentos y créditos con garantía que otorga a los 
Bancos Regionales. 

NQ 028-80-EFC/90 del 31 de diciembre: Fija en 54.5 por cien- 
to anual la tasa de interés que aplicará el Banco Central de Re- 
serva a los redescuentos y créditos con garantía que otorga a las 
Empresas Financieras. 

NQ 029-80-EFC/90 del 31 de diciembre: Modifica las tasas má- 
ximas de interés que el Sistema Financiero podrá cobrar por los 
préstamos que otorgue. 

NQ 030-80-EFC/90 del 31 de diciembre: Fija en 50.5 por cien- 
l;o anual la tasa máxima que podrá pagarse por los depósitos de 
ahorro en el Sistema Financiero, con las excepciones que indica. 

NQ 031-80-EFC/90 del 31 de diciembre: Modifica las tasas má- 
ximas de interés anual que el Sistema Financiero podrá pagar por 
los depósitos a plazo fijo. 

NQ 032-80-EFC/90 del 31 de diciembre: Fija en 53.0 por cien- 
to anual la tasa máxima que podrán pagar los Bonos emitidos por 
los Bancos Privados de Fomento de la Industria de la Construc- 
ción y los Bonos Financieros que emiten las Empresas Financieras. 

NQ 033-80-EFC/90 del 31 de diciembre: Fija en 52.0 por ciento 
anual la tasa máxima que podrán pagar las Cédulas emitidas por 
la Caja de Ahorros de Lima y las Células Hipotecarias del Banco 
Central Hipotecario del Perú. 

NQ 034-80-EFC/90 del 31 de diciembre: Señala las regulacio- 
nes de encaje que regirán para los depósitos y obligaciones en mo- 
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NQ 002-80-EF/90 del 25 de enero: Fijan 
la tasa de interés aplicable, durante el primer semestre, a las oTe- 
raciones relativas al Convenio de Crédito 
Central de Chile. . . 

N'J 003-80-EF/90 del 22 de 'febrero: ,Acuerda otorgar créditos a 
los Bancos Comerciales, así como a los Bancos Privados de Fo- 
mento, por la recaudación que realicen por .cuenta del Banco de 
la Nación por concepto de pago por regularización del Impuesto a 
la Renta. 

N'J 004-80-EF/90 del 26 de febrero: Pone en conocimiento el 
horario de recepción y entrega de los cheques rechazados para 
efectos del Canje. 

NQ 005-80-EF/90 del 25 de marzo: Señala el horario de aten- 
ción que deberá observarse para efectuar operaciones en woneda 
extranjera en el Banco Central. 

NQ 006-80-EF/90 del 3 de abril: Acuerda extender el plazo fi- 
jado para hacer uso del Crédito con Garantía normado por la Cir- 
cular NQ 003-80-EF/90. 

NQ 007-80-EF/90 del 12 de mayo: Señala la disposición modi- 
ficatoria del Procedimiento Técnico Bancario relativo al Acuerdo 
adoptado por el Consejo de Política Financiera y Monetaria de 
las Partes Contratantes del Tratado de Montevideo. 

NQ 008-80-EF/90 del 13 de mayo: Deja sin efecto la mecánica 
establecida en las Cartas Circulares Nos. 008-79-EF/90 y 012-79- 
EFJ90, relativas al  uso del crédito otorgado al Supremo Gobierno 
por el Banco Internacional de Reconstrucción y Fomento. 

NQ 009-80-EF/90 del 22 de mayo: Establece una adecuada 
operatividad de la inversión de las Reservas Técnicas y Legales, 
Decreto Supremo NQ 297-68-HC en los activos que señala la Cir- 
cular NQ 010-80-EF/90. 

NQ 010-80-EF/90 del 9 de julio: Fija en 12.5 por ciento anual 
la tasa de interés aplicable, durante el segundo semestre, a las 
operaciones relativas al Convenio de Crédito suscrito con el Banco 
Central de Chile. 
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PRESUPUESTO EJEOUTADO A NIVEL PLIEW 
M0 1980 

REMUNERACIONES 
Básica Trabajador. Empleado Permanente S/. 1,407 '305,858 
Personal 26'002,173 
Por Horas Extraordinarias 57 '307,786 
Familiar 64'788,373 
Al Cargo 5 '434,400 
Directorio 1 '542,OOO 
Compensación por tiempo de servicios 536 '147,783 
Del empleado eventual contratado 14'533,092 
Otras del Trabajador empleado 1,180'333,962 

S/. 3,293 '395,427 
BIENES 
Racionamiento S/. 203'135,542 
Vestuario 50 '335,399 
Alimentos para animales 109;438 
Materias Primas 851 '524,937 
Materiales de Escritorio 50 '846,642 
Materiales de Enseñanza ii3,448 
Materiales Médicos y Medicinas 72,781 
Materiales de Laboratorio 3 '139,170 
Materiales de Construcción 1'085,169 
Materiales Eléctricos 10 '994,186 
~ater iá les  Sanitarios 3 '479,756 
Materiales de Procesamiento automático 
de datos (PAD) 11 '036,520 
Materiales de Impresión 6 '003,469 
Materiales Fotografía y Fonotécnico 7 '685,070 
Materiales de Explosión y Municiones 690,032 
Materiales de Limpieza 10'174,900 
Impresos y Suscripciones 20 '898,515 
Com~biistibles, Carburantes y Lnbricantes 16'791,454 
Enseres 464,958 
Herramientas 8'675,144 
Repuestos 62 '831,888 
Distintivos y Condecoraciones -- 
Otros 59 '813,975 

S/. 1,379 '902,393 

- 119 - 
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PENSIONES 
Pensiones 

INTERESES Y COMISIONES 
Intereses y Comisiones 

ESTUDIOS 

Definitivos por contrata 
Definitivos por administración 

OBRAS 
Por contrata 
Por administración 

BIENES DE CAPITAL 
Mobiliario y Equipos de Oficina 
Maquinaria y Equipos Electrógenos 
Maquinaria y Equipos Industriales 
Maquinaria y Equipos de Comunicaciones 
Maquinaria y Equipos Fotográficos y 

Fonotécnicos 
Terrenos 
Edificaciones 
Vehículos de Transporte de Personal 
Vehículos de Transporte de Carga y Otros 
Armas 
Otros 

S/. 480'567,188 
PRESTAMOS, ADQUISICION DE VALORES Y OTROS 
Acciones S/. 77,900 

77,930 
TOTAL GEiNERAL . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . S/. - 98,137 '405,095 





BALANCE DEL BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU 

CORRESPONDIENTE AL 31 DE DICIEMBRE DE 1980 



ANEXO 

BALANCE DEL BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU 

ACTIVO Y SALDOS DEUDOBES 

ENCAJE S/ . S/ S/ . 
Encaje Legal en el Perú: ..................................... Oro en Bóveda 68.743'305. 645 
Monedas Extranjeras ................................ 263 j120. 897 .................................... Piata en B6veda 24. 799 '834. 004 93. 806 '260. 546 

EncaJe Legal en el Extr84ero: 
Oro en Custodia en el Exterior ..................... ............................... Depósitos a la Vista 
Depbsitos a Plazo .............................. 
Plata en Custodia en el Exterior .................. 
Aporte dcl Perú en Oro y DEGS . al Fdo . Mon . Int@rU . 
Valores Ley Oraanica Art . 80 inc  . F ................ 
Tenencias d e  Derechos Especiales de Giro ......... 
Convenios de Crédito Reciproco .................... 
Fondo Andino de Reservas.. Aporte del Perú ....... . 

................ TOTAL DE ENCAJE LECtAL: 
Otras Disponibffldades .............................. 
OTROS FONDOS EN MONEDA EXTRANJERA ... 
COLOCACIONES: 
Bancos C o m e d e s  Qt~pnxms Finanderas : 
Redescuentos ~omerci8es  .......................... 
Cr6ditos con Garantfa ............................... 
Bancos de Fomeato: 
~ a n c o  Agrario del Perú ............................ 46.614'000. o00 
Banco Minero del Perú ............................ 6.415'000. 000 
Banco Industrial del Pení .......................... 35. 846 '000, 000 
Banco de L Vivienda del Perú ..................... 11.700'737. 000 100.575'737. 000 

Banco de la Nación ................................ 
Banco Central Hipotecario del Perú ................ 
Caja de Ahorros . Descuentos y Redescuentos ....... 
Tesoro Publico: ...................... . Pr6stamo.- Leyes 9312 9713 

...... Empr6stito Bancarfo Consolidado.- Ley 10536 
Aporte del Períi al B . interam . Desarrollo . Ley 13439 
Ptmo . Susc . Ac . Bco . Intern. de Rec . y Fto . . Ley 10640 
Aporte del Perú a la As . Intern . Fomento . Ley 13785 
Contrato de Unificación . Ley 16906, D.L. 17303 y 

Ley 23233 .................................... 
Contrato "Cofide" D.S. 119-71-EF y D.S. 012.72.EF . . . Gobierno Oper de Cr6bito DL 21877 ............... 

. . ...... Gobierno Oper de Crmito DL 21651 Art . 4to 

...... . Fondo Nacional de Propiedad Social FONAPS 3, 450 T~OO. 000 . ..... Corporación Financiera de DesarroUo COFIDE 14,187 '000. 000 355. 874 '100.94€ 
. 

INVERSIONES ........................................... Inmuebles 1 
Valores .............................................. 2 0 7 5  '285. 
Valores en poder del Superinten . de Banca y Seguros 226. 500 
Muebles ............................................. 1 
Construcciones y Remodelaciones de Edificios ...... 7 9 4 0  '226. 
Activo Fijo Neto . Div . Casa Nacional de Moneda . . 50 '722. 607 
Inversiones en Activo Fijo . Div . C . N . M .......... 168 '173. 535 - 028 '637. 659 

Aporte del Perú en Mon . NaC . al Fdo . Mon . Intemac . 68. 731 '493. 671 68, 960 '131, 330 

OTRAS CUENTAS DEL ACTWO ............. Compras a Plazo de Mbneda Extranjera 2.534'279. O00 . Ley orgsnica Art 109 .............................. 84. 302 '951, 416 
Sucursales y Agencias .............................. 2 4 7 7  '554. 
Varies ............................................... 173.1íO9O48, 733 265, 009 ,556, 626 

OTRAS CUENTAS DEL DEBE 
Gastos Generales, Cornisionea, etc .................. -- 

.................................. TOTAL 1 "494. 434 '047, 008 

RICHARD WEBB DUBBTE HUMBERTO ARBULU NEIRA 
presidente Gerente General a . 1 . JAVIER OTERO GAYMER 

Direciar 



CORRESPONDIENTE AL 31 DE DICIEMBRE DE 1980 - 
PASIVO Y SALDOS ACREEDORES 

CAPITAL Y RESERVAS ............................ 
DBLIGACIONES 

Billetes y Monedas en circulacibn .Y;. ................ 
~epósitos ............................................ 
%ras Obligaciones ................................... 
OBLIGACIONES A :FAVOR DE INSTITUCIONES 
INTEENACIONALES 
Fondo Monetario Internacianal: 

Pagares .............................................. 
Depósitos ............................................ 

Depbisitos de otras Instituciones Internacionales .... 

DEPOSITOS Y OBLIGACIONES EN MONEDA EX- 
TRANJERA ...................................... 

OTRAS CUENTAS DEL PASIVO 

.............. Ventas a Plazo de Moneda Extrmjera 
Varios ............................................... 
OTRAS CUENTAS DEL EABEB 
Utilidad Neta Año 1980 .......................... 

CUENTAS DE ORDEN 

Valores en Custodia: 
Bcos. Comerciales 2,407 '556,500 
Varios .......... 192,213 '257,551 

Va!ores en Prenda ........ 163,249 '466,132 ...... Fondo de Empleados 3,642 '296,351 
3tras Cuentas Orden . . 1 "0,18,638 '086,566 

TOTAL S/. 1 '380,150 '663,100 

TOTAL : ................................. 1"494,434'047,008 

SERGIO MALAGA BUTRON C. P. C. EMILIO PdLLETE CELI 
D M o r  Matrfenlo U24 

Contsdor Genera1 



A N E X O  LXXII 

BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU 

. , Ganancias y Pérdidas al 31 de Diciembre de 1980 

D e b e  
. Intereses pagados y por pagar. .  S/. 85,001'977,931 

. . . . . .  Sueldos, Gratificaciones, etc. 2,386'151,856 

. . . . .  Remuneraciones al Directorio 424,020 

Contribuciones . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  704'995,031 

Cambios, Comisiones y otros Gas- 

. . . . . . . .  tos de Administración 7,660'950,207 

Castigos y Provisiones . . . . . . . . . . . .  1,592'041,602 

Utilidad Líquida . . . . . . . . . . . . . . . . . .  3,978'059,943 

H a b e r  
Intereses percibidos y por perci- 

bir  ......................... S/. 98,380'523,503 

Cambios, Comisiones y otras Uti- 
lidades ..................... ,, 2,944'077,087 

RICHARD WEBB DUARTE HIMBERTO ARBULU NEIRA JAVIER OTERO GAYMER SERGIO MALAGA BUTRON C P. C. EMILIO PALLETE CELI 
Presidenre Gerente General a. L. Director Diestor Contador G m d  

Mntrfcuii 1324 

' ; 



DISPOSITIVOS LEGALES A QUE SE REFIERE EL BALANCE DEL BANCO 

Leyes.9312 de 10 de febrero de 1941 y 9713 de 5 de enero de 1943.- Que autorizan al Banco Central 
de Reserva del ' ~ e n i  para conceder al Podcr Ejecutivo un prestarno hasta por 300 millones de soles 
p.ara la Defensa Nacional (Leyes Reservadas, según "ANUARIO DE LA LEGISLACION PERUANA" Edi- 
ción Gficial, Tomos XXXI y XXXIV, respectivamente). 

Ley 10536 de 4 de abril de 1946.- Dispone la consolidacidn de las obligaciones contraidas por el 
Gobierno con e\ Banco Central de acuerdo con las leyes 7701-Art. 19. 7737 7881 8612-Art. l? 20 párrafo 
y 8623, quedando vigente la autorización de esta última ley para el descueríto y kedescuento de los giros 
del Tesoro hasta por S/. 52'635 842.00 monto fijado por el Art. l v  de la Ley 8518 articulo que queda 
vigente. &irniamo, unifica los c;editos' y pr6stamos concedidos por las leyes 7760, 4817. 8040, 8191, 8574, 
8579, 8618, 8803, 8915, 9009 y 9033, todas las cuales quedan derogadas. 

Ley 10690. de 24 de agosto de 1446.- Otorga al Banco Central de Reserva del PenS la representa- 
ción del Perú ante el Fondo Monetario internacional y lo designa depositario en el Peni del Banco in- 
ternacional de R e c o n s t ~ ~ ~ i d n  y Fomento. 

i e y  13439, de 27 de setiembre de 1960.- Autoriza al Banco Central de Reserva del Pení a pagar por 
cuenta del Estado, las acciones suscritas y el aporte al Fondo para Operaciones Especiales del Banco 
Interamericano de Desarrollo. 

Ley 13785. de 23 de diciembre de 1961.- Autoriza al Banco Central de Reserva del Perú para efec- 
tuar el pago del aporte del Perú a la Asociacidn Internacional de Fomento. 

Ley 16906, de 8 de marzo de 1468.- Suspende durante el ejercicio presupuestario de 1968 los servi- 
cios de amortizacidn de capital de las obligaciones del Gobierno Central oon el Banco Central de Re- 
serva del Perú contraidas de conformidad con los contratos autorizados por la Ley 14780 por el D.L. 
14251 y por l& Leyes 15226, 15771, 15902, 16355 y 16567. Asimismo autoriza al Ministerio cie Hacienda a 
celebrar un Contrato con dicho Banco destinado a unificar el servicio de las obligaciones del Gobiemo 
Central. 

Decreto Ley 17303, de 10 de diciembre de 1968.- Suspende durante el ejercicio presupuestario de 
1969 los servicios de amortizacidn de capital de las obligaciones del Gobierno Central con el Banco Cen- 
tral de Reserva del Perú contraídos de conformidad con los Contratos autorizados por la Ley 14780 
por el D.L. 14251; Leyes i5226, 15771, 15902, 16255, 16567 y 16906. Asimismo, este dispositivo legal auto! 
riza al Ministerio de Economía y Finanzas a celebrar Contrato con el Banco Central de Reserva del 
Perú, destinado a unificar el servicio de las obligaciones del Gobierno Central. 

Decreto Ley 18958, de 14 de setiembre de 1971.- Autoriza la acuñación adicional de 75.000 monedas 
de plata de la denominacidn de 50 soles oro. conmemorativas del Sesquicentenario de la Independencia 
Nacional, acuñación autorizada originalmente por el D.L. 18843. 

Decreto Ley 24600, de 7 de mayo de 1974.- Autorhe al Banco Central de Reserva del Perú para 
acuñar en el país la cantidad de 200 mil monedas de plata conmemorativas de Jorge Chávez y Jos6 
Quíñones. 

Decreto Ley 20158, de 15 de octubre de 1974.- Autoriza al Banco Central de Reserva del Perú acu- 
ñar monedas de oro y plata alusivas a la Batalla de Ayacucho. 

Decreto Supremo 119-71-EF. de 16 de setiembre de 1971.- Aprueba el Convenio de Cr6dito entre el 
Supremo Gobiemo y el Banco Central de Reserva del Pení. por el cual este último concede !m c$dito 
por un monto de S/. 364'250,0000.00 destinados a incrementar el capital pagado de la Corporacidn Finan. 
ciera de Desarrollo. 

Decreto Supremo 012-72.m. de 13 de enero de 1972.- Modifica el t a t o  del articulo lo del D S. 
119-71-EF, en cuanto a la forma como están constituidos los diversos aportes que constituyen el monto 
total del préstamo. 

Decreto Ley 21651, de 5 de octubre de 1976.- Autoriza al Banco Central de Reserva efectuar opera- 
ciones de M t o  y celebrar los convenios correspondiaites en el exterior para c u b b  las deficiencias en 
la posicidn de las reservas internacionales. hasta por VS$ 400 millones o su equivalente en otras m- 
necias. 

Decreto Ley 21877 de 5 de julio de 1977.- Autoriza al Ministerio de Economla y F'inanzas y al 
Banco Central de R.ese&a concertar operaciones de crédito para facilitar. el reajuste ,en el aporte e? mo- 
neda nacional al Banco Interamericano de Desarrollo, como c m u e n c i a  de la variacidn cambiana. 

Decreto i,q 21945, de 4 de octubre de 1977.- Dispone ue la Casa Nacional de Moneda pase a cons- 
tituir dependencia del Banco Central de Reserva y le tr8d9ere sus Activos, Pasivos y Capital. 

Decreto Ley 22453, de 20 de. febrero de 1979- Autoriza al Banco Central la acufiacidn de moned+S 
de curso legal. de las denominaciones de cien mil y cincuenta mfl soles de oro y de cinco mil y mil 
soles de plata. 

Decreto Supremo 060-79-EF de 25 de abril de 1979.- Apmeba el Contrato de Réstamo con el BIRF 
por ciento qumce millones de d~lares para la importscidn de insumos y bienes prioritarios disponiendo 
que los recursos en moneda nacional que origine su utillzacldn contribuyan, a través del B ~ C O  Central, 
al financiamiento de proyectos prioritarios de desamilo. 



A N E X O S  
INFORMACION ESTADISTICA 





ANEXO 1 
PBI POR 'TIPO DE GASTO" 

(millones de soles) 
1970 1971 1972 19% 1974 

Nominal Real Nominal R e d '  Nominal Real Nomynal Red Nominal Real 
- p p p p  

Gastos de  Consumo 
Privado 170,813 

Gastos de Consumo 
Público 28,979 
- Gobierno (2)  24,426 
- Otias h s t .  4,553 

Inversión Biuta lnt. 3 1,049 

I 
Inversión Bn ib  Fija 29,896 
- Pública 10,897 

Ci 
h3 - Gobierno (3 )  6,427 en 

I 
- Otras Inst. (4 )  4,470 

- Rrivada 18,999 

Variación de Exist. 1,153 
Export. de Bs. SS. 47,522 
Menos Importación 

de Bs. y Ss. 37,697 37,697 39,852 39,341 43,206 39,171 54,928 42,980 96,357 56,681 

-- 
(1) Estimzdos: Instituto Nacional de Estadística. 
(2 )  Com~rende: Gobierno Central y Gobiernos Locales, Incluye: ~emuneraciones por Seguro Social, Mejoramiento y 
~onse rv~c ión  de  Caminos. 

Excluye : Remuneraciones y Bienes y Servicios de Monopolios Estatales y Créditos Devengados. 
(3) Comprende: Gobierno Central, Gobiernos Locales y FNDE. Excluye: Mejoramimto y Conservación de Caminos y Créditos 
Devengados. 
(4)  Incluye : Empresas Públicas, Beneficencias, &@ros Sociales y otras Instituciones Públicas. 
( 5 )  Preliminar: Banco Central de Reserva del Pení. 

Real : A precios de 1970 





A N E X O  11 

PBI POR SECEO@ES PRODUCTIVOS 
(Millones de soles a precios de 1970) 

- - --  

AGROPECUARIO 36,247 37,334 37,633 38,536 39,422 39,816 41,130 41,130 39,896 41,125 38,865 

PESQUERIA 

1 MINERIA 
+ 
10 

MANUFACTURA 

1 
CONSTRUCCION 

GOBIERNO 

OTROS 

( 1) preliminares: Instituto Nacional de Estadística. 
(2) Preliminares: Banco Central de Reserva. 



A N E X O  - m  
PRODUCCION AGROPECUARIA 1970 - 1980 

(Miles de T. M.) 
1970 1971 1972 1973 1974 1975 1976 1977(3) 1978(3) 1979(3) 1980(3) 

PRODUCXXON AGRICOLA 
Cereales: 

Arroz (en cáscara) 586.7 5911.1 482.3 483.5 494.2 536.8 570.4 587.0 467.8 557.5 430.0 
Maíz (1) 614.6 614.6 628.3 599.5 605.6 634.7 7257 749.0 623.2 646.3 444.4 
Sorgo Granc 12.2 17.7 23.5 28.1 21.7 29.4 45.9 51.4 52.0 53.9 31.0 
Trigc 125.4 122.2 120.1 122.6 127.4 126.3 127.5 120.0 112.5 104.4 80.0 

F d e s .  
Limón 80.1 58.9 65.7 68.9 72.6 67.0 66.0 67.0 74.2 .n .d .  n.d. 
Mango 66.9 60.6 77.5 78.4 82.8 64.5 69.1 70.0 86.4 n.d. n.d. 
Manzana 78.0 75.1 74.5 74.2 74.7 74.7 74.9 79.0 79.7 n.d. n.d. 
Naranja 248.3 239.2 , 213.5 208.8 212.2 177.5 172.1 140.0 166.8 n.d. n.d. 
Falta 78.2 85.5 92.6 92.5 91.2 70.0 67.5 65.0 67.1 n.d. n.d. 
Plátano 853.6 919.0 736.3 729.8 743.2 707.7 711.1 700.0 705.0 n.d. n.d. 

Hortalizas: 
Cebolla 159.1 157.7 149.9 136.3 148.8 141.6 153.9 155.0 169.1 n.d. n.d. 
Choclo 133.4 136.9 144.9 148.8 151.8 157.8 145.2 125.0 125.5 n.d. n.d. I Tomate 61.9 60.8 69.8 65.2 70.0 70.5 69.5 71.5 72.3 n.d. n.d. 

E Industriales: 
Algodón (en rama) 247.8 232.7 224.5 235.5 256.5 226.5 164.5 176.0 187.2 243.2 258.0 
Caf 6 65.4 70.6 70.2 70.4 69.9 65.4 65.4 65.0 82.9 103.8 95.0 1 Caña de Azúcar 8,050.1 8,758.1 9,074.3 8,772.4 9,183.6 8,958.2 8,791.5 8,816.3 7,970.2 7,034.2 5,600.0 

Menestras: 
Frijol 

Tnbérculos y Raíces: 
Camote 
Pap.g 1,929.5 1,967.9 1,713.4 1,713.1 1,722.4 1,639.6 1,667.0 1,580.0 1,713.0 1,715.6 1,400.0 
Yuca 498.3 481.9 446.0 460.3 468.9 399.7 402.5 395.0 396.2 n.d. n.d. 

PROWCCION PECUARIA 
Canies. 

Alpaca 11.0 9.7 9 .O 9.0 9.1 8 .5 8.3 8 .O 8.1 n.d. n.d. 
Ave (2) 47.7 52.6 92.6 102.5 127.6 137.0 140.0 143.0 118.6 118.4 139.6 
Caprino 9.5 9.7 9.6 9.6 9.7 9.7 9.8 9 .S 9.3 n.d. n.d. 
Ovino 23.8 23.6 21.0 21.1 21.5 21.3 21.3 22.5 22.5 22.7 20.7 
Porcinc 46.5 53.6 53.6 ' 53.2 54.2 54.6 54.9 54.0 53.0 52.5 55.0 
Vacuno 84.9 89.5 85.3 , 84.5 , 85.3 86.1 86.7 87.0 89.0 86.6 79.5 
Huevos 27.8 30.0 34.7 ' 39.9 44.9 50.0 55.0 56.0 58.0 55.3 59.0 
Leche (Vacuno) 825.0 897.3 815.9 804.1 813.1 812.8 821.3 820.0 822.0 824.0 780.0 
Lana (Ovino) 13.1 12.9 11.2 11.3 11.5 11.4 11.4 n.d. n.d. n.d. n.d. 
Fibra (Alpaca) 3.8 3.3 3 .O 3 .O 3 .O 2.8 2.7 n.d. n.d. n.d. n.d. 

(1) Maíz Amarillo Duro y Maíz Amarillo Blando (2) Incluye Menudencias. (3 Prelimmar. 
FUENTE: Ministerio de Agricultura y Alimentación. 



A N E X O  IV 

PRODUCCION PESQUERA 1970 - l980 
(Miles de T. M.) 

CONSUMO INDUSTRIAL 

Anchoveta 12,277.0 10,276.6 4,447.2 1,5l'2'.8 3,583.4 3,078.8 3,863.1 792.1 1,187.0 1,362.7 721.3 

1 Otros Peces 18.7 22.2 15.0 482.0 217.8 38.2 140.9 1,225.3 1,624.5 1,519.0 985.6 

F 

CONSUMO HUMANO 

I 
Pescado fresco 107.7 119.3 127.5 160.2 140.1 125.5 130.6 169.6 176.0 176.7 180.1 

Pescado congelado 24.2 24.0 11.3 58.5 79.6 74.1 92.5 127.6 190.7 200.5 218.4 

Pescado conservas 34.4 53.2 65.8 64.6 82.8 74.3 98.2 160.2 237.8 345.3 565.2 

Pescado seco-salado 19.0 8.6 7.6 11.0 15.4 16.8 11.6 16.5 14.3 35.2 28.3 

Pescado para embutidos 1.2 0.8 6.9 1.0 1.5 1.0 O. 1 - - 

1 : . . ( 1) Preliminar 

FUENTE: Ministerio de Pesquería 



A N E X O  V 

PRODUCCION lMNERA 
(Miles d e  Unidades) 

MINERIA METALICA 

Cobre TMF 218 213 226 215 222 176 188 336 376 397 366 

1 Plata KgF 1,217 1,264 1,269 1,287 11,215 1,201 1,233 1,238 1,337 1,365 1,392 
Plomo TMF 164 172 190 198 178 168 178 178 183 184 189 

O 
I Zinc TMF 360 386 448 459 450 433 462 477 457 491 488 
1 

Hierro TMF 6,249 5,617 6,086 5,852 6,220 5,067 3,138 4,033 3,275 3,622 3,778 

Oro GrF 2,954 2,725 2-728 3,137 3,350 3,368 3,038 2,993 3,361 4,191 n.d. 

MINERIA NO METALICA 

Petróleo Crudo ( Barr. ) 26,289 22,588 23,644 25,767 28,142 26,294 27,965 33,271 55,060 69,952 71,369 

( 1 ) Preliminar. 
l 

(2)  Preliminar: MEM - BCRP 
FUENTE: Ministerio de Energía y Minas. 



ANEXO VI 
INDICES DEL VOLUMEN FISICO DE LA PRODUCCION DEL ESTRATU FAERU, 

(1973 - 100.0) 

TIPOS DE BIEN= 1974 1975 1976 1977 1978 1979 1980* 

1. IND. MAY. PROD. DE  BS. DE  CONSUMO 108.4 112.1 115 3 105.6 100.8 104.3 113.8 
31.1- 312 Alimentos 106.4 107.9 105.8 105.5 101.2 101.2 110.3 

313 Bebidas 121.3 132.6 147.3 134.9 120.1 131.3 154.3 
314 Tabaco 116.5 117.9 117.2 116.3 106.1 116.7 126.6 
321 Textil 101.4 102.5 110.3 97.8 106.4 113.4 li6.2 
322 Vestido 111.7 110.8 1M.5 92.2 73.4 68.2 71.6 
324 Calzado 110.4 101.4 126.7 81.0 76.0 72.1 79.3 
332 Muebles 104.7 129.7 89.0 72.1 61.4 57.7 60.3 
342 Imprentas 99.5 95.1 92.5 74.5 68.7 54.7 61.3 
356 Plásticos 113.5 123.3 121.0 109.2 99.6 114.2 123.3 
385 Equipo Profesional 92.4 107.0 127.3 109.6 112.6 98.1 102.0 
390 Diversos 93.9 110.7 106.4 92.7 84.8 81.3 85.4 

11. IND. MAY. PROD. BS. INTERMEDIOS (Sin 31x1 108.4 115.2 124.2 138.7 137.3 144.8 154.0 

I IIA. IND. MAY. PROD. DE BS. INTERMED. (Con 3 1x1 117.0 119.4 130.9 136.8 138.7 146.2 149.4 
31x Harina de pescado 213.9 167.3 206.6 114.8 154.5 161.6 98.3 

+' 323 Cuero 102.1 120.8 120.0 91.1 88.9 85.1 86.8 
% 331 Madera 103.1 97.9 152.2 140.7 138.4 133.2 139.9 

I 
341 Papel 124.1 103.7 117.4 124.1 105.4 99.6 99.6 
351 Química (ind.,) 115.8 130.9 143.2 156.0 167.8 175.5 193.1 
352 Química (otros) 107.0 126.1 137.6 123.1 126.7 113.8 129.2 
353 Petróleo (ref.) 108.4 114.9 115.0 115.9 114.0 132.2 138.0 
355 Caucho 102.1 112.8 140.0 116.8 101.4 109.5 136.9 
361 Loza y porcelana 110.8 116.7 133.7 148.0 140.3 121.9 128.0 
362 Vidrio 105.0 121.8 134.4 120.6 96.2 114.0 122.0 
369 Minerales no  metal. 123.8 129.0 127.9 117.4 113.7 114.3 130.3 
371 Metálica básica 122.4 124.7 104.4 123.3 131.2 138.9 152.8 
372 Metálica básica no  ferrosa 92.9 92.8 104.2 185.1 182.0 212.8 208.3 

111. IND. MAY. PROD. DE BS. DE CAPITAL 109.2 129.6 127.2 112.2 93.2 92.3 108.6 
381 Productos metálicos 108.0 115.3 109.2 103.6 97.0 92.0 99.4 
382 Maquinaria y Equipo 118.9 150.6 151.7 142.1 122.3 134.6 154.8 
383 Maquinaria y aparat. eléctricos 123.9 149.7 145.7 140.9 125.7 115.1 1266 
384 Material de  transporte 89.1 109.1 109.7 72.2 38.4 43.4 70.6 

TOTAL ESTRATO FABRIL (sin 31x1 108.5 115.7 120.1 118.2 112.5 116.8 127.2 
TOTAL ESTRATO FABRIL (con 3 1x1 111.7 117.2 122.7 118.1 133.8 118.2 126.3 

(*) Estimado BCR en base a una sub-muestra de industrias seleccionadas. 
FUENTE: Ministerio de Industria, Turismo e Integración. 



A N E X O  VI1 
INGRESO NACIONAL 1970 - 1988 

REMUNERACIONES 

Obreros 

Empleados 

1 1NDEPENDIENTES 

Agricultura . 
m 

1 Otros 

RENTA PREDIAL 

UTILIDAD DE EMPRESAS 

INTERESES NETOS 

T O T A L  , ' 199,997 219,618 245,496 305,711 385,775 476,466 654,438 885,651 1'349,920 2'442,929 4'082,458 

(+) Estimados 

FUENTE: Banco Cenral de Reserva del Perú. 



BRECHA AHO~RRO INVEISION 

(Millones de soles de 1970) 

Ahorro Brecha 

Interno InveiSiún A-1 A -  1 / PBI 

FUENTE: Banco Central de Reserva del Perú. 

A N E X O  IX 

TASA DE CRECIMIENTO DE LOS PRINCIPALES 

INIP1CAPH)RES ECONOMICOS 

Tasa de 
PBI Con- Inversión Ekpohxióo Imparhición Inflacib 

-- 

FUENTE: Banco Central de Reserva e Instituto Nacional de Estadística. 



A N E X O  X 

COSTO DE VIDA 

(Porcentaje de Variación) 

Meus. Acum. Mens. Acum Mens. Acum. Mcns. Acum. Mens Aeom. Mcas. Amm, Mens. Acum. Mens. Acum. Mana Acum. Mcas, Acrun. Mens. Acum, 

Enero 

Febrero 

l Marro 
CI 

Abril iP 

1 Mayo 

Junio 

Julio 

Agosto 

Setiembre 

Octubre 

Noviembre 

Diciembre 

FUENTE: Instituto Nacional de Estadística. 



ANEXO XI 

I N D I C E  D E  P R E C I O S  
(1973 = 100) 

1970 1971 1972 1973 1974 1975 1976 1977 1978 1979 1980 

COSTO DE VIDA 79.6 85.2 91.1 1C0.0 116.9 144.5 192.9 266.3 420.3 704.9 1 , i z i .Q  i/ 
Alimenros y Bebidas 79.2 84.6 87.9 100.0 118.8 157.8 29e.4 292.3 466.8 813.2 1,291.5 
Vivienda y Mobi!.iario 79.3 84.5 90.7 100.0 117.6 136.8 169.4 213.4 320.6 492.0 744.7 
Indiirnentaria 75.0 82.1 91.2 100.0 116.7 138.3 173.9 229.0 348.7 625.0 1,127.1 
Diversos 86.5 91.3 94.2 100.0 109.6 128.9 194.2 782.6 456.3 739.0 1,184.0 

1 COSTO DE CONSTRIJCCTON 83.2 86.5 92.6 1W.O 112.1 132.0 193.4 284.4 439 1 786.6 1,269.8 

Ci 
Materiales 91.9 93.0 96.3 10il.O 110.6 126.7 207.6 209.1 489.8 1,007.7 1,646.4 

W 
0i Mano de Obra 73.9 79.5 88.8 100.0 113.7 

I 
PRODUCTOS .4GRTCOLAS 2/ n.d. n.d. n.d.  1N.O 116.2 143.1 183.8 769.9 378.4 673.0 1,640.6 

Productos Nacionales n.d. n.d.  n.d. 100.0 114.1 143.2 183.5 271.5 377.1 669.4 1,650.6 
Prodiictos Importados n.d. n.d. n.d. 100.0 156.5 141.2 190.8 737.9 402 6 740.9 1,451.1 

PRODUCTOS PECUARIOS 2/ n.d. n.d. n.d. 100.0 114.1 144.6 216.6 277.4 426.1 731.5 1,668.2 
Nacionales n.d. n.d. n.d. 1W.0 113.7 145.2 218.0 279.6 432.5 746.8 1,704.6 
Importados n.d. n.d. n.d. 1CO.O 122.9 128.8 183.5 224.8 276.8 374.2 820.5 

- 
1/ Adaptado de la Nueva Clasificación de la estructura Consunio (le los hogares. 

2; Precios al por mayor. 

FUENTE: Instituto Nacional de Estadistica. 



A N E X O  XII 

INDICE DE LOS VALORES ADQUISITIVOS INTERNOS DEL SOL PERUANO (1) 

(1973 = 100.0) 

I I  

m F c E  GENE- 12) . INDICE 'DE PRECIOS AL CO~NSUMIDOR SEGUN GRUPOS DE C O ~ W O  (2 )  

Costo Valor Alimentos Valor Vivienda Valor Indu- Valor Valoic 
de Adqui- ' Y Adqui- y Mobi- Adqui- menta- Adqul- D ivem Adqui- 

Vida sitivo BeFdas . sitivo , a sitivo ria 1 sitivo sitivo 

F .  - 1 
í 1) Estos índices representan el valor recíproco de los ínhices de preciiis. , ' ' 
(2)  Indices de precios al consumidor de Lima Metropolitana. 

FUENTE. Instituto Nacional de Estadística. 





ANEXO XIV 
CUADRO SUMARIO DE LA BALANZA DE PAGOS 

(Millones de US$) 

1. TKAN,SACC. CORP.IENTES 

A. Balanza Comercial 
a) Expartitciones FOB 
b) Importaciones FOB 

B. Balanza de Servicios 

! a) Renta de Inversiones l /  

w b) Otros Servicios 
W 
00 C. Transferencias 

I 11. CAP. A LARGO PLAZO 23.7 - 28.2 115.0 383.0 894.9 1135.1 675.5 673.8 421.3 675.7 460.4 

A. Sector Privado - 76.8 - 42.7 - 5.3 69.5 201.6 342.3 195.8 69.1 38.3 39.2 91.4 

B. Sector Oficial l/ 100.5 14.5 120.3 313.5 693.3 792.8 479.7 604.7 382.5 636.5 369.0 

111. ERRORES Y OMISIONES Y 

CAP. A CORTO PLAZO 21 48.9 - 14.0 - 32.8 -178.2 194.2 - 173.4 - 351.0 - 96.7 -153.6 174.3 286.6 

IV. TOTAL DE BALAN. DE PAGOS 257.4 - 76.2 50.4 13.2 281.2 - 576.7 - 867.5 349.1 75.9 1578.9 722.3 

* Preliminar 
1 / Incluye Ref inanciación 
21 Incluye $ 22.4 y US$ 21.7 millones de As'gnación DEG 1979-1950. 
FUENTE: Banco Central de Reserva del Perú 



ANEXO XV 

TONELAJE DEL COMERCIO EXTERIOR 

C o m c i o  Exterior E X P O R T A C I O N E S  I M P O R T A C I O N E S  

Saldo del 
ASO Valor Uni- Valor Uni- Comercio 

&o tario Exterior 
T. M. Indke T. M. Indice S/. por TM Indice T.M. Indice S/.porTM Indice T. M. 

FUENTE: Dirección General de Aduanas 



A N E X O  :XVI 

VALOR DEL COMERCIO EXTERIOR DEL PERU 

Comercio Exterior Exportaciones Importaciones 

Miles de Equivaiente Miles de Equivalente m e s  de Equivalente 
Fecha soles en US$ soles en US$ soles en  US$ . . . 

í*) Promedio del periodo 1934/36 . 

- 140 . 



A N E X O  XVLI 

VALORES UNITARIOS DEL COMERCIO EXTERIOR 

IMPORTACION 

Valor 
Unitarlo Indice 

6 /  . por Ton . - 

EXPORTACION 

Valor 
Unitario 

S/ . por Ton . 
- 

23927 
24991 
245.18 
236.17 
287.62 
356.43 
558.35 
633.67 
611.69 

1,203.53 
1,605.64 
2,063.93 
1,906.52 
1,401.13 
1238.43 
1336.83 
1,181.36 
1,006.99 
1,464.74 
1,506.03 
1,448.47 
1.48992 
1,660.8a 
157739 
1,839.75 
1,623.97 
1,803.47 
1,831.43 
2,453.90 
a,559.46 
a,828.61 
api5.w 
2. 69594 
3,275.66 
4. 921.26 
5,776.84 
9,702.78 

14,013.62 
32,139.99 



ANEXO ' X V I i i  

EXPORTACION DE LOS PRINCIPALES PRODUCTOS PERUANOS 

Años 

Algod6n 

Tone- mles  de 
ladas Soles 
- - 
59,547 141,288 
73,611 1.014,612 
85,160 1.294,612 

100,399 1.997,022 
115,819 2.345,135 
113,892 2.279,401 
69,863 1.696330 
68,337 2.158,491 
88,931 2.522,OOl 
69,988 2.056,424 
52,259 1.745,627 
51,151 1.832,215 
49,3 67 2.502,660 
48,912 3.832,738 

36,571 2.450,708 
39,325 4.553,227 
21,482 4.053,120 

Cobre 

mear y Derivados 

Tone- Milesde 
ladas Soles 
- - 

330,992 215,964 
290,520 442,861 
497,239 702,288 
552,933 1.299,147 
401,555 988,732 
571,934 1263,972 
590,082 1.679,478 
517,835 2.428.438 
317.558 1.522,008 
523,737 2.563,649 
532,202 2.738,083 
552,046 3.039,927 
548.756 3.408,761 
486,246 6.036,899 

443.447 11.768,&88 
346,509 5.085,336 
485,857 7.374,200 

Oro 

Valor 
Kilos Miles S/. - - 
4,037 27,535 
3,714 64,894 
2,511 50,529 
2,881 74,391 
1,388 30,729 
1,694 39,205 

816 25,052 
1,101 42,310 
1,636 55,946 
3,650 160,644 
4,726 57,223 
1,308 52,022 
2,126 76,960 
2,178 234,604 
1,230 136,433 
3,029 631,612 
5,204 1.903,637 

Café Lanas Productos Pesqueros 

TOne- Miles de 
ladas Soles - - 

2,497 4,518 
1,035 15,528 
6,814 153,571 

26,414 505,466 
34,564 778,125 
35,415 765,225 
41,567 915,604 
52,368 1.381,838 
42.867 1.166,025 
45,572 1.730,090 
42,299 1.371,505 
53,279 1.811,774 
60,796 2.487,678 
26,617 1548,612 

42,170 2.038,207 
46,943 6.371,586 
43,752 16.401,765 

Plata 

valor 
mas Miles SI. - -- 

328,729 26,898 
383,600 119,206 
631,649 307,473 
923,198 656,446 

1.027,405 1.047,391 
1.100,lOl 1.111,292 

956,920 1331,187 
1.032,685 2,629,868 
1.064.928 2.224,229 
1.171,367 2.391.914 
1.025,118 1.827,633 
1288,813 2584,087 
1.065,526 2.664,057 
1250,950 6586,983 
1.073,838 5.809,638 
1251,540 8.603,964 
1.321,012 14.398.319 

Tone- 
ladas 
- 
5,482 
7,467 
3,694 
5,058 
4,886 
5,341 
5,265 
7,733 
6,655 
2,117 
1,565 
3,191 
4,346 
3,273 
3,666 
7,491 
3,165 

Miles de 
soles - 
17,848 

118,331 
113,274 
192,226 
244,146 
221,493 
252,071 
364,657 
330,961 
128,487 
91,650 

235,904 
502,548 
350,513 
464,098 

1.433,574 
1.546,615 

Plomo 

- 
Tone- Miles de 
ladas &les - - 

6,587 6,560 
21,571 85,529 
53,267 241,195 

592,230 1.416,816 
1.583,030 6.007,604 
1.426,501 5.540,382 
1.814,516 6.109,142 
2.412,707 8,994,477 
1.892,613 8.552,639 
2.112,470 13.107,937 
2.046,983 13.048,738 
1,926,144 10.854.771 

33,433 694,744 
687,769 9,183,848 
922,324 8.645,353 
604,749 10.926,784 
484,736 16.821,867 

Petr6leo y Derivados 

Tone- Milesde 
iadas soles - - 

1.223,039 84,307 
1.031,161 376,947 

906,001 419,111 
786,410 488,049 
472,158 248,563 
371,827 198,341 
472,892 262,396 
587,725 430,788 
329,957 240,664 
398,525 288.229 
205,369 210,609 
293,129 296,418 
398,930 492,965 

12,574 108,769 
263,035 860,545 
386,746 1.621,807 
439,259 3.477,079 

Hierro 

Valor 
TM niíile~S/. 
- - 
52,609 27,644 
60,265 183,053 

107,148 497,253 
117,762 590,417 
150,968 1.015,567 
150,901 928,208 
150.512 926,350 
153,603 1,138,008 
156,157 1536,714 
159,040 1.362,428 
145,698 1.052,328 
165,743 1.284,491 
165,941 1.651,822 
163,643 2.5473 49 
127,671 1,677,202 
171,264 3.047,686 
162,715 6.531,107 

Valor 
TM m e s  S/. - - 
47,099 15,426 
74,739 156,826 

146,557 262,580 
157,769 455,591 
266,454 960,696 
282.161 912,936 
301,388 1.096,692 
303,788 1.233,915 
310,843 1.504,580 
331.996 1.816,115 
344,531 1.809,866 
398,986 2.670,995 
403,638 3.610,173 
426,019 6.193,383 
411.368 6.109,640 
426,832 9.081,806 
398,716 10.597,678 

Valor 
TM Miles S/. - 
-- -.- 
-- -- 

1.019,307 152,063 
3,124,910 891,481 
4.594,247 1259,656 
4.858,680 1.431,323 
5.414,441 1.909,561 
5.450,126 2.450,055 
5.847,214 2.549,758 
5.966,890 2.544,180 
5.773,679 2.405,307 
5.524,264 2.513,577 
5.582,OlO 2.349,461 
5.168,706 2.325,823 
3.556,337 2.187,256 
2.877,193 3,236,477 
4.120,049 7.104.851 



A N E X O  'XIX 

PRINCIPALES PRODUCTOS DE EXPORTACION (FOB) 

(millones de soles) 

1. TOTAL DE EXPOR- 
TACION ............ 34,549 36,486 40,289 58,256 52,159 75,252 

------ 
11. PRODUCTOS PES- 

............. QUEROS 13,005 10,788 5,756 9,361 8,645 10,927 ------ 
Har inadepescado  .. 10,740 9,024 5,259 7,580 6,588 9,503 
Aceite de Pescado ... 1,957 1,443 1 1,482 1,479 -S- 

Pescado Congelado y 
otros ................ 107 76 189 107 415 976 
Conservas de Pescado 164 245 307 192 163 448 
Varios ..... : ......... 37 -- - - - - - - - - 

Refinado ............ 952 1,14G 1,318 2,194 1,403 8,911 
.............. Blister 4,474 4,983 8,202 9,896 3,765 3,154 

Concentrados ........ 995 1,045 1,378 1,247 985 879 
Otros ................ 164 128 105 127 10 85 

IV. OTROS PRODUCTOS 
MINEROS ........... 7,870 9,098 10,929 18,422 17,633 27,549 ------ 
Plata ................ 
Plomo ............... 
Zinc ................. 
Hierro ............... 
Petrbleo y Derivados 
(1) .................. 
Varios (2) ........... 

V. PRODUCTOS AGRO- 
PECUARIOS ........ 

Azúcar .............. 
Algodbn ............. 
Caf6 ................. 
Lanas ............... 
Varios ............... 

VI. DIVERSOS ......... 

(1) Valor sin bunker, partida que es considerada en servicios. 
(2) Cmtenido fino y otros mineros. 
FUENIP: Direccibn General de Aduana. 



ANEXO XX 

COTIZACIONES DE LOS PRINCIPALES PRODUCTOS DE EXPORTACION 

-- 

Precio 
Unitario 1970 1971 1972 1973 1971 1975 1976 1977 1978 1979 1980 
- - -  

ALGODON 
Tanguis(Liverpoo1) US$/qq 34.63 41.04 45.80 67.021/ 90.00 64.36 91.50 91.923/ 85.935/ 97.75 103.00 
Pima (L.iverpoo1) US$!qq 47.81 47.98 49.72 51.90 2/ 97.44 82.43 109.29 107.78 4/ 116.98 5/ 135.07 130.91 

AZUCAR 6/ 
Londres Contrato 11 US$/qq 8.07 4.50 7.50 9.65 8.11 7.81 9.64 29.42 29.72 20.61 11.58 

CAFE 
Cdombia N . Y .  USf/qq 56.50 49.14 55.84 72.10 76.59 80.44 157.62 244.36 185.27 183.87 193.W 

HARINA DE PESCADO 
1 Hamhrirgo rJS$/TM 168.92 150.07 146.00 428.60 357.70 217.34 377.63 458.40 409.06 395.00 507.75 

COBRE 

1 Londres e US$/lb 58.63 42.95 42.08 77.32 92.88 54.87 63.52 59.44 6 1 H  89.90 98.83 

PLATA 
New York (H.H.) US$/Oz.Tr. 1.77 1.54 1.67 2.55 4.68 4.42 4.35 4.62 5.40 1 1.05 20.60 
Londres US$/Oz.Tr. 1.76 1.51 1.62 2.54 4.67 4.43 4.35 4.64 5.41 11.13 20.83 

PLOMO 
Londres US$/lb 14.34 13.13 13.42 14.72 26.87 18.91 20.25 28.07 29.86 54.02 41.20 

Zinc 
Londres I us$/lb 11.66 12 0.5 14.83 W.72 26.80 33.59 34.90 56.80 33.79 32.25 26.75 

i/ Promedio enemfebrerediciembre 
2/ Febrero 
31 Promedio mayediciembre 
4! Promedio agosto y diciembre 
5 1  Promedio enero-mano 
6/  197C-1973 New York 11 

FUENTE: REUTER 



A N E X O  XH 

INDICE DEL VALOR UNITARIO DE LAS EXPORTACIONES 

TOTAL DE EXPOR- 
TACIONES ......... 

PRODUCTOS 
PESQUEROS 

Harina de Pescado.. 

Aceite de Pescado.. 

PRODUCTOS 
MINEROS 

Cobre .............. 
Plata .............. 
Plomo ............. 

Hierro ............. 
Petróleo Crudo y 
Derivados .......... 

PRODUCTOS 
AGROPECUARIOS 

Azúcar ............ 
Algodón ........... 
Caf6 ............... 
Lana ............. 

(7 Los indices corresponden al total de las exportaciones. 
FUENTE: MICT1.- Secretaria de Comercio, DFreccibn de Estadistica. 



A N E X O .  ' XXii 

COTIZACIONES DE LOS PRINCIPALES PRODUCTOS DE 

EXPORTACION 

(Precio según unidad indicada) 

Precio 
Unidad 1974 1975 1976 1977 1978 1979 

ALGODON 

Tanguis (Liverpool) US$/qq 90.00 6436 91.50(3) 91.92 (5)8533(3) 97.75 

Pima (Liverpool) . . US$/qq 97.44 82.43 98.37(4) 107.78 (5) 116.98(3) 135.07 

AZUCAR 

Londres Contrato 11 US$/qq 29.72 20.61 11.58 8.11 7.81 9.64 

C A F E  

Colombia N. Y. . . . US$/qq 76.59 80.44 157.62 244.36 18527 183.87 

MARINA DE 
PESCADO 

Hamburgo ......... US$/TM 357.70 217.34 37763 458.40 409.06 395.00 

COBRE 

Londres ........... $US$/lb 92.88 54.87 63.52 59.44 61.64 89.90 

PLATA 

New York (H. H.). . US$:Oz.Tr. 4.68 4.42 4.35 4.62 5.40 . 11.05 
Londres .. .... .. . . US$/Oz.Tr. 4.67 4.43 4.35 4.64 5.41 11.13 

PLOMO 

Londres . . . . . . . . . . . $US$I15 26.87 18.91 20.25 28.07 29.86 54.08 

ZINC 

Sain tLouis  ....... $US$/lb 56:80 33.79 3235 26.75 26.80 33.59 . . 

(1) Promedio mayo a diciembre. 
(2) Promedlo agosto-diciembre. 
(3) Promedio enero-marzo. 
FUENTE: Reuter. 



AiUiXO XXIII 

IMPORTACIONES CIF SEGUN USO O DESTINO ECONOMICO 

1. BIENES DE CONSUMO 88,252 97,154 

a. No diiraderc 71,904 77,095 
b. Duradero 16,348 20,059 

11. MATERIAS PRIMAS Y PROD. 
INTERM. 305,746 423,843 

a. Combustible, lubricaiites y pro- 

I ductos conexos. 12,164 24,771 

Ci 
b. Materias primas y productos inter- 

3 medios para la Agricultura. 11,844 13,193 

I c) Materias primas y productos inter- 
medios para la Industria 284,738 385,879 

111. BIENES DE CAPITAL 224,185 226,844 

a. Materiales de construcción. 13,991 18,262 
b. Bienes de Capital para la 

Agricultura 8,286 14,299 
c. Bienes de capital para la  

Industria 136,014 164,300 
d. Equipo de Transporte 66,894 29,983 

IV. DIVERSOS 938 3,815 

TOTAL ADUANA 622,121 751,656 

FüEhTE: Dirección General de Aduanas 



A N E X O  XXlV 

IMPORTACIONES SEGUN USO O DESTINO ECONOMICO 

(Miles de Sdes) 

1. BIENES DE CONSU- 
MO ................. 7.195,375 10.756,846 10.683615 14.636,228 17,080,588 

a. No Duradero ..... 4.761,958 7.025,495 6.253,340 7.058,703 10.390,351 

b. Duradero ......... 2.433,417 3.731,351 4.430,175 7.577.435 6.6901237 

2 MATERIAS PRmAS 
Y PRODUCTOS 
INTERMEDIOS ..... 42.709.320 59.478,033 58595.252 89998,965 116.223,216 

a. Combustible, luM- 
cantes y productos .......... conexos 8.689,853 13.609,061 19,226,047 30.741.683 10.893.569 

b. Materias primas y 
productos interme- 
dios para la ami- 
cultura ........... 1.909.458 5.150,074 3.341,595 5.270,013 7.703,101 

c. Materias prlrmrs y 
productos interme- 
dios para la indw- 
tria ............... 32.110,089 40.718,898 36.027,610 53.987,179 07,626,546 

3, BIENES DE CAPITAL 

a. Materiales de cona- 
trucct4n .......... 

b. Bienes de Capitai 
para lo agricultura 

c. Bienes de Capibl 
para la industria. . 

d. Equipo de Trans- 
porte ............. 

4. DIVERSOS .......... 

... TOTAL ADUANA 



A N E X O  X X V  . . . 

INDICE DEL VALOR UNITARIO DE LAS IMPORTACIONES 

TOTAL DE IMPOR- 
.......... TACIONES 76.9 79.0 87.4 100.0 137.5 191.4 257.4 3845 -------- 

BIENES DE 
CONSUMO 

No Duradero ....... 
Duradero ............ 

CORlBUSTIBLES, LU- 
BRICANTES Y PRO- 
DUCTOS CONEXOS. 

MATERIAS PRIMAS 
Y PRODUCTOS 
INTERMEDIOS 

Para la Agriciiltura . . 
Para la Industria.. .. 
BIENES DE CAPITAL 

Material de Construc- 
c16n ................. 64.5 71.4 74.1 100.0 144.1 215.0 

Para la Agricultura.. 55.3 692 86.0 100.0 110.2 150..1 

para le, Industria .... 73.6 71.5 84.9 100.0 1063 i66.4 
. . 

Equipode Transporte 101.9 109.2 119.3 100.0 107.0 179.1 

DIVERSOS .......... 51.2 63.4 88.1 100.0 117.2 183.4 ------ 

FUENTE: MICT1.- Secretaria de Comercio - Dirección de Estadistica. 



A N E X O  X X V I  

INDICE DE QUANTUM DE LAS IMPORTACIONES 

TOTAL DE IMPOB- 
TACIONES .......... 78.9 92.6 83.9 100.0 142.9 1498 113.3 ------- 
BIENES DE 
CONSUMO 

........ No Duradero 1W.5 1033 99.2 108.0 102.6 1249 1043 

Duradero ............ 89.7 603 68.6 100.0 83.9 1129 06.1 

COMBUSTIBLES, LU- 
BRICANTES Y PRO- 
DUOTOSCONEXOS. 36.9 935 1139 100.0 1522 212.1 213.3 

l u T E B í A s  PRIMAS 
Y PRODUCTOS 
INTERXEDIOS 

Para la Agricultura.. 70.7 75.8 80.7 100.0 125.7 254.5 192.1 

.. Para la industria.. 873 107.0 99.8 100.0 133.4 136.6 91.7 

BIENES DE CAPITAL 

Material de Comtruc- 
ci6n ................. 1302 113.6 120.6 100.0 283.0 316.4 138.6 

Para la Agricultura.. 72.5 84.5 59.6 100.0 80.6 83.3 68.1 

... Para la Industria. 653 803 7 5 9  100.0 170.0 1448 1113 

aulpt-~ de Transporte 673 71.6 63.4 100.0 161.0 203.6 160.8 

FUENTE: MICT1.- Secretaria de Comercio. Dirección de Estadistica. 



ANEXO XXVII 

1lPO DE CAMBIO DEL SOL PERUANO 

Años 

EN DOLARES EQUIVALSNTE EN ORO 

SdesOro Centavo6 Gramos 
por Dólar de Dólar - Número Oro Fino Número 

(1) por Sol Indicador por Sol Indicador 

hles Oro 
Por - 

'l'l-0~ 

1970 
1971 
1972 
1973 
1974 
1975 
1976 
1977 

I 
1978 

Ci 
1979 

m 1980 
Ci 

1 Enero 
Febrero 
Marzo 
Abril 
Mayo 
Junio 
Julio 
Agosto 
Setiembre 
Octubre 
Noviembre 
Diciembre 

( 1 )  Tipo de cambio: promedio anual y mensual. 
(2 )  Promedio mensual aritmético ponderado. 
( 3 )  Según Decreto Ley 18275. -, 
(4) A partir de la fecha es tipo de cambio (venta) fin de período. 
PUENTE: Banco Central de Reserva del Perú. 



A N E X O XXVIII 

OPERACIONES DEL >SECTOR PUBLICO NO FINANCIERO: 1970 - 1980 
(millones de soles corrientes) 

INGRESOS CORRIENTES 55,908 65,879 86,341 121,479 169,654 201,163 273,225 409,557 689,796 1,456,256 2,429,579 -----  ------- 
Tributarios 35,256 37,385 41,473 49,957 62,658 82,683 102,567 141,053 247,499 499,680 948,674 
Contribución al Segum Social 3,952 4,738 6,547 8,514 13,043 17,321 18,245 27,000 31,313 63,182 123.090 
No Tributarios 16,683 23,706 38,266 62,993 93,810 101,055 152,129 241,504 410,984 893,394 1,357,815 
Transferencias 17 50 55 15 143 104 284 . . . . . . ... ... 

GASTOS CORRIENTES 45,104 56,715 78,857 115,229 157,631 200,848 281,250 439,023 701,514 1,302,558 2,362,328 - - - - -  ------ 
Consumo 34,776 44,460 63,598 95,219 130,624 163,513 232,361 358,023 512,125 912,412 1,656,038 

-Remuneraciones 22,997 26,925 30,663 39,132 43,127 60,626 80,268 107,080 149,201 232,029 460,488 
-Bienes y Servicios 11,779 17,535 32,935 56,087 87,497 102,887 152,093 250,943 362,924 680,383 1,195,550 1 Intereses 2,637 3,405 4,804 7,589 10,235 15,772 19,880 43,316 92,717 179,268 273,922 

r Transferencias 7,691 8,850 10,455 12,421 16,772 21,563 29,009 37,684 %,672 210,878 432,368 
cn 

AHORRO EN CTA. CTE. 10,804 9,164 7,484 6,250 12,023 315 4 0 2 5  -29,466 -11,718 153,698 67,251 ----------- 
1 INGRESOS DE CAPITAL 1,377 1,932 1,170 889 1,662 366 858 731 5,110 1,083 28,881 ---------- 

Reembolso de Préstamo 198 ... . . . . . . . . . 5,049 788 4,666 
Otros 1,164 1,734 1,170 889 1,622 366 858 73 1 61 295 24,215 

GASTOS DE CAPITAL b l 4 , 1 9 6  14,915 17,179 23,489 44,303 54,346 69,988 74,229 96,226 188,216 374,723 ----------- 
Formación Bruta de Capital 10,903 12,111 14,472 19,581 36,725 48,921 62,411 67,193 91,732 168,452 326,587 
Inversión Financiera 1,419 662 1,775 2,192 4,282 1,458 2,394 3,902 1,108 2,013 4,364 
Otros Desembolsos Financ 956 

9 y',%: 185 ... 373 140 75 551 Transferencias 747 1,716 2,923 3,827 5,108 2,583 

DEFICIT ECONOMICO (-) -2,015 3,819 - 8,525 -16,350 -30,658 -53,665 -77,155 -102,964 
- ' -  - - ---- -- 

FINANCIAMIENTO 2,015 3,819 8,525 16,350 30,658 53,665 77,155 102,964 102,834 33,435 278,591 - - - - - - - - - b - -  
Externo (neto) 

Utilización a 
Amortizacion 

Interno (neto) 

FUENTE: MEFC, Banco de la Nación, Banco Central de Reserva del Perú, Empresas Públicas, Instituciones hiblicas, Gobiernos 
Locales. 



A N E X O XXIX 

OPERACIONES DEL GOBlERPlO CENTRAL: 1970 - 1980 

(miilones de soles corrientes) 

Ingresos Corrientes 38,842 41,382 45,636 53,363 68,560 87,896 11 1,397 154,052 263,743 552,230 1,019,262 
Gastos Corrientes 32,194 37,017 42,333 51,995 62,444 90,507 122,718 193,092 291,032 442,C41 897,940 

Ahorro en Cuenta Corriente 6,648 4,365 3,303 1,368 6,116 - 2,611 -11,321 -39,040 -27,289 110,189 121,322 ------------ - - 

Gastos de Capital, 3 0  12,468 14,134 15,416 20,206 27,980 37,111 40,103 57,650125,556-262,282 
Gastos Totales (sin amortiz.) 42,124 49,485 56,467 67,411 82,650 118,487 159;829 233,195 348,682 570,597 1,160,222 

Superávit o Defidt (-) Económ. -3,282 - 8,103 -10,831 -14,048 -14,090 -30,591 -48,432 -79,143 -84,939 -18,367 -140,960 I - I_ - - - 
Financiamiento 3282 8,103 10,831 14,048 14,090 30,591 48,432 79,143 84,939 18,367 110,960 

Cn 
co 1. Externo (Neto) 

1 a) Utilización 
b) Amortización 

2.  Interno (Neto) 

a) Sistema Bancario (Neto) 
i. BCRP 
ii. Banco de la Nación 
iii . Bancos de Fomento 
Iv . Bancos Comerciales 

b) Colocac. Neta de Bonos 
en Sector No Bancario 

C)  Otros y Discrepancias 
-- 

l .  ) 
- ,  

FUENTE: MEFC, Banco de la Nación, ~ a n c b  Central de Rescrva del Perú. 



A N E X O  XXX 

INGRESOS CORRIENTES DEL GOBIERNO CENTRAL POR TIPO DE IMPUESTO: 1970-1980 

(millones de soles corrientes) 

1.  INGRESOS TRIBUTARIOS 

l. Impuesto a la Renta 
Unico a la Renta 
-Personas Naturales 
-Personas Jurídicas 
Remuneraciones 

'Otros 

2. Impuesto al Patrimonio 

Patrimonial 

I Alcabala y Registro 
Otros 

CI 3. Imp. a la Importación 

4. Imp. a la Exportación 

1 5. Imp. a la Producci6n 
y Consumo 

Bienes y Servicios 
Tabaco 
Gasolina y Derivados 
Alcoholes 
Otros 

6. Otros Ingresos .Tribut. . . . 1,329 3,210 744 288 1,723 3,019 3,672 11,594 12,459 30,472 
~- 

Amnistía Tributarla . . . 1,053 2,833 591 209 664 668 2,318 6,592 1,838 1,932 
Revaluación de Activos . . . . . . ... ... . . . ... 1,831 1,263 3,763 8,533 24,912 
Otros ... 276 377 153 70 1,059 520 91 1,239 2,088 3,628 

II.ING.NOTRIBUTARIOS 5,348 5,929 6,540 6,593 8,918 7,609 12,193 14,869 18,997 56,450 77,627 ----------- 
111. REINT. TRIBUTARIOS(-) - 132 - 3-39 - 188 - 683 - 1,028 - 1,739 - 3,003 - 6,464 -13,807 -36,243 40,328 ----------- 
TOTAL INGRESOS CTES. 38,842 41,382 45,636 53,363 68,560 87,896 111,397 154,052 263,743 552,230 1,019,262 - 
FUENTE. MEFC, Banco de la Nación, Banco Central de Reserva del Perú. 
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FORMACION BRUTA DE CAPITAL DEL GOBIERNO CENTRAL 

- -- . (miiiones - de soles corrientes) 

SECTORES ECONOMICOS 4,000 
- 

Agricult'ura y Alimentación 675. 
Pesquería 69 
Energía y Minas 39 
Transportes y Comunic. 3,165 
Industria, Turismo, Comercio 1 e Integración 52 

SECTORES SOCIALES 
Q, 

961 - 
Educación 27 1 1 Salud 169 
Vivienda y Construcción 521 
Trabajo . . . 

SECTORES GENERALES (1) 199 

PROG. MULTISECTORIALES (2)  393 
- 

TOTAL 5,553 

(1)  Comprende Presidencia, Poder Judicial, Poder   lector al, Interior, Relaciones Exteriores, -Economía; Finanzas y Comercio, 
INP, CNI, Integración, SINADI, SINADEPS y Contraloría. 

(2)  Comprende los Organismos Regionales de Desarro!lo (oRDES). 

FUENTE: MEFC, Banco Central de Reserva del Pení. 



A N E X O XXXIII 
RESUMEN DE OPERACIONES DE LAS EMPRESAS PUBLICAS NO FINANCIERAS: 1970 - 1980 

(millones de soles) 

1970 1971 1972 1973 1974 1975 1976 1977 1978 1979 1980 (1) 

INGRESOS CORRIENTES 

Venta de Bienes y Servicios 
Transferencias Corrientes 
Otros Ingresos 

GASTOS CORRIENTES 

Remuneraciones 
Compra de Bienes y Servicios 
Intereses y Comisiones 
Impuestos 
Otros Gastos Corrientes 

1 AHORRO EN CUENTA CTE. 

I-i 8 

INGRESOS DE CAPITAL 
* .  1 -.Transferencias de Capital 

Otros Ingresos de Capital 

GASTOS DE CAPITAL 

Formación Bruta de Capital 
Inversión Financiera 
Otros Gastos de Capital 

SUPERAVIT ( + ) DEPICIT (-) 
ECONOMICO -1,247 2,697 371 - 3,199 -20,341 -28,966 -31,904 -28,538 -23,341 -9,245 -137,840 ----------- 

FINANCIAMIENTO 1,247 - 2,697 - 371 3,199 20,341 28,966 31,904 28,538 23,341 9,245 137,840 ----------- 
Externo Neto 1,660 1,687 2,890 4,315 9,307 10,649 10,906 15,199 35,801 . 4,100 57,580 -- - - - ----- - - 
Kntemo Neto - 413 - 4,384 - 3,261 - 1,116 11,034 18,317 20,998 13,339 -12,460 5,145 80,260 ---------- 

. .. 

( 1 ) Preliminar, sin Centromín. 
(2) Incluye mayores astos por alimentos financiados externamente: 

1978 SI .  18,0f8 miliones 
1979 S/. 29,600 ,, 
1980 S / .  49,219 ,, 

(3) Se refiere al pago de impuestos a la renta de las empresas contratistas. 
FUENTE: MEFC, Empresas Públicas. 



ANEXO XXXIV 

RESUMEN DE LA DlEUDA PUBLICA EXTERNA 

( en millones de US$ ) 

Fecha Desembohs Amortización Intereses Jrvicio Adeudado 

1975 1,076.6 283.9 190.3 474 . S, 3,065.9 

1976 796.1 282.4 202.5 484.9 3,554.4 

1977 1,067.4 402. 0 220. 2 622.2 4,311.3 

1978 848. O 432.1 269.8 701.9 5,134.6 

1979 1,093.9 431.4 383.7 815.1 5,768.5 

1980 1,032.2 750.0 530.9 1,280.9 6,310.7 

FUENTE: Dirección General de Clrédito Público - MEFC 



A N E X O XXXV 

RESUMEN DE OPERACIONES DE EMPRESAS PUBLICAS NO FINANCIERAS: 1980 (1) 
(millones de soles) 

PETRO-PERU Aiimentos(*) PESCA-PERU MINPECO MINZRO ELECTRO SIDER-PERU' Resto TOTAL 

1 .  INGRESOS CORRIENTES 462,793 113,136 50,583 400,417 32,380 24,855 61,926 114,436 1'260,526 ----- - --- 
l .  Ventas de Bienes y Semicios 434,856 113,055 42,133 395,340 31,973 24,621 60,402 103,775 1'206,155 

... ... 2. Transferencias Corrientes 81 4,431 ... ... 1,200 5,712 
... 3. Otros 27,931 4,019 5,077 407 234 1,524 9,461 48,659 

11. GASTOS CORRIENTES 

1. Remuneracones 
2. Compras de Bienes y Serv. 
3. Intereses y Comisiones 
4. Impuestos 

I 5. Otros 

111. AHORRO EN CUENTA CTE. 

I 
IV. INGRESOS DE CAPITAL 

I 
1. Transferencias de Capital 
2. Otros 

V .  GASTOS DE CAPITAL 14,437 1,613 2,273 352 32,937 50,516 1,033 18,342 121,503 
p . - - p  - I 4- - - 

1. Formación Bruta de Capital 14,437 1,613 2,273 352 32,937 50,077 1,033 17,985 120,707 
. . .  2. Inversión Financiera ... ... ... ... 439 ... 357 796 ... ... s.. ... ... ... ... .... 3. Otros ... 

VI. SUPERAVIT (DEF) ECONOM. 14,493 -54,282 358 -31,085 -20,330 -35,460 -11,196 - 338 -137,840 
' - -  - - - - --- 

VI1 . FINANCIMIENTO -14,493 54,282 - 358 31,085 20,330 35,640 11,196 338 137,840 ----- --- 
1. Externo Neto -32,922 -49,219 12,927 26,095 - 910 3,171 57,580 
2. Interno Neto 18,429 5,063 - 358 31,085, 7,403 9,365 12,106 - 2,833 80,260 

( 1) Prcliminar. 
(2) Incluye mayorcs gastos de alimentos financiados externamente por S I .  49,219 millones 
( * )  Incluyc ENCI y ECASA. 
FUENTE: Estados Financieros de las Empresas INP. MEFC y BCRP. 



A N E X O  X X X V I  

FORMAQON BRUTA DE CAPITAL DE EMPRESAS PUBLICAS 

(millones de soles) 

1 .  ENERGIA Y MINAS 

-Petro Perú 
-Minero Perú 
-Electro Perú 

2 .  TRANSP. Y COMUNIC. 

I -Enapu 
. . -CPV 
Q 
Q, -Cornac 
0 -Ente1 Pení 

I -Enafer 

-Sider Peni 
-Emsal 
-Entur 
-1ndu Perú 

4.  ALIMENTACION 

(1) Preliminar. 
FUENTE: Empresas Públicas - INP. 



A N E X O X X X V I - A  

FORMAClON BRUTA DE CAPITAL DE EMPRESAS PUBLICAS 

(millones de soles) 

1970 1971 1972 1973 1974 1975 1976 1977 1978 1979 1980 (1) 

5. VIVIENDA 82 261 653 384 829 435 90 987 1,082 2,189 3,212 - - - - -  
-Esal 28 80 181 118 5 10 238 56 596 943 1,750 2,066 
-Esar 15 15 16 15 n.d 10 - 96 25 24 - 
-Emadi 39 166 456 251 319 187 34 286 114 355 886 
-Esat - - - - A - - 9 - 60 260 

6. PESQPlERIA 74 4 1 34 25 1,726 588 228 24 1 205 3,181 2,503 - - - - -------  
-Pesca - - - - 1,379 503 157 164 155 3,180 2,273 

-Epsep 74 41 28 25 347 85 7 1 77 - 49 1 230 

1 7. COMERCIO - - A 7 3 34 75 22 5 85 241 1,965 
w - - - --------  
m -Enci - - - 
c. 3 14 75 179 83 106 1,613 

-Minpeco - - - - - 20 
I 

46 2 135 352 

8. MARINA - - - - 43 158 252 314 412 3,659 830 - - - - - - -  
-Sima - - - - 43 158 252 314 412 3,659 830 

9. OTROS 14 13 20 788 998 607 129 668 235 - 1,320 

SUB-TOTAL 3,558 3,274 4,589 10,063 21,698 31,694 39,848 37,333 46,583 66,556 120,707 - - - - -------  
10. BANCA ESTATAL 294 559 374 255 455 500 226 739 669 943 1,843 

T O T A L  3,852 3,833 4,963 10,318 22,153 32,194 40,074 38,072 47,252 67,499 122,550 - - - --------  

(1) Preliminar 
FUENTE: Einpresas Públicas - INP. 



A N E X O  X X X V I I  

OPEPACIONES DEL RESTO DEL SECTOR PUBUCO (1): 1970 - 1980 
- -  . . 

(millones de soles) - 
1970 1971 1972 1973 1974 1975 1976 1977 1978 1979 1980 

INGRESOS CORRIENTES 9,853 10,004 11,824 14,490 20,939 27,282 31,778 44,944 55,560 108,297 211,216 -----------  
Tributarios 703 812 1,097 1,357 909 1,208 1,427 1,870 2,753 3,900 7,039 
Contribucion. al Seguro Social 3,952 4,738 6,547 8,514 13,043 17,321 18,245 27,000 31,313 63,182 123,090 
No Tributarios 2,832 2,363 2,956 2,254 3,804 4,000 6,133 7,198 9,500 16,444 25,374 
Transferencias 2,366 2,091 1,224 2,365 3,177 4,753 5,973 8,876 11,994 24,771 55,713 

GASTOS CORRIENTESI 7,783 

Consumo 5,751 
-Remuneraciones 3.685 
-Bienes y Servicios 2,067 1 intereses 184 

u Transferencias 1,847 
@ AHORRO EN CTA. CORRIENTE 2,mO 

1 INGRESOS DE CAPITAL 2,660 

Reembolsos Préstamos 213 
Otros 92 1 
Transferencias 1,526 

GASTOS DE CAPITAL 2,216 

Formación Bruta de Capital 1,792 
Inversión Financiera 325 
Transferencias 96 

FINANCIAMIENTO -2,514 

-Externo (neto) - 214 
-Interno (neto) -2,300 

(1) Comprende: Instituciones Públicas, Gobiernos Locales, Beneficencia Pública e Instituto Peruano de Seguridad Social. 

FUENTE: Instituciones Públicas, Gobiemos Locales, Beneficencia Pública e Instituto Peruano de Seguridad Social. 



A N E X O  X X X V I I I  

RESERVAS INTERNACIONALES NEI'AS 

(millones de US Dólares) 

RESERV. INTERNAC. NETAS 

Activos Internacionales 

Banco Central de Reserva 

- Oro 
- DEG 
- Tramo Oro en el FMI 
- Otros Activos 

Banco de la Nación 

- Oro 
- Otros Activos 

Bancos de Fomento 

- Oro 
- Otros Activos 

Bancos Comerciales 

- Oro 
- Otros Activos 

Pasivos Internacionales 

- Oblig. del BCR 
- Oblig. Banco de la Nación 
- Oblig. Bancos de Fomento 
- Oblig. Bancos Comerciales 

FUENTE: Banco Central de Reserva del Perii. 



A N E X O  X X X I X  

CLASIFICACION 

En poder de los Bancos 

Depdsltos y 
otras obli- 
gaciones Moneda 
moneda Fraccio- 

Afios Billetes nacional narla 
(1) (2) (3) 

Y DISTRIBUCION DEL MEDIO CIRCULANTE 
(Nones  de soles) 
Eb poder del Pubiico Totales 

DepOsitos y 
otras obii- 

Moneda gaclones Moneda Total 
Fraccio- moneda Fraccio- del medio 

Total BiUetee naria Total Billetes nacional naria circu- 
(1) (2) (3) lante 

Jun. 25,066.7 334,610.8 695.5 360,373.0 200,667.9 459.6 201,127.5 225,734.6 334,610.8 1,155.1 561,500.5 

Dic. 44,059.5 385,039.7 873.5 429,972.7 273,1086.8 309.2 273,396.0 317,146.3 385,039.7 1,182.7 703,368.7 

FUENTE: Banco Central de Reserva del Perú 



A N E X O  XL 

MONTO TOTAL DE MEDIOS DE PAGO EN MONEDA NACIONAL 
EN PODER DEL PUBLICO 

(mülones de soles) 

" Depósitos de retiro inmediato 
en moneda nacional - 

!. ~ o t a l  de Medios 
Numerario en ~ o t s l  del .., de Pago en 

poder del Del . Del Dlnero '' moneda 
Fecha Piiblico Wblico Gobierno Giral .-. nacional 

1980 Jun. ..... 201,127.5 49,326.5 734.1 50,060.6 

Dic.. ..... 273,396.0 69,844.2 - 709.6 " 70,$53.8 

FUENTE: Banco Central de Reserva del Perú. 



ANEXO XId 
R E S U M E N ~ ~ C E N E E . ~  DE LOS MEDIOS DE PAGO SEGUN SU ORIGEN 

(millonee de solea) 

1. Medios 'de Pago de orfgen externo 11 M e d h  & pago & w@n intcmo 11 1. 

Por activos moietarios in- Posición de los medios Total de 
temac. netos correspond a: de pago netos creados en medios 

Años Bancos M/N, por Instit. de orien de P a P  
Gobier- Banco Comerc. Gobier- Banco Bancos íb Total 
no Central de Ahor. Total no Central merc. de 

I y de F e  Ahor. y Fmto. 

Ci 
mento. 

8 1970 -.- 11,824.2 -1,355.7 10,468.5 78.4 12,351.8 11543.5 23,973.7 34,442.2 
1 1971 -.- 10,674.3 -1,370.7 9,303.6 78.4 15,015.0 15,340.5 30,433.9 39,737.5 

1972 -.- 11,321.3 -1,221.9 10,099.4 78.4 18:871.6 16,771.2 35,721.2 45,820.6 
1973 - . - 12,114.7 -1,271.7 10,843.0 78.4 33,209.5 21,050.3 44,338.2 53,181.2 
1974 - . - 23,499. O -801.1 22,697.9 78.4 19,594.6 23,996.8 43,S69.8 66,367.7 
1975 - . - 10,505.7 -2,498.9 8,006.8 78.4 42,359.7 25,088.7 67,526.8 75,533.6 
1976 -- 11,524.2 -7,194.4 4,329.8 78.4 67,823.4 6,233.3 74,135.1 78,464.9 
1977 -- 18,484.0 -15,572.4 2,9116 78.4 79,719.3 9,331 .5 89,129.2 92,040.8 
1978 -- 91,258.0 -25,429.1 65,828.9 78.4 5?,175.1 7,305.3 64,558.0 130,387.7 
1979 - . - 330,140.1 A7,947.6 282,192.5 78.4 116,147.1 -185,753.9 49,528.4 212,664.1 
1980 
Jun. - . - 576,394.1 -22,600.8 553,793.3 78.4 48,211.0 -254,472.6 -302,605.2 251,188.1 
Dic. -- 804,590.0 -3,178.1 801,411.3 78.4 -137,846.8 -319,693.7 A57,462.1 341,949.8 

FUENTE: Banco Central de Reserva del Perú. 



ANEXO XLII 

MONTO DE LOS CHEQUES' PAGADOS CON CARGO A LAS CUENTAS CORRIENTES 
(Millones de soles) 

1970 1971 1972 1973 1974 1975 1976 1977 1978 1979 1980 

Enero 38,969 40,955 50,475 60,238 78,963 107.760 11 8.930 162.2$1 218.799 408,808 860,194 
Febrero 35,808 41.050 47,169 51.772 72.024 81,093 1fl9.428 152,066 187958 336,345 775,275 
M a n o  38i040 48,445 52,025 60,445 7d,Y 13 85,910 128,713 172,528 247,423 476,453 850,845 

1 Abril 44,541 51,197 52,504 63.497 86,538 120,780 124,976 165.529 ,225,992 485,366 1'004,231 
F Mayo 39,951 47,702 52,228 65,537 9(i,033 105,449 123,222 186,369 245,415 503,527 974,743 

Junio 40,790 44,345 50,907 64,293 74,939 99,157 120,335 174,lbO 262.995 447,33i 858,825 
1 Julio 49,9W 53,604 55,924 77,854 93,632 110,832 !50,04?~ 197,750 289,065 593,217 1'216,543 

Agosto 45,385 49,050 53,811 - 73.649 85,5611 105,690 144,461 206,152 296,842 625,441 1'281,396 
Setiembre 48,417 51,853 56,324 69,458 86,752 12 1,591 153,708 293,248 31 1,847 602,965 1'274,750 
Octubre 43.182 52,670 54.969 77,034 89.654 120,513 151,55 9 175,118 326,951 695,282 1'317,605 
Noviembre 32.324 49,369 54,902 73,494 81.665 100,820 157,686 185,918 342,545 685,210 1'199,l 39 
Diciembre 54,403 56,671 59,436 7g,339 ' 94,828 135,907 17G,970 220,1G3 287,047 766,757 1'507,489 
TOTAI. : 521,710 586,911 650,674 81i600 1'~13,501 1' 295,502 1'654,032 2'1 94,231 3'342,859 6'~7,i)06 13'120.8h5 

FUENTE : Banco Central de Reserva del Perú. 
, . 8 



ANEXO XlLLn 

MONTO DE CHEQUES CANJEADOS 
f '  

(millones de soles) 

! Fecha Lima Arequipa Cusco Piura Iquitos Trujillo 

i970 290,243.2 -.- -.- -.- - .- -- 
1971 327,606 5 5,220.9 1,644.1 3,076.1 -..- - . - 
1972 373,240.3 6,983.5 2,414.9 3,634.6 -.- m .- 
1075 467,643.0 10,070.0 3,901.1 63i4.1 3,518.8 5,300.3 
19'74 589,297.3 14,285.6 4,221.4 8,841.8 5.982.8 8,517.8 
1975 749,954.9 20,442.4 4,843.7 7,532.1 7,526.4 11,402.3 
1976 825,918.1 27,467.4 7,042.9 12,114.9 8,469.9 15,426.4 
1977 983,111.0 35,956.9 12,754.9 16,829.7 10,133.8 22,425.8 
1978 1.625,296.5 52,650.6 18,952.6 33,832.0 13,432.2 33,131.7 
1979 3.2MJ15.7 100,017.4 28,261.8 51,861.9 28,:09.8 63,859.0 
1986 5.999,801.2 203,161 .? 59,955.3 83,542.3 56,534.0 -* 120,965.9 

1380 Enero 374,678.9 12,089.5 3,701.1 4,212.7 ' 3,259.5 - 8,162.0 
Febrero 377,195.1 11,134.7 3,773.1 4,429.1 3,441.5 7,661 .3 

Marzo 394,071.6 11,596.6 3,634.2 4.166.4 3,790.8 7,941.1 
Abril 464,684.6 14,409.9 3,501.5 4,171.5 4,095.0 + 8,452.0 
Mayo 458,056.2 15,912.6 3,786.4 4,223.4 4,034.0 8,965. O 
Jiinio 475,115.7 14,566.9 4,112.4 4,819.7. 4,417.8 7,910.7 
Jijlio 503,600.5 17,892.1 4,968.7 6,889.5 4,163.0 10.438.6 
Agosto 533,948.4 19,564.8 5,575.1 8,727.4 5,207.6 10,540.8 
Setiembre 531,212.6 19,483 .e 5,817.9 11,309.6 5,235.7 11,452. S 
Ocl ubre 621,025.1 21,431,3 6,297.6 12,461.6 6,662.5 13,651.5 
Koviembre 549,930.6 19,048 3 6,092.0 8,757.0 5,845.9 11,334.3 
Diciembre 715,281.9 26,031 .O 8,695.3 9,374.4 6,380.7 14,515. S 

FUENTE: Banco Central de Reserva del Perú 



A N E X O  X L I V  

BANCOS COMERCIALES: VELOCIDAD DE CIRCULACION DE 

DEPOSITOS 

. (1) (1) 
Pagos hechos Baidog diarfoe 

(3) 

con cargos a promedio en Velocidad de 
cuentas cuentas clrculaci6n 

corrientes corrientes (1) : (1) . . . 
ANUAL 

MENSUAL 

1979 Enero ............... 
Febrero ............. 
Marzo ............... 
Abril ................ 
Mayo ............... 
Junio ............... 
Julio ................ 
Agosto .............. 
Setiembre .......... 
Octubre ............. 
Noviembre ......... 
Diciembre .......... 

.............. 1980 Enero 
Febrero ............ 
Marzo .............. 
Abril .............. 
Mayo .............. 
Junio .............. 
Julio ............... 
Agosto ............. 
Setiembre .......... 
Octubre ............ 
Noviembre ......... 
Diciembre .......... 

(') Mes de dieiembnz . 
mENTE: Banco Centrnl de Reserva del Perú . 



ANEXO XLV 

PRINCIPALES CUENTAS DEL ACTIVO DEL 
BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU 

( miles de soles oro ) 

Estado Encaje .' Fondos en Coloca- inver- VariOe- Total d d  
al fin Total moneda ciones &mes Activo (1) 
de? extranjera 

1970 13.566,169 289,153 13.%0,767 2.473,908 3.272,974 33.122,971 
1971 12.157,694 393,239 16.774,054 2.475,411 3.692,004 35.492,m 

F 
ii 1972 
O 

19.106,659 893,779 19.078,915 3.876,513 4.925,236 47.881,105 
1973 19.552,139 867,028 19.838,274 3.959,062 4.096,586 48.313,089 

1 1974 31.027,970 152,326 23.854,044 4.461,453 8.049,944 67.545,737 
1975 17.974,669 1.282,190 41.329,355 4.870,283 6.607,481 72.063,978 
1976 19.386,641 1.894,877 93.287,837 6.909,377 31.663,801 153.142,523 
1977 18.483,959 35 -804,733 130.8553316 8.546,783 85.550,436 279.241,227 
1978 91.257,993 - 198.458,714 27.492,922 193.286,365 510.495,994 
1979 330.140,099 - 253.672,806 48.053,826 287.133,123 918.999,854 
1980 
Jun. 576.394,113 - 233.740,679 75.090,160 356.544,648 1,241.769,600 
Dic. 804.589,958 - 355.874,lOl 68.960,131 265.009,857 1,494.434,047 

(1) Antes de la distribución del saldo de la cuenta de Ganancias y Pérdidas. 



A N  E X O X L V I  

PRINCIPALES CUENTAS DEL PASIVO DEI, BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU 
(en miles de soles oro) 

Obligaciones a la vista Oblig. a Depósitos Total 
favor de en * 

> del 
Capital y Billetes y Depósitos y Instituc. moneda Pasivo 

Estado al fin de: Reservas moneda en otras obliga- Total Internac. extranjera Varios (1) 
circulación ciones 

(1) Antes de ia distribución del saldo de la Cuenta de Ganancias y Pérdidas. (2) Capital y Ley 13958. 
(3) Capital D.S. 295 68-HC. (4) Incluye Depósitos y Obligaciones. 
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A N E X O  XLVIII 

OBLIGACIONES A LA VISTA DEL BANCO CENTRAL D E  RESERVA DEL PERU 
(miles de soles) 

Billetes 
monedas en 

Fecha circulación 

1970 18235,880 
1971 21.625,744 ' 1912 25.340.730 

Ci 1973 31.246,930 2 1974 38.236,717 

l 
1975 48.285,514 
1976 55.455,829 
1977 68.219,445 
1978 102.768,373 
1979 182.884,607 
1980 
fin. 226.811,288 
Dic. 318.250,625 

.- 

~ e p ó s i t o s  (1) 
Totai de 

Supremo Gobierno P ú b l i c o  Bcos. Co- Otras Obliga- 
merciales Otros Obliga- ciones 

Otros Otros y de Depósitos Total ciones a la 
cta.  cte. (2) Wblico (3) Total Ahorros (4) Depósitos (5) vista 

(1) Imposiciones a la vista. 
(2) Comprende: Impuestos recaudados por el Banco Central pur cuenta del Supremo Gobierno. 
(3) Comprende: Depósitos de bancos no comerciales, re articiones (no Tesorería), instituciones públicas. 
(4) Comprende: Depósitos de bancos y cajas en liquigación. Banco Internacional de Reconstrucción y Fomento. 

Banco Interamericano de Desarrollo, Casa Nacional de Moneda. Depósitos en Moneda Nacional para Operaciones Diversas. 
Asoc. Internacional de Fomento. Tenedores de Acciones A y B. Ley 10535 y Empresas Financieras. 

(5) Comprende: Dividendos de Acciones A y B, Ley 10535, aheques de Gerencia y otros. 



A N E X O  X L I X  

COLOCACIONES DEL BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU 

G O B I E R N O  

1980 

Jun. 94,418 350,000 154,224 138,400 6.528,277 8.755,247 212,479 16.233,045 95.779,835 16.718,897 

Dic. 91,615 .... 152,145 138,400 11.63&,203 173.440,502 202,361 185.663,262 35.291,808 9.821,928 



A N E X O  L 

POSICION DE CAMBIO DEL BANCO CENTRAL DE RESERVA 

(Expresado en U.S. Dólares) 

Fecha DOlares Oro y Degs Otras Divisas Total 

A N E X O  L I  

OBLIGACIONES A PLAZO 
. . 
(Expresado en U.S. Dólares) 

- . 

Fecha Dblares Otras Divisas Total 



A N E X O  L I I  

OPERACIONES SWAP 

(Expresado en U.S. Dólares) 

Fecha Wlares Otras Divisas Total 

A N E x O L I I I  

OTRAS OBLIGACIONES 

(Expresado en U.S. Dólares) 

Fecha Dólares Intereses Degs Otras Divisas Total 



ANEXO LIV 

OPERACIONES DEL MERCADO UNICO DE CAMBIOS (*) 

( Millones de\ US $) 

1. COMPRAS 
Exportaciones ( CM/E) 1,651 .O 2,054.9 
Certificados Bancarios y D,epósitos en M/E 259.1 603.7 
Servicios 284.9. 454.3 
Préstamos Privados 311.8 705. O 
Otros 403.8 636.2 

TOTAL 

11. VENTAS 

Importaciones 1,261. O 1,968.3 
Servicios 280.0 605 . O 
Préstamos Privados 591.8 839.3 
Reembolso de Colocaciones 172.7 676. O 
Operaciones Futuras  (neto) 35.6 0 .2  
Otros 164.2 376.3 

TOTAL 

SUPER,AVIT (+) O DEFICIT (-) + 405.3 - 11.0 
( 1  - 11) 

- 

(CM/Ej: Certificados en Moneda Extranjera 
No incluye operaciones del BCR 



ANEXO LV 

BANCO (XNTRAL DE RESERVA DEL PERU 

FLUJO DE POSICION DE CAMBIO (1) 

( Millones US$ ) 

- 
1. COMPRAS 5,789.5 5964.7 

1. Exportaciones 
2. Swaps Banca Local 
3. Desembolsos Deuda Pública Externa 
4. Compras al  Mercado Unico de Cambios 
5. Operaciones Futuras 
6. Refinanciación Deuda Pública Externa 
7. Arbitrajes 
8. Otros 

VENTAS 

1. Amortización Deuda Pública Externa 
2. Swaps de Banca Local 
3. Ventas al Mercado Unico de Cambios 
4. Recuperación de Inversión 
5. Operaciones Futuras 
6. Arbitrajes 
7. Intereses 
8. Otros 

111. RESULTADO (1 - 11) +1,074.2 + 416.6 

Saldo de Posición de Cambio al 31 de Dic. 
Año Anterior - 886.9 + 187.3 

Saldo de Posición de Cambio al 31 de Dic. 
Año Respectivo 

-- 

( 1) No incluye las operaciones que se atienden por el resto del Metkado Unico de Cambios. 



ANEXO LVI 

Fecha 

1970 
1971 
1952 
1973 
1974 
1975 
1976 
1977 
1978 
1979 
Marzo 
Junio 
Setiembre 
Diciembre 
1980 
Jiarzo 
Jiinio 
Setiembre 
Ibiciemhre 

BANCOS COMERCIALES Y DE AHORRO 

PRINCIPALES CUENTAS DJZL ACTIVO 

( millones de soles ) 

Inver- 
siones varias, 

14,602 
17,251 
19,989 
28,275 
55,039 
64,639 
96,581 

164,444 
275,836 

Total 

FUENTE: Banco Central de Reserva del Perú. 



ANEXO LVII 

Fecha 

1970 
1971 
1972 
1973 
1974 
1975 
1976 
1977 
1978 
1973 
Marzo 
Junio 
Setiembre 
Diciembre 
1980 
Marzo 
Junio 
Setiembre 
Diciembre -- 

-. 

BANCOS COMERCIALES Y DE AHORRO 

PRINCIPALES WFBTAS DiES PASIVO 

( millones de soles ) 

De+ 
sitos 

38,751 
40,490 
50,587 
62,294 
70,437 
74,926 
80,984 

101,826 
179,009 

Adendeao 
a h o s y  
ColuwpOn- 

sales 

491 
662 
457 

Varios 

17,935 
21,649 
23,916 
33,566 
62,104 
82¡,321 

119,332 
181,894 
298,019 

Ganancias 
y Pérdidas 

(1) 

310 
40'1 
643 
849 
987 

1,175 
1,300 
2,054 
3,669 

Total 

60,378 
67,648 
80,,246 

102,463 
139,824 
167,952 
215,649 
315,051 
515,976 

FUENTE: Banw Central de Reserva del Perú. 



ANEXO LVIII 

DESTINO DE LAS COLOCACIONES 

( millones de  soles ) 

Agrhol- Gnaade- Pesque- indus- Mine Comer- Cons 6ector (2) 
T e c b  taia rhr ría Ma ría cio tmción Público Diver- TOTAL 

(1) S09 

1970 

1971 

1972 

1973 
Ci 

1974 

1 1975 

1976 

1977 

1978 

1979 

1980 

Jun. 

Dic. 

( 1 ) Comprende: Gobierno Central, Empresas Públicas, Beneficencias, Mun:cipalidades, Seguro Social, etc. 
( 2 )  Comprende: Rentistas, profesimales y otros cuyo fin no se encuentra comprendido en los englones ya citados, 



BANCOS COMERCIALES Y DE AHORRO 

Cobranzas del Exterior en 

Miles de Dólaras Americanos (1): 

Cobranzas Monto he- Devuel- Salc!os 
Fecha recibidas cho efec- t3s Pendientcs 

tivo de prigo 

1979 505'914 
1971 668'265 
1972 696'073 
1073 690'358 
1974 527'574 
1 975 461'684 
1976 565'079 
1977 631'792 
1 j78 863'347 
1979 i p w n 4  
1980 

Enero 135'335 
Febrero ' 174'767 
Marzo 164'472 
Abril 164'018 
Mayo 190'907 
Junio 137'406 
Julio 138'910 
Agosto 154'339 
Setiembre 244'364 
Octubre 209'682 
~oviembre 154'793 
Diciembre 149'059 

A partir de la fecha se unifican los rubros Monto Hecho Efectivo y Devueltas. 
(1) Los-saldos de cobranzas pendientes de pago, en dólares y librzis esterlinas 

iiicluyen las de empresas mineras 'y petroleras, que cormsponden a importa- 
ciones de maquinarias y equipos para el desarrollo de esas actividades pro- 
ductivas. 



ANEXO LIX - A 

. - "  - Cobranzas del Exterior en 

. . Miles de Libras Esterlinas (1) 
? 

Cobranzas Monto ne- Devuel- Saldos 
FCcha recibidas cho efec- t3s Pendientes 

tivo de pago 

1970 7'802 7'262 806 5'166 
1971 11'W 7'401 3'280 5'489 
i 972 12'833 9'658 3'227 5'434 
1 973 9'130 8'613 1'759 4'192 

197; 7'889 6'484 1'573 4'024 

1 ?75 25'556 4'099 7'291 18'1 90 

1976 15'719 8'021 2'239 23'739 
1977 Zi'114 8'730 1'540 40'583 

1!J78 24'759 21'759 19'025 25'073 
1979 24'144 13'552 1'623 34'042 
1980 

Enero 8'380 280 11 42'131 
1:ebrero 501 372 64 4 2  196 
Marzo 6'041 36@ 192 47'685 

Abril 2'165 68 1 172 48'99: 
hla- 4'805 1'986 27 5 1 '789 
Jilnio 2'762 1'041 16'701 36'809 
hl io  1'134 447, 37'496 
Agosto 1'967 1'263 38'200 
Setiembre 7'996 410 45'780 
Octubre 7702 5'313 48'175 

, Noviembre 2'660 4'941 45'894 
Diciembre 1'989 4'603 43'280 

A partir de la fecha se unifican los rubros Monto Hecho Efectivo y Derrueltas. 
(1) Los saldos de cobranzas pendientes de pago, en dólares y libras esterlinas 

incluyen las de empresas mineras y petroleras, que corresponden a iniporta- 
cioncs de maquinarias y equipos para el desarroiio de esas actividades pro- 
duc t ivas. 



A N E X O  iX 

SISTEMA BANCARIO 
(millones de mes) 

1978 1979 1980 - 
Dic. ~ i c .  Dic. Dic. Dic. 

S/. 190 S/. 250 S/. 250 S/. 288 S/. 288 
1. RESERVAS INTERNA- 

CIONALES NETAS -194j50.5 -256,250.8 138,487.0 159,535.9 367,619.7 ----- 
Activo 112,548.9 148,090.6 464,557.4 535,166.6 735,174.4 
Pasivo 307,299.4 404,341.4 326,070.4 375,630.7 36734.7 

11. OTRAS OPER. NETAS 
CON EL EXTERIOR 49,593.3 -64,416.9 -50,357.3 -57,562.4 -65,335.7 - - - - - -  . . 

111. CREDITO INTERNO 
(A+B+C+D-E+F) 562,982.9 654,855.5 552,816.2 562,047.1 887,354.2 ----- 
A. Sector Público 281,323.0 319,658.5 209,104.5 216,671.7 328,513.9 

Crhditos 402,582.2 444,489.5 412,265.2 421,558.2 523,385.9 
-Gobierno Central 250,988.8 259,424.2 ,282,318.7 285,970.1 396,889.7 
-Resto Sector Públ. 151,593.4 185,065.3 129,946.5 135,588.1 126,505.2 
Depdsitos 121,259.2 124,831.0 . 203,160.7 204,886.5 194,872.0 
-Gobierno Central 25,483.3 26,076.6 75,446.2 76,464.0 81,914.5 
-Resto Sector Públ. 95,775.9 98,754.4 127,714.5 128,422.5 112,957.5 

B. Sector Privado 237,737.3 247,037.2 . 391,876.7 405,609.4 740,705.0 
C. FONAPS 3,950.0 3,950.0 5,450.0 5,450.0 3,450.0 
D. COFIDE 7,387.0 7,387.0 9,893.0 9,893.0 14,187.0 
E. Capital, Reservas, 

prov. y Resultados 86,283.0 86,460.3 166,289.8 166,978.3 260,320.0 
1. Capital Oficial 19,626.4 19,626.4 32,302.2 32,304.7 59,646.8 
2. Capital Privado 4,909.1 4,909.1 8,293.3 8,293.3 16,391.6 
3. Res. Prov. y Bzsul. 61,747.5 61,924.8 125,694.3 126,380.3 156,205.6 

F. Otros Activos y P a -  
vos (Netos) 118,868.6 163,283.1 102,781.8 91,401.3 60,819.2 
1 + 11 + 111 = IV 318,639.1 334,187.8 640,945.9 664,020.6 lJ189,573.2 

IV. OBLIGACIONES MONE- 
TARIAS OON EL SEC- 
TOR PRIVADO 318,639.1 334,187.8 640,945.9 664,020.6 11189,573.2 ----- 
A. Dinero 177,050.5 177,050.5 316,227.4 316,227.4 ' 548,184.3 

1. Bill. y Mon. en Cir. 90,972.5 90,972.5 162,004.7 162,004.7 273,393.1 
2. Dp .a la Vista M/N 86,078.0 86,078.0 154,222.7 154,222.7 274,791.2 

B. Cuasidinero 14',588.6 157,137.3 324,718.5 347,793.2 641,388.9 
1. Dptos. a Plazo 24,326.5 24,326.5 39,472.2 39,474.2 60,767.1 
2. Dptos. de Ahorros 30,265.6 30,265.6 67,048.2 67,048.2 137,804.2 
3. Dptos. en M/E 49)005.0 64,480.0 . 146,552.3 168,827.1 318,814.3 
4. Certif. de Divisas 233.3 307.0 5,262.7 6,062.6 7,374.7 
5. CBd. Hipot. Ahorro 30,740.9 30,740.9 59,128.3 59,128.3. 107,088.8 
6.  Otros Valores 3,409.2 3,409.2 3,733.0,.3,733.0 6,084.8 
7. Otras Cédulas 3,608.1 3,608.1 3,521.8 3,521.8 3,455.0 

FUENTE: Banco Central a e  Reserva del Dar6 



A N E X O  LXI 

BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU 
(millones de sales) - 

- - 1978 1979 1980 

Dic. Dic. Dic. Dic. Dic. 
S/. 190 S/. 2510 S/. 250 S/. 288 S/. 288 

1. RESERVAS INTERNA- 
CIONALES NETAS -112,420.1 -147,921.4 106,553.2 122,748.5 ..426,365.5 

Activo 
Pasivo 

11. OTRAS OPER. NETAS 
CON EL EXTERIOR 

m. CREDITO INTERNO 

A, Sector Público (Neto) 
1. Creditos 

Gobierno Central 
&sto &c. Público 

2. Depdsitos 
Gobierno Central 
Rzsto Sec. Público 

B. Sector Emp. y Part. 
C. FONAPS 
D. COFlDE 
E. Sistema Bancario 

Banco de la Nación 
Bancos Comerciales 
Bancos de Fomento 

F. Capital, Reservas, 
Prov. y ILesultados 
Capital Oficial 
Res., Prov. y Result. 

o. Otfos Activos Y Pmi- 
vos Netos 
1 + 11 + 111 = IV 

i V  . OBLIG. MONETARIAS. 

A. Emisión Primaria 
1. Bill. y Mon. Emit. 

a) En Bancos 
b) En Circulación 

2. Depósitos en M/N 
a) De Bancos 

Nación 
Comercialee 
  omento 

b) FONAPS 
C) COFIDE 
d)  Sector Privado 

B. Otras Obligaciones 
1. Depósitos en M/E 

a)  De Bancos 
b)  Sector Privado 

2. Certif. de Divisas 
a )  De Bancos . 
b) Sector Privado 

3. Obligaciones BCR 
a)  De Bancos 
b)  Sector Privado 



A N E X O  

BANCA COMERCIAL 
(millones de soles) 

1978 1979 1980 

Dic. Dic. Dic. Dic. Dio. 

S/. 190 S/. 250 S/. 250 S/. 288 S/. 288 

1. RESERVAS INTERNA- 
CIONALES NETAS 3,612.2 4,753.0 20,144.0 23,2N.7 8,098.8 - - - - - -  
Activo 22,739.6 29,920.7 31,867.3 36,710.6 25,701.4 
Pasivo 19,127.4 25,167.7 11,723.3 13,504.9 17,602.6 

11. OTRAS OPER. NETAS 
CON EL EXTERIOR 782.3 988.8 1,095.8 1,201.2 1,223.9 - 

III. CRE'DITO INTERNO 
(A+B+C-DfE)  

k Sector Piiblico 
Oreditos 
-Gobierno Central 
-Resto Sector Públ. 
Depdsitos 
-Gobierno Central 
-Resto Sector Públ. 

B. Sector Privado 
(1. Oper. interban. (Neto) 

1. B.C.R. 
a) Efectivo 
b) Depósitos 
c) Obligaciones 

2. Banco de la Nacidn 
a) Créd. y Dptos. 
b) Obligaciones 

3. Bancos d. Fomento 
a) Créd. y Dptoe. 
b) Obligaciones 

D. Capital, Reserv., Pro- 
visionee y Resultados 
1. Capital Oficial 
2 .Capital Privado 
3. Res., Prov. y Res. 

E. Otros Activos y Pasi- 
vos (Neto) 
1 + 11 + 111 = IV 

IV. OBLIGACIONES MONE- 
TARIAS CON EL SEC- 
TOR PRiVADO 

- - - - - -  
A. Depósitos a la Vista 72,066.5 72,066.5 127,387.6 127,387.6 217,885.4 
B. Depósitos a Plazo 12,817.4 12,817.4 25,996.7 25,996.7 44,071.6 
C. Dep/sitos de Ahorro 29,142.2 29,142.2 62,210.0 62,210.0 128,682.7 
D. Depósitos en M/E 40,399.1 53,156.5 120,982.9 139,371.2 269,023.0 
E. Valores en Circulac. 3,698.7 3,698.7 5,680.9 5,680.9 10,331.0 

-CEd. Hipot. Ahorro 2,374.9 2,374.9 4,283.0 4,283.0 8,983.4 
- O t r o s  Valores 1,323.8 1,323.8 1,397.9 1,397.9 1,347.6 

-- 
FUENTE: Banco Central de Reserva del Pvarú 



BANCO DE LA NACION 
(xniiiones de eqies) 

1979 

Dic. Dic. 

S/. 250 S/.  288 

1980 - 
Dic. 

S/. 288 
Dic. Dic. 

S/. 190 S/ .  250 

1. ItEsERvAS INTERNA- 
CIONALES NETAS 

Activo 
Pasivo 

II. OTRAS OPER. NETAS 
CON EL EXTERIOR 

m CREDITO INTERNO 
(A+B+C-D+E) 

A. Sedor WbliC~ 
Ur6ditos 
4 o b i e r n o  Central 
-Resto Sector Públ. 
Depaeitm 
4 o b i e r n o  Central 
-Resto Sector Públ. 

B. Sedor Privado 
S O. Operac. InteabanW 

(Neto) 
1. B.O,R. 

a) Efectivo 
b) Depósitoa 
o) Obligaciones 

2. B ~ ~ C O B  <lomeraes 
a CrBd. y Dptos. 
b{ Obligaciones 

3. Bancos d. Fomento 
a) CrBd. y Dptos. 
b) Obligaciones 

D. OapiW, Reserv., Pro- 
visiones y Resuttados 
1. Capital Oficial 
2. Res., Prov. y Res. 

E. Otroe Activos y Pasi- 
vos (Netos) 
1 + 11 + 111 = IV 

m .  OBLIGArnNES MONE- 
TARIAS CON EL SEC- 
TOR PRWADO 

A. Depósitos a la Vista 
B. Depósitos a Plazo 
C. Depósitos de Ahorroe 
D. Dapósitos en M/E 

FUENTE: Banco Central de Reserva del Perú 



A N E X O  L2CA7 

BANCOS DE FOMENTO 
(millones de  We8) 

1979 

Dic. Dic. 

S/. 250 S/. 288 

1980 

Dic. 

S/. 288 
Dic. Dic. 

I. RESERVAS INTERNA- 
... CIONALES NETAS 

Activo ................ ................ Pasivo 
li. OTRAS OPER. NETAS 

CON E L  EXTERIOR . . 
111. CREDITO INTERNO ...... (A!+B+C-D+E) 

...... A. Sector Público 
............ CAditOs 

-Gobierno Central.. 
-Resto Sector Públ. 
Dep6sitoa ........... 
-Gobierno Central.. 
-Resto Sector Públ. 

B. Sector Privado ..... 
C. Operac. Interbancllr.. 

........... 1. B.O.R. 
a )  Efectivo ...... 
b) Depósitos .... 
c) Obligaciones . . 

2. Bco. de  la Nacidn 
a)  Créd. y Dptoe. 
b)  Obligaciones .. 

3. Bcos. Comerciales. 
a )  Créd. y Dptos. 
b)  Obligaciones .. 

D. Capital, lbserv., Pro- 
visiones y Resultados 

... 1. Capital Oficial 
2. Capital Privado . . 
3. Res., Prov. y Ras. 

E. Otros Activos y Pasi- 
vos (Netos) ......... 
1 + 11 + 111 = I V  

IV. OBLIGACIONES MONE- 
TARIAS CON E L  SEC- 
TOR PRIVADO ....... 
A. Depósitos a la Vista. 
B. Depósitos a Plazo . . 
C. Depósitos de Ahorro. 
D. D e p b l t o s  e n  MIE. 
E. Valores en Circulacidn 

1 .  Céd. Hipot. Ahorr. 
2. Otros Valores ... 
3. Otras. Céd. IIipot. 

PUENTE : Banco Oentral d e  Reserva del Per6  

- 188 - 



A N E X O  LXV 

BANCOS DE EYlMENTO VIVIENDA 
(sllllones de soles) 

5 . . . 
1978 1979 

. . . .  . , .  
, ~ 

. . 
.: . .  

% .. . . Dic. Dic. Dic. Dic. 
. . . . . .  . . .  - . . .  S/. 190 S/. 250 - S/. 250 S/. 288 

19801 

Dic. 
S/. 288 

1, RESERVAS INTEBNA- ... . UIONALES NETAS 

. Activo ........,....... ................ Pasivo 
ii., OTRAS OPER NETAS 

CON EL EXTEEIOR . . 
ILI. CREDITO INTERNO ...... (A+B+C-D+E) 
h ,  ...... . A. ~ e c t o ;  ~libiico 

Cr6ditos .: .......... 
-Gobierno Central.. 
-Resto Sector P6bl. 
Dep5sitoa ........... 
-Gobierno Central.. 
-Resto Sector Públ. ..... B. S e m ~  +vado 

O. 0per8c. fnterbancaf. 
. 1. B.O.E. ........... ..... a) Efeativo 

b) Depósitos .... 
c) Obligaciones . . 

2. Bco. de la Nación 
a)  Cr6d. y Dptos. 
b) Obligaciones . . 

S. Bcos, Comarcialea 
a )  CrBd. y Dptos. 
b) Obligacionee . . 

D. CapItaS, BEW~P, Pro- 
visiones y ltesultadotl 
1. Capital Oficial ... 
2. Capital Pagado . . 
3. Res., Prov. y Res. ' 

E. Otros Activos y Peaf- 
. . .  vos (Neto) ......... 

I + 11 + 111 = I V  
IV. OBLIGAUIONES MONE- 

TARIAS CON EL SEO- 
. TOE PBIVADO .*..... 

A. Depósitos a la Vista. . B. Depósitos a Plazo ... 
. C. Depósitos de Ahorro. 
, D. Depósitos en M/E . . 

. E. Valores en Circulac. . 
1. CBd. Hipo. Ahorro 

.. 2. Otros Valores ... 
3. Otras CBd. Hipot. 

'FUENTE: Banco central de Reserva del Eerú 

..< 



A N E X O  r>XVI 

BANCOS DE FOMENTO PRODUCCION 
(aiiiiones de roles) 

1978 1979 1980 - -* 

Dic. Dic. Dic. Dic. Dic. 
S/. 190 S/. 250 S/. 250 S/. 288 S/. 288 

L BESERVA8 INTERNA- ... OIONALES NETAS 

Activo ................ ................ Pasivo 
11. OTRA3 OPER. NETAS 

CON EL EXTERIOR . . 
iii. CRE3)fiO INTERNO ...... (A-iB-iC-D+E) 

...... k Sector Público 

CrB(Ut0e ............ 
-Gobierno Central,. 
-Resto Sector P tb l .  
Depósitos ........... 
-Gobierno Central.. 
-Resto Sector P tb l .  ..... B. Sector Privado 

a. Operac. Intetbancar. 

1. B.0.R. ........... 
..... a)  Efectivo .... b) Depósitos 

c) Obligacionei, . . 
2. Bco. de  la Nación 

a)  Créd. y Dptos. 
b)  Obligaciones . . 

S. Bcos. C e d a  

a)  Créd. y Dptos. 
b) Obligaciones . . 

D. Capitai, -m., Pro- 
visronea y m t a i a o s  

1. Capital Oficial ... 
2. Capital Pagado . . 
3. Res., Prov. y Res. 

E. Otroer Activos y Past- 
voe (Neto) ......... 

m .  OBCIGACIONES MONE- 
TARIAS CON EL SEC- ....... TOR PRIVADO 

A. Depósitos a la Vista. 
B. Depósitos a Plazo ... 
C. Depósitos de Ahorro. 
D. Depósitos en M/E . . 
E. Valores en Circulac. . 

1. CBd. Hipo. Ahorro ... 2. Otros Valores 
3. Otras Céd. Hipot. 

FUENTE: Banco Central de Reserva del Wtt 
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A N E X O  LXV3.I 

.',BANCA ASOCIADA 
( mllloner de roles) 

1978 

Dic. Dic. 

-- S/. 190 S/. 250 
L RESEBVAS INTERNA- 

UIONALES NETAS ... 1,960.2 2,579.3 - - 
Activo ................ 11,300.4 14,869.0 
Pasivo ................ 9,340.2 12,289.7 

11. OTRAS OPEB. NETAS 
CON EL EXTEBIOE . . 345.2 454.3 - - 

m. CRxmTo INTEaWo ...... (A+B+C-D+E) 49,647.9 53,646.6 - - 
A. Sector Púbiico ...... 4,759.8 4,914.3 

UrtWtos ............ 7,180.8 7,339.0 
-Gobierno Central.. 6,016.6 6,016.6 
-Resto Sector Wbl. 1,164.2 1,322.4 
Depbidtoa ........... 2,421.0 2,424.7 
-Gobierno Central.. 153.8 153.8 
-Resto Sector Wbl.  2,267.2 2,270.9 ..... B. Sector Privado 43,212.3 44,439.8 

U. Operac. Inter bancat. 4,457.2 4,931.1 

1. B.O.R. ........... 12,876.6 13,389.9 
a) Efectivo ..... 3,175.2 3,175.2 
b) Depóeitoa .... 16,861.3 17,374.6 
o) Obligaciones . . 7,159.9 7,159.9 

2. Beo. de 1s Nación -5,148.2 -5,144.2 
a )  Créd. y Dptos. 19.7 23.7 
b) Obligaciones . . 5,167.9 5,167.9 

3. Bco8. -ales - 368.3 - 411.7 
a)  Créd. y Dptos. 563.4 571.6 
b) Obligaciones . . 931.7 983.3 

4. Baoa de P-to. -2,902.9 -2,902.9 
a )  Créd. y Dptos. 136.9 136.9 
b) Obligacionee . . 3,039.8 3,039.8 

D. Capital, Reserv., Pro- 
visiones y aegultadoa 10,403.2 10,403.2 
1. Capital Oficial ... - - 
2. Capital Pagado . . 4.0 4.0 
3. Res,, Prov. y Res. 10,399.2 10,399.2 

E. Otros Activos y Pasi- 
voa (Neto) ......... 7,621.8 9,764.6 
1 + 11 + 111 = IV 51,953.3 56,680.2 

IV. OBLiGACIONES MONE- 
TARIAS CON EL SEC- ....... TOE PRIVADO 51,953.3 56,680.2 - - 
A. Depósitos a la Vista. 25,548.3 25,548.3 
B. Depósitos a Plazo ... 2,234.5 2,234.5 
C. Depósitos de Ahorro. 9,202.2 9,202.2 
D. Depósitos en M/E . . 14,968.3 19,695.2 
E. Valores en Circulac. . - - 

1. CBd. Hipo. Ahorro - - 
2. Otroe Valores ... - - 

-. 

FUENTE: Banco Central de Reserva del Perú 

1979 

Dic. Dic. 
S/. 250 S/. 288 

1980 

Dic. 
S/. 288 



RESTO BANCA COMERCIAL 
(millones de soles) 

1978 1979 1980 

Dic, Dic. Dic. Dic. Dic. 
S/. 190 S/. 250 S/. 250 S/. 288 S/. 288 

1. RESERVAS INTERNA- I ... CIONALES NETAS 1,652.0 2,173.7 12,793.2 14,737& -, 298.2 
- - - - ................ Activo 11.439.2 15.051.7 21,234.6 24.461.7 13.719.7 - - 

Pasivo ................ 9í787.2 12i878.0 8i441.4 . 9i724.3 14i017.9 
11. OTRAS OPER. NETAS 

CON E L  EXTERIOR . . 437.1 534.5 512.7 544.8 708.6 

111. CREDITQ INTERNO ...... (A+B+C-D+E) 

A. Sector Público ...... 
............ Cr6ditos 

-Gobierno Central.. 
-Resto Sector Públ. 
Depósitos ........... 
-Gobierno Central.. 
-Resto Sector Públ. 

B. Sector Privado ..... 
C. Operac. Interbancar . 

........... 1. B.C.R. 

..... a) Efectivo 
b) Depósitos .... 
o) Obligaciones . . 

2. Bco. de la Nacidn 

a) Cr6d. y Dptos. 15.3 19.1 
b )  Obligaciones . . 2,724.0 2.724.0 

3. Bcos. ~-rnerciales 66.7 117.8 

a)  Cr6d. y Dptos. 
b) Obligaciones . . 

4. Bcos. de Fomento. 

a )  Cr6d. y Dptos. 
b) Obligaciomas . . 

D. Capital, Reserv., Pro- 
visiones y Resultados 
1. Capital Oficial ... 
2. Capital Pagado . . 
3. Res., Prov. y Res. 

E. Otros Activos y Paei- 
vos (Neto) ......... 
1 + I T  + TI1 = IV 

IV. OBLIGACIONES MONE- 
TARIAS CON E L  SEC- 
TOR PRIVADO ....... 
A. Depósitos a la Vista. 
B. Depósitos a Plazo .... 
C. Depósitos de Ahorro: 
D. Dep6sitos en M/E . . 
E. Valores en Circulac. . 

1. Céd. Hipo. Ahorro 
2. Otros Valores ... 

FUENTE: Banco Central de Reserva del ñarfi 
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INDICE DE COiIZACPON DE OBLIGACIONES 

- .. Deudas Cédulas In&ce 
del Eiipote- Bonos Gene- 

Estado c h  ral 

1980 - 
Enero 
Febrero 
Marzo 
Abril 
Mayo 
'Junio 
Julio 
Agosto 
Setiembre 
Octubre 
Noviembre 
Diciembre 



AVEX0 LXX 
INDICE DE C<YTIZACION DE ACCIONES 

Base 1973 = 100 

Ban- Finan- Indus m e -  Sey- Servi- kdice 
cos c i m  trieles m ros cios Pbb. G e n d  

Enero 
Febrero 
Marzo 
Abril 
Mayo 
Junio 
Julio 
Agosto 
Setiembre 
Octubre 
Noviembre 
nicicmbre 



.. 
BAL.INOB DEL BANCO OBKTl\lL DI BB8BRTA DBL PBRU 

COUESPONI)IBNTB . 4J. . ar DI DIOIJWBRB1 DB . H80

j 



¡ 

' 

ENCAJE S/. 
BnmJe Lqal tD el l'erál 
Oro en. Bóveda ....................... ~ •••••••..• ~ ••• 68, 743 '005,645 
Monedas Extranjeras .............................. .. 
Plata en BóVeda. ...................... , ••••••••••• • • 

263 '120,897 
24,799 '834,004 -------

EncaJe Lepl en el El<R'llllero: 
oro en CUlltodla en el - .................... . 
Depósitos a la Vista .............................. . 
Depósitos a Plazo .....•......••..........•.•••• 
Plata en Custodia. en el Exterior •••••••••••••••••• 
Aporte del Perú en Oro 1 DBGS. al Fdo. :Mon. Intem. 
Valores Ley ~ Art. 80 Inc. JI'. • ............ .. 
Tenencias de Derechoo l!lllpeclaies de Giro ••••••••• 
COnveniOa de Ctécllt.o :Reciproco ................... . 
Fondo Andino de Reservas • ApOr!e del Perú •.••.•• 

27,125 '653,694 
64,020 '780,987 

486,844'776,216 
2"7,035'316,184 
62,341 '337,028 

41418 1151,500 
4;201 '525,078 

814'260,470 
15,352 '650,000 

SJ. s¡i 

931806 '260,ffl 

692,154!451,157 --------~ TOTAL DE BNOAJJII LBGAL: ............... . 
Otras l)IBponlbllldadea ............................. . 
OTROS FONDOS BN MONBD.A. EXTBANUBI. ••• 

COLOCACIONES: 

Bancos ~:J!:m- l'lnauderaa : • Redescuentoe Oo .••••••• ~ •••••••. ~ ..•••••• 
Créá!toa éOII Gllrant!a ....................... , .... .. 

4,752'705,611 
3,912 '880,()29 ---------to: Banco A¡¡rarlo del Perll ........................... . 

Banco Minero del Perú .......................... .. 
Banco Industrial del Perú ......................... . 
San.co de la Vivienda del Pw ,, ..... ~ .. ~ ........ •' .. . 

_,., la !fUl6Jr ;;; ............ : ••• :;:.: ....... . 
- c.nlrl!l &lpoleoade del Peri ............... . 
()aj& de AhOrros • Desouentos y Bedeseuentos .•••••• 
.·~- ~·,,' :t':!.~.;.;,,;:Af :' / .• -.~.Y'\:" .... :,· 
l'Nítamo.- Leyes _,. • 9'll!f ..................... . 
BmpréBtlto Bancario j:!oNo)ldedo~ Ley lGIIH , ••••• 

· .. Apo~ .. ~- l'e;'\l tl JI~ ~,wollo ~.Ley W39 ... ·Plmo.-. Aél :áíl,;·. di.de -'1--· -"LeJ·.-0 
Aporte del Perú a la Aa. I:ntem. Fomento • Ley l8'lllll 
Contrato de lJníficación • Ley 16900, D.L. 11303 y 

Ley 23233 ................................... , 
OO!mt.to ""Ooflcle" D.S. 1111-11-IIIP 1 D.S. ólJ·'lll·EF. 
Gobierno Oper. de Ol6dlto Dú 2lffl .... , ........... .. 
Gobierno Oper. de a:fdlto D.L. 218111 Att. 4to. . •••• 

46,614'000,000 
6,415'0001000 

35,846 '000,000 
ll,700'737,000 

' 
91'651,310 

152'145,467 
~ll'87S,ll,a , 
86'77l?,4!J6 .. 
1'828,689 

173,447 '4.20,691. 
202 '361,108 

2,569 '019,320 
9,069 '184,049 ------

Fondo Naelonal de Pupl.oüd Soolal • FONAl'S •.•••• 
Corporaelón ~ t1e Desarrollo • COl'IDB ..... 

INVEBSIONBS 
Inmuebleo! .......................................... . 
Valorea ...................... •. • • • •• • • • •• •• • • • ...... . 
Va.lores en poder del SU;pe1'lnten. de :sanea 1 l'lell\11'Ca 
Muebles ............................................. . 
Construeei011ea y Bem.odelaeiones da Edificios •••••• 
Activo FIJo Neto • mv. casa Nacional de None<la •. 
Inversiones en Activo Pilo • Dlv. O. N. M ........ .. 

1 
2'288,075 

226,500 
l 

f'l!ll6,940 
50'722,607 

168'173,535 -------
Aporte del Pero en Mon. Nae. 111 Fdo. Mon. IDtenl&c. 

OTKAS ClJENTAS DEL ACTIVO 
oompr111 a Plam de ll/lkmAdll Jlll<t?anJera ••••••••••••• 
Ley orgálllca Att. 109 ...................... , •••••• , 
- :, A¡¡mcla.a ............................. . 
Varlea .............................................. ,. •• 

OTII.AB aumrl.'AS DEL DBBJI 
Gastos Generales, Comisiones, etc. • ............. ~ ••• 

-rot"AL u •••••• , •••• ,., ••••••••••••• •• ••• 

785.9801 
1s;6llll'I 

8,665 '585,640 

100,575'737,000 

35,291 '808,lll.5 
6,884'366,000 
1,156 '342,590 
':' . ' 

185,663 '261,503 

3,450'000,000 
14,187 'OOOt<>OO 355,874 

228 '637,659 

68,731 '493,671 68,961 

2,534 '272,000 
84,302'981,416 

2'554,477 
173,170'048,733 265,00I 

JAVIEB mEltO OA'DD -



r 
bNDIENTE AL 31 DE DICIEMBRE 

~O Y SALDOS ,\OBBIIDOBES 

t 
El' IIESEIWAS ........ • .. · .. · • · · · · · .. · · • · · 

Ílo!IU ' . llbled8" ... drculaelóll .................. . 
~ ........... ,. ...... ~·····¿. ................ . 
~ ~,·············~····:'············· 
IID!IBS A"?a•o• DE INSTlT110IONU 
.N&LICI 
Ílllorlt JJÍkruelOibal: 

~ ......... ~·················~··············· 
~ ............. \", ........................... .. 

II y O~CIOIOIS 11!N MONEDA IX• 
................................... ''*'' 

1111'1'.'8 D& PASIVO 

... de -· Bxtt'll:Qjetll ............ .. 
!'"•n• •• • • • • • • • • •• • • • • • • • • • • • • • • •••••••o•••• 

~AS DEL HH!BII r Afio 1980 ........................ .. 

t 
f ¡ 
¡ 

2,4.07 '55!1,500 
192,213 '257 ~61 

194,6201814,001 

163,249 '466,132 
.. • . .. 3,~2'll!li!,alll 

de Orden •• l "018,638 '086,561! 

S/. 1~'380,ll!0'61!3,100 

·····················~··········· 

DE 1980 

;; 

S/. S/, 

247 '952,756 

318,ll50 '625,232 
37~,&43 'll!7,875 

~96'492,716 703,290'275,823 

- 150,511l '36f 662 
67,3..,,'171;198 

217 ,94! '532 )60 

3,673'158,7'7 221,618'691,607 

~ ~"\ --
~B 'tlli9,Ñ.3 

l "494;484'047,008 

C. P, C. INlt.10 PALLIITB ClllU: 
IIM&nhUN --
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O O N TE N·l DO 

Introducción ........................................... 
.,..,..._ .. _, . . . �ltUr � ............... · .......................... . 
Produceidn Sect;Qr;lal •.•••••.•• ' ' .................... . 
Consumo ...•.•.•....• '. .. • . : •..................... , .... . 
Inversión •..•.........•••......• : .. ., •••.......•.•••. 
Tnflactóo ·····�·············: ............. �.� ........ . 
Remune� ...................... , ............... .

-Sector E:Kte-mo .. -................. ,� ..... · � : ......... . 
Balanza de PaiOS ... ' ... ' ........................... .
�-Elieri:lo .............................. �-�.
Polit.ica .AJa:Qeele;rla .............................. , ••• 

.... Pl)lftma oam� ............... : ... , ............. . 
, 'Séctor Público ... ": ... -.. # • • • • • • • • • • • • • • • • • •  ,• • • • •  •- • • • • • • •

_,GQ'b1efné,· -� • t • ••••••••••••••• - •. • ••••• -•••••• � .••• 

, Besto,�.09ble� Generál ... ' .. ·,: :,· ·.• ... : .... '. ..... .
E'n:ip'mas Pdbl:léás ....... ; ..... : ..... ; .. ; ... "' .... : 

Pág. 
5 
'l 
'l 

10 
12 
13 
14 

&l 
.G&,. 

e " ;...,._,,.-··� •, '°l::u, • "· ''.<'l ¡ , " , , • ,.. • "IL 
. '"' ·- �'"'�<!>� ., '.� ,'.'-;l ;-'s1trJ-.,ihº 7.-1 ""

-' i:3 � �-�(�. :
"!
�,!-� ��·: .. , • _ •. _. __ .. ·:·�·-· ��\;·"'�t�.'

Bancos de Fomento , , , , , , , • , , , , , , , , , , , • , , , , , ., , • • •: ;•'.<eóI•,'f&,' 'o· 
;:��!'!�:, .<;>>,?-_ ,,,, !J .. 'l�:,,(� ···_ "/ ::. ' ' ' ., .. ; ,, ;,-..';; ( .. !Cl.1'" ,, �;!<J <'. 

�.�et;-�.·;.;,; ... '.·,•!; '.,'.\�';,,·:',· ! ;:, l38flCO .de _la. N,� , . . .. . .. . . . .. . . . . . . . . . . . . . . .. . . . 81 ,sf .• 
"·MUjláJI�;-�--� --�--� /;·_-�·' .. -�.�-2 .. ";�. !·: ... ;-�-�.,A;�·;�-� � ··�--
Dtf�>;,; :,;;,, .... ,, .... ,. ,· ........ ;· .. •'- .... ·,,,..c.,.. . 84 
Capit.al-�, l1e11 •• .......... -..... -.......... , .. ··� . , ... t:• ·:• ·:·r,. � • 8t: . . - , -. . ;_·. ,,,, , ',.w,.·,·, ;;�:: ·: "'· 
Valores en Garantfa . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . • • • • . . . . . I& 

.. :� ��.,,:¿:�}:.:�'·:·:! .;:.'� .' .. ·�· � .·. <�·\ �---� �.� � �·;,. . \•/ :�-�:. __ f!:�---�·:·<�:·. .-·,¡ ·a,:·
ObHneM- a la v•�ta .,, . "; " .,.¿;_...,.u.,,.,� ..., ...... ••• •• ...... " ...... .,.. 00 

- Operaciones de. Crédito . .. .. . . . . .. .. . . . .. . . .. . . . .. .. 89 
Movimiento de Oro . . . . . . .. . .. . . . . . • • . . . • .. . . .. . . .. . 89 
Inc!neraciones. . . • • . . . . • .. . • . • . • • . . . • • • .. . . . • • • . . . . • . 90 

... � .............. � ........ . 90 

.. , 



Utilidades ........................... � � ........ � ............ . 

Chequea Circulares .••..•.•••....•••..•••..•..••.... . � ,-, � 
Especies Valoradas ......... , •.•...•••.•..••••.•••.• 

_ Fondo Monetá.rlo Intemácl.oDa1 ;,· .. : ................ . 
Banco Interamericano de Desarrollo ................ . • , . . . - ·- . ·;-:: r·. - ·. . T. .. � 
Banco Internacfona] de 'Recol:latTuceió y �to ••.• - . . . ;· :, 
Asoolación InteJ.'IUI.Oional de �to ... , .............. . 

' 
' ' ' • ' "�· a ' " 

91 

91 
91 

93 
96 

- Casa Naci� di! � ,· ............... ,., ú .. , . . . . .  · 

104 

107 

108 

110 

112 

116 

119 

-Resokiciones catnbiari&s ..• .' ..••• · .••..•••.•. ; ...••..

cir<Íuláres del :aa.nco Central . ; . : .................. ..
. . - . . . - - . ¡ . 

cartas � .del Banco Central ••. , I , : .• , , •• • • • • •

PrelJUpueSto Ejecutado a Nivel de PlielO 0980)



'.",L ',;, 

r . .:.:.:PBr por 'tipo 'dé áasto .. : . : : . . . . . • . . . . . 125 . 
· 11 . ...:. PBI por Sectores l'i:odúctivo_s, . , : .. : : .. .. 127 
. III.-J:ít�Q,ll7 �� .. ': :. : .... : . . . . . . 128 

tv . .:... Producción Pesquera . . . . . . . . . • . . . . . . . . . . ·· 129 
' V.""'- Pl:tldt10Cidn �-.. : ..... '.: •• ;.......... 130 
VI.- Indices del Volumell ·Ji'fsicO d!e'·Ji P'todú.c-

clón del Estrato Fabril . . . . ... ...... •.• • . .. ••.• . J.31 . ' ' . . . . . . - .. ' ' . " ' . . . ' . ' . . ... ... . -� . ·�� �-. 
VII.- ID¡reso Nacional .......... ., • • • • • • • .. • • 133 

• . · . • • . . . • .  ' • .  ' . :..:.,, ¡, . . • - . . ' 

.. VIII.-Brecha Ahorro-Ip.� •••t.'"•".''"','' . 133 
IX.-Tasa. dé . Creclmieiiio' dé IÓS Pl.1ñétpalé8 

. Indfmulllés<..,,,f4bicaar<�.; .í .... ,. .. � ,,,. ., ·.:«·· .... �· :m: · 

X.- costo de Vida .. . • .. . . .. . .. . .. .. .. . . .. . • 134 
XI.- Indice de l'recios : . ·. ·; . ·. . • • . . • . . . . . . . • . . . 135 

XII.- Indice de los Valores Adqu1sitivos tnt.ernos 
del Bol Peruano • • .. • .. .. • .. • • • .. . .. • • .. 136 

XIII.- Indice de Precios al Consumidor . . . . . . . . . 137 
XIV.-Olladro Sümarl.o de la Balanza de Pagos.. 138 
XV.-Tonelaje del Comercio Exterior . . . . . . . . • 139 

XVI.- Valor del Comercio ll:zterior del Perd. • • • . 140 
XVII.- Valorea UnitarlolS del Comercio Exterior. . 141 
x:vm.- l!lxpor1lac1ón de los Prlnc1pales Product.os 

.Pertlallos ................................ � • 142 
XIX.- Prlnc1paies Productos de Exportación 

(P'OB) .. • • • • • • • • • • . • • • .. • • .. • • • • • • .. • • . . 1'3 

XX:.- Ootfllie.ciones de los Prlnc1pales Product.os 
de Exportaoión .. • • .. .. .. .. • .. . . . • • .. • • . 144 

XXI.- Indice (!el Valor Unitario de las Elcporta-
clones • . • • • • • . • • . . . • • • . • • . • . • . . . . . • . . • . • 145 

XXII.-.Cotizaclones de los Prlnc1paies Productos 
de Exportac1ón (Precio segdn imld81'1 indi· 
cada) ................... , • • • • . . • • . • .. • . 146 

XXIII.- Importaciolles CD' segdn Uso o Destino 
Económico (USJ> . .. .. . . . . .. . .. • . . . .. .. 14'1 



XXIV.-,..lmpm:tackmea aegúD t1IJ0 o 'OelltlPo Eco-
nómico (USf;l ....•..............•........ 

XXV.-Jn:Jir:e el.el Y-a.lar :Ullitllrio .de ·IM lmporta-

. ci<mes ....••••••..•••••.......•..•.•..•. 
xxvr ...... lMioe ·dé-Qtumtum de las Importaciones. 

XlXVIIr- T-ipo de Cambio del Sol l'emano ....... . 
XXVIIl.--Operaciones del sect.or Ptlblico Nt> 'Finan· 

clero : ................................. . 
XXIX.-'- Operaciones del Gobierno Central ....... . 
XXX . .:_ Ingrei¡os dó]7ientes .del· Gobierno Ce»,tral 

por Tipo de Impuestos ................. . 
�.- Gastos del Gobierno Centrw ....•.. ' ... . 

:J,XXII.- Formación Bruta de .Cll,Pi.ta:J. del Gobierno 
Central ... · ................. "' ........... . 

. ' . .. .. . . - - . . �III.-:- � �J)Re.�?lles � la!>. Em_presas 

,J;!ú� � � .. ,. ·:· q -�--: ...
�-�Resumen de la� �pli<ll'�.··· 

xxxv.-.Resumen de �raciones de Empresas Pú· 
blicas No Financie:r:¡i.s .(Por eui.presas) ... 

. ' . ' .  . . 

XXXVI.-:--,FQ�ón .i,ru� !le .�Pital de �.Pi:esas 
Públicas ........................ •.•• .... .. 

�u:..:.: Operaciones. <!!:ll IW,¡t&> .del �r Público.
xx;¡fyxu:..:..:áeservas 1r1�� Ne� " . : · ....... . .. , .  . . .  ' . . ' . 

�-- Clasificación y Distribución del Medio 
.:..:.u.\ . . .  , . . . . . . . . . . ,··�--:·,; � �-¡; ·' . ·-· .,

148 

149 

150 

151 

152 

153 

154 

155 

156 

.157 

§/
159 

160 

•• 
163 

-� ,, ....... ···•.•.···:"t"·,··,· .. . , •..• ·•.... 164 
; p,.� .��to Total de Medios de��-Moaeqa 

.N!M;ional en 1'9!ier dll1 ,�U,t¡:o ••••• , ••.•• · · 165 
. dJCLI • .,..,....Bssumen .General dlt:lml Medios .de .Bago 

. ,Según su� . ; .... • ..... ,.... .. . . . . . . . 166 
•• II,,·,- .Monto .de :las t'llmQma .l'apftee llOD .rQargo

l0i ... a.JasC\umtas.Corrientes ........... .': ... · � 
MlIII.--Monw<leelie'lUN� .:.......... M. 

... ción .de r : ·: J:10• ..••...••.•••. � ····-'- ... :. ·119 



XL V.- Principales Cuántas del Activo del Banco 
Centriil de Reserva del Perú . . . • • . • • . . . . 170 

XLVI.- Frincipales OUentas del Pasivo del Banco 
eentra.1 de :Reserva del. � . . . . . . . . . . . . 1 n

XLVII.- Cuentas de Encaje del Banco Central de 
Reserva del Pero . . . . . . . . . • . . . • . . . . . . . .. 172 

XLVIIL- Obligaciones a la Vist.a del Banco Central de 
Reserva del Perú ..... ; . . . . . . . . . . . . . . . . . 173 

XLIX.- Coloca.oiones. del Banco .central de .. Reserva 
del Pero . . . . . . . . . . . . . . . • . . . . . . . . . . . . . . . . 174 

L.- ·Posición de cambio ci.e1 Banco centrá'1 de · · 
Reserva •••.•.••.••....••.••••.. • •• ·••• • . . 175 

LI.- Obligaciones a Plazos ... : .. � . . . . . . . . . . . . 175 
LII.- Operaciones SW AP . . . . • • . . . . . . . • .. . • . . . . 176 

LIII.- Otras Obligaciónes ..•....•.....•... - • , • 176 
LIV.- Opéra.ciones del Meraado Uníéo de C&mbios 17'1 
LV.- Banco Central de Reserva del Perd: FlUjo 

� " . ·.-· �J:.,, . " ', " :-· 
de Posición de camoio ...... : .. : ... ; : . . . 1 '18 

LVI.- Bancos Comerclales y'cie Ahorro: Pril'lclpa-

les Cuentú del Acttfu .................. . 
LVII . .:.:. Báneós Comercláleii, de Ahorro: PÍ.-hióipa-

• f !: � ; '
· · · 1es CW!mtas del Prl.lilfvo •.•• : : .•••••••• _ •

LVIII.;..;: '.t>eíítlno de las Colócicioheii" :·. : '; ....•... : 
•· LIX.- Bancos Cométclales y de Ahorro ... : .•..

LX.-· . Sistel:ííá BeiWlrio :�: .... : : : .... : . . . : ...
LXI.- Banco Central de Resena del Pen'i :·�: •.•• 

179 

180 
Í81 

185 
LXII."'-- BaÍ:lca' CóJm!rolál ':. · ... ; : : . . . . . . . . . . _:. . . • 186 

LXIII.- Banco de' la· NacWn .... '. . . . . . • . . . . . .. 187 
LXIV.- Bancos, de<l!'l:>m1ml:O:, .•...... , ... ; . • • • : . ·. • 188 
LXV.- Bancos de FomeDto • .Vmenda •.. ,. • . : • . . 189 

LXVI.- Bimoos de� ·. Produroción ,, .. ; •. :. • . · 190 
1-XV!I�- Banca Asociada.!JJ;:._,.,; ;(1, •• .- .. � ,,.. ·-� •. :.. .... !. •�.. 191 

LXVIII.-:- Resto Bar.lila �,,-,., .;:. ,.i •.. ,,,,·,.... •. . JJl!,l 
LXIX.- Indice •lle Cotillaéfón de 'Abl1p1Mo11es • ; ·• . • . 1911 
· m.- Indice de COtlzscióD de�" .. r. • . • . . 194



LXXI.- Balance del Banco Central de Reserva del 

Perú, correspondiente al 31 de diciembre 

de 1980 .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 196 

LXXII.- Ganancias y Pérdidas al 31 de diciembre 

de 1980 •. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . • . . . . . . . 198 

- Dispositivos del Banco a que se refiere el

Ballmce del Banco . . . . . . . • . . . . . . . • . . . . • 199 


	80-1.pdf
	80-1-
	80-2-
	80-3-

	80-2.pdf
	80-4-
	80-5
	80-6
	80-7-
	80-8-
	80-9-
	80-10-
	80-11-
	80-12-
	80-13-
	80-14-




