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INTRODUCCION E I desarrollo de la economía peruana durante el 
año 1978 se caracterizó por dos etapas distin- 

tas. sepclradas éstas, por la elaboración, puesta en práctica y 
cumplimiento de un programa económico-financiero cuya aplica- 
ción constante, a partir de julio de ese año. ha dado resultados 
que están permitiendo el restablecimiento de una base orde- 
nada a la actividad económica. 

En el primer período, las dificultades que venía experimen- 
tando la economía del país alcanzaron caracteres agudos al ha- 
cer crisis problemas inherentes a su deterioro, que se hiciera 
patente tres años atrás. Las dificultades de la estructura eco- 
nómica, y la falta de continuidad en la elaboración de políticas 
para enfrentarlas en el campo interno, a las que se aunó la ines- 
tabilidad del mercado internacional, se reflejaron en el desor- 
den del sistema cambiario, donde llegó a existir no sólo varias 
tasas efectivas, sino además, una diferencia del orden del 40 
por ciento entre el tipo oficial y el de los Certificados Banca- 
rios de moneda extranjera, así como en una inflación creciente, 
que al final de junio totalizaba 40.4 por ciento respecto a di- 
ciembre anterior, y en un elevado nivel de compromiso en los 
pagos del servicio de la deuda pública externa, que llegaría al 
49 por ciento de las exportaciones para ese año. 

El Programa Monetario acorde con el Convenio de Crédito 
Contingente de octubre de 1977 no logró cumplirse. Los obje- 
tivos en él estipulados fueron excedidos principalmente PO;- 

causa de los requerimientos fiscales. Estos desarrollos, y la 
intensificación del carácter negativo de las tasas de interés. 
debida a la elevación del nivel de precios y a la fijación de las 
tasas nominales, hicieron más difícil y urgente el reordena- 
miento de la política financiera, iniciado en la segunda mitad 
del mes de mayo. 



B a n c . 0  C e n t r a l  d e  R e s e r v a  d e l  P e r ú  

Ante esta situación, se hizo imperiosa la necesidad de ela- 
borar un nuevo Programa, con criterios realistas, coherentes y 
un sistemático enfoque global, evitándose las soluciones par- 
ciales, porcuanto éstas, en el ámbito de la política económica, 
no implican avances sino retrocesos, a consecuencia de costos 
futuros generados por aquello que se deja de contemplar y so- 
lucionar. Este Programa debería permitir la aplicación de me- 
didas correctivas, trazadas en un marco de objetivos y metas 
específicas. 

Es así como se elabora el Programa Económico-Financiero, 
que cubre el período julio 1978 a diciembre 1980, el mismo que 
enfoca cuatro distintos ángulos de la problemática para la so- 
lución de los factores coyunturales y estructurales de la crisis, 
cuales son: Programa de Estabilización, Programa de Reestruc- 
turación de la Deuda Pública Externa, Programa de Medidas 
Económicas y Programa de Inversiones Públicas. Los objetivos 
son: la recuperación del equilibrio en la balanza de pagos, el 
rápido descenso de la inflación y la revitalización de la pro- 
ducción en sectores estratégicos; mediante una mezcla apro- 
piada de políticas fiscales, crediticias, cambiarias y de ingre- 
sos. 

El Programa de Estabilización está diseñado con la final!- 
dad de lograr el equilibrio en la balanza de pagos y disminuir 
la inflación, mediante la reducción del déficit en cuenta co- 
rriente de la balanza de pagos a niveles compatibles con la 
capacidad de endeudamiento, y el ajuste del déficit fiscal a ni- 
veles tales que no impliquen presión de la demanda interna. 
Para estos efectos, se ha fijado una serie de metas concretas 
en las variables comprometidas, siendo el control del déficit 
fiscal el punto básico del Programa, en un contexto de auste- 
ridad por el lado del gasto, y corrección de las deficiencias en 
la administración tributaria. 

La adopción de este Programa, permitió al país la obten- 
ción de un Crédito Contingente del Fondo Monetario Interna- 
cional, en agosto de 1978, por un monto equivalente a DEG 184 
millones, lo cual constituyó, además del aporte cuantitativo 
recibido, la garantía necesaria para recibir el apoyo de la comu- 
nidad financiera internacional, indispensable para hacer frente 
a la problemática financiera del país. 
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Con la adopción del mencionado Programa, se había alla- 
nado la vía para que el Gobierno pudiese iniciar las negocia- 
ciones con sus acreedores externos, tendientes a la reestruc- 
turación de su deuda externa. La solución a este problema se 
centralizaba en la necesidad de reconstruir la posición de caja 
del Banco Central de Reserva del Perú. Antes de la refinancia- 
ción, se estimaba que el porcentaje de exportaciones compro- 
metido en el pago de la deuda para los años 1978, 1979 y 1980 
era de 49.2 por ciento, 44.4 por ciento y 39.2 por ciento, res- 
pectivamente; porcentajes demasiado altos como para permi- 
t i r  un volumen de importaciones suficiente para mantener un 
nivel mínimo de actividad económica. Las operaciones de refi- 
nanciación han sido cuatro: con la Unión Soviética, con la Ean- 
ca Privada Internacional, con los países participantes en el 
Club de París, y con los países latinoamericanos y países so- 
cialistas. El alivio que las operaciones representan se acerca a 
US$ 1,800 millones, que se dejaría de pagar en esos tres años. 
El resultado de las operaciones de refinanciación ha permitido 
que la proporción de exportaciones comprometidas en el pago 
de la deuda pública para 1978, y los dos años siguientes sea 
38.7 por ciento, 28.6 por ciento y 20.1 por ciento, respectiva- 
mente, lo que permitirá un manejo de las importaciones de 
acuerdo con el nivel de la actividad económica. 

El Programa de Medidas Económicas, explicita las políti- 
cas y acciones econimicas y sectoriales necesarias para reac- 
tivar selectivamente la producción, mejorar la eficiencia del 
aparato productivo y sentar las bases para la solución del pro- 
blema del empleo, objetivos que están supeditados y corren 
paralelos al cumplimiento de las metas del Plan de Estabiliza- 
ción. 

El Programa de Inversión Pública, que cubre el período 
1978-1982, constituye un serio esfuerzo para el mantenimiento 
de la inversión pública y su concentración en proyectos con 
elevado rendimiento económico. 

Como resultado de la aplicación de la política señalada, la 
variación de las Reservas Internacionales Netas que en el pri 
mer semestre había sido negativa por US$ 110 millones, Ileg6 
la segunda mitad del año a una recuperación cerca de los US% 
186 millones, resultando en una mejoría para todo el año de 
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US$ 76 millones. El saldo externo de nuestra economía se de- 
be fundamentalmente al empleo de una adecuada política cam- 
biaria. cuyo efecto se muestra claramente en la relevante ex- 
pansión de la exportación de productos no tradicionales; fue 
significativo, asimismo, el alivio que representó la refinancia- 
ción de la deuda pública externa en el segundo semestre (Roll- 
Over); el mayor volumen de exportación d e  algunos produc- 
tos, destacando entre ellos el petróleo, cuya mayor producción 
permitió bajar también su importación; resultando el país en 
exportador neto de este producto; finalmente debe señalarse 
como factor coyuntural favorable la elevación de los precios 
internacionales de algunos de nuestros productos de exporta- 
ción, principalmente los minerales y el petróleo. 

Teniendo en cuenta los desarrollos de las Reservas Inter- 
nacionales Netas, muy por encima de las metas programadas, 
las autoridades económicas decidieron acelerar el programa 
de liberalización de las transacciones con el exterior, median- 
te una más rápida reducción del plazo de obligatoriedad de 
financiamiento de importaciones y una liberalización, flexibi- 
lidad y agilizamiento de las disposiciones sobre el Mercado 
Unico de Cambios. , 

El tipo de cambio del Mercado Unico, cuyas fluctuaciones 
estuvieron controladas por acuerdo del Sistema Bancario des- 
de fines de diciembre de 1977, permaneció virtualmente sin 
variación oficial durante los cuatro primeros meses del año, 
cotizándose alrededor de S / .  130 por dólar estadounidense. 
Además del mercado oficial, se gestó un mercado constituido 
por los Certificados Bancarios en Moneda Extranjera, cuya exis- 
tencia adquirió importancia en el segundo trimestre del año, 
cuando la deficiencia de divisas hizo crisis. El estancamiento 
de la paridad oficial frente a un agudo proceso inflacionario 
ocasionó la sobrevaluación del sol, generándose una excesiva 
demanda especulativa por parte de quienes mantenían posicio- 
nes deudoras con el exterior. 

En mayo, la política cambiaria experimentó un drástico 
giro al restablecerse el sistema de minidevaluaciones regula- 
das por el Banco Central de Reserva del Perú. Como conse- 
cuencia de ello, el diferencial entre los mercados de cambio, 
se redujo paulatinamente, hasta llegar a niveles mínimos. Ha- 



cia el final del año la cotización del dólar Ilegó a S/. 196.18. 
La presencia de un tipo de cambio realista permite corregir 
la tendencia hacia el déficit de la balanza de pagos que con- 
lleva una tasa de sobrevaluación del sol. 

En lo referente a las finanzas públicas, también se puede 
ver resultados satisfactorios, como consecuencia del controi 
del déficit fiscal. 

El déficit económico del Gobierno Central, que en 1977 
representó 7.6 por ciento del PBI a precios corrientes, en 1978 
Ilegó a sólo 4.9 por ciento, el nivel más bajo desde 1975. El 
financiamiento de este déficit, por S/. 82,640 millones, fue cu- 
bierto internamente en el 82 por ciento, siendo la mayor parte 
proporcionada por el Sistema Bancario. 

En el manejo de la política monetaria, con el objeto de 
orientar la economía hacia el restablecimiento del equilibrio 
financiero interno, e l  BCRP decidió en agosto y noviembre, 
elevar las tasas de interés del sistema financiero, cuyos nive- 
les reales eran ampliamente negativos. Hacia la mitad del mes 
de noviembre fue modificado el sistema de encaje, eliminán- 
dose la tasa marginal de 35 por ciento establecida en agosto 
de 1977, mejorándose la competitividad entre las instituciones 
financieras. 

La austeridad implantada en el sector público, así como 
la eliminación de subsidios, a través de precios reales en las 
empresas públicas, permitieron el cumplimiento de las metas 
del Programa Monetario, sobre el financiamiento a este sector. 
Dentro de las cuentas monetarias, la única cuyo nivel se aleja 
de lo programado es la oferta monetaria o liquidez total, debi- 
do al inesperado repunte en las Reservas Internacionales Ne- 
tas. Los efectos que pueda tener este desarrollo sobre la eco- 
nomía y el nivel de precios, deben constituir foco de atención 
y dedicación de quienes son responsables de conducir la eco- 
nomía del país. La corrección del fenómeno, por el lado de su:; 
causas, debe ser emprendida con la prontitud que la situación 
exige; por lo tanto, las medidas que contrarrestan el exceso 
en moneda nacional, resultante de la conversión de las divisas, 
deberán tener prioridad en el diseño de la política económica, 
conduciendo a la economía del país por la vía más corta y me- 
nos costosa hacia un nivel de equilibrio. 
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Las medidas correctivas que se introdujo en la economía 
dieron como resultado una contracción en la demanda interna 
así como un reordenamiento en la asignación de recursos, co- 
rrigiéndose su empleo hacia fines más productivos, política 
necesaria para un armónico desarrollo económico y social, 
aunque en el corto plazo, la coyuntura resulta recesiva. Entre 
los sectores más afectados están: Construcción. Manufactura 
y Gobierno. En este último, a consecuencia de los programas 
de austeridad; en el caso de la Construcción, como resultado 
de la corrección en  la demanda especulativa que originaba la 
represión financiera, desviando el ahorro financiero hacia bie- 
nes duraderos; y en la Manufactura, debido a su fuerte depen- 
dencia en las importaciones. Todo ello dio como resultado una 
contracción en el PBI de 1.8 por ciento, acorde con las expec- 
tativas. 

REAL La economía peruana soporta un proceso re- 
cesivo caracterizado por las caídas sucesi- 

vas del producto bruto interno real durante 1977 y 1978, resul- 
tado. que contrasta con la expansión promedio de 1970-1976 
que fue de 5.0 por ciento. 

Este proceso tuvo sus orígenes en el excesivo incremento 
en la demanda agregada que motivó una fuerte contracción en 
el esfuerzo del ahorro interno como generador de inversión, 
parcialmente suplido durante los años previos a la crisis, por 
un ahorro externo excesivo vía endeudamiento, aunque insu- 
ficiente en relación al nivel de inversión requerido para un de- 
sarrollo económico deseable, y dirigido básicamente al finan- 
ciamiento del déficit fiscal. 

Esto motivó la necesidad de un ajuste tanto en los niveles 
de ahorro externo como en la excesiva demanda agregada, cori 
el objeto de restablecer los adecuados niveles de equil ibri,~ 
económico. 

Es así que, en términos reales. el coeficiente entre la bre- 
cha ahorro-inversión y el producto bruto interno, que llegó en 
1975 a un 11.7 por ciento, en 1978 logra un 1.6 por ciento, ex- 
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plicado por la fuerte contracción de la demanda interna, que 
condujo a la reducción de la inversión financiada externamen- 
te, aparte que las mayores ventas al exterior aunadas a la caí 
da rápida de importaciones, implicaron la recuperación de la 
balanza en cuenta corriente, aun cuando sigue todavía en ni- 
veles negativos. 

La disminución en el nivel de la actividad económica 
(-1.8%), puede imputarse a tres factores. distintos pero no 
independientes, cada uno de los cuales representó el impulso 
dominante en las distintas etapas del ciclo económico. 

Un primer factor recesivo que está actuando desde 1976 
ha sido la baja observada en la inversión, la cual se contrajo 
en 17.5 por ciento, en especial la inversión pública; un segun- 
do factor lo constituyó la disminución del consumo en 6.5 por 
ciento, básicamente la correspondiente al Sector Público; un 
tercer factor fue el encarecimiento de las importaciones. 

Por lo tanto, el comportamiento de los principales compo- 
nentes de la demanda agregada se desarrolló de la siguien- 
te  forma: 

CUADRO No 1 

TASA DE CRECIMIENTO DE PRINCIPALES INDICADORES ECONOMICOS 

(en término6 reales) 

I 
Produc. Brecha Consu- Inver- Expor- Impor- Tasa de 
Bruto A-1 mo sión tación tación inflac. 
Interno sobre prorned. 

Años -- PBI 

1971 5 .1  0 . 4  4 .3  25.0 - 4.9 4.4 6.8 
1972 5.8 0.3 5.0 0 .0  9.0 - 0.4 7.2 
1973 6.2 2 . 1  10.4 017.2 -18.3 9.7 9.5 
1974 6.9 7.2 9 .0  30.4 - 5.8 31.9 16.9 
1975 3.3 11.7 4 .8  10.0 .- 3.8 12.2 23.6 
1976 3.0 8.4 2 . 1  -11.3 1.7 -16.5 33.5 
1977 -1.2 6.9 0 .0  -22.4 13.6 - 7.6 38.0 
1978 -1.8 1 .6  - 6.5 -17.5 15.9 -27.9 - 57.8 

FUENTE: Banco Central de Reserva del Perú y Oficina Nacional de Estadistica. 

El consumo total muestra una contracción fuerte, la que 
aunada a la tasa de aumento poblacional (2.8%1, está refle- 
jando el deterioro de los niveles de consumo real per cápita, 
lo que se correlaciona con los efectos de la política restrictiva 
de la demanda. Sin embargo, es conveniente señalar que en el 
período 1970176 el consumo privado y hasta 1977 el consumo 
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público, habían estado creciendo en términos reales, a un rit- 
mo superior al registrado por el producto. 

La inversión bruta interna se redujo en 17.5 por ciento, 
cifra que contrasta con lo sucedido hasta 1975. Esta reducción 
fue originada por la finalización de los grandes proyectos de 
inversión a mediados de 1976, por el encarecimiento externo 
de los bienes de capital, que motivó la reducción de su impor- 
tación en términos reales y en general por las expectativas 
negativas que incidieron en la retracción de la inversión del 
Sector Privado. Así, el coeficiente que resulta de relacionar la 
inversión bruta interna con el producto bruto interno, pasa de 
14.1 por ciento en 1977 a 11.8 por ciento en el período comen- 
tado. 

En la base de este deterioro se encuentra el proceso infla- 
cionario, junto con la contracción de la demanda interna y la 
reducción del crédito al Sector Privado en términos constan- 
tes. 

Las exportaciones mostraron un dinamismo no observado 
en toda la década del setenta, tanto en respuesta a las medidas 
de política cambiaria, que incentivaron a las exportaciones no 
tradicionales, cuanto a los mayores volúmenes de venta, espe- 
cialmente de petróleo y derivados: de continuar esta reversión 
favorable permitiría una mayor apertura externa de la econo- 
mía. 

CUADRO No 2 

PRODUCTO BRUTO INTERNO REAL POR TIPO DE GASTO 

(Variaciones porcentuales) 
- 7 

Crecimiento 1976/75 1977/76 1978/77 
Prom. 1970/75 

................. Consumo Total 6.7 2.1 0.0 
Consumo No Público ......... 6 .6  1.8 - 1.7 
Consumo Público .................. 

Inversión Bruta Interna ........ 16.5 -11.2 -22.4 
......... Inversión Bruta Fija 14.7 - 7.4 -19.4 

................... Pública 22.2 - 5.7  -26.7 
. . . . . . . . . . . . . . .  No Pública 10.0 - 9 .0  -12.2 

Variación de Stocks ......... - - - 
Exportaciones de Bs. y SS. ...... - 4.8  1 .7  13.6 
Importación de Bs. y SS. ....... 11.6 -16.5 - 7.6 
P. B. 1. ..................... t . .  5 .5 3.0 - 1.2 

FUENTE: 1970-1974 Banco Central de Reserva del Perú. 
1975-1976 Preliminares: Oficina Nacional de Estadistica. 
19777-1978 Preliminar: Banco Central de Reserva del Perú. 
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La reducción de 27.9 por ciento en las importaciones de 
bienes y servicios que constituyó la tercera y más fuerte con- 
tracción consecutiva, se explica por la estrategia estabiliza- 
dora cuyo campo común es la unificación de los tipos de cam- 
bio efectivos y la corrección de la sobrevaluación del sol, así 
como por las medidas arancelarias implementadas a fin de ade- 
cuar esta variable a nuestra capacidad para importar. 

Si visualizamos las exportaciones e importaciones compa- 
rándolas con los niveles de actividad productiva global, a fin 
de obtener indicadores que reflejen su participación relativa, 
el coeficiente de las exportaciones de bienes y servicios con 
respecto al producto bruto interno, que desde 1973 se hace in- 
ferior al de las importaciones, recién en este período logra su- 
perar su participación, lo que refleja que la economía estaría 
generando la suficiente capacidad para importar. El exceso de 
importación que se venia dando hasta. 1977, presionó sobre la 
capacidad real de la economía, que pudo mantenerse a expen- 
sas del endeudamiento externo. 

CUADRO N? 3 

PRODUCTO BRUTO INTERNO REAL POR SECTORES ECONOMICOS 

(Variaciónes porcentuales) 

Crecimiento 81761 19771 19781 
Prom. 1970175 1975 1976 1977 

Agricultura ..................... 1.9 3.3 0.0 - 2.8 
Pesca .......................... -12.8 19.9 - 5.5 23.4 
Minería ........................ - 0.9 8.9 27.4 14.4 
Manufactura ................... 7 .1  4.2 - 6.5 - 2.1  
Construcción ................... 13.3 - 2.8 - 7.7 -16.1 
Otros ........................... 6.8 2 .1  - 1.5 - 3.0 
P. B. 1. ........................ 5.5 3.0 - 1.2 - 1.8 

FUENTE: 1970-1974 Banco Central de Reserva del Perú. 
1975-1976 Preliminares: Oficina Nacional de Estadisticas. 
1977--978 Preliminares: Banco Central de Reserva del Perú. 

En relación a la oferta interna de recursos, debe exami- 
narse la estructura del producto por sectores económicos, la 
que nos permitirá observar que algunos de los sectores vincu- 
lados al mercado externo han experimentado significativas ex- 
pansiones, como el sector pesca y minería no metálica [petró- 
leo); en cambio los relacionados principalmente con el merca- 
do interno se contrajeron fuertemente, en especial el sector 
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construcción. Todo ello porque el instrumento central de la es- 
trategia estabilizadora consiste en equiparar la estructura de 
precios internos a los internacionales. 

Por otro lado, se sigue observando la preeminencia del sec- 
tor manufacturero (24.5% del total) a pesar de la disminución 
de su ritmo de contracción y el rÓl poco dinámico del sector 
minero y agropecuario. En el primer caso, por la menor utiliza- 
ción de la capacidad instalada a consecuencia de la baja en la 
demanda interna, en el sector minero, por las fluctuaciones de 
los precios internacionales, en el agropecuario por la distor- 
sión de los precios relativos principalmente y la sequía de la 
zona Norte del país. 

El sector agropecuario ha tenido una contracción de 2.8 
por ciento, cuyo resultado se debió básicamente a las menores 
producciones de arroz (en cáscara), maíz y caña de azúcar en 
el sub-sector agrícola, por problemas de sequía fundamental- 
mente; igualmente la producción pecuaria muestra una dismi- 
nución en carnes de aves, a consecuencia de la elevación de 
los costos y una menor demanda. Hubo, por otro lado, produc- 
tos que atenuaron esta caída, como hortalizas, algodón, soya, 
carnes de vacuno, entre otros. 

Dentro del. sector agrícola, debe mencioiiarse además la 
ampliación de' los subsidios a los fertilizantes y la contracción 
en términos reales de- las colocaciones concedidas por el Ban- 
co Agrario, aún cuando, comparativamente, ha sido el sector 
más favorecido. 

El  sector minero expande su producción en 14.4 por cien- 
to, dinamismo que se sustenta en el desarrollo de las activida- 

, 

des de exploración petrolera, por la puesta en marcha del oleo- 
ducto secundario que permitió que el volumen de producción 
de petróleo crudo se expandiera en 75.2 por ciento. La minería 
metálica registra en el cobre su mayor crecimiento (11.2°/~), 
por los aumentos de producción de Cerro Verde, Toquepala y 
especialmente Cuajone. 

La producción manufacturera, que tiene como caracterís- 
tica una estructura dependiente de insumos y de bienes de ca- 
pital importados, junto con uiia sobreprotección principalmente 
arancelaria, hace que tienda a tener baja productividad margi- 
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nal en el uso de sus recursos. Ello crea presiones inflaciona- 
rias y desequilibrios externos, lo que la hace más susceptible 
de sufrir distorsiones en los precios relativos y alterar su es- 
tructura de costos, restringiendo por lo tanto la oferta interna 
de recursos. 

Todo esto condujo a una contracción de 2.1 por ciento, 
derivada también de las medidas incorporadas en el programa 
de estabilización, que han reducido la demanda interna, así co- 
mo del marco general de espera para la realización de nuevas 
inversiones. 

El comportamiento de las industrias de bienes de consu- 
mo, muestra que los rubros más afectados fueron alimentos, 
bebidas, calzado, textil e imprenta. La actividad dedicada a la 
producción de bienes intermedios se recupera primordialmen- 
te por el dinamismo de la industria de harina de pescado, qui- 
mica, petróleo y metálica básica: influyó en menor medida la 
contracción del grupo de empresas productoras de vidrio [las 
cuales están muy ligadas a la construcción], madera y caucho. 
Las industrias de maquinarias y equipo decrecieron en 9.2 por 
ciento, en especial las que producen material de transporte, 
como consecuencia de la contracción de los ingresos reales. 

El sector construcción registra la caída más brusca . 
[16.1°/~], producto de la elevación de los costos de la edifica- 
ción de viviendas, modificación de las tasas de interés hacia 
niveles más realistas, finalización de proyectos de inversión 
pública y privada, como del menor crédito real otorgado por el 
Banco Central Hipotecario y Mutuales: todas estas variables 
impactaron negativamente en el nivel de empleo de este sec- 
tor, el cual constituye el mayor absorbedor de mano de obra. 

El sector terciario, siguió la tendencia de los sectores 
afectados en el mercado interno por la caída del- ingreso real 
de los consumidores, y redujo su actividad en 3.0 por ciento. 

Las medidas implementadas en el mes de mayo para res- 
tablecer el equilibrio general de la economía, buscan entre 
otros objetivos, que el sistema de precios sea el asignador 
más eficiente de recursos, para de esa manera corregir las 
distorsiones generadas por la anterior política de mantención 
artificial de precios bajos, los mismos que incidieron en la con- 
tracción de la ya reducida oferta de recursos. 
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TASA ACUMULADA DE INCREMENTO DEL INDICE DE 

PRECIOS AL CONSUMIDOR 
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CUADRO No 4 

INGRESO PROMEDIO REAL DE LOS TRABAJADORES 

(Soles a precios 19708) 

Remuneración 
Promedio de 
Trabajadores (1) . 37,714 39,659 40,647 40,346 39,505 37,384 34,168 

Dependientes ... 45,495 47,664 47,680 46,512 44,235 41,596 37,209 
Obreros ....... 30,241 32,584 33,463 33,145 32,303 31,133 28,012 
Empleados .... 85,910 87,326 84,805 81,177 74,945 68,319 60,606 

Independientes .. 28,070 29,540 31.577 32,232 33,153 31,615 30,049 
Trabajadores 
(miles) (2) ....... 4,364.8 4,483.8 4,606.1 4.731.5 4,860.1 4.994.3, 5,144.1 
-- - - - - 

(1) Deflatores por el Indice de Costo de Vida (1970 = 100). 
(2) Comprende obreros, empleados y trabajadores independientes. 
(*) Estimados preliminares. El correspondiente a 1976-1978 toma en cuenta in- 

formación del Ministerio de Trabajo sobre Sueldos y Salarios para Lima 
Metropolitana, así como estimaciones aproximadas para el resto del país. 

FUENTE: Banco Central de Reserva del Perú. 

Es así, que el índice de costo de vida, de diciembre a di- 
ciembre, mostró un incremento de 73.7 por ciento, como resul- 
tado de que la canasta familiar básica ha sufrido significativos 
incrementos de precios a lo largo del período. Los componen- 
tes de mayor ponderación, como alimentos y diversos, regis- 
traron en promedio las mayores expansiones en sus precios 
59.7 y 61.5 por ciento, respectivamente. 

Este rápido crecimiento de los precios fue determinado en 
gran parte por el efecto correctivo de las medidas económicas 
aplicadas en enero, mayo y setiembre; la continua flexibil'iza- 
ción en el control de precios y las variaciones del tipo de cam- 
bio; aún cuando las expectativas fueron atenuadas al retomar 
el Banco Central a fines de mayo la política de minidevalua- 
ciones. 

El ingreso real promedio desde 1974, muestra una tenden- 
cia claramente descendente, dándose en 1978 la más fuerte 
caída (8.6%). Debe señalarse, que durante este período hubo 
cuatro aumentos generales de la remuneración básica de los 
trabajadores, decretados por el Gobierno con el objeto de amor- 
tiguar el impacto de la inflación interna, especialmente en los 
estratos más bajos. 
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Al respecto, se otorgaron aumentos generales en enero, 
mayo, agosto y diciembre, tanto para el sector público como 
para el privado. En setiembre el salario mínimo vital fue rea- 
justado d e s / .  5,400 a S/. 6,900 en Lima y provincias de acuer- 
do a escala, y al finalizar el año se estableció una nueva esca- 
la de remuneraciones para el sector público, que representi 
una mejora en sus niveles reales. 

BmZA DE PAGOS La evolución de las cuentas dei Sector Exter- 
no durante 1978 se caracterizó por una nota- 

ble falta de recursos externos y una política cambiaría poco 
flexible en los cinco primeros meses del año, y la paulatina 
reversión de tal situación a partir del mes de mayo como con- 
secuencia de la adopción de medidas coherentes dentro del 
marco del Programa Económico-Financiero, cuya implementa 
ción permitió recobrar la confianza y el consiguiente apoyo de 
los agentes económicos internos y de la comunidad financiera 
internacional. ' 

Ello condujo a que en el año de 1978, se obtenga un saldo 
favorable de la balanza de pagos, por primera vez desde 1974, 
el mismo que ascendió a US$ 76 millones. 

Dos factores fueron determinantes. en este, resultado: el 
superávit de la balanza comercial y el efecto de la refinancia. 
ción de la deuda pública externa. La obtención de un saldo p o  
sitivo de US$ 340 millones en la balanza comercial, es conse- 
cuencia del crecimiento de las exportaciones en 12 por ciento 
y la contracción de las importaciones en 26 por ciento. En es- 
tos resultados desempeñó un rol de gran importancia el petró- 
leo y sus derivados, pues al recuperar el país su condición de 
exportador neto de estos productos. se generaron divisas por 
US$ 180 millones, a la vez que se redujeron al mínimo las im- 
portaciones de los mismos, que en el año 1977 significaron 
un costo de US$ 269 millones. Asimismo,. influyó el significa- 
tivo crecimiento de las exportaciones no tradicionales, como 
resi~itado de la reiniciación a partir de mayo de una política 
cambiaria flexible y realista. 



CUADRO No 5 

CUAURO SUMARIO DE LA BALANZA DE PAGOS 

(millones de US$) 

1974 1975(1) 1976(1) 1977(1) 1978 (1) 
1 SEhI. 11 SEM. TOTAL 

1. TRANSACC. CORRIENTES - 807.3 -1,538.3 -1,192.0 - 926.2 -- 186.8 , - 5.0 - 191.8 
-- -- 

(saldo neto de mercaderías, 
serv. y traiisf.) 

1 A. Balanza Comercial FOB . . . - 406.6 -1.099.2 - 740,5 - 438.5 40.5 299.7 340.2 
a)  Exportaci~nes FOB . . . . . 1,503.3 1,290.9 1.359.5 1,725.6 835.1 1,105.6 1,940.7 

A b) Importaciones FOB . . . . . 1,908.9 2,390.1 2,100.0 2,104.0 794.6 805.5 1,600.5 
LO B. Servicios y Transf. (neto) . . - 401.6 - 439.1 - 451.5 - 487.8 - 227.3 - 304.7 - 532.0 

I 11. CAPITAL A LADCO PLAZO 894.9 1,135.1 675.5 673.8 138.6 282.7 421.3 
-- -- -- -- -- 

a)  Sector Privado ....... . . . 201.5 342.3 195.8 69.1 28.8 10.0 38.8 
b) Sector Oficial . . . . . . . . .. . G93.4 792.8 479.7 604.7 109.8 (3) 272.7 (3) 382.5 

IIL ERRORES Y OMISIONES Y 
CAPITAL A CORTO PLAZO 194.2 - 173.4 - 351.1 - 97.5 - 72.6 - 81.0 - 153.6 -- -- 

IV. MOVIMIENTO COMPENSA- 
TORIO (2) . . . . . . . . .. . .. .. . - 281.9 576.7 867.6 349.9 120.8 - 196.7 - 75.9 

-- -- -- - . . - -- - -- -. - 
( 1) Preliminar. 
(2) Incluye prestamos de apoyo de Balanza de Pagos. 
(3) Incluye efecto refinanciación por US$ 203.0 millones. 
FUENTE: Banco Central de Reserva del Perú. 
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COMERCIO EXTERIOR POR SEMESTRES 

(Millones de USJ) 

EXPORTACIONES --- 
500 IMPORTACIONES - 
400 - 

1 S. BALANZA COM. -S-  

I 
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La balanza de servicios, tradicionalmente deficitaria regis- 
t ró un resultado negativo de US$ 588 millones; considerando 
los pagos de transferencias, éste disminuyó a US$ 532 millo- 
nes, monto ligeramente superior a su equivalente del año ante- 
rior. 

Influyeron sustancialmente en la Balanza de Servicios, los 
mayores egresos por renta de inversiones, explicados por la 
mayor concentración del servicio de intereses derivados del 
endeudamiento externo en períodos anteriores y el creciente 
nivel de remisión de utilidades de las empresas petroleras ex- 
tranjeras. Sin embargo, estas mayores erogaciones netas por 
servicios financieros fueron atenuadas por la notable mejora 
obtenida en las operaciones vinculadas a los servicios no fi- 
nancieros, especialmente en los rubros de fletes y turismo. 

La conjunción de los resultados de la balanza comercial, 
de servicios y transferencias, significó un saldo neto negativo 
de las transacciones corrientes de US$ 192 millones, sustan- 
cialmente menor a los registrados en los años precedentes. La 
relación déficit en cuenta corriente a exportaciones, que es un 
indicador del desequilibrio externo, se redujo así de 53.7 por 
ciento en 1977 a 9.9. por ciento en 1978. 

Otro factor principal en el  superávit de la balanza de pa- 
gos fue, como se señaló anteriormente, la refinanciación de la 
deuda pública externa, que significó US$ 203 millones d e  me- 
nores pagos por concepto de amortización de empréstitos del 
sector público, lo que redundó en la obtención de una balanza 
de capitales a largo plazo positiva en US$ 421 millones. Este 
ingreso permitió cubrir con holgura el saldo negativo de la ba- 
lanza en cuenta corriente. 

'S in  embargo, debe resaltarse que de no haber mediado 
el efecto de la refinanciación, el saldo positivo de la balanza 
de capitales a largo plazo habría sido considerablemente infe- 
rior al obtenido durante 1977, por efecto de menores desem- 
bolsos de préstamos oficiales y un mayor nivel de amortiza- 
ciones. 

Con respecto a la inversión directa extranjera neta, ésta 
mostró durante 1978, un resultado favorable de US$ 25 millo- 
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nes, inferior en 54 por ciento al conseguido en 1977, lo que se 
debió fundamentalmente a un aumento de US$ 30 millones en 
las remesas por depreciación. 

Por último, la cuenta capital a corto plazo, incluídos los 
errores y omisiones, registra durañte el período, un egreso de 
divisas de US$ 154 millones, superior al del año anterior en 
US$ 56 millones, que se explica por los flujos negativos netos 
de créditos de exportaciones, importaciones y financieros, que 
contrarrestaron el ingreso neto de capitales de corto plazo vía 
"Depósitos y Certificados Bancarios en Moneda Extranjera", 
captados principalmente por la Banca Comercial. 

.,,,,ION Durante el año de 1978, el valor de las expor- 
DE *IENES taciones sumó US$ 1,941 millones, monto que 

equivale a un incremeiito de 12.5 por ciento respecto al regis- 
trado en 1977. Este resultado se sustenta básicamente en el 
mayor valor exportado de "petróleo y derivados" y "Otros Pro- 
ductos" (No Tradicionales], que contrarrestaron la baja que de- 
notan algunos de nuestros principales productos de exporta- 
ción, tales como el azúcar y café entre los agropecuarios, y el 
hierro y zinc entre los mineros. 

El petróleo y sus derivados, cuya venta al exterior no fue 
significativa en los últiinos años, adquirieron relevancia entre 
nuestros principales productos de exportación, una vez supe- 
rados los problemas de la puesta en marcha del Oleoducto 
Trasandino, registrando un valor de US$ 180 millones por un 
volumen de 13.8 millones de barriles y un precio promedio li- 
geramente superior al obtenido en el año anterior. Por su par- 
te, el rubro "Otros Productos", que incluye la casi totalidad de 
productos no tradicionales, ha pasado a constituir el más im- 
portante después del cobre, viéndose favorecido a partir de 
mayo, por la mayor elasticidad de los productos no tradiciona- 
les (especialmente las manufacturas), con respecto a las va- 
riaciones en el tipo de cambio, así como por el incentivo del 
CERTEX. 



CUADRO Ng 6 

EXPOILTACIONES POR PRINCIPALES PRODUCTOS 

(millones de US$) 

-- 
1974 1975 (1) 1976 (1) 1977 (1) 1970 (1) 

1 SEM. 11 SEM. TOTAL -- 

PRODUCTOS PESQUEROS ..... 261.4 208.1 200.7 215.2 124.7 112.8 237.5 

......... Harina de Pescado 201.8 165.7 177.5 179.0 96.3 95.5 191.8 
Otros Productos Pesqueros . . 59.6 52.4 23.2 36.2 28.4 17.3 45.7 

PRODUCTOS AGROPECUARIOS 332.3 386.7 281.8 336.6 109.9 171.3 28 1.2 
-- -- I Algodón ..................... 96.5 53.0 70.9 48.0 7.1 31.0 38.1 

tu ...................... 
W 

Azucar 193.9 269.1 91.2 74.2 21.8 29.9 51.7 
......................... Cafe 34.8 53.2 101.0 196.3 69.9 98.3 168.2 

I ....................... Lanas 7.1 11.4 18.7 18.1 11.1 12.1 23.2 

PRODUCTOS MINEROS ....... 753.1 

Cobre ........................ 301.1 
Hierro ....................... 75.0 
Plata ........................ 14Q.9 
Plomo ....................... 57.5 
Zinc ......................... 150.4 
Petróleo y Derivados ........ 28.2 

OTROS PRODUCTOS . . . . . . . . . .  165.5 105.2 133.0 220.9 146.7 183.4 330.1 

T O T A L  ....................... 1,503.3 1,290.9 1,359.5 1,725.6 835.1 1,105.6 1,940.7 
-- 

(1) Preliminar. 
FUENTE: Direccion General de Aduanas e Información Directa. 
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INGRESO DE DIVISAS POR EXPORTACIOI\IES 

SEGUN PRINCIPALES PRODUCTOS 

[Millones de USSI 



El rubro "'Productos Pesqueros" mostró desarrollos satis- 
factorios tanto en harina de pescado como en "Otros Produc- 
tos Pesqueros". Los resultados obtenidos en harina de pescado 
que componen el 81 por ciento del rubro, derivan de una cap- 
tura de anchoveta superior a la del año pasado, de la diversi- 
ficación de especies destinadas a su transformación en harina, 
así como la reducción del consumo interno a raíz del incremen- 
to de precios domésticos. 

Sin embargo, cabe señalar que el valor obtenido en harina 
de pescado no refleja el mayor volumen exportado, a raíz de 
una tendencia a la baja en su cotización internacional, princi- 
palmente por el sobreabastecimiento a nivel mundial y por la 
competencia de laharina de soya. 

Los productos agropecuarios Constituyen el único rubro 
que registra un menor valor de exportación en su conjunto, da- 
do que tres de sus principales componentes muestran una evo- 
lución negativa en 1978 con respecto al año anterior. Diversos 
factores incidieron en la misma; así, en el caso del algodón se 
conjugaron factores externos e internos, como depresión en 
los precios internacionales a consecuencia de la mayor oferta 
mundial y recesión en la industria textil europea; y menor vo- 
lumen disponible para la exportación, a consecuencia del incre- 
mento del consumo interno y de retrasos en la cosecha de la 
zona norte. 

Por otro lado, las exportaciones de azúcar, se vieron asi- 
mismo, afectadas por factores de precio y volumen. En aquel, 
la tendencia a la baja en su cotización se debe a la saturación 
del mercado interno en los Estados Unidos y al exceso de 
stocks en el mercado mundial. El menor volumen exportado, a 
pesar de que incluye ventas correspondientes a 1977 y enibar- 
cadas en 1978, se explica por las sequías que han venido afec- 
tando la zona Norte del país, así como por el crecimiento del 
consumo nacional. 

En lo que concierne al café, se registró un incremento del 
24 por ciento en el volumen exportado. Sin embargo, la tenden- 
cia a la normalización de su cotización externa, después de un 
período de alzas a niveles extraordinarios, determinó que el 
valor obtenido se contraiga en 14 por ciento. 
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Los productos mineros, exceptuando las ventas de petró- 
leo y derivados, mostraron una moderada ,expansión de 1.3 por 
ciento en el valor exportado, como resultado neto de mejoras 
en la exportación de plata, cobre y plomo, que permitieron com- 
pensar las caídas observadas en hierro y zinc. Lasexportacio- 
nes de plata suman US$ 207 niillones, como reflejo del incre- 
mento de 15 por ciento en el precio promedio y un volumen 
exportado ligeramente superior al de 1977. Pbr su parte, las 
exportaciones de cobre, producto cuya cotización durante el 
año mostró tendencia alcista, registranasimismo un incremen- 
to moderado de 4 por ciento, que pudo ser mayor de no mediar 
las huelgas que afectaron la producción.. Esto redundó en el 
incumplimiento de la meta de exportación de refinados, gene- 
rándose así una mayor exportación de concentrados. 

Las exportaciones de plomo se vieron favorecidas por in- 
crementos en el precio y quantum, básicamente por la reduc- 
ción de la oferta a nivel mundial. En lo que respecta al hierro, 
la retracción de la demanda a consecuencia de la depresión 
que sufre la industria del acero, trajo como consecuencia una 
reducción de 18 por ciento en el valor exportado. Finalmente, 
en lo que respecta al zinc, la disminución de 19 por ciento en 
su valor exportado se debe al factor precio, ya que sus cotiza- 
ciones en el mercado mundial fueron inferiores a las del año 
anterior. 

rMmRTAC1oNEs El valor FOB de las importaciones en 1978 al- 
canzó cin nivel de US$ 1,601 millones, lo que 

representa una contracción del 26 por ciento respecto al año 
anterior y el nivel más bajo registrado en términos corrientes 
en los últimos cinco años. 

Gran incidencia tuvo en este resultado, la entrada en ope- 
ración en el mes de marzo del ramal N,orte del Oleoducto Tras- 
andino, que permitió la consolidación del autoabastecimiento 
petrolero, lo que derivó en la casi total supresión de las impor- 
taciones de combustibles, lubricantes y conexos [petróleo cru- 
do principalmente), que en el año 1977 significaron un costo 
del orden de los US$ 269 millones. 



CUADRO No 7 

IMPORTACION FOB POR USO O DESTINO ECONOMICO 

(millones de US$) 

1974 1975 (1) 1976 (1) 1977 (1) 1 9  7 8 (1) 
1 SEM. 11 SEM. TOTAL 

1. BIENES DE CONSU?,IO . . . .  154.9 198.9 176.4 172.6 56.0 47.6 103.6 
-- 

a )  No Duradero ............. 102.5 103.3 n.d.  n.d.  n.d. n.d. n.d. 
b) Duradero . . . . . . . . . . . . . . . . .  52.4 95.6 n.d.  n.d. n .d.  n.d. n .d.  

2. MATERIA PRIMA Y PROD. 
INTERMEDIOS ............. 919.7 1,171.6 1,031.9 1,049.7 409.5 324.8 734.4 

-- -- 
a)  Combustible, Lubricante~ y 

Productos Conexos ....... 187.1 264.7 n.d.  n.d.  n .d .  n.d. n.d. 

I b) Materia Prima y Prod. Int.  
para Agricultura ......... 41.1 106.0 n.d.  n .d .  n.d. n .d.  11.d. 

W c) Materia Prima y Prod. Int.  
4 para Industria ........... 691.5 800.9 n.d .  n.d.  n . d .  n .d .  n .d .  

...... 1 3. BIENES DE CAPITAL 610.9 780.7 675.2 468.6 202.0 256.0 458.0 

a) Materiales Construcción . . 72.2 113.8 n .d .  n . d .  n d .  n . d .  n .d.  
b) Bienes de Capital para la 

Agricultura . . . . . . . . . . . . . .  14.3 25.0 n.d .  n.d.  11.d. n .d.  n.d. 
c) Bienes de Capital para la 

Industria ................. 434.2 486.1 n.d .  n.d.  n .d.  1i.d. n .d.  
d) Equipo de Transportes ... 90.2 155.8 n.d.  n.d.  n.d. n .d .  n . d .  

.................. 4. DIVERSOS 5.1 2.8 4.3 8.7 4.5 1.1 5.6 -- 
TOTAL ADUANA ........... 1,690.6 2,154.0 1,887.8 1.699.6 672 O 629.5 1,301.5 

AJUSTES Y ORO NO MO- 
NETARIO ................... 218.3 236.2 212.2 464.4 122.6 176.4 299.0 

-- -- 
........ TOTAL AJUSTADO 1,908.9 2,390.2 2,100.0 2,164.0 794.6 805 .O 1,600 5 

(1) Preliminar. 
FUENTE. Dirección General de Aduana y Puentes directas, BCRP. 
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Se presentaron además factores de índole coyuntural y 
medidas de política que se reflejaron en la disminución del va- 
lor de las importaciones. Entre los primeros cabe destacar la 
recesión de la actividad productiva, especialmente en el sector 
industria, que se evidenció a través de menores adquisiciones 
de materias primas y productos de utilización intermedia (insu- 
mos), así como la severísima indisponibilidad de recursos ex- 
ternos, que agobió la economía durante el primer semestre. 
Entre las medidas de política, debe destacarse el requisito de 
financiar las importaciones como mínimo a 180 días, la reini- 
ciación a partir de mayo del sistema de minidevaluaciones, la 
política de restricción de importaciones mediante medidas tri- 
butarias y fiscales (tales como la sobretasa de 10% a las im- 
portaciones, la reducción de incentivos tributarios a la impor- 
tación y la austeridad en el gasto público], e indirectamente, 
la elevación de las tasas de interés del sistema financiero. 

En lo que concierne a la estructura de las importaciones, 
se puede observar el incremento del rubro de bienes de capital. 
frente al detrimento porcentual de los restantes, aun cuando 
permanece por debajo de los niveles proniedios habidos en los 
años 1974 a 1977. 

Finalmente, cabe señalar que las importaciones del sector 
público durante 1978, excluídas las financiadas con préstamos 
oficiales de largo plazo, registran un monto de US$ 296 millo- 
nes, mientras que las correspondientes al sector privado su- 
man US$ 655 millones. 

l 
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DEUDA EXTERNA PUBLICA La evolución del servicio de la deuda. públi- 
ca externa durante el primer semestre del 

año de 1978, llevó a nuestra economía a la agudización de la 
crisis en la que se encuentra envuelta desde 1975, al coincidir 
la urgencia de efectuar pagos cada vez mayores por este con- 
cepto, con la relevante ¡liquidez externa que observó la posi- 
ción de Caja del Banco Central de Reserva y del Sistema Ban- 
cario en su conjunto. Tal situación, hizo imperativa la adopción 
de medidas concretas enmarcadas en el contexto del Progra- 



ma Global de Estabilización Económica y Financiera implemen- 
tado por la nueva administración económica del país. Como 
primer paso, se logró concretar con la banca privada interna- 
cional, una operación roll-over, consistente en la postergación 
hasta el 3 de enero de 1979 de las obligaciones que vencían 
durante el segundo semestre de 1978, las mismas que suma- 
ban USS 185 millones. Esto permitió mantener un nivel sufi- 
ciente de activos internacionales para el resto del año, además 
de contribuir favorablemente en la recuperación de reservas 
internacionales. Por otro lado, al encuadrarse la política de en- 
deudamiento del Gobierno en el contexto del acuerdo Stand-By 
con el Fondo Monetario Internacional, se fijaron límites para 
las concertaciones con plazos de reembolsos de uno a diez 
años, que se hicieron entre el l? de julio de 1978 y el 31 de 
diciembre de 1979. Esta política, aunada a la restricción de cré- 
ditos externos que afrontó el Perú durante los primeros meses 
del año, fue determinante en la significativa reducción obser- 
vada en la cuantía total de las concertaciones. 

CUADRO No 8 

DEUDA EXTERNA DESEMBOLSADA 

(millones de US dólares) 

D E S T I N O  

1. Proyectos de Inversión ............. 
..................... 111. Importaciones 

...................... - Alimentos 
- Petróleo ........................ 

111. Otros .............................. 
IV. Refinanciación ..................... 

(1) Cifras Preliminares. 

El movimiento de los saldos y flujos del endeudamiento 
público externo en 1978, muestra al 31 de diciembre un monto 
adeudado de US$ 4,646 millones, lo que expresa un incremento 
del 9 por ciento en relación al saldo de 1977 y constituye el ni- 
vel más alto registrado históricamente, representando además, 
el 43 por ciento del Producto Bruto Interno de 1978 frente al 34 
por ciento que significó dicha relación el año pasad'o 
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El servicio de la deuda pública externa en el año, fue del 
orden de los USS 751 millones, de los cuales US$ 456 millones, 
es decir el 61 por ciento, correspondieron a pagos de amorti- 
zación. La comparación entre el servicio de la deuda y el valor 
de las exportaciones de bienes da un coeficiente de 39 por 
ciento, cercano al 36 por ciento anotado en 1977. Si no se con- 
siderara el efecto de la refinanciación, este coeficiente alcan- 
zaría el 49%. El deterioro de ambas reiaciones respecto a años 
anteriores, trasluce la inadecuada concentración de los venci- 
mientos en 1978 y años subsiguientes y la fuerte presión que 
ejerce el servicio de la deuda sobre la disponibilidad de divi- 
sas del país; de ahí la alta prioridad que se otorgó a la reestruc- 
turación de los vencimientos de la deuda pública externa de 
1979 y 1980 dentro del programa global, para lo cual se reali- 
zaron las negociaciones preliminares durante el último trimes- 
tre del año. 

Desde el punto de vista de la disponibilidad de divisas en- 
la Caja del Banco Central, el segundo semestre fue considera- 
blemente mejor que el primero, pues, además de la recupera 
ción de reservas internacionales derivada del manejo cambia- 

! 
1 

r io y financiero, se recibió apoyo de bancos centrales de paí- 
I 1 

ses latinoamericanos y de bancos españoles, y se obtuvieron 
créditos contingentes del Fondo Monetario Internacional y del 

I 
I 

Fondo Andino de Reservas, con lo cual la posición de Caja de 
este Instituto Emisor, alcanzó, 21 finalizar el año, aproximada- 
mente US$ 240 millones. 1 

PoLITrCA CAMBIARIA Un convenio tácito establecido a fines de 
1977 entre el Banco Central de Reserva y la 

Banca Comercial, permitió que la cotización de Certificados 
Bancarios en Moneda Extranjera (CBME] fuera ascendiendo de 
manera paralela a la inflación interna, a condición de mante- 
ner fijo el tipo de cambio oficial por plazos predeterminados, 
siendo su objetivo más notable la reducción del impacto infla- 
cionario por repercusión de esta variable. Se evidenció sin em- 
bargo, que su relevancia pudo ser neutralizada, pues otro fac- 
tor, a la sazón las medidas económicas decretadas en el mes 
de enero, destinadas en su mayor parte a corregir el efecto ne- 
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gativo del déficit fiscal, fue determinante en el registro de un 
crecimiento de 7.5 por ciento en el índice de precios del pri- 
mer mes del año, de gran importancía en la generación de ex- 
pectativas y notable efecto multiplicador de la inflación, que 
llegó a Lin nivel de 34.2 por ciento entre el l ?  de enero y e l  31 
de mayo. 

De este modo, el tipo de cambio oficial se manifestó está- 
tico, mientras que el de los CBME se distanciaba, más aún al 
coincidir con un flujo escaso de financiamiento externo a con- 
secuencia del incumplimiento de las metas al 31 de diciembre 
de 1977, estipuladas en el Acuerdo de Crédito Contingente fir- 
mado en noviembre con el Fondo Monetario Internacional. 

Esta difícil coyuntura hizo imprescindible, entre otras me- 
didas de un programa global, la reorientación de la política cam- 
biaria a pequeños pero frecuentes reajustes del tipo de cambio 
oficial, en función del ritmo de inflación interna. 

Se perseguía con ello: equilibrar la balanza de pagos, re- 
cuperar un nivel adecuado de Reservas lnternacionales y dis- 
minuir el diferencial de tipos de cambio entre el mercado ofi- 
cial y el de CBME. 

Al  cerrar el año, el dólar estadounidense fue cotizado en 
el mercado oficial a un nivel promedio de compra-venta de S/. 
196.18 por US$, concordante con el incremento del lndice de 
Precios del Consumidor de 29.5 por ciento entre junio y diciem- 
bre, reduciéndose así el diferencial de tipos de cambio, de 21 
por ciento registrado en junio, al 7 por ciento obtenido a fines 
de año. 

Esta política coadyuvó asimismo a la obtención de un su- 
perávit de US$ 340 millones en la balanza comercial de 1978 y 
la recuperación de Reservas lnternacionales en el segundo se- 
mestre de US$ 197 millones, logrando el Banco Central una ga- 
nancia de activos internacionales de US$ 176 millones en dicho 
lapso. A nivel anual la recuperación de reservas internaciona- 
les netas del sistema bancario, fue de USS 76 millones. 

Las divisas recuperadas fueron administradas con criterio 
práctico y justo. Así, se pudo disminuir la deuda atrasada que 
mantenía la banca del país con el exterior, mediante el sistema 
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del "fondo Común de Divisas", que permitió un reparto selec- 
tivo de las mismas en función de las deudas pendientes de ca- 
da banco con el exterior. 

CUADRO No 9 

INGRESOS Y EGRESOS EXTRAORDINARIOS - 1978 

(Millones de U.S. dólares) 

ingresos Egresos Neto 

Créditos de Apoyo a la Balanza de 
Pagos 
-Banca Internacional ......... 
-Apoyo Transit. Banca Local. . 

Swaps con Banca Local ............ 
Depósitos de Bancos e instituciones 

Financieras .................... 
Acceso al  Acuerdo de Santo Domin- 

.................. go (ALALC) 
Swaps con B a ~ c a  Central ......... 
Fondo Monetario 

-Stand-By .................... 
-Financiamiento Compensat. .. 

Mecanismo de Pagos y Créditos Re- 
ciprocos de ALALC ............ 
T O T A L  ..................... 

(1) Pago de intereses. 
(2) El saldo al  31.12.78 es de US$ 25.6 millones, y el saldo a diciembre 1977 fue de 

US$ 23.2 millones. 

Estos resultados, sin embargo, no se explican en forma 
exclusiva por la política cambiaria, sino también por el manejo 
adecuado de la política monetaria, crediticia y de tasas de inte- 
rés, que influyeron favorablemente sobre los flujos de capital a 
corto plazo, produciendo un masivo ingreso de divisas vía De- 
pósitos y Certificados en Moneda Extranjera. Este fenómeno de 
afluencia de capitales permitió, de un lado, cubrir en parte la 
demanda insatisfecha de divisas y del otro, aumentar la dispo- 
nibilidad de moneda extranjera de la Banca Comercial. El in- 
greso neto de este tipo de capitales captado por el Sistema 
Bancario durante 1978, fue del orden de US$ 200 millones. 

En el éxito antes comentado de la política cambiaria, tam- 
bién influyó de manera importante el resultado de la refinan- 
ciación de la deuda externa, que permitió diferir pagos por USS 
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185 millones y que generó como contrapartida, una mayor dis- 
ponibilidad de divisas, confiriendo la holgura necesaria para-. 
encarar el peligro de insolvencia inminente en que se encon- 
traba el Banco Central de Reserva del Perú en mayo y reorien. 
tar la política cambiaria con criterio realista, hacia los objeti-- 
vos ya enunciados. 

Evidenciada la crisis económico-financiera a 
partir de 1975, la carencia de una política de. 

finida y coherente en la adopción de las medidas correctivas, 
determinó marchas y contramarchas que redundaron en una 
acentuación de los factores negativos, cuya proyección alcanzó 
los más variados estratos y su persistencia hizo vislumbrar pe- 
ríodos álgidos, de ribetes anárquicos, en momentos histórica- 
mente inadecuados. Fue bajo ese contexto de acentuación de 
la crisis, inmersos en el compromiso de un acuerdo Stand-by 
con el Fondo Monetario Internacional firmado en octubre de 
1977, que se formuló el Presupuesto Original de la República 
para 1978, sin la convicción debida por las dificultades previas 
que afrontaba su balance, con límites en el financiamiento iri- 
terno del Gobierno Central que, ex-ante, se sabían imposibles 
de cumplir, y con un Programa Monetario inadecuado al crono- 
grama que se hacía inminente. No bastó la adopción de un con- 
junto de medidas en el período de transición al nuevo ejercicio. 
Fue necesaria entonces, la revisión del referido Presupuesto, 
a partir del primer trimestre, haciéndose perentoria la imple- 
mentación de medidas de carácter más severo, que implicaron 
un elevado costo social y mayores dificultades para su puesta 
en práctica, pero que al abrir el camino hacia el reordenamien- 
to de las cuentás fiscales, "piedra angular de toda política de 
consolidación" como se expresó en la anterior Memoria, per- 
mitieron la elaboración de un nuevo Programa Económico Fi- 
nanciero sobre la base de una sólida determinación política. 
Es así como, a partir del segundo semestre del año, se revier- 
ten las tendencias negativas observadas en las principales va- 
riables de resultado, lo que condujo en última instancia, al cum- 
plimiento de las metas cuantitativas trazadas para el año. 
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Tales medidas fueron dirigidas básicamente a la reducción 
del déficit fiscal, principal agente inflacionario en situación de 
escasez de recursos financieros orgánicos. 

Para ello;se buscó por un lado, la recuperación urgente de 
.un nivel adecuado de ingresos corrientes, con cargo a una pos- 

- terior reforma tributaria -siempre dentro del plazo de ejecu- 
ción del Programa Económico Financiero- que corrija factores 
negativos como la escasa capacidad de respuesta de algunos 
impuestos ante el crecimiento de sus bases tributarias, las de- 

ficiencias observadas en la administración fiscal, así como la 
inadecuada ponderación estructural de los impuestos indirec- 

. tos en relación con los directos. 

Por otro lado, se adoptó una política de estricta austeridad 
s.en el gasto del Gobierno Central; concomitante con la transpo- 
sición de su estructura en favor del egreso productivo y en de- 

-trimento del gasto corriente. 

RESUMEN DE OPERACIONES DE GOBIERNO CENTRAL: 1970, 1975-1978 . '  
(Millones de Soles1 

2 4  

200 
0 . 

160 

1 2 0 .  

- GASTOS TOTAlES IExcl A m l i z a c  

I --- INGRESOS CCPIilENES 7 



CUADRO N? 10 

ILEGUMEN DE OPERACIONES DEL GOBIERNO CENTRAL: 1970 - 1978 

(millones de US$) 

11 SEM. 

158,680 
171,395 . 

TOTAL 

263,743 
288,733 

-24,990 

1 SEM. 

105,063 
117,338 

Ingresos Corriente . . . . . . . . . . . . . .  
Gastos Corrientes . . . . . . . . . . . . .  

.... AHORRO DEL CTA. CTE. 

Gastos de Capital ............... 
Total de Gastos (sin Amortizac.) 

FINANCIAMIENTO ............. 

EXTER.NO (NETO) . . . . . . . . . . . . .  

I a )  Utilización .................. 
O 
Q) 

-Prést. Desarrollo y Otros . . 
-Refinanciación ............ 1 b) Amortización . . . . . . . . . . . . . . . . .  
-Programa . . . . . . . . . . . . . . . . .  

INTERNO (NETO) .............. 

. . .  a )  Sistema Bancario (neto) 
-Banco Central de Reserva. . 
-Banco de la Nación . . . . . . .  
-Bancos de Fomento ....... 
-Bancos Comerciales ....... 

b) Colocación Neta de Bonos en 
Sector no Bancario .......... 
-Resto Sector Público ...... 
-Sector Privado . . . . . . . . . . . .  

c) Otros y Discrepancias Estadís- 
ticas ......................... 

(1) Excluye S/ .  5,106 millones de la Cuenta Consolidación de la deuda de las Empresas Publicas y el pago correspondiente a la 
expropiación de Marcona por S / .  2,589 millones. 

(2) Incluye deuda externa de Petro-Perú por S/ .  9,321 millones pagados por el Gobierno Central que no están considerados en 
los gastos. 

* Preliminar. 
FUENTE: Ministerio de Economía y Finanzas - Banco Central de Reserva del Perú. 
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A nivel de resultados del año 1978, podemos comprobar 
que los ingresos corrientes se incrementaron a una tasa supe- 
rior que la de los egresos corrientes, comparados ambos con 
los flujos de 1977 (71.2% frente a 49.5% respectivamentel, lo 
que permitió una reducción de 36 por ciento en el desahorro 
en cuenta corriente. 

En lo que se refiere a la política de reorientación del gasto. 
podemos señalar que, excluidos los intereses de la deuda que 
constituyen pasivos devengados y rígidos, la tasa de crecimien- 
to de los gastos corrientes fue menor que la de gastos de capi- 
tal (33.7% frente a 43.8% respectivamentel, observándose que 
en el segundo semestre de 1978, éstos registraron incrementos 
sustanciales en comparación a los tres semestres anteriores' 
(123.9%; 121 3 %  y 79.9% en orden regresivol. 

El ahorro negativo en cuenta corriente (S/. 24,990 millo- 
nes] y el monto registrado de gastos de inversión (S/. 57,650 
millones), determinaron un déficit económico de S/. 82,640 mi- 
llones, ligeramente mayor al del ejercicio presupuesta1 ante- 
rior, pero inferior al programado y que relacionado con el pro- 
ducto bruto interno, significó un coeficiente de 4.9 por ciento, 
sensiblemente menor al de 1977 (7.6%1. 

La ingente recurrencia en años anteriores, a la utilización 
de empréstitos externos, destinados principalmente a gastos 
no reproductivos y sin una adecuada estructuración del servicio 
pertinente, generó una indeseada concentración de pagos de 
amortización a partir de 1978, que redundó en términos netos, 
en una relevante modificación de la composición del financia- 
miento del déficit . 

Ello implicó una mayor dependencia del Gobierno Central 
en el apoyo financiero del Sistema Bancario, el mismo que ob- 
servó un crecimiento de 93.3 por ciento, de notable impacto 
sobre el costo de vida. Sin embargo, de no haberse revertido 
las tendencias observadas en los primeros meses del año, el 
referido apoyo pudo alcanzar un nivel excesivo, de impredeci- 
bles efectos políticos, económicos y sociales. 

En lo concerniente a los ingresos corrientes por tipo de im- 
puesto, es menester señalar que su desarrollo relativamente 
lento en relación al crecimiento, tanto de los egresos cuanto de 
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El aporte de las Tenencias del Fondo en Soles realizado el 
17 de mayo de 1978 produjo, al cierre del presente ejercicio, un 
tipo de DEG 0.00625834 por sol, resultante de la paridad DEG 
0.815599 por U.S. dólar y el tipo de cambio promedio al cierre 
de las operaciones al 28 de abril de 1978, de S/. 130.322 por U.S. 
dólar. Pzor tanto, resultó un incremento de S/. 20,913'979,574 
en las Tenencias del Fondo en Soles y de S/. 6,592'1 16,927 en 
el Aporte del Perú al Fondo. 

Mediante Decreto Ley N? 22159, del 3 de mayo de 1978, se 
autorizó el aumento de la cuota del Perú en el Fondo Monetario 
Internacional de 123'000,000 DEG a 164'000,000 DEG (DEG 41' 
000,000) el cual fue pagado con fecha 19.5.78 mediante la emi- 
sión del Pagaré N? 79 por S/. 6,551 '258,001 equivalente a DEG 
41'000,000 al t ipo de cambio de DEG 0.00625834 por sol, al en- 
trar en vigencia la Segunda Enmienda del Convenio Constituti- 
vo del Fondo Monetario Internacional, aprobada por D.L. 22158. 

Al  31 de diciembre de 1978, el aporte del Perú ha quedado 
constituido de la siguiente manera: 

Aporte en Oro y Dólares ............... DEG 30'750,000 S/. 7,277'343,430 
Aporte en Moneda Nacional . . . . . . . . . . .  -- S/. 21'291'588,504 
Que representa ......................... DEG 133'250,000 .. -- 

DEG 164'000,000 S/. 28,568'931,934 

El aporte en Moneda Nacional ha sido puesta a disposición 
del Fondo como sigue: 

En Pagarés a favor del Fondo Monetario Internacional que 
................................. mantenemos en Custodia S/. 20,342'358,204(1) 

............................................. En cuenta N? 1 , 943'320,879(2) 
Eh cuenta N? 2 ............................................. ,, 1'336,172 
Cheques pagados y cargos por diversos conceptos efectuados 

............................. a l a  fecha en la cuenta No 2.. , 4'573,249 

S/. 21.2911588,504 

-- 
(1) Esta cuenta está considerada en el Balance del Banco dentro del rubro "Obli- 

gaciones a favor de Instituciones Internacionales" y asciende a la suma de 
S/. 35,085'961,125. De ésta 14,743'602,921 corresponden al  ajuste del saldo e n  
soles al  28.4.78 de la cuenta N? 1 y que fue acreditada en ésta, de acuerdo 
a la alternativa del FMI. 

(2) Esta cuenta, como la anterior, está considerada en el mismo rubro del Ba- 
lance del Banco y asciende a la suma de S/. 32,082'844,153. Al incrementarse 
S/. 14,743'602,921 (ajuste del saido en soles al  28.4.78) se  obtiene el saldo de 
S / .  46,776'447,074 del cual S/. 45'833'126,195 corresponde ai equivalente del. 

. DEG's 286,839,287 que representan las obligaciones a favor del FMI por los 
otros giros efectuados. 
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BANCO Por Resolución Legislativa N? 13287 de 28 de 
DE DESARROL* diciembre cie 1959 fue aprobado el Convenio 

Constitutivo del Banco Interamericano de Desarrollo. Inmedia- 
tamente el Gobierno procedió a pagar la suma de US$ 15,202.00 
correspondiente a la milésima parte del capital suscrito y al 
monto de la cuota de contribución del Fondo para Operaciones 
Especiales [F.O.E.) . 

Durante los años 1960 a 1962 y de conformidad a la Ley 
N? 13439 de 27 de diciembre de 1960, el Banco Central de Re- 
serva procedió, por cuenta del Gobierno, a completar el pago 
del capital ordinario y del Fondo para Operaciones Especiales. 

En 1964 se efectuó el pago de US$ 691,000 correspondien- 
tes al aumento del aporte del Fondo para Operaciones Especia- 
les autorizado por Decreto Ley 14533 de 27 de junio de 1963. 
Posteriormente, durante 1965 y 1966 fueron canceladas las cuo- 
tas correspondientes a los años 1964, 1965 y 1966, mediante 
pagarés ascendentes a un monto total de S/. 120'771,000, equi- 
valente a US$ 4'473,000. 

Por Ley 16907 de 9 de marzo de 1968 se autorizó un aumen- 
to  del aporte del Perú al Fondo para Operaciones Especiales 
hasta por US$ 8'868,000, monto que fue pagado mediante pa- 
garés no negociables y sin intereses durante 1968 y 1969. 

Por Decreto Ley N? 18474 de 17 de noviembre de 1970 se 
autorizó un aumento del Capital Ordinario en 3,252 acciones de 
US$ 10,000 cada una, ascendente a US$ 32'520,000. De dicho 
monto US$ 25'610,000 corresponden al capital exigible, mien- 
tras que el saldo pagadero 50% en dólares y 5O0/0 en moneda 
nacional fue cancelado en 5 cuotas de 1971 a 1975. 

El mismo Decreto Ley aprobó un aumento del Aporte al 
Fondo para Operaciones Especiales hasta por US$ 14'596,000. 
Por tal monto se suscribieron tres pagarés de cancelación, uno 
en 1971 y los dos restantes en 1974. 

Por Decreto Ley N? 19526 de 12 de setiembre de 1972 se 
aprobó el reajuste del Aporte sil Capital Ordinario producido 
como consecuencia de la variación en la paridad del dólar esta- 
dounidense, el mismo que fue cancelado mediante pagaré de 
11 de octubre de 1973 por S/. 15'232,799.10, y de 27 de mayo de 
1974 por S/. 57'647,027.35. 



Por Decreto Ley 21261 del 26 de agosto de 1975 se aprue- 
ba el aumento del Aporte al Capital del Banco Interamericano 
de Desarrollo, en 5,986 acciones de USS 10,000 cada una, lo que 
arroja un total equivalente de USS 72'21 1,706 considerando los 
reajustes de la paridad dólar-oro de 8.571 O/O y 11.1 11 O/O ocurri- 
dos el 8.5.72 y 17.10.73 respectivamente. De estos un equi- 
valente de US$ 66'855,542 corresponde a acciones de Capital 
exigible y el saldo a acciones de Capital pagaderos en efectivo 
ascendente al equivalente de US$ 5'356,164, a pagarse en dó- 
lares y en moneda nacional, en la proporción del 50% mediante 
tres cuotas anuales e iguales a partir del 30 de junio de 1976, 
o en otras fechas posteriores que el Directorio Ejecutivo del 
Banco lnteramericano de Desarrollo determine. 

Asimismo, se aprobó el aumento del Aporte al Fondo para 
Operaciones Especiales por un monto de US$ 11'082,000 pa- 
gadero en moneda nacional mediante tres cuotas anuales e 
iguales a partir del 31 de diciembre de 1976 o en la fecha pos-\ 
terior que el Directorio Ejecutivo del Banco lnteramericano de 
Desarrollo determine. 

Con fecha 27 de octubre de 1'975, se reajustó las Tenen- 
cias en moneda nacional del Banco lnteramericano de Desarro- 
llo del tipo de cambio de S/. 38.70 a S/. 45.00 por dólar esta- 
dounidense. 

Por Decreto Ley N? 21482 de 11 de mayo de 1976 se apro- 
baron las modificaciones del con ve ni.^ Constitutivo del Banco 
lnteamericano de Desarrollo. 

El  20 de mayo de 1976 se emitieron nuevos pagarés por 
reajuste de las cuentas valores, de acuerdo con la cláusula de 
mantenimiento del valor de las monedas, considerada en el 
Convenio Constitutivo del citado Organismo Internacional. 

Con fecha 20 de mayo de 1976, se suscribió un pagaré por 
US$ 833,583.18 que reemplaza y deja sin valor al emitido origi- 
nalmente por la suma de US$ 750,225.61, en cancelación de la 
cuarta cuota del aumento del Aporte al Capital Ordinario. 

El 6 de enero de 1977, se suscribieron dos pagarés, uno 
por US$ 892,694.00 y otro por el equivalente en soles oro de 
740,000.00 US dólares del peso y ley en vigencia al l? de enero 
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de 1959, en pago de la primera cuota de la quinta suscripción 
al rubro Capital Ordinario. 

Con fecha 5 de mayo de 1977, mediante la emisión de un 
pagaré por el equivalente en soles oro de US$ 3'694,000.00 se 
efectuó el pago de la pimera cuota del aumento del Aporte al 
Fondo para Operaciones Especiales aprobado por el Decreto 
Ley 21261 de 26 de agosto de 1975: 

El 10 de julio de 1977, se efectuó pagos por USS 24,082.00 y 
US$ 473,391.97 por concepto de la Ira. cuota de rescate de los 
pagarés emitidos por US$ 892,694.00 y US$ 750,225.61 respec- 
tivamente; asimismo se pagó US$ 473,391.97 en cancelación del 
saldo de un pagaré emitido por US$ 750,225.61. 

El 22 de agosto de 1977, se emitieron dos pagarés, uno 
por US$ 892,694.00 y otro por el equivalente en soles oro de 
740,000.00 US dólares del peso y ley en vigencia al l? de enero 
de 1959, en pago de la seguiida cuota de la quinta suscripción 
al rubro Capital Ordinario. 

El 31 de octubre de 1977, en observancia de las disposicio- 
nes contenidas en la circular de Procedimientos del Banco In- 
teramericano de Desarrollo relativo a pagarés que no deven- 
guen intereses, emitida el 30 de julio de 1976, se suscribieron 
cinco pagarés, cada uno por el equivalente en soles oro de US$ 
621,900.62, US$ 691,000.00, US$ 691,000.00, US$ 569,335.40 y 
US 326,285.56 del peso y ley en vigencia al l ?  de enero de 1959 
cada uno, en reemplazo de los emitidos anteriormente por S/. 
33'760,152.45, S/. 37'51 1,243.1 O, S/. 37,511,243.1 O, S/. 30'906, 
625.95 y S/. 17'71 2,557.1 0 correspondientes al rubro de Capital 
Ordinario. 

Asimismo, con igual fecha se suscribieron cinco pagarés; 
cada uno por el equivalente en soles ,oro de US$ 487,423.46' 
US$ 2'450,380.54, US$ 2'450,380.54, US$ 1 '234,795.56 y US$ 
2'257,827.90 del peso y ley en vigencia al 19 de enero de 1959, en 
reemplazo de los emitidos anteriormente por S/. 26'460,000.00; 
S/. 133'020,000.00; S/. 133'020,000.00; S/. 67'031,427.1 5 y S/. 
122'567,193.90 correspondientes al Fondo para Operaciones Es- 
peciales. 

Con fecha 31 de octubre de 1977, se emitieron tres paga- 
rés, por el equivalente en soles oro de US$ 1'458,00.00, U S t  



6'569,000.00 y US$ 6'569,000.00 corrientes en reemplazo de los 
emitidos anteriormente por S/. 65'610,000.00, S/. 295'605,000.00 
y S/. 295'605,000.00 del Fondo para Operaciones Especiales. 

Por Decreto Ley N? 22039 de 13 de diciembre de 1977, se 
aprobó el aumento adicional en el Capital autorizado exigible 
del Banco Interamericano de Desarrollo y se autorizó la sus- 
cripción de 1,730 acciones de Capital Ordinario de Diez Mil  Dó- 
lares Americanos (US$ 10,0001 cada una, lo que constituye 
un total de 20'869,730.00 dólares corrientes de los Estados Uni- 
dos de América; los que deberán suscribirse a más tardar el 
lo de octubre de 1978 o en otra fecha posterior que el Direc- 
torio Ejecutivo determine. 

El 15 de diciembre de 1977. se suscribió un pagaré por el 
equivalente en soles oro de US$ 3'694,000.00 eri pago de la se- 
gunda cuota del aumento del Aporte al Fondo para Operaciones 
Especiales aprobado por el Decreto Ley 21261 de 26 de agosto 
de 1975. 

El 24.1 .78 se efectuó el pago por US$ 750,225.61 al tipo 
de cambio de S/. 130.38 por dólar y que representa la cance- 
lación del pagaré emitido por la República del Perú por el equi- 
valente en soles de USS 621,900.62 US dólares del 1.1.59 por 
la 3ra. cuota de la cuarta suscripción al Capital Ordinario. 

Con fecha 25 de enero de 1978, se envía al BID la documen- 
tación sustentatoria sobre el reemplazo de los pagarés ya gira- 
dos en soles oro por otros girados en US dólares pagadero en 
soles oro por concepto del Quinto Aporte del Fondo para Ope- 
raciones Especiales. 

El 22.2.78 el BID manifestó su conformidad sobre la docu- 
mentación enviada el 25.1.7 así como por el pagaré emitido el 
15.12.77 en pago de la segunda cuota de la contribución al 
F.0.E aprobado por Resolución AG-8/76. 

Con fecha 29 de mayo de 1978 se envió al BID la docu- 
mentación sustentatoria relativa al pago de la Tercera Cuota 
del aumento de la suscripción de acciones al Capital Ordinario 
autorizado por D.L. 21261 mediante la emisión de dos pagarés 
a la vista. no negociables y que no devenguen intereses por los 
montos de US$ 892,694.00 pagaderos en dólares estadouniden- 
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ses y otro por US$ 740,000.00 del peso y ley en vigencia al 1.1.59 
equivalente a soles oro y pagaderos en soles y el pagaré a la 
vista sin intereses por el equivalente en soles oro de USq 
8'1 19,625.05 del peso y ley en vigencia al 1 . 1  .59 por el ajuste 
del saldo'de la cuenta Fondo Especial N? 1 al 30.9.77 a S/. 80.88 
por dólar. 

Con fecha 21.6.78 se efectuó el pago de US$ 752,000.00 al 
BID por concepto de cuotas de rescate, correspondiendo US$ 
276,833.64 por el saldo del pagaré por US$ 750,225.61 (Res. AG- 
1 1  170) ; US$ 348,166.36 por parte del pagaré por US/ 833,583.18 
(Res. AG-11/70) ;  y US$ 127,000.00 por parte del pagaré por 
US$ 892,694.00 [Res. AG-7 /76 ] .  

El 23.6.78 el BID nos comunicó su conformidad a la docu- 
mentación enviada por nosotros el 29.5.78. 

Con fecha 1.8.78 y en atención a la carta del BID del 23.6.78 
el Banco Central remitió el original del pagaré emitido por USE 
892,694.00 y los certificados de custodia N? 3147 y 3148 por los 
pagarés emitidos por US$ 740,000.00 y US$ 8'199,625.05 del pe- 
so y ley en vigencia al 1.1.59 pagaderos en soles oro y que man- 
tenemos en custodia a nombre del BID. 

Mediante cable N? 86 del 18.8.78 el BID nos solicita el pago 
de los rescates parciales de: 

1 )  167,220.02 US$ dólares corrientes que corresponden a 
138,617.28 US$ dólares del 1.1 .S9 contra pagaré expresado 
por 326,285.56 US$ dólares del 1.1 .S9 [Ira. Devaluación del 
dólar] y 

2 )  411,922.42 US$ dólares corrientes que corresponden a 
341,463.70 US$ dólares del 1.1 .S9 contra pagaré expresado i 

por 569,335.40 US$ dólares del 1.1 .S9 [2da. Devaluación del 1 
dólar). B 

b! 

Con fecha 26.9.78 se efectuó el pago correspondiente a los 
rescates pqrciales del punto anterior, aplicando el tipo de cam- 
bio de S/. 175.846 por dólar. 

El 28 de diciembre de 1978 se envía carta al BID con toda 
la documentación sustentatoria, sobre el pago de la Tercera 



Cuota del Aporte del Perú al FOE. mediante la emisión de un 
pagaré a la vista, sin intereses por el equivalente en soles oro 
de US$ 3'694,000.00, dicho aumento fue aprobado por el D.L. 
21261 del 26 de agosto de 1975. 

Al  31 de diciembre de 1978, la situación de los aportes es 
la siguiente: 

APORTE SUSCRITO: 

CAPITAL ORDINARIO: 

Fagadero en efectivo . . . . . . . . . . . . . . . . . .  US$ 20'150,114.30 
Exigible ............................... US$ 166'185,844.21 US$ 186'335,958.51 

FONDO PARA OPERACIONES 
ESPECIALES 

Pagaderas en efectivo . . . . . . . . . . . . . . .  

APORTE PAGADO : 

CAPITAL ORDINARIO 

Entrega en dólares .................... US$ 6'145,699.58 
Pagarés en dólares .................... US$ 3'846,000.00 

...................... Entrega en soles S/. 268'663,728.00 
Con un equivalente de ................. US$ 5'773,543.06 
Pagarés por el equivalente en soles de 
US dóiares del peso y ley en vigencia al 
1.1.59 que representan US dólares co- 
rrientes ................................ US$ 4'345,248.36 

S/. 268'663,728.00 US$ 20'110,491.00 
-- 

FONDO PARA OPERACIONES 
ESPECIALES 

Entrega en dólares .................... US$ 1'036.500.00 
...................... Entrega en soles S/. 275'142,390.00 

Con un equivalente de pagarés por el 
equivalente en soles de US dólares .... US$ 14'596,000.00 
Pagarés por el equivalente en soles de 
US d6lares del peso y Ley en vigencia 
al 1.1.59 que representan US dólares co- 
rrientes ................................ 
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BANCO 
INTERNACIONAL 

DE RECONSTRUCCION 
i! FOMñNTO 

Gobierno, el pago 

En cumplimiento de la Ley N? 10640, el Banco 
Central de Reserva efectuó, por cuenta del 
de la suscripción de acciones del Banco Inter- 

nacional de Reconstrucción y Fomento. El aporte correspon- 
diente al Perú, de conformidad con los acuerdos de Bretton 
Woods, ascendió a USS 17'500,000.00. 

Por Ley N? 13187 de marzo de 1959 se aumentó el Aporte 
del Perú al Banco Internacional de Reconstrucción y Fomento 
en la proporción de 100 por ciento elevándose el Aporte a esa 
Institución a US$ 35'000,000.00. Dicho aumento no ha sido re- 
querido aún por el BIRF. 

El saldo por pagar al 31 de diciembre de 1976 Fue del 80 
por ciento del Aporte Inicial o sea US$ 14'000,000.00. El 20 por 
ciento restante fue cubierto de la siguiente manera: 

Entrega inicial del 2 por ciento efectuado en dólares ............ US$ 350,000.00 
Entrega posterior efectuada en d6larec ......................... US$ 2'997,858.28 
Giros de S/. 3'110,013.81 efectuados por el BIRF equivalente a . .  LTS$ 152,141.72 

US$ 3'500,000.00 
1 

Por Ley N? 16569 del 23 de mayo de 1967 se aumentó el 
Aporte del Perú al Banco Internacional de Reconstrucción y Fo- 
mento en la suma de USS 28'500,000.00, habiéndose efectuado 
el pago del 10 por ciento ese mismo año en la siguiente forma: 

Entrega del 1 por ciento en 
d6lares (10.7.67) .............. USF 285,000 

.................. Equivalecte a S/. 7'649,400 

Entrega del 9 por ciento en 
Moneda Nacional: 

.................. -En Efectivo S/. 687,933 

......... -m Pagarés (17.10.67) S/. 68'105,367 68'793,300 

............... Que representan USS 2'565.000 

El 20 de mayo de 1970 se efectuó el pago de S/. 500,000.00, 
correspondiente al pagaré suscrito el 17 de octubre de 1967, que- 
dando éste vigente por la suma de S/. 67'605,367.00 
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Por Decreto Ley N? 19264 del 6 de enero de 1972 se aumen- 
t ó  el Aporte del Perú al Banco lnternacional de Reconstrucción 
y Fomento en la cantidad de US$ 10'000,000.00, suma de la que 
el 10 por ciento tenía el carácter de exigible de inmediato, de- 
biendo proporcionarse e! 1 por ciento en oro o dólares de los 
Estados Unidos de Norteamérica y el 9 por ciento en moneda 
local; habiéndose cumplido el 6 de abril del mismo año con el 
pago inicial de US$ 100,000.00, correspondiente al 1 por ciento 
pagadero en dólares. 

Por Decreto Ley N? 19256 del 12 de setiembre de 1972, se 
aprobó el reajuste del Aporte al Banco lnternacional de Recons- 
trucción y Fomento, como consecuencia de la variación produ- 
cida en la paridad del dólar de Estados Unidos de Norteamérica 
el 8 de mayo de 1972. En cumplimiento del citado Decreto Ley, 
el 22 de setiembre del mismo año se pagó US$ 8,571.00 para 
reajustar el efectuado el 6 de abril de 1972. 

Asimismo, con fecha 28 de setiembre de 1972, se emitió 
un pagaré por S/. 37'815,279.30 en cancelación del 9 por ciento 
pagadero en moneda nacional del aumento del Aporte que fuera 
autorizado por el Decreto Ley No 19264, quedando representado 
dicho aumento, en la forma siguiente: 

......... Entrega del 1 ~ o r  ciento en dólares US$ 108,571.00 
Con un equivalente de . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  S/. 4'201,698 
Entrega del 9 por ciento con pagaré en mo- 

neda nacional S/. 37'815,279 ............................ 
.............................. Que representa US$ 977,139.00 

UW 1'085,710.00 S/. 42'016,977 -- -, 

El 23 de agosto de 1973 se pagó por  cuenta del Gobierno 
soles oro 346,382.08, importe que representa el reajuste autori- 
zado por e l  Decreto Ley No 19526, sobre el saldo de la "Cuenta 
A "  que mantiene el Banco lnternacional de Reconstrucción y 
Fomento en este Banco Central. 

Con fecha 24 de octubre de 1973 se sustituyó el pagaré gi- 
rado el 17 de octubre de 1967, vicjente por la suma de S/. 67'605, 
367.00 por otro por la suma de S/. 105'91 2,554.42, como reajus- 
t e  del citado pagaré por el concepto antes mencionado. 

En el año 1975 el Supremo Gobierno efectuó pagos que as- 
cendieron a la suma de S/. 3'300,000.00 como amortización del 
pagaré emitido el 28 de setiembre de 1972. el cual se redujo a 
soles oro 34'515,279.30. 
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Con fecha 7.4.76 el Supremo Gobierno pagó S/. 1'500,000.00 
como amortización del pagaré que se menciona en el párrafo 
anterior, quedando reducido a S/. 33'015,279.30. 

En consecuencia, el Aporte total a dicho Organismo cuyo 
monto es USS 74'357,100.00 ha quedado constituido al 31 de 
diciembre de 1977 de la siguiente forma: 

A P O R T E  T O T A L  

Pagrtdo . en Exigible TOTAL 
efectivo 

Aporte inicial Ley 10640 . . . . . . . . 3'500,000 14'000,000 17'500,000 
Aumento aporte Ley 13187 . . . . . . -.- 17,500,000 17'500,000 
~ u m e n f o  Aporte ~ e y  16569 . . . . . . 2'850,000 25'650,000 28'500,000 
Aumento Aporte Decretos Leyes 

NOS. 19264 - 19526 . . . . . . . . . . . 1'085,710 9'771,390 10'857.100 

7'435,710 66'921.390 74'357,100 

A P O R T E  P A G A D O  

Aporte inicial Ley No 
10640 . . . . . . . . . . . . . . . US) 350,000.00 

Con un equivalente en. S/. 2'275,000 
mtrega posterior efec- 

tuada en dólares . . . . US$ 2'997,858.28 
Con un equivalente de S/. 81'717,687 
Giros en soles efectua- 

dos por el BIRF' . . . S/. 3'110,014 
Que representan . . . . . . US$ 152,141.72 US/ 3'500,000 S/. 87'102,701 

Aumento Aporte Ley Na 
16569 

Entrega en dólares . . . . US$ 285,000.00 
Con un equivalente de. S/. 7'649,400 
Entrega en Soles.. . . . . . S/. 1'534,315 
Que representan . . . . . . US$ 44,292.80 
Pagarés en soles . . . . . . S/.105'912,555 
QG representan . . . . . . US8 2'520,707.20 US8 2'850,000 S/.115'096,270 

Aumento del Aporte De- 
cretos Leyes Nos. 19264 
- 19526 

Entrega en dólares . . . US§ 108,571.00 
Con un equivalente de S/. 4'201,698 
Entrega en soles . . . . . S/. 4'800,000 
Que representan . . . . . . US$ 124,031.01 
Pagarés en soles . . . . . S/. 33'015,279 
Que representan . . . . . . US$ 853,107.99 US$ 1'085,710 S/. 42'016,977 

TOTAL PAGADO . . . . . US/ 7'435,710 S/ .%44'215,948 
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, S A  Por Resolución Legislativa N? 13666, de'14 de 
DE junio de 1961, el Congreso aprobó el Conve- 

nio Constitutivo de la Asociación Internacional de Fomento. 

La Ley N? 13785 de 23 de diciembre de 1961, autorizó al 
Banco Central de Reserva del Perú para efectuar, por cuenta 
del Estado, el pago del Aporte a los fondos de dicha Asociación. 

La cuota que corresponde al Perú es como sigue: 

10% pagadero en efectivo ..................................... US$ 177,000.00 
90% exigible ................................................. US$ 1'593,000.00 

- US$ 1'770,000.00 

En cumplimiento de las disposiciones legales mencionadas, 
durante los años 1962, 1963 y 1964 el Banco Central de Reserva 
cubrió, por cuenta del Gobierno, el pago de las cinco cuotas, 
quedando constituido dicho aporte al 31 de diciembre de 1978 
de la siguiente manera: 

Pago inicial en áolares efectuados por el Go- 
.................................... bierno. S/. 2'969,175 US$ 110,625.00 

Entrega en dólares ........................... ,, 1'781,505 ,, 66.375.00 
Pagarés en Soles ............................. ,, 42'711,516 ,, 1'593,000.00 

S/. 47'462,196 US$ 1'770,000.00 

NACIONAL Durante el año 1978, los principales rerlglo- 
DE MONEDA nes de la producción arrojan las siguientes 

cifras: 

Producción Monetaria: Conforme a l,os , Decretos Leyes 
Nos. 21 178 y 22065 se acuñó moneda nacional de las denomina- 
ciones S/. 10.00, S/. 5.00 y S/. 1 .OO. 

La producción total de monedas en el año fue de 93'722,000 
piezas, cantidad que se descompone como sigue: 

D.L. No 21178 S/. 5.00 Alpaca 1'776,000 
D. L. No 22065 S/. 10.00 Latón 46'970,000 

S/. 5.00 35'976,000 
S/. 1.00 9'000,000 

TOTAL 93'722,000 
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Sección Fielatura: 946,777.000 kg. laminados que se desa- 
gregan de la siguiente manera: 

931,538.000 kg. de latón para monedas 
15,229.000 kg. de alpaca para monedas 

127.054 kg. de plata para monedas conmemorativas 
José Quiñones y Jorge Chávez. 

Sección Fundición: 1 '1 72,145.1 02 kg. fundidos que se des- 
componen de la siguiente manera: 

498,419.000 qg. de latón para monedas (materia prima) 
661,085.090 kg. de cizallas, recortes de latón (material 

de refundación) 
210.000 kg. de alpaca para monedas (mater. prima) 

12,257.230 kg. de cizallas, recortes de alpaca (mate- 
rial de refundición) 

9,926 kg. de plata para monedas conmemorativas 
a los héroes de la aviación civi l  y mi- 
litar 

3,856 kg. de plata (material de refundición]. 

Sección Refinación: 44.088 kg. de oro refinado. 

Sección Ensayes: 1368 ensayes químicos que se descom- 
ponen en: 

1063 ensayes internos de latón 
12 ensayes internos de alpaca 
80 ensayes químicos de oro 

180 ensayes particulares de oro. 

Unidad de Matricería: (Sección Maestranza) : Fabricación 
de 846 cuños para monedas de latón. 

Impresión: 57,287 especies valoradas, cantidad que se 
desagrega en la forma siguiente: 24,838 Contratos de Compra- 
Venta y 32,449 Pólizas de Seguros. 

Placas de Rodaje: 4,422 unidades para vehículos menores 
y 12,544 juegos de Placas para vehículos mayores. 
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El Banco Central de Reserva del Perú emitió 
durante el año 1978, las siguientes Resolu- 

ciones Cambiarias: 

No 001-78-EF/90, de 17 de febrero: sustituye el texto del ar- 
tículo 50 de la Resolución Cambiaria N? 003-77-EF/90. Por éste, 
los fondos recaudados en moneda nacional por las oficinas con- 
sulares acreditadas en el país, por concepto de derechos con- 
sulares, podrán ser transferidos en giros en moneda extranjera 
a favor de los organismos oficiales correspondientes del go- 
bierno respectivo. 

N? 002-78-EF/90, de 4 de mayo: dispone que los certifica- 
dos de moneda extranjera provenientes del valor FOB producto 
de exportaciones, o de su prefinanciamiento serán emitidos a 
la orden del Banco del país que haya hecho entrega de la mone- 
da extranjera al Banco Central de Reserva del Perú por cuenta 
del productor o exportador de acuerdo con las instrucci'ones 
emitidas por éste. 

N? 003-78-EF/90, de 1 de junio: comprende dentro de los 
alcances de la Resolución Cambiaria N? 16-77-EF/90, para efec- 
to de la apertura y mantenimiento de cuentas corrientes o de- 
pósitos 2 que se refieren las Resoluciones Cambiarias Nos. 001 
y 015-77-EF/90, a la moneda extranjera constituida por cheques 
de viajero, billetes circulares y/o moneda fraccionaria. 

N? 004-78-EF/90, de 1 de junio: sustituye el artículo 18 de 
la Resolución Cambiaria No 0033-7-EF/90 que establece normas 
para el mercado único de cambios en lo que se refiere a gastos 
de viaje para turismo. 

N? 005-78-EF/90, de 8 de junio: amplía el artículo 5? de la 
Resolución Cambiaria N? 001-77-EF/90 por el cual las personas 
naturales y jurídicas residentes están facultadas a celebrar 
contratos en moneda extranjera dentro del territorio rnacional. 
cuando el residente obligado al pago provea con recursos pro- 
pios provenientes del etxerior, distintos del valor FOB de ex- 
portación o su prefinanciamiento, la moneda extranjera necesa- 
ria para el cumplimiento de la obligación. 

N? 006-78-EFl90, de 30 de junio: aclara que la moneda ex- 
tranjera distinta a la especificada en el artículo lo de la Resolu- 
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ción Cambiaria N? 004-77-EF/90, está excluida del Mercado Uni- 
co de Cambios y de las regulaciones cambiarias vigentes. 

N? 007-78-EF/90, d e  20 de  julio: autoriza a las personas na- 
turales y jurídicas residentes con actividades operativas en el 
exterior a abrir y mantener cuentas corrientes en moneda ex- 
tranjera en bancos establecidos en el extranjero, siempre y 
cuando generen moneda extranjera distinta de la del producto 
de exportación y su prefinanciamiento. 

Las cuentas que el Banco de la Nación autorizara al ampa- 
ro del D.L. 18275 continuarán teniendo plena vigencia con la ex- 
cepción de los Estados de Cuentas Bancarias, los que deberán 
presentarse al Banco Central de Reserva del Perú. 

N? 008-78-EF/90, d e  14 d e  agosto: sustituye el texto del ar- 
tículo 49 de la Resolución Cambiaria N? 001-77-EF/90 en el sen- 
tido de autorizar a las Empresas Bancarias del País y a la Cor- 
poración Financiera de Desarrollo (COFIDE) a mantener Cuen- 
tas Corrientes en bancos del exterior. 

N? 009-78-EF/90, d e  5 d e  octubre: sustituye el texto del ar- 
tículo 10 de la Resolución Cambiaria N? 003-77-EF/90, por el si- 
guiente: 

"En el caso de importaciones del Sector Público Nacional 
cuyo importe no exceda de 10,000 dólares o su equivalente en 
otra moneda extranjera, a la solicitud de divisas deberá acom- 
pañarse informe favorable del Consejo de Transacciones Exter- 
nas del Sector Público". 

N? 010-78-EF/90, d e  5 d e  octubre: modifica el texto del ar- 
tículo 35' de la Resolución Cambiaria N? 003-77-EF/90, sustitui- 
do por el artículo lo de la Resolución Cambiaria N? 010-77-EF/90, 
en el sentido que los Bancos podrán atender el pago de comi- 
siones y otros gastos correspondientes a representantes o agen- 
tes en el exterior de residentes exportadores de bienes y ser- 
vicios, siempre que los mismos consten en la pertinente auto- 
rización para exportar y en la liquidación del representante o 
agente y no se originen de ventas a la principal, filial o subsi- 
diaria del exportador. 

No Oll-78-EF/90, d e  26 de  octubre: obliga a que las impor- 
taciones de. bienes que realice el Sector no Público . . sean finan- 
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ciadas a un plazo no menor de 150 días contados a partir de la 
fecha de embarque, incluyendo la importación de bienes de ca- 
pital cuyo valor FOB no exceda de 10,000 dólares. 

N? 012-78-EF/90, de 26 de octubre: otorga, en sustitución 
del artículo 3 9  de la Resolución Cambiaria IV? 002-78-EF/90, de- 
recho preferencial al exportador o productor a la utilización del 
certificado para el pago de sus propias obligaciones con el ex- 
terior, teniendo igualmente derecho preferente a la utllizacién 
del certificado para cancelar los préstamos internos en mone- 
da extranjera que les otorguen los Bancos establecidos en el 
país. 

N? 013-78-EF/90, de 14 de noviembre: modifica el texto del 
artículo 79 de la Resolución Cambiaria N? 009-77-EF/90 en el 
sentido que los bancos locales que suscriban el compromiso 
de entrega de la moneda extranjera, a que se refiere el artículo 
119 del Reglamento del Decreto Ley 22287, quedan obligados a 
entrega: al Banco Central de Reserva del Perú la moneda ex- 
tranjera valor FOB provenientes de las exportaciones. 

N? 014-78-EF/90, de 11 de diciembre: modifica el texto del 
artículo 29 de la Resolución Cambiaria N? 003-77-EF/90, susti- 
tuido por el artículo 39 de la Resolución Cambiaria N? 004-78- 
EF/90, que establece normas operativas para el mercado único 
de cambios en lo que se refiere a gastos de viaje por enfer- 
medad. 

N? 015-78-EF/90, de 22 de diciembre: establece que a par- 
t i r  del l? de enero de 1979 el valor FOB de las importaciones 
que realice el Sector No Público, deberá ser financiado a un 
plazo no menor de 150 días contados a partir de la fecha de 
embarque. 

DEL El Banco Central de Reserva ha emitido du- 
CENTRAL rante el año 1978 las siguientes circulares: 

N? 001-78-EF/90, de 3 de marzo: dispone que las empresas 
prestatarias a que se refiere el inciso c]  del artículo 41 del De- 
creto Ley 21227, que operan dentro del ámbito de las Sucursa- 
les del Banco Agrario del Perú ubicadas en las ciudades de Piu- 
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ra, Jaén, Chiclayo, Tingo María, La Merced, Ayacucho, Cusco y 
Puno, deberán mantener el total de sus depósitos en el citado 
Banco. 

N? 002-78-EF/90, de 8 de marzo: autoriza a los Bancos Co- 
merciales y a los Bancos Privados de Fomento de la Industria 
de la Construcción, a exceder sus límites globales de créditos 
documentarios y de avales y cartas-fianza, por un monto equi- 
valente al producido por los reajustes de los tipos fijos de 
Cambio de la Superintendencia de Banca y Seguros en las ope- 
raciones efectuadas en moneda extranjera mientras éstas se 
encuentren vigentes y ajustándose dicho monto a los saldos 
correspondientes. 

N? 003-78-EF/90, de 8 de marzo: dispone complementar el 
régimen de multas que se aplica por incumpliiniento de las re- 
gulaciones sobre encaje en moneda extranjera, con una tasa 
de multa equivalente a 1.5 veces la tasa Libor a 180 días, eri 
los casos que se especifica. 

No 004-78-EF/90, de 12 de mayo: acuerda renovar la línea 
de créd i~o que otorgó en concordancia con el artículo 89 del De- 
creto Ley 21095, por el plazo de un año a partir de la fecha de 
su vencimiento. 

M? 0055-78-EF/90, 19 de junio: faculta al Sistema Bancario a 
prepagar las obligaciones refinanciadas con el exterior en mo- 
neda extranjera. 

N? 006-78-EF/90, de l? de junio: amplía los alcances de la 
Circular IV? 001-78-EF/90 de manera tal que queden comprendi- 
das en la misma las empresas prestatarias que indica el inciso 
c) del artículo 41 del Decreto Ley 21227, y que operan dentro 
del ámbito de las Sucursales del Banco Agrario del Perú. ubica- 
das en las ciudades de Arequipa, Cajamarca, Cañete, Huacho, 
Huancayo, Ica, Iquitos, Lima y Trujillo. 

N? 007-78-EF/SO, de 5 de junio: dispone que el sistema de 
depósitos y retiros de efectivo a que se contrae la Circular N? 
25-77-EF/90 sea de aplicación para todas las oficinas de las 
empresas bancarias de la ciudad de Arequipa. 

N? 008-78-EF/90, de 13 de junio: modifica la Circular N? 52- 
73-EF/90 en el sentido de determinar que la composición de las 
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reservas técnicas y legales de las empresas aseguradoras s r  
sujeten a nuevas normas. 

N? 009-78-EF/90, de 23 de junio: sustituye el punto b] de 
la Circular 128 de 28 de enero de 1971, señala que los bancos 
únicamente podrán incrementar las tenencias de Bonos de In- 
versión Pública y de los Bonos de Fomento Hipotecario del 
Banco de la Vivienda del Perú. 

N? 010-78-EF/90, de 14 de julio: dispone que el Sistema de 
depósitos y retiros de efectivo a que se contrae la Circular N? 
25-77-EFj90 sea de aplicación para todas las oficinas de las 
empresas bancarias establecidas en la ciudad de Trujillo. 

N? Oll-78-EF/90, de 20 de julio: amplía los límites a que se 
refiere la Circular N? 149 de 12 de noviembre de 1971, modifi- 
cada por las Circulares Nos. 06-73-EF/90 y 27-73-EF/90 de 6 de 
marzo y 27 de julio de 1973 respectivamente, de modo que en 
adelante las empresas financieras estarán autorizadas para que 
en sus cuentas corrientes bancarias registren sa!dos deudores 
por plazos no mayores de 60 días calendarios y por un monto 
que no podrán exceder de S/. 8'000,000 [ocho millones de soles 
oro] . 

N? 012-78-EF/90, de 20 de julio: modifica el literal b] del 
punto 1 de la Circular N? 148 de 12 de noviembre de 1971 en el 
sentido que cuando se acepte garantías personales ellas debe- 
rán emanar de persona jurídica y además concurrir con garan- 
tías reales constituidas por no menos del 20% del importe del 
crédito. 

N? 013-78-EF/90, de 20 de julio: fija en 24.5% anual al re- 
batir la Tasa de Redescuento Bancario [TRB] aplicable a las 
operaciones de crédito que este Banco Central efectúa a favor 
de los Bancos Comerciales, Bancos Privados de Fomento de la 
Industria de la Construcción y Caja de Ahorros de Lima. 

M? 014-78-EF/90, de 20 de julio: dispone las tasas máximas 
de interés que podrán cobrar y pagar los Bancos Comerciales, 
Banco de la Nación, Banco Minero y Banco Industrial por sus 
operaciones activas y pasivas. 

N? 015-78-EF/90, de 20 de julio: dispone las tasas máximas 
de interés que podrán cobrar y pagar los Bancos Regionales 
por sus operaciones activas y pasivas. 
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N? 016-78-EF/90, de 20 de julio: dispone las tasas máximas 
de interks que podrán cobrar y pagar los Bancos Privados de 
Fomento de la Industria de la Construcción por sus operaciones 
activas y pasivas. 

N? 017-78-EF/90, de 20 de julio: dispone las tasas máximas 
de interés que podrán cobrar y pagar las Empresas Financieras 
por sus operaciones financieras. 

No.018-78-EF/90, de 20 de julio: dispone las tasas máximas 
de interés que podrán cobrar las empresas aseguradoras por 
los préstamos que otorguen. 

N? 019-78-EF/90, de 20 de julio: fija la Tasa Preferencial de 
Interés que se aplicará a los Redescuentos y Créditos con ga- 
rantía que otorga el Banco Central a los Bancos Regionales. 

Pl? 020-78-EF/90, de 20 de julio: dispone la tasa de interés 
que se aplicará a los redescuentos y Créditos con Garantía que 
otorga el Banco Central a las Empresas Financieras. 

N? 821-78-EF!90, de 20 de julio: modifica las normas refe- 
rentes a tasas de interés aplicables al Sistema de Crédito Re- 
gional Selectivo para la Banca Regional, en sustitución del pun- 
to 9 de la Circular N? 02-77-EF/90. 

N? 022-78-EF/90, de 20 de julio: modifica las normas refe- 
rentes a tasas de interés aplicables al Sistema de Crédito Re- 
gional Selectivo para la Banca Comercial con oficina principal 
en la ciudad de Lima, en sustitución del punto 9 de la Circular 
IV? 03-77-EF/90. 

No 023-78-EF/90, de 20 de julio: disp6ne que los depósitos 
a la vista que mantienen por concepto de encaje los Bancos 
Regionales en este Instituto Emisor, redituarán un interés anual 
de 2.5 puntos porcentuales por debajo de la Tasa de Redes- 
cuento Bancario. 

024-78-EF/90, de 20 de julio: dispone que los depósitos a 
la vista que mantienen las Empresas Financieras por concepto 
de encaje en este Instituto Emisor redituarán un interés anual 
de 12.5 puntos porcentuales por debajo de la Tasa de Redes- 
cuento Bancario. 
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N? 025-78-EF/90, de 20 de julio: modifica el régimen de 
multas que se aplica a las Empresas Bancarias, Caja de Ahorros 
de Lima y Caja Municipal de Crédito Popular, por incumplimien- 
to de las regulaciones sobre encaje en moneda nacional. 

N? 026-78-EF/90, de 20 de julio: modifica el régimen de 
multas que se aplica a las Empresas Financieras por incumpli- 
miento de las regulaciones sobre encaje en moneda nacional. 

M? 027-7%-EF/90, de 14 de agosto: dispóne que los Iímites 
de los depósitos de ahorro que puedan mantener las personas 
individuales y las asociaciones, a que se refiere el artículo 76 
de la  Ley de Bancos, sean de veinte (201 y cincuenta (50) suel- 
dos mínimos vitales por año respectivamente. 

N? 028-78-EF/90, de 25 de agosto: dispone que los certifi- 
cados de Depósitos que emitan las empresas financieras por 
los depósitos a plazo, sean negociables mediante endoso, y que 
los préstamos que otorguen las empresas financieras con el 
fin de que esos fondos se apliquen a actividades incluidas den- 
tro del Sector Construcción, sean considerados como coloca- 
ciones a dicho Sector. 

N? 029-78-EF/90, de 29 de agosto: dispone que el Sistema 
de depósitos y retiros de efectivo a que se contrae la Circular 
N? 25-77-EF/90, relativa al procedimiento establecido para efec- 
tuar dichos depósitos y retiros en efectivo de las Cuentas Co- 
rrientes que las Empresas Bancarias del país mantienen en la 
Oficina Principal de este Instituto Emisor, sea de aplicación pa- 
ra todas las oficinas de las Empresas Bancarias de la ciudad de 
Iquitos. 

N? 030-78-EF/90, de.4 de setiembre: resuelve reasignar los 
montos Iímites por regiones, establecidos para la Línea de Cré- 
dito Regional Selectivo de la Banca Regional. 

N? 031-78-EF/90, de 4 de setiembre: resuelve reasignar los 
montos Iímites por regiones, establecidos en la Línea de Cré- 
dito Regional Selectivo de la Banca Comercial, extendiéndosu 
el alcance de la Circular N? 03-77-EF/90 a la Caja de Ahorros 
de Lima. 

N? 032-78-EF/90, de 4 de setiembre: modifica las normas 
referentes a los limites máximos de capital de los beneficia- 
rios del Sistema de Crédito Regional Selectivo para la Banca 
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Comercial con Oficina Principal en Lima, y los Iímites máximos 
de Crédito, sustituyendo el numeral 6, acápites a l ,  b) y c) del 
numeral 8, y acápite a) del numeral 9 de la Circular N? 03-77/90. 

N? 033-78-EF/90, de 4 de setiembre: modifica las normas 
referentes a los Iímites máximos de capital de los beneficia- 
rios del Sistema de Crédito Regional Selectivo para la Banca 
Regional y los Iímites máximos de Crédito, sustituyendo 1.0s 
numerales 6, acápites a), b] y c) del numeral 8, y acápite a) del 
numeral 9 de la Circular N? 02-77-EF/90. 

N? 034-78-EF/90, de 13 de setiembre: establece un Fondo 
de Desarrollo Agroindustrial por el equivalente de US$ 19'600, 
000, el mismo que será administrado y controlado por la Ofici- 
na Especial de Fideicomiso del Banco Central. 

N? 035-78-EF/90, de 5 de octubre: modifica la Circular N' 
52-73-EF/90 que determina las normas que regirán la composi- 
ción de las reservas técnicas y legales de las empresas asegu- 
radoras. 

N? 036-78-EF/90, de 5 de octubre: incrementa el monto de 
la Línea de Crédito Regional Selectivo que se tiene otorgada a 
la Banca Comercial, mediante Circular N? 03-77-EF/90. 

N? 037-78-EF/90, de 5 de octubre: incrementa el monto de 
la Línea de Crédito Regional Selectivo que se tiene otorgada a 
la Banca Regional mediante Circular N? 02-77-EF/90. 

N? 038-78-EF/90, de 26 de octubre: incrementa las cantida- 
des destinadas a la Región Sur y Sur Medio segijn la Línea de 
Crédito Regional Selectivo que se tienen otorgada a la Banca 
Regional mediante la Circular N? 02-77-EF/90. 

N? 039-78-EF/90, de 26 de octubre: incrementa las cantida- 
des destinadas a las regiones Norte Medio y Sur, según la Lí- 
nea de Crédito Regional Selectivo que se tiene ,otorgada a la 
Banca Comercial mediante Circular N? 03-77-EF/90. 

N? 040-78-EF/90, de 27 de octubre: fija en 28.5 por ciento 
anual al rebatir la Tasa de Redescuento Bancario, definida en 
la Circular N? 013-78-EF/90. 

N? 041-78-EF/90, de 27 de octubre: incrementa a 0.5 puntos 
porcentuales por encima de la Tasa de Redescuento Bancario 
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(TRB t- 0.5%) la tasa máxima que podrá pagarse por los depó- 
sitos de ahorro en el Sistema Financiero. 

M? 042-78-EF!90, de 27 de octubre: en adición a las variacio- 
nes que conl.leva la medida tomada en la Circular N? 040-78-EF/ 
90, se incrementa las tasas máximas de interés que el Sistema 
Financiero podrá pagar por sus depósitos a plazo fijo. 

N? 043-78-EF/90, de 27 de octubre: resuelve que los Bonos 
Financieros que emiten las Empresas Financieras podrán pagar 
un interés máximo de 4.5 puntos porcentuales por encima de 
la Tasa de Redescuento Bancario [TRB + 4.5%) sin incluir sus 
posibles rendimientos aleatorios. 

No 044-78-EF/90, de 27 de octubre: resuelve que los Bonos 
emitidos por los Bancos Privados de Fomento de la Industria 
de la Construcción, podrán pagar un interés máximo de 5 pun- 
tos porcentuales sobre la Tasa de Redescuento Bancario [TRB + 5%). 

N? 045-78-EF/90, de 27 de octubre: resuelve que las Cédu- 
las emitidas por la Caja de Ahorros de Lima y las Cédulas Hi- 
potecarias del Banco Central Hipotecario del Perú, podrán pa- 
gar un interés máximo de 3 puntos porcentuales, sobre la tasa 
de Redescuentos Bancarios (TRB -!- 3%]. 

N? 046-78-EF/90, de 27 de octubre: resuelve que la tasa de 
interés que aplicará el Banco Central a los redescuentos y cré- 
ditos con garantía que otorga a las Empresas Financieras será 
de 5.5 puntos porcentuales por encima de la Tasa de Redes- 
cuento Bancario (TRB + 5.5761. 

M? 047-78-EF/90, de 27 de octubre: dispone las únicas re- 
gulaciones de encaje que regirán para los depósitos y obliga- 
ciones en moneda nacional de los Bancos Comerciales con Ofi- 
cina Principal en Lima y Sucursales de Bancos Extranjeros. 

N? 048-78-EF/90, de 27 de octubre: dispone las únicas re- 
gulaciones de encaje que regirán para los depósitos y nbliga- 
ciones en moneda nacional de la Banca Regional. 

N? 049-78-EF/90, de 27 de octubre: dispone las únicas re- 
gulaciones de encaje que regirán para los depósitos y obliga- 
ciones en moneda nacional de la Banca Privada de Fomento de 
la Industria de la Construcción. 
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N? 050-78-EF/90, de 27 de octubre: dispone procedimientos 
para efecto del cómputo de intereses sobre los Fondos de En- 
caje en moneda nacional que los Bancos Comerciales y Regio- 
nales mantienen depositados en este Banco Central, de confor- 
midad con las Circulares Nos. 047 y 048-78-EF/90. 

N? 051-78-EF/90, de 27 de octubre: resuelve que las empre- 
sas financieras podrán cobrar por sus préstamos cualquiera 
fuere su modalidad, un interés de hasta 7.5 puntos porcentua- 
les por encima de la Tasa de Redescuento Bancario (TRB + 
7.5%). 

N? 052-78-EF/90, de 6 de noviembre: dispone que el Siste- 
ma de depósitos y retiros de efectivo a que se contrae la Cir- 
cular N? 25-77-EF/90, relativa al procedimiento establecido pa- 
ra efectuar dichos depósitos y retiros en efectivo de las cuen- 
tas corrientes que las empresas bancarias del país mantienen 
en la Oficina Principal de este Instituto Emisor, sea de aplica- 
ción para todas las oficinas de las empresas bancarias de [a 
ciudad de Piura. 

N? 053-78-EF/90, de 17 de noviembre: incrementa- la canti- 
dad destinada a la Región Sur según la Línea de Crédito Regio- 
nal Selectivo que se tiene otorgada a la Banca Comercial, me- 
diante la Circular N? 03-77-EF/90. 

N? 054-78-EF/90, de 24 de noviembre: incrementa la canti- 
dad destinada a la Región Norte según la Línea de Crédito Re- 
gional Selectivo que se tiene otorgada a la Banca Comercial 
mediante la Circular No 03-77-EF/90. 

N? 055-78-EF/90, de 24 de noviembre: dispone que no ser6 
de aplicación la prohibición establecida en la Circular N? 47-73- 
EF/90 de 18 de diciembre de 1973. 

N? 056-78-EF/90 ,de 24 de noviembre: incrementa la canti- 
dad destinada a' la Región Sur según la Línea de Crédito Regio- 
nal Selectivo que se tiene otorgada a la Banca Regional median- 
te  Circular No 02-77-EF/90. 

N? 057-78-EF/90, de 7 de diciembre: incrementa la canti- 
dad destinada a la Región Nor Oriente según la Línea de Cré- 
dito Regional Selectivo que se tiene otorgada a la Banca Regio- 
nal mediante Circular No 02-77-EF/90. 

- -104 - 
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N? 058-78-EF/90, de 14 de diciembre: resuelve prorrogar 
nuevamente la exoneración de encaje a que se refiere la Circu- 
lar IV? 46-73-EF/90 de 18 de diciembre de 1973, por los présta- 
mos o depósitos que reciban los Bancos Regionales de la Cor- 
poración Financiera de Desarrollo COFIDE. 

N? 059-78-EF/90, de 14 de diciembre: dispone prorrogar lo 
establecido por la Circular N? 22-77-EF/90 de 14 de febrero de 
1977, referente a la exoneración de la obligación de guardar 
encaje por las operaciones iriterbancarias que realice el Siste- 
ma Bancario y la Caja de Ahorros de Lima, con excepción del 
Banco de la Nación. 

No 060-78-EF/90, de 14 de diciembre: resuelve prorrogar la 
exoneración de encaje en moneda extranjera a que se refiere 
el literal c) de nuestra Circular No 041-77-EF/90 de 12 de di- 
ciembre de 1977, respecto a las operaciones interbancarias en 
moneda extranjera entre bancos y corresponsales locales y a 
las obligaciones no constituidas como depósitos para con los 
bancos y corresponsales del exterior. 

N? 061-78-EF/90, de 14 de diciembre: resuelve prorrogar las 
exoneraciones de encaje a favor de los Bancos Estatales de Fo- 
mento a que se refiere la Circular N? 79 de 25 de agosto de 
1969, por los depósitos que reciban del Banco de la Nación. 

N? 062-78-EF/90, de 14 de diciembre: resuelve prorrogar 
nuevamente la exoneración de encaje concedida a las Empre- 
sas Financieras por nuestra Circular N? 24-72-EF/90, de 24 de 
noviembre de 1972, respecto de los pasivos originados en Cré- 
ditos del exterior. 

N? 063-78-EF/98, de 14 de diciembre: resuelve prorrogar 
nuevamente la exoneración de encaje de que gozan los pasivos 
de las Empresas Financieras a que se refiere nuestra Circular 
N? 21-73-EF/90 de 11 de junio de 1973, originadas en los prés- 
tamos que por conducto de las entidades de Crédito mencio- 
nadas otorgue el Fondo de Exportaciones No Tradicionales del 
Banco Industrial. 

N? 064-78-EF/90, de 14 de diciembre: resuelve prorrogar 
hasta el 31 de diciembre de 1980, la exoneración de Encaje c-i 

que se refiere nuestra Circular N? 19-75-EF/90 de 9 de julio de 
1975. 
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N? 065-78-EF/90, de 27 de diciembre: dispone ampliar los 
alcances de la Circular N? 035-78-EF/90, autorizando a las em- 
presas de Seguros invertir sus Reservas Técnicas y Legales en 
acciones del. Consorcio de las Compañías de Seguros del Perú 
Pro-Vivienda Social S.A. 

M? 066-78-EF/90, del 27 de diciembre: resuelve mantenel 
durante 1979 el Sistema de redescuento a tasas preferenciales 
a que se refieren las Circulares Nos. 02-77-EF/90 y 03-77-EF/ 
90, de 5 de enero de 1977, modificatorias y ampliatorias, esta- 
bleciendo que dichas líneas de crédito se integren en una sola, 
que podrá ser utilizada por la Banca Regional, la Banca Comer 
cial con Oficina Principal en la ciudad de Lima, las Sucursales 
de Banca Extranjera y la Caja de Ahorros de Lima. 

CARTAS El Banco Central de Reserva del Perú emitió 
CIRCmES durante el año 1978, las siguientes cartas- 

circulares: 

No001-78-EF/90, de 23 de febrero: confirma la necesidad 
de contar con la información relativa a las obligaciones cori 
Bancos del exterior, con vencimiento en el año en curso. 

N? 002-78-EF/90, de 23 de marzo: acuerda créditos a los 
Bancos Comerciales con Oficina Principal en Lima y Provincias 
así como a los Bancos Privados de Fomento, hasta por el 40% 
de la recaudación que realicen por cuenta del Banco de la Na- 
ción, por concepto de pago por regularización del impuesto a 
la renta del ejercicio terminado el 31 de diciembre del año pa- 
sado. 

N? 003-78-EF/90, de 27 de marzo: dicta normas en el h o r a  
r io de atención de los Bancos, con l a  finalidad de que las ope- 
raciones en moneda extranjera a realizarse entre las institucio- 
nes se efectúen de un manera ordenada y eficiente, en el pe- 
ríodo correspondiente a los meses de invierno. 

N? 004-78-EF/90 de 3 de abril: reitera que en todas las ex- 
portaciones, la negociación de los documentos de embarque 
está limitada exclusivamente a los Bancos del país, quienes 
deberán bajo responsabilidad exigir de los exportadores el jue- 
go completo de dicha documentación. 
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N? 05-78-EF/90, de 27 de abril: recuerda a los Bancos qut: 
la información que deben presentar a este Instituto Emisor la 
primera semana de cada mes, debe estar descompuesta mes 
por mes y por el término de un año, incluyendo los respectivos 
parciales y totales y las obligaciones por vencer después de 
dicho período anual. 

N? 006-78-EF/90, de 24 de julio: invita a los Bancos a que 
en sus operaciones se dé preferente atención a aquellas rela- 
cionadas con productos farmacéuticos e insumos para medica- 
mentos, sin que ésto signifique una variación sustancial de la 
actual política de apertura de cartas de crédito o una diferente 
evaluación del riesgo de la operación. 

N? 007-78-EF/90, de 15 de agosto: informa que este Insti- 
tuto Emisor procederá a cargar en la cuenta corriente de los 
Bancos el importe correspondiente al costo de los talonarios 

.I 1 

de cheques respectivos, ascendente a S/. 400.00 cada uno. 

No 008-78-EF/90, de 17 de agosto: recuerda que según lo 
dispuesto en el artículo 140 de la Resolución Cambiaria N? 003- 
77-EF/99, para que los Bancos puedan atender el servicio de 
amortización e intereses de los préstamos externos por el Mer- 
cado Unico de Cambios, será necesario acreditar el ingreso de 
la moneda extranjera al citado Mercado Unico de Cambios. 

N? 009-78-EF/90, de 11 de setiembre: da a conocer que este 
Banco Central, a través de sus oficinas de Lima, Piura, Arequi- 
pa, Trujillo, Cusco e Iquitos. próximamente pondrá en circula- 
ción el billete de la denominación de S/. 50.00 con iguales ca- 
racterísticas técnicas que el que actualmente se utiliza pero 
con algunas modificaciones que se especifican e n ,  nota de 
prensa. 

N? 010-78-EF/90, de 14 de setiembre: hace de conocimien. 
to de los Bancos la relación actualizada de las empresas que a 
la fecha tienen contrato suscrito con el Banco Central para rea- 
lizar operaciones como agentes de cambio, autorizados de con- 
formidad con lo dispuesto en la Resolución Cambiaria N? 005- 
77-EF/90. 

N? O 1  1-78-EF/90, de 27 de setiembre: incluye una relación 
de Hoteles y Locales Comerciales que han suscrito contrato 
como Agentes de Cambio con este Banco Central. 
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N? 012-78-EF/90, de 10 de octubre: incluye datos adiciona- 
les para acompañar a las solicitudes que se presenten para 
hacer uso de los recursos del Fondo de Redescuento Agro- 
Industrial (FRAI] . 

N? 013-78-~~190, de 9 de noviembre: incluye una relación 
de Hoteles y Locales Comerciales que han suscrito contrato 
como Agentes de Cambio con este Banco Central. 

N? 014-78-EF190, de 30 de noviembre: da a conocer que es- 
te Banco Central, pondrá en circulación el 4 de diciembre de 
1978, los nuevos diseños de billetes en las denominaciones de 
1,000 y 100 soles oro, que circularán conjuntamente con los 
billetes en actual curso. 

N? 015-78-EF/90, de 11 de diciembre: cumple con dar a co- 
nocer la relación de Hoteles y Locales Comerciales, que han 
suscrito contrato como Agente de Cambio con este Banco Cen- 
tral. 

N? 016-78-EF190, de 27 de diciembre: remite una relación 
de los Períodos de dos semanas a los que, durante el año 1979, 
deberá referirse la información que se suministre a este Insti- 
tuto Emisor sobre la situación de encaje' de las Empresas Ban- 
carias, Empresas Financieras, Caja de Ahorros de Lima y Caja 
Municipal de Crédito Popular. 

N? 017-78-EF/90, de 20 de diciembre: envía copia de los 
Convenios de Crédito suscritos entre el Banco Central de Chile 
y este Banco Central, y cuyo monto mínimo financiable es de 
US$ 10,000.00. 

N? 018-78-EF,190, de 26 de diciembre: da a conocer el ho- 
rario de verano que se observará a fin de que las operaciones 
en moneda extranjera a realizarse entre nuestras instituciones 
se efectúen de una manera ordenada y eficiente durante dicho 
período. 

N? 019-78-EF190, de 28 de diciembre: reitera que la dispo- 
sición emanada de la Circular N? 39-77-EF/90 de 8 de noviem- 
bre de 1977, no sólo alcanza el caso de la moneda U.S. dólar 
sino que alcanza, sin excepción, a toda moneda extranjera con 
permiso de operar en el Mercado Unico de Cambios. 
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PRESUPUESTO EJECUTADO A NIVEL PLIEGO 
ARO 1978 

(Soles Ora) 

OFICINA CENTRAL. CINCO SUCURSALES' Y CASA NACIONAL DE MONEDA 

REMUNERACIONES 

.................................... Básica Permanente S /  . 480'312. 471 

Personal . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  9'538. 897 

Por Hor-s Extraordinarias ............................ . 35'338. 461 

Familiar ............................................... 35'572. 025 

Al Cargo .............................................. 988. 816 

. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  ..................... Directorio ; 452, 100 

Compensación por Tiempo de Servicio ................. .. 153'559. 454 

Del Empleado Eventual ................................ 1'912. 667 

Otras Trabajador Empleado .......................... .. 311'228. 816 

S/ . 1.028'903. 707 
-1 

B I E N E S  

Racionamiento ........................................ 
.............................................. Vestuario . . .  . . . . . . .  

Alimento para Animoles ............................... 
Materias Primas ....................................... 
Materiales de Escritorio .................. ............ 
Materiales de Enseñanza .............................. 
Materiales Médicos y Medicinas . ....................... 
Materiales de Laboratorio ............................. 
Materiales de Construcción ........................... 
Materiales Electrices .................................. 
Materiales Sanitarios .................................. 

.................................. Materiales de P.A.D. 
Materiales de Impresión .............................. 

................... Material FotogrBfico y Fototécnico 
................. Materiales de Ekplosión y Municiones 

Materiales de Limpieza ............................... 
.............................. Impresos y Suscripciones 

. . . . . . . . . . . . . .  Combustibles. Carburantes y Lubricantes 
Herramientas .......................................... 

.............................................. Repuestos 
Otrós ................................................. 
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SERVICIOS 

Pasaje. Viáticos. Asignaciones (Comis . Serv.) .......... 
Pasaje. Viáticos. Flete (Camb . Coloc.) ................ 
Movilidad Local ....................................... 
Atenc . Oficiales y Celebraciones ....................... 
Seguros Personales .................................... 
Seguros no Personales ................................ 
Asesor.. Consult.. Peritaj.. Aud . Externa ............... 
Embalaje. Flete y Almacenaje ......................... 
Mantenimiento y Reparación .......................... 
Tasas de Servicio Público ............................ 
Tarifas de Servicios Públicos .......................... 

................................... Derechos Educativos 

.................................. Derechos de Aduana 
................................ Publicaciones (Avisos) 

Impresiones ............................................ 
Encuadernación ....................................... 

............................. Arrendamiento Inmuebles 
.............. Arrendamiento Muebles. Equipo y Otros 

.................. Arrendamiento Servicios para Pd.D 
Judiciales y Notariales ................................ 

..................... . . Comisiones (Crkd Docum Cobr.) 
.............. Otros Fabricación de Billetes y Monedas 

TRANSFERENCIAS CORRIENTES 

........................... . . Al Seguro Social (C E M.) 
.......................... . . Al Seguro Social (C N P.) 

........................... A las Instituciones Públicas 
.......................... Instituciones Internacionales 

Sepelio y Luto ....................................... 
.................... Subvenciones a personas naturales 

Otras .................................................. 

PENSIONES 

Pensiones (Cest . Inv . y Sobrev.) ....................... S/ . 52'785. 016 

S/ . 52'785. 016 
I 

INTERESES Y COMISIONES 

. ....... Intereses y Comisiones. Deuda Pública Externa S/ 10.572'910. 893 

S/ . 10.572'910. 893 
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ESTUDIOS 

De Pre-Inversión .por Contrata ...................... S/. -- 
De Pre-Inversión por Administración ................. -- 

S/. -- 

O B R A S  

Por Contrata ......................................... S/. -- 
Por Administración ................................. 4'993,971 

BIENES DE CAPITAL 

Mobiliario y Equipos de Oficina ....................... S/. - .- 
Maq. y Equipo Electrógenos ........................... -- 
Maq. y Equipo Industriales ........................... 1'691,358 
Maq. y Equipo Comunfcación ......................... 480,907 
Terrenos ............................................... -- 
Vehfculos Transp. Personal ........................... -- 
Vehículos Transp. Carga y Otro Uso .................. -- 
Otros .................................................. ,, 10'329,798 

S/. 12'502,063 
-1 

PRESTAMOS, ADQUISICIONES DE VALORES Y OTROS 

Acciones ............................................... S/. 64,000 

TRANSFERENCIAS DE CAPITAL 

.................................................. Otras S/. 190'182,391 

S/. 190'182,391 
1 

R E S U M E N  

Remuneraciones ....................................... S/ 
Bienes ................................................. 
Servicios ............................................... 
Transferencias Corrientes ............................. 

.............................................. Pensiones 
Intereses y Comisiones ............................... 
Estudios ............................................... 
Obras ................................................. 
Bienes de Capital ..................................... 

.......... PrBstamos, Adquisiciones de Valores y Otros 
............................. Transferencias de Capital 



A N E X O S  
INFORMACION ESTADISTICA 



Estado al 
fin de: 

1940 ...... 
1945 ...... 
1950 . . . . . .  
1951 . . . . . .  
1952 ...... 
1953 ...... 
1954 ...... 
1955 ...... 
1956 ...... 
1957 ...... 
1958 ...... 
1959 ...... 
1960 ...... 
1961 ...... 
1962 ...... 
1963 ...... 
1964 ...... 
1965 ...... 
1966 ...... 
1967 ...... 
1968 ...... 
1969 ...... 
1970 ...... 
1971 ...... 
1972 ...... 
1973 ...... 
1974 ...... 
1975 ...... 
1976 ...... 
1977 ...... 
1978 
Jun ....... 
Dic ....... 

. A N E X O  1 

PRINCIPALES CUENTAS DEL ACTIVO DEL 

BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU 

(miles de soles oro) 

Fondos en 
Encaje moneda ex- Coloca- Inver- 

total tranjera ciones siones Varios 

(1) Antes de la distribuci6n del saldo de la cuenta de Ganancias y Pérdidas . 

- 114 . 

Total del 
Activo (1) 



PRINCIPALES CUENTAS DEL PASIVO DEI. BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU 
(en nules de soles oro) 

Estado al fin de: 
Capital y 
Reservas 

1978 Jun .......... 
Dic .......... 

Obligaciones a la vista 

Biiletes y 
moneda en 
circulación 

Depósitos y 
otras obliga- 

ciones 
Total 

Sblig . a 
favor de 
Instituc . 

Internac . 

Dep6sitos 
en 

moneda 
extranjera Varios 

Total 
del 

Pasivo 
(1) 

(1) Antes de la distribución del saldo de la Cuenta de Ganancias y Perdidas . (2) Capitnl y Ley 13958 . 
(3) Capital D.S. 295 68.HC . (4) Incluye Depósitos y Obligaciones . 
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CUENTAS DEL ENCAJE DEL BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU 

(miles de soles oro) 

Encaje Legal Otras Disponibilidades 

1940 38,785 4,968 6,006 . .. 910 50,669 119 393 512 51,181 
1945 38,785 11,466 50,627 55,490 ... 585 156,953 140 317 457 157,410 
1950 38,785 176,687 . . . 187,619 20,491 5 423,587 220 25,666 25,886 449,473 
1951 38,785 408,380 5 599.282 133 19,826 19,959 619,241 . . . 131,621 20,491 
1952 38,785 414,044 . . . 105,457 66,950 5 625,241 194 2,110 2,304 627.545 
1953 . 38,785 279,145 . . . 132,490 66,950 5 517,375 135 1,160 1,205 518,670 
1954 38,785 302,274 . . . 302,098 66,954 5 710,116 174 3,738 3,912 714,028 
1955 38,785 314,103 5 621,216 148 198 346 621,562 . . . 201,369 66,954 
1956 38,785 317,754 . . . 492,184 '66,054 5 915,682 284 271 555 916237 
1957 38,785 178,713 . . . 6,537 66,954 5 290,994 137 1,464 1,601 292,595 
1958 38,785 12,698 33 132,126 66,954 5 250.601 229 50 279 250,880 
1959 36,785 23,104 215,939 363,096 167,281 5 808,210 231 50 281 808,491 
1960 38,785 24,974 616,735 559,292 182,719 5 1.422,510 30G 3,844 4,150 1.426,660 
1961 38,785 24,974 750,285 1,421,817 199,413 5 2.435,279 265 2,314 2,579 2.43'7.858 
1962 ... 517,034 753,108 1.569,707 216,106 . . . 3.056,045 683 12.715 13,398 3.069,443 
1963 ... 517.620 1.021,590 1.717,130 232,862 . . . 3.489,202 144 79.650 79.794 3.568,996 
1964 ... 518,525 1.289,790 1.986,985 232,862 . . . 4.028,162 95 190,736 190,831 4.218,903 
1965 . . .  511,909 1.289,790 2.329,452 232,862 . . . 4,364,013 56 215.918 215,974 4.579,987 
1966 ... 511,510 1.226,092 1.837,103 296,560 . . . 3,871,265 91,379 142,915 234,294 4,105,559 
1967 . . . 723,228 42,143 3.085,270 551,350 ... 4.401,991 206,786 399,106 605,892 5,007,883 
1968 ... 738,309 92,187 3,008,347 551,350 2,252 4,329,445 131 166.275 166.406 4,495,851 
1969 ... 738,279 221,188 5.320,421 551,350 1,615 6.832.853 119 127,199 127,318 6,960,171 
1970 ... 1.372,974 221,190 9.309,636 919,000 1,615 11,824,415 222 1.741,532 1.741,754 13,566,169 
1971 ... 1.317.022 217,328 8.219,665 919,000 1,395 10.674,410 56 1,483,228 1,483,284 12.157,694 
1972 ... 1.431.364 172,806 8.423,375 1.292.028 1,727 11.321,299 1 7.785,359 7.785,360 19.106,659 
1973 ... 1.589,137 50,325 9.037,088 1.435,510 2,677 12.114.737 2 7.437,400 7.437,402 19,552,139 
1974 . . . 1.589.390 50,327 20.418,730 1.435.586 5,016 23,499,049 3 7,528,918 7,528,921 13.027,970 
1975 . . . 1.848.347 58,520 6.923,9?6 1.669,286 5,529 10.505.658 . . .  7.469,011 7.469,011 17,974,669 
1976 . . .  2.849,099 90,212 6,003,226 2.573.296 8,377 1'1.524,210 . . .  7.862.431 7.862.431 19.386.641 
1977 . . .  5.355,757 169,552 21.598,632 4.836,477 16,758 31.917,176 . . .  13.493,217 13,493,217 18,483,959 

6 -16,608,044 -16.608.050 451,921 
6 22,024,655 22.024.661 91.257,993 

A N E X O  Iv 
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Dic. ... 8.245229 217,993 53,224,426 7.277.343' 268,341 69.233.332 

ANEXO iV 
1 

OBLIGACIONES A LA VISTA DEL BAXCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU 

(miles de soles) 

~ e p ó s i t o s  (1) 

Supremo Gobierno P ú b l i c o  Bcos. Co- Otras 
Billetes y merciales Otros Obliga- 

monedas en Otros Otros y de Depósitos Total ciones 
Fecha circulación Cta. Cte. (2) Wblico (3) Total Ahorros (4) Depósitos - - - - - - - - (5) - - 7 
1940 142,740 1,143 264 5,567 315 5,882 38,596 .... 45,885 938 
1945 502,186 17,822 111 5.044 822 5,866 206,184 3,124 233,107 726 
1950 1.034,377 71,588 60 595 20,586 21,181 162,564 365 255,758 433 
1961 1.208,192 8,973 80 1,293 11,572 12,865 284,113 343 306,374 1,665 
1962 1.378.550 6,392 45 8 10 10,462 11.272 353,713 236 371,658 7 87 
1953 1.601,809 7,735 1,232 974 25,805 26,779 388,988 422 429,156 618 
1954 1.757,745 5,556 9,547 759 34,328 35,087 413,324 1,720 465,234 884 
1955 1.890,328 20,284 5,958 5,151 46,713 47,864 387,557 2,630 464,293 515 
1956 2.279,751 5,116 10,407 907 46,802 47,709 572,298 3,010 638,540 4,011 
1957 2,505,034 10,483 40,872 1,009 92,501 93,510 578,966 2,652 726,483 1,423 
1958 2.835,021 7,519 3,414 1,177 286,034 287,211 614,074 7,437 919,655 1,180 
1959 3.402,021 98,611 28,137 1,100 42,214 43.314 1.085,734 3,185 1.258,981 2,004 
1960 3.727,784 16.334 16,172 3,628 106,242 109,870 1.480,172 3,021 1.625369 807 
1961 4,335,868 25,539 23,650 2,136 135,488 137,624 1.863,418 9,162 2.059,393 1,315 
1962 4.980,143 20,250 20,571 16,872 74,271 91,143 2.047,407 3.892 2.183,263 954 
1963 5.884,086 56,341 39,416 23,579 292,289 315,886 1.890,990 4,927 2.307,542 1,724 
1964 7.185,799 23,957 34,755 37,986 188,682 226,668 2.622,294 17,730 2.925.404 16,113 
1965 8.439,929 1,132 15,606 55,077 160,543 215,620 2.611,408 4,499 2.848.265 4,042 
1966 9.481,190 .... 3,647 44,199 62,238 106,437 2,628,286 9,925 2.748,295 2,296 
1967 10.861,999 .... 12,995 100,014 83,419 183,433 2.415,950 10.992 2.623,370 2,687 
1968 12,218,827 .... 8,117 157,595 367,104 524,699 1.870,688 5,119 2,414,623 1,985 
1969 13,827,766 .... 5,300 237,583 432,114 669,697 1.797,129 29,216 2.501,342 6.294 
1970 18.935.880 .... .... 307,560 341,785 649,345 4.637.355 82,588 5.369,288 1,862 
1971 21.625.744 .... .... 425,249 285,364 710,613 3.406.633 79,021 4.196,267 10,783 
1972 25.340,730 .... .... 552,217 4.030,490 4.582,707 3.638,505 69,435 8.290,647 4,100 
1973 31.246,930 .... .... 615,613 1.042,930 1658,543 3,099,536 18,143 4.776,222 18,413 
1974 38.236,717 .... 167,613 476,123 8.411,666 8,887,789 3,584,500 532,496 13.172,398 39,684 
1975 48.285,614 .... 80,830 791,073 1.530,257 2.321,330 3.063.785 520,166 5.986.111 115,547 
1976 55.455,829 .... .... 1.131.437 1.675.446 2.806,883 20.844,937 483,236 24.135,056 38,899 
1977 68 219,445 . . . .  678 217.887 1.524,018 1.742,583 27.686.685 695,840 30.125,108 39,219 
1978 
Jun. 75,916,224 . . . .  . . . .  205,113 2.477,494 2.682.607 36.274.337 205.271 39'162,215 18,680 
Dic. 102.738,373 ..., 914 1.074,627 2,077,549 3.152,176 42.561,632 203,839 45.918.561 769,358 

(1) Imposiciones a la  vista. 
(2) Comprende: Impuestos recaudados por el Banco Central por cuenta del Supreino Gobierno. 
(4) Comprende: Depósitos de bancos y cajas en liquidación. Banco Internacional de Reconstrucción y Fomento. 

Banco Interamericano de Desarrollo, Casa Nacional de Moneda. Depósitos en Moneda Nacional para Operacione 
Asoc. Internacional de Fomento. Tenedores de Acciones A y B. Ley 10535 y Empresas Financieras. 

(5) Comprende: Dividendos de Acciones A y B, Ley 10535, dheques de Gerencia y otros. 

Total de 
Obliga- 
clones 

a l a  
vista - 

189,563 
736,019 

1.290,568 
1.516,231 
1.750,995 
2.031,583 
2.223.863 
2.355,136 
2.922,302 
3,232,940 
3.755,856 
4.663,006 
5.354,160 
6.396,576 
7.164,360 
8.193,352 

10.127.316 
11.292,236 
12.231,781 
13.488,056 
14.635,435 
16335,402 
24.307,030 
25832,794 
33.635,477 
36.041,565 
51,448,799 
54,387,772 
79.629,784 
98.383,772 

s Diversas. 



A N E X O  V 

COLOCACIONES DEL BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU 

G O B I E R N O  

1960 

1965 

1970 

1971 

1972 

1973 

1974 

1975 

1976 

1977 

1978 

Jun. 

Dic. 



BANCOS DE FOMENTO 

1976 8.000,OOO 13.621,477 3.818,354 215,000 25.654,831 . . . . 3.200,OOO 1.550,OOO 46,000 93.287,827 

1977 10.594,OOO 17.359,493 5,383,912 2929,600 36.267,005 2.401,800 5.487,OOO 2.850,OOO 21,000 130.855,316 

1978 

Jun. 14.604,000 18.467,073 5.813.000 2.079,600 40.963,673 2.101,800 6.380.000 2.780.000 55,720 157.528,109 

Dic. 13.504,000 22.748,900 6.284,000 13.476,324 56.013,224 8,274,095 7.387,000 3.950,000 5,000 198,458,714 

$ 2  
b a 0g0 
H O U  

m 
O 

o 'i: 

q g ,  C 1 a 4  

e 
d 
.e 
& 

o" 

O 
.e 

2 
'2: 

i $ g  g 2 afi 

a 
Q a - . .o ,  
:.o!-, 
8 : k  

;EX 

O 

a g  
a.o! o ,O 

a6 d 

U R R  
k.5 8 

3 
g z 
3 8 

a H  
g z o .  
hD,$ 

: .S 
a 5l 

iil 
6 Z  

-p. 

l 
d 
a 

o E: 2 2 -2 e a 
u 

g$ 



A N E X O  Vi 

Afios 

CLASHFICACION 

En poder de los Bancos 

Dep6sitos y 
otras obli- 
gaciones Moneda 
moneda Fraccio- 

Billetes nacional naña 
(1) (2) (3) - - - 

7 .O 7.7 6.0 
12.6 17.3 7.6 
19.4 40.8 2.3 
57.7 233.8 2.6 

121.4 256.2 1.1 
170.6 308.0 1 .O 
209.1 372.4 1.3 
245.6 429.8 1.2 
248.8 466.1 2.4 
285.4 464.8 1.4 
353.8 642.0 1.3 
475.9 718.4 1.5 
508.4 671.1 1.9 
540.1 1,261.0 1.5 
633.8 1,626.4 1.9 
840.2 2,065.9 1.9 
967.7 2,184.2 2.2 

1,161.5 2,309.3 2.5 
1,191.1 2,941.5 1.6 
1,548.2 2.852.3 1.4 
1,613.6 2,750.6 1.1 
1,961.7 2,626.0 1.5 
2,190.3 2,418.1 2.0 
2,087.6 2,507.6 5.8 
2,759.0 5,371.1 3.6 
2,757.2 4,207.1 2.7 
3,139.0 8,294.8 1.4 
3,553.3 4,794.6 1.4 
4,514.4 13,212.1 0.8 
5,682.2 6,101.7 26.2 
5,998.4 24,174.0 30.0 
7.451.4 30.161 3 48.8 

Y DISTRIBUCION DEL MEDIO 
( d o n e s  de soles) 
Eh poder del Püblico 

Moneda 
Fraccio- 

Total Billetes naria Total 

CIRCULANTE 

Totales 

Depósitos y 
otras obli- 
gaciones 
moneda 

Bllletes nacional 
(1) (2) - - 

54.6 7.7 
84.5 17.3 

142.7 46.8 
502.2 233.8 

1,034.4 256.2 
1,208.2 308.0 
1,378.6 372.4 
1,601.8 429.8 
1,757.8 466.1 
1,890.3 464.8 
2,279.7 642.6 
2,505.0 718.4 
2,835.0 671.1 
3,402.0 1,261.0 
3.727.8 1,626.4 
4,335.9 2,065.9 
4,980.1 2,184.2 
5,884.1 2,309.3 
7,185.9 2,941.5 
8,439.9 2,852.3 
9,481.2 2,750.6 

10,862.0 2,626.0 
12,218.8 2,418.1 
13,827.8 2,507.6 
18,901.7 5,371.1 
21,586.4 4,207.1 
25,295.6 8,294.8 
31,195.4 4,794.6 
38,178.0 13,212.1 
47,741.8 6,101.7 
54,661.6 24,174.0 
67,316.0 30,164.3 

Moneda Total 
Fiaccio- del medio 

narla circu- 
(3) lante 
- - 

24.1 86.4 
29.5 131.3 
30.1 219.6 
35.6 771.6 
43.4 45.1 1,334.0< 1,561.3 

47.0 1,798.0 
48.9 2,080.5 
50.4 2,274.3 
52.5 2,407.6 
55.1 2,977.4 
57.5 3,280.9 
59.4 62.1 3,565.5 4,725.1 

65.2 5.419.4 
68.4 6,470.2 
71.9 7,236.2 
75.8 8,269.2 
78.3 10,205.7 
78.4 11,370.6 
78.4 12,310.2 
78.4 13,566.4 
78.4 14,715.3 
78.4 16,413.8 

112.6 24,385.4 
117.7 25,911.2 
1.23.5 33.713.9 
129.9 36,119.9 
137.1 51,527.2 
622.2 54,465.7 
872.6 79,708.2 
981.9 98.462.2 

. - 
Jun. 7.752.5 39.180.9 63.5 46,997.0 67.219.4 950.1 68,178.5 74,972.0 39,180.9 1,023.6 115,175.5 
Dic. 11,024.8 46,687.9 58.4 57,771.1 90,756.4 997.2 91,753.6 101,781.2 46,687.9 1.055.6 149.524.7 

(1) Incluye las monedas de un sol y 1/2 sol emitidas por el Banco Central de Reserva. 
(2) En el Banco Central de Reserva. 

ye la que mantiene en Caja el Banco Central de Reserva y S/. 78.4 millones emitidos por el Tesoro. 



A N E X O  M . 

MONTO TOTAL DE MEDIOS DE PAGO EN MONEDA NACIONAL 
EN PODER DEL PUBLICO 

(millones de soles) 

Depósitos de retiro inmediato 
en moneda nacional 

Total de Medios 
Numerario en Total del de Pago en 

poder del Del Del Dinero moneda 
Fecha Público Público Gobierno Gira1 nacional 
. . . . . . 

........ 1978 Jün 68.178. 5 35.483.4 243.5 35,726.9 103.905.4 

Dic ........ 91.723.6 38.259.7 374.4 38.634.1 130.387.7 



! 

.......... 

A N E X O  VI11 

RESUMEN GENERAL DE LOS MEDIOS DE PAGO SEGUN SU ORIGEN 
( d o n e s  de soles) 

I..Medios de Pago de origen Externo II..Medios de Pago de origen Interno 
Posición de los medios de pago 

Por activos monetarios internacio- netos creados, en moneda nacional, 
nales netos correspondientes a: por Instituci6n de origen 

Bancos Bancos 
Banco Comerciales, Banco Comreciales, 111.. Total 

Anos Gobierno Central de Ahorro y Total Gobierno Central de Ahorro p Total de Medios 
de Fomento de Fomento de Pago 

- - - - - - - - - - 
1931 .... 0.0 60.2 . 23.1 37.1 24.1 . 2.6 49.9 71.4 108.5 
1935 .... 0.0 47.7 . 10.6 37.1 29.2 47.5 79.a 155.9 193.b 
1940 .... 1.4 50.2 8.7 42.9 27.6 137.1 165.5 3303 373.1 
1945 .... 6.3 156.7 . 18.2 144.8 11.5 574.7 335.4 m1.6 1,066.4 
1950 .... 0.5 449.2 47.9 401.8 . 28.7 823.1 1,009.8 1,804.2 2,206.0 

.1951 .... 2 .O 619.1 . 7.7 613.4 34.1 89 1.7 1,169.6 2,095.4 2,708.8 
1952 .... 1 b 627.3 . 49.8 579.0 39.1 1,118.9 1,425.2 2,583.2 3,162.2 
1953 . . . .  1.5 518.5 . 72.8 447.2 39.7 1,503.3 1,499.4 3,042.4 3,489.6 
1954 .... 0.8 713.8 . 81.5 633.1 44.0 1,492.8 1,605.0 3,141.8 3,774.9 
1955 .... 0.6 621.4 . 177.0 445.0 31.6 1,722.8 1,873.4 3,627.8 4,072.8 
1956 .... 1.6 915.9 . 310.5 607.0 48.4 1,987.6 2,154.0 4,190.0 4,797.0 
1957 .... 1.6 292.5 . 337.9 . 43.8 45.4 2,893.2 2,169.1 5,107.7 5,063.9 
1958 .... 2.2 250.6 . 391.4 . 138.6 49.7 3,232.3 2,209.5 5,491.5 5,353.9 
1959 .... O 5 808.3 . 641.4 167.4 . 37.0 3,820.9 2,679.9 6,463.8 6,631.2 
1960 .... 2.1 1,422.2 . 740.8 683.5 46.7 3,924.2 3,459.9 7,430.8 8,114.3 
1961 .... 8.7 2,435.0 .1,017.1 1,426.6 34.2 3,927.1 4,321.3 8,282.6 9,700.2 
1962 .... 5.6 3,055.3 .1,080.1 1,980.8 46.1 4,082.8 3,782.3 7,911.2 9,892.0 
1963 ..,, 3.3 3.489.1 .1,060.1 2,432.3 16.2 4,658.1 3,955.9 8,630.2 11,062.5 
1964 .... 1.5 4,028.1 .1,052.7 2,976.9 52.8 5,996.5 3,915.4 9,964.7 12,941.6 
1965 .... 0.9 4,363.9 .1,368.9 2, 9959 76.4 6,904.1 4,254.8 11,235.3 14,231.2 
1966 .... 2.4 3,871.2 .1,267.9 2,605.7 76.0 8,305.4 5,501.0 13,882.4 16,488.1 
1967 .... 5.9 4,401.8 .1,856.2 2,551.5 72.5 9,050.2 7,467.8 16,590.5 19,142.0 
1968 .... 7.9 4,329.2 .1,430.3 2,906.8 70.5 10,217.9 9,161.7 19,450.1 22,356.9 
1969 .... ... 6,832.8 .1,709.2 5,123.6 78.4 9,205.5 11,010.9 20.294.8 25,418.4 
1970 .... ... 11,824.2 .1,355.7 10,468.5 78.4 12,351.8 11,543.5 23,973.7 34,442.2 . 
1971 .... ... 10,674.3 .1,370.7 9,303.6 78.4 15,015.0 15,340.5 30,433.9 39,737.5 
1972 .... ... 11,321.3 .1,221.9 10,099.4 78.4 18,871.6 16,771.2 35,721.2 45,820.6 
1973 .... ... 12,114.7 .1,271.7 10,843.0 78.4 23,209.5 21,050.3 44,338.2 55,181.2 
1974 .... ... 23,499.0 . 801.1 22,697.9 78.4 19,594.6 23,996.8 43,669.8 66367.7 
1975 .... ... 10,505.7 42,498.9 8,006.8 78.4 42,359.7 25,088.7 67,526.8 75,533.6 
1976 .... . . .  11,524.2 .7,194.4 4,329.8 78.4 67,823.4 6,233.3 74,135.1 78,464.9 

. . . .  . . .  lS77 13,484.0 .15,572.4 2.911.6 78.4 79, 719.3 9,331.5 89,129.2 92,040.8 
1978 
Jun ..... . . .  452.0 .29.399.8 --27,947.8 78.4 114,421.0 17.353.8 131.853.2 103.905.4 
Dic ..... ... 91,258.0 .25.429.1 65,828.9 78.4 57.175.1 7,305.3 64.558.8 130.387 

1 -- -- .. .- .. ~ . - - - 



. A N E X O  M 

BANCOS COMERCIALES Y DE AHORRO 

PRINCIPALES CUENTAS DEL ACTNO 

(miles de soles) 

.Fondos inver . 
Fecha Disponibles Colocaciones siones varios Total 
- ..- - - - 

1978 
M s n o  ........ 
Junio ......... 

.... Setiembre 
Diciembre .... 



Fecha . 

Marzo ..... 
Junio ...... 
Setiembre .. 
Diciembre .. 

A N E X O  X 

BANCOS COMERCIALES Y D E  AHORRO 

PRINCIPALES CUENTAS DEL PASIVO 

(miles de soles) 

Adeudado 
a Bancos y Ganancias 

Capital y Dep6- Correspon- y Perdi- 
Reservas sitos sales Varios das (1) Total . . . . . . 

(1) El Banco de Londres y América del Sud . City Bank. el Banco Regional del Norte y 
la Caja de Ahorros de Lima. liauidan solo a fin de añc . 

(2) Incluye los bonos en circulaci6n . 



Fecha . 

A N E X O  XI 

DESTINO DE LAS COLOCACIONES 

( d o n e s  de soles) 

Agrlcul- Gana- Cons . Sector( 1) (2) 
tura deria Pesqueria Industria Mineria Comercio truccibn Público Diversos 

.......... 1978 Enero 1. 177 1. 234 205 36. 662 1. 557 20.770 
Febrero ......... 1. 200 1. 279 202 37. 664 1. 561 21. 171 
Marzo .......... l .  143 1. 298 203 38. 634 1822 22. 165 
Abril . . . . . . . . . . .  1. 243 1. 359 209 40. 657 2. 108 22.896 
Mayo ........... 1. 284 1. 346 223 43. 093 1. 939 22. 978 
Junio ........... 1. 255 1.352 213 47. 853 2. 292 23. 630 
Julio ........... 1. 240 1. 327 207 49. 076 1. 854 24. 389 
Agosto .......... 1. 132 1. 245 223 48. 442 3. 496 24. 004 
Setiembre 1. 105 1. 269 221 50. 191 2. 097 24. 254 ....... 
Octubre ........ 1. 111 1. 290 280 51. 855 2. 283 24. 517 
Noviembre ...... 1. 120 1. 347 301 52. 218 2. 039 24.789 
Dicimebre ...... 1. 089 1.33 1 418 53. 581 2. 796 25. 794 

(1) Comprende: Gobierno. Eznpresas Pilbllcas. Beneficencias. Municipalidades. Seguro 
(2) Comprende: Rentistas. profesionales y otros cuyo fin no se encuentra comprendido 

Social. etc . 
en los renglones ya citados . 



A N E X O  XII . 

BANCOS COMERCIALES Y DE AHORRO 

Cobranzas del Exterior en U.S.$ y f 

Miles de Dólares Americanos (1) 

Fecha 

1965 ............... 
1970 ............... 
1971 ............... 
1972 ............... 
1973 ............... 
1974 ............... 
1975 ............... 

................ 1976 
1977 ............... 
1978 ............... 
1978 Enero ....... 

Febrero ..... 
Marm ....... 
Abril ........ 
Mayo ....... 
Junio ....... 

........ Julio 
Agosto ....... 

... Setiembre 
..... Octubre 

Noviembre ... 
Diciembre ... 

Cobranzas 
recibidas 
. 
405'812 
505'914 
668'265 
696'073 
690'358 
527'574 
461'684 
565'079 
631'792 
863'347 

55'715 
65'712 
62'224 
61'193 
65'809 
67'864 
78'801 
76'960 
72'352 
88'675 
91'794 
76'248 

Monto hecho 
Efectivo Devueltas . 

168'607 
77'280 
110'039 
281'270 
234'963 
112'676 
75'542 
91'551 
102'333 
287'253 

16'679 
5'834 
98'203 
10'176 
39'452 
45'938 
26'899 
7'853 
8'233 
10'567 
7'762 
9'657 

Saldos 
Pendientes 

de pago 

Miles de Libras Esterlinas (1) 

1965 ............... 10'288 8'696 4'100 5'030 
1970 ............... 7'802 7'262 806 5'160 
1971 ............... 11'007 7'401 3'280 5'489 
1972 ............... 12'833 9'658 3'227 5'434 
1973 ............... 9130 8'613 1'759 4'192 
1974 ............... 7'889 6'484 1'573 4'024 
1975 ............... 25'556 4'099 7'291 18'190 
1976 ............... 15'719 8'021 2'239 23'739 
197 7 ............... 27'114 8'730 1'540 40'583 
1978 ............... 24'759 21'759 19'025 25'073 

1978 Enero ....... 2'192 1'096 36 41'645 
Febrero . . . . . .  1'267 9'202 49 33'661 
Marzo ....... 2'009 92 8'654 31'924 

........ Abril 3'652 630 34 34'912 
Mayo ....... 860 6'515 7'568 21'689 
J q i o  ........ 1'297 1'389 4'522 17'075 
Julio ........ 2'840 663 1'879 17'403 
Agosto ...... 1'401 261 408 18'135 
Setiembre ... 3'742 267 3 1 21'579 
Octubre ..... 2'252 323 140 23'368 
Noviembre ... 2'078 109 380 24'957 
Diciembre ... 1'169 729 324 25'073 

(1) Los saldos de cobranzas pendientes de pago. en d6lares y libras esterlinas incluyen 
Iss de empresas mineras y petroleras. que corresponden a lmportaclones de maqui- 
narias y equipos para el desarrollo de esas actividedes productivac . 



A N E X O  XIii . 

Meses 

m e r o  .......... 
Febrero . . . . . . . . 
Msrm . . . . . . . . . . 
Abril . . . . . . . . . . . 
Mayo . . . . . . . . . . 
Junio . . . . . . . . . . 
Julio . . . . . . . . . . . 
Agosto . . . . . . . . . 
Setiembre . . . . . . 
Octubre . . . . . . . . 
Noviembre . . . . . 
Diciembre . . . . . . 

MONTO DE LOS CHEQUES PAGADOS 

CON CARGO A LAS CUENTAS CORRIENTES 

¡millones de soles) 

Fecha - 

1978 mero  . . . . . 
Febrero . . . 
Msrzo . . . . . 
Abril . . . . . . 
Mayo . . . . . . 
Junio ...... 
Julio . . . . . . 
Agosto . . . . . 
Setiembre . 
Octubre . . . 
Noviembre . 
Diciembre .. 

A N E X O  XIV 

MONTO 

Lima 

DE CHEQUES CANJEADOS 

(millones de solw) 

Arequipa - Cusco Piura - - 
Iquitos - 



A N E X O  XV . 

BANCOS COMERCIALES: VELOCIDAD DE CIRCULACION DE 

DEPOSITOS 

(millones de soles: M/N y M/E) 

ANUAL 

MENSUAL 

1977 Enero .............. 
Febrero ............. 

.............. Marzo 
Ahril ............... 
Mayo ............... 
Junio ............... 
Julio ............... 
Agosto .............. 

.......... Setiembre 
............ Octubre 

.......... Noviembre 
Diciembre ........... 

.............. 1978 Enero 
Febrero . . . . . . . . . . . . .  
Marm . . . . . . . . . . . . . .  
Abril ............... 
Mayo ............... 
Junio ............... 
Julio ............... 

............. Agosto 
.......... Setiembre . Octubre ............. 
.......... Noviembre 
.......... Diciembre 

(1) (2) (2) 
Pagos hechos Saldos diarios 
con cargos a promedio en Velocidad de 

cuentas cuentntas circulación 
corrientes corrientes (1) : (2) . . . 



Anos 

. 
TIPO DE 

Soles Oro 
por Dólar 

(1) 

1934.36 ......... 
1940 . . . . . . . . . . . .  
1945 . . . . . . . . . . . .  
1950 ............ 
1951 ............ 
1932 ............ 
1933 ............ 
1954 ............ 
19b5 ............ 
1956 ............ 
1957 ............ 
1958 ............ 
1959 ............ 
1960 ............ 
1901 ............ 
1902 ............ 
196'5 ............ 
i964 ............ 
1905 ............ 
1906 ............ 
1967 EneIAgo ... 
1967 Set/Dic ... 
1968 ............ 
1969 ............ 
1970 ............ 
1971 ............ 
1972 ............ 
1973 ............ 
1974 ............ 
1975 . . . . . . . . . . . .  
1976 . . . . . . . . . . . .  
197 7 ............ 
1978 ............ 
1978 
Enero ......... 
Febrero . . . . . . .  
Marzo ......... 
Abril . . . . . . . . .  
Mayo . . . . . . . . .  . lunio . . . . . . . . .  
Julio .......... 
Agosto ........ 
Setiembre ..... 
Octubre ....... 
Noviembre . . . .  

..... Diciembre 

A N E X O  XVI 

CAMBIO DEL SOL PERUANO 

En Dólares Equivalente en Oro 

Centavos Gramos 
de Dólar Numero Oro fino Nümero 
por Sol Indicador por Sol Indicador 
. . . . 

(1) Tipo de cambio: promedio anual y mensual . 
(2) Promedio mensual aritmético ponderado . 
(3) Segiln Decreto-Ley 18275 . 

Soles Oro 
por Onza 

~ O Y  . 



A N E X O  XVII . 

lNDICE DE LOS VALORES ADQUISITIVOS INTERNOS 

DEL SOL PERUANO (1) 

(1973 = 100.0) 

INOIUE GENERAL (a) INDXCE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR $EQUN 
GRUPOS DE CONBUMO (2) 

1973 

1974 

1975 

1976 

1977 

1978 
1977 
Ene. 

Feb. 

Mar. 

Abr. 

May. 

Jun. 

Jul. 

Ago. 

set .  

Oct. 

Nov. 

Dic. 516.22 19.4 573.77 17.4 384.57 26.0 442.04 22.6 562.75 

(1) &tos Indices representan el valor reciproco de los niveles de Precios. 
(2) Indices de Precios al Consumidor de Lima Metropolitana y Callao UNE). 



A N E X O  XVIII . 
POSICION D E  CAMBIO DEL BANCO CENTRAL D E  RESERVA 

Fecha . 

Fecha 

(Expresado m U.S. Dblam) 

Wiares Oro y Degs Otras Dlvisas . . . 

A N E X O  XIX 

OBLIGACIONES A PLAZO 

(Expresado eii U.S. Dólares) 

Dólares Otras Divisas . . 

Total . 

Total 



A N E X O  XX 

OPERACIONES SWAP 

Fecha - 

Fecha - 

(Expresado en U.S. Dólares) 

D6lares Otras Divisas - - .  

A N E X O  XXI 

OTRAS OBLIGACIONES 

(Expresado en U.S. Dólares) 

Dólares Intereses Degs Otras Divisas - - 

Total 

Total - 
6'475,687.87 
6'475,687.87 

12'274,078.38 
7'198,830.20 
5'136,059.53 
1'559,042.33 
1'488,457.20 
1'376,489.99 
6'613,718.08 

12'696,678.49 
4'095,225.98 

48'186,156.30 
36'552,731.30 
23'808,197.56 
53'730,893.90 
71'506,423.23 
92'607,225.35 
96'076,963.56 

194'178,771.58 
114'031,843.56 
234'842,224.06 
638'589,237.91 
811'790,528.25 



A N E X O  XXII . 

BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU 

COMPRA Y VENTA DE MONEDA EXTRANJERA 

.VAWIACIBN AL a i  DE DICIEMBRE DE le78 

.... 1. SALDO: Exportaciones - Importaciones - 197'5 + 325'0 + 997'8 

........... 2. SALDO: Deuda Pública Externa - 293'1 - 483'9 - 821'1 

.. 3. SALDO: Prestamos Privados del Exterior. + 116'4 + 44'0 - 136'7 

4. SALDO: Otros .............................. - 220'4 - 319'0 - 63'4 

5 .  Futuro ...................................... - 12'4 - 158'1 - 33'5 

6.  RESULTADOS (6 = 1 + 2 + 3 + 4 + 5) ... - 607'0 - 492'0 - 56'9 

7. POSICION DE CAMBIO A DICIEMBRE 
ANTERIOR ................................. + 269'0 - 338'0 - 830'0 

8. POSICION A LA FECHA (8 - 6 + 7) .  ...... - 338'0 - 830'0 -- 886'9 

-- 

(1) A partir del mes de octubre. la banca local interviene en la transacción directa de 
las operaciones en moneda extranjera. 



A N E X O  XXIII 

BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU 

EQUIVALENCIA EN DOLARES DEL MOVIMIENTQ 

DE CAMBIOS DE ENERO A DICIEMBRE 

. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  1. COMPILAS 2,769'8 2,806'7 
-- --- 

. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  1. Exportaciones 1,364'2 1,633'8 
2. Deuda Pública Externa (Dcscmbolso) . . 145'4 50'0 
3. Prestamos Privados del Extcrior . . . . .  1,243'4 1,117'1 

. . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  4. Aporte de Capital 16'8 5'8 

11. VENTAS . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  3,376'8 3,298'7 
-- -- 

l. Importaciones ......................... 1,561'7 1,308'8 
2. Deuda Pública Externa (Servicio) .... 438'5 533'9 
3. Préstamos Privados del Exterior . . . . . .  1,127'0 1,073'1 
4. Otros (Saldo Neto) ................... 237'2 224'8 
5. Futuros (Saldo Neto) ................. 12'4 158'1 

111. RESULTADOS (111 = 1 - 11) ............ - 607'0 - 492'0 --- 
POSICION DE CAMBIO AL 31 DE D I -  

. . . . . . . . . . . . .  CIEMBRE ANO ANTERIOR + 269'0 - 338'0 
--- 

POSICION DE CAMBIO AL 31 DE DI-  
CIEMBRE ARO FSSPECTIVO ........... - 380'0 - 830'0 - 
- 

(1) A partir del mes de octubre, la banca local interviene en la  transacción directa de 
las operaciones en moneda extranjera. 

RESUMEN DE LA DEUDA PUBLICA EXTERNA 

(Millones de US$) 

Deseiii. Aiiiorti- Inte- Servi- Adeu- Desem- Aiilorti- Iiltc- Servi- Adeu- 
bolsos zación rés cio dado bolsos zación res cio dado" 

GOBIERNO 
CENTRAL 664 264 150 414 n.d. 620 2G5 134 459 n.d. 
RESTO DE 
ENTIDADES 
PUBLICAS 343 132 72 204 n.d. 230 191 101 292 r1.d. -- 
TOTAL 1,007 396 222 618 4,252 850 456 295 731 4,646 

* Cifras Preliminares. 
"' No incluye la variación de adeudado por variaciones de tipo de cambio entre las 

monedas que componen la Delida. Esta es una cifra significativa del orden de los 
US$ 100 mil lo~rs ,  pues en 1978 el dólar americano que es la unidad de medida de l a  
deuda peruana se devaluó considerablemente con relación a las otras inonedas duras. 

FUENTE: Dirección General de Crédito Público - MEF. 



Fecha . 
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. A N E X O  XXV 

TONELAJE DEL COMERCIO EXTERIOR DEL PERU 

Comercio Exterior Exportaciones Importaciones Saldos 
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. A N E X O  XXVI 

VALOR DEL COMERCIO EXTERIOR DEL PERU 

Comercio Exterior . Exportaciones Importaciones 
. 
Miles de Equivalente Miles de Equivaiente m e s  de Equivalente 

Fecha soles en US$ soles en US$ soles en US$ - . . . 

(*) Promedio del periodo 1934/36 . 



A N E X O  XXVII . 

VALORES UNITARIOS DEL COMERCIO EXTERIOR 

IMPORTACION EXPORTACION 

Valor Valor 
Unitario Indice Unitario Indice 

Fecha S/ . por Ton . S/ . por Ton . - - - . . 

(1) Preliminares . 



A N E X O  XXVIII 

EXPOWTACIOM DE LOS PRINCIPALES PRODUCTOS PERUANOS 

Algodón 

Tone- Miles de 
ladas Soles 
- - 

59,547 141,288 
73,611 1.014,012 
85,160 1,294,612 

100,399 1,997,022 
115,819 2,345,135 
113,892 3,279,401 
69,863 1.696,330 
68,337 2.158,491 
88,931 2.522,OOl 
69,988 2.056,424 
52,259 1.745,627 
51,151 1,832,215 
49,367 2,502,660 
48,912 3332,738 
36,571 2 150,708 
39,325 4,553,227 
21 ,<E2 4.053,120 

Azúcar y Derivados 

Tone- Riiles de 
ladas Soles 
- - 

330,992 215,964 
290,520 442,861 
497,239 702,288 
552,933 1.299,147 
401,555 988,732 
571,934 1,263,972 
590,082 1.679,478 
517,835 2.426,438 
317,558 1.522,008 
523,737 2,563,649 
532,202 2.738,082 
552,046 3.039,927 
548.756 3.408,761 
486,246 6.036.899 
443.447 11.768,688 
346,509 5,085,336 
485,857 7.374,YOU 

Café 

Tone- Miles de 
ladas Soles 
- -- 

2,497 4,518 
1,035 15,528 
6,814 152,571 

26,414 505,466 
34,564 778,125 
35,415 765,225 
41,567 915,604 
52,368 1.381,838 
42,867 1,166,025 
45,572 1.730.090 
42,299 1.371,505 
53,279 1.811,774 
60,796 2.487,678 
26,617 1.348,613 
42,170 2.038,207 
46,943 6.371,530 
43,752 16.401,765 

Lanas Productos Pesqueros Petróleo y Derivados 

Tone- Miles de Tone- Miles de Tone- Miles cle 
ladas Soles lacias Soles ladas Soles 
- - - - - - 
5,482 17,848 6,587 6,560 1.223,039 84,307 
7,467 118,331 21,571 85,529 1.031,161 376,947 
3,694 113,274 53,267 241,195 906,001 419,111 
5,058 192,226 592,230 1.416,816 786,410 488.049 
4,886 244,146 1.583,030 5.007,604 472,158 248,563 
5,341 221,493 1,426,501 5.540,382 371.827 198,341 
5,365 252,071 1,814,516 6.109,142 472,892 262,296 
7,733 364,557 2.412,707 8.994,477 587,725 430,788 
6,655 330,961 1.892,613 8.553,639 329,957 240,664 
2,117 128,487 2.112,470 13.107,937 398,535 283.329 
1,565 91,650 2,046,983 13.048.738 205,369 210,609 
3,191 235,904 1,926,144 10.854,771 293,129 296,418 
4,346 502,548 33,433 694,744 398,930 492,965 
3,273 350,513 637,769 9.183,848 12,574 108,769 
3,666 464,093 032,324 3,645,353 263.035 860,545 
7,491 1.433,574 604,749 10,926,784 380,74íi 1.621,807 
3,165 1.546,615 484,736 16.821.867 439,259 3.477.079 

Cobre Oro Plata Plomo Zinc 
L - Hierro 

Valor Valor Val Or Valor Valor Valor 
Atios TM Miles S/. Kilos Miles S/. Kilos Miles S/. TM Miles S/. TM Miles S/. TM Miles S / .  - - - - - - -- - - - - - - 
1945 28,569 31,379 4,037 27,535 328,729 26,898 52,609 27,644 47,099 15,426 
1950 27.210 151,432 3,714 64,894 383,600 119,206 60,265 183,053 74.739 156,826 
1955 41,292 557,167 2,511 50,529 631,649 307,473 107,148 497,253 146,557 262,580 1.019,307 152,063 
1960 167.992 2.579.797 2,881 74,391 923,198 656,446 117,762 590,417 157,769 455,591 3.124.910 891,481 
1965 179,829 3.251,530 1,388 30,729 1,027,405 1.047,391 150,968 1.015.567 266,454 9GO,G96 4.594,247 1,259,656 
1966 176,138 4,994,754 1,694 39,205 1.100,101 1.111.292 150,901 928,208 282,161 913,936 4.858,680 1.431,323 
1967 196,823 6,202,035 816 25,052 956,920 1.331,187 150,512 926,350 301,388 1.096,692 5.414,441 1.909,561 
1968 206,531 9.017,830 1,101 42,310 1,032,685 2.629,868 153,603 1.138.008 303,788 1,233,915 5,450,126 2,450,055 
1969 200,523 10.038,956 1,636 55,946 1,064,928 2.224,229 156,157 1.336,714 310,843 1,504,580 5,847,214 2,549,758 
1970 215,572 10.418,506 3,650 160,644 .1,171,367 2,391,914 159,040 1,362,428 331.996 1.816,115 5,906,890 2,544,180 
19'71 193,518 6,583,883 4,726 57,223 1.025,118 1.827,633 145,698 1,052,328 344,531 1.809,866 5,773,679 2,405,307 
1972 218,467 7,296,493 1,308 52.022 1.288,813 2.384,087 165,743 1.284,491 398,986 2.670.995 5,524,264 2,513,577 
1973 190,342 11.002,174 2,126 76,960 1.065,525 2.664,057 165,941 1.651,822 403,638 3,610,173 5.582,OlO 2,349,461 
1974 185,936 13.463,836 2,170 234,604 1,250,950 6.386,983 163,643 2.547249 426,019 6.193.383 5.168.706 2,325,823 
1975 151,380 6.162,918 1,230 136,433 1.073,838 5,809,638 127,671 1.677,202 411,368 6.109,640 3,556,337 2,187,356 
1276 185,875 13.028.773 3,029 631,612 1,251,540 8.603.964 171,264 3,047,686 436,832 9.081.806 2.877.193 3,236,477 
1977 311,313 30.448.701 5,204 1.903.637 1.321.012 14.398.319 162.715 6.531.107 390.716 10.597.678 4.120,049 7.104.851 



" A N E X O  XXIX 

PRINCIPALES PRODUCTOS DE EXPORTACION (FOB) 

(millones de soles) 

1. TOTAL DE EXPOR- 
TACION ............ 34,549 36,486 40,289 58,256 52,159 75,252 - ----- 

11. PRODUCTOS PES- 
QUEROS ............. 

Harina de Pescado . . 
Aceite de Pescado ... 
Pescado Congelado y 
otros ................ 
Conservas de Pescado 
Varios ............... 

Refinado ............ 952 1,140 1,318 2,194 1,403 8,911 
Blister .............. 4,474 4.983 8,202 9,896 3,765 3,154 
Concentrados ........ 995 1,045 1378 1,247 985 879 
Otros ................ 164 128 105 127 10 85 

iV. OTROS PRODUCTOS 
........... BíiNEROS 7,870 9,098 10,929 18,422 17,633 27,549 

Plata ................ 
Plomo ............... 
Zinc ................. 
Hierro ............... 
Pet~óleo y Derivados 
(1) .................. 
Varios (2) ........... 

V. PRODUCTOS AGRO- 
PECUARIOS ........ 

anicar .............. 2,698 2,985 3,352 5,950 11,731 4,986 
............. Algodón 1,723 1.805 2,410 3,631 2,451 4,555 

................. (224  1,371 1,812 2,488 1,349 2,038 6,372 
Lanas ............... 93 235 456 276 464 1,434 
Varios ............... 109 -.- 803 430 749 1,715 

......... V i  DIVERSOS 1,095 2,467 3,092 5,373 2.285 4,687 ------ 

(1) Valor sin bunker, partida que es considerada en servicios. 
(2) Contenido fino y otros mineros. 
F[SENTE: Dirección General de Aduana. 
ELBBORACION: Banco Central de Reserva del Pení. 
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A N E X O  XXXl  

INDICE DEL VALOR UNITARIO DE LAS EXPORTACIONES 

TOTAL DE EXPOR- 
TACIONES ........ 61.9 57.8 582 100.0 131.5 122.5 178.8 284.4 

PRODUCTOS 
PESQUEROS 

Harinadepescado.. 40.4 409 37.4 100.0 83.5 57.5 116.4 2293 

Aceite de Pescado.. 69.5 61.6 42.5 100.0 158.6 106.4 174.7 550.8 

PRODUCTOS 
MINEROS 

Cobre .............. 839 59.8 53.1 100.0 123.9 69.6 124.7 178.6 

.............. Plata 

............. Plomo 

Zinc ............... 
Hierro ............. 
Petróleo Crudo y 
Derivados .......... 

PRODUCTOS 
AGROPECUARIOS 

Azúcar ............ 
Algodón ........... 

Lanas . . . . . . . . . . . . .  

-- 

(*)  Los índices corresponden al total de las exportaciones. 
FUEXTTE: M1CTI.- Secretaria de Comercio, Dirección de Estadística. 



* A N E X O  XXXII  

1-NDICE D E  QUANTUM DE LAS EXPORTACIONES 

TOTAL DE EXPOE- 
TACIONES . . . . . . . . .  157.6 144.1 152.3 100.0 108.2 101.4 104.3 116.3 

* 

PRODUCTOS 
PESQUEROS 

H a r i n a d e  Pescado. 532.9 497.2 458.0 100.0 173.9 220.3 167.0 124.4 

Aceite. de Pescado. 19,568.9 38,697.4 34,156.4 100.0 8,239.8 9,334.0 550.7 239.4 

PRODUCTOS 
MINEROS 

Cobre . . . . . . . . . . . . .  112.8 99.9 114.1 100.0 98.7 74.5 98.4 154.6 

Plata .............. 113.0 98.1 125.9 100.0 122.6 106.3 118.3 131.1 

Plomo . . . . . . . . . . . . .  96.5 89.0 103.9 100.0 103.9 109.5 108.0 106.3 

Zinc .............. 95.4 932  106.9 100.0 106.0 109.5 117.1 112.1 

.......... H i e r r o . . :  105.5 110.1 100.1 100.0 116.0 67.7 50.0 70.2 

Petróleo crudo y 
.......... derivados 86.8 47.4 72.7 100.0 41.9 69.5 89.3 166.4 

PBODUCTOS 
AGROPECUARIOS 

Azúcar . 1  ........... 96.2 95.7 9 5 . 3  100.0 95.0 93.0 65.1 96.2 

Algodbn .....l...:.. 129.5 48.8 99.2 100.0 .92.7 73.3 85.1 37.2 

Café . . . . . . . . . . . . . .  75.0 69.6 87.6 100.0 44.5 69.4 77.5 .72.0 

' L a n a s . :  ............ 74.8 53.6 94.8 100.0 36.1 81.0 199.7 53.0 

(9 Los indices corresponden al  total de las exportaciones. 
FUENTE: MICT1.- Secretaria de Comercio, Dirección de Estadistica. 



COTIZACIONES DE LOS PRINCIPALES PRODUCTOS DE 

EXPORTACION 

(Precio sepim unidad indicada) 

Precio 
Unidad 1973 1974 1975 1976 1977 1978 - - - - - - - 

ALGODON 

Tanguis (Llverpool) US$/qq 67.02 (1) 90.00 64.36 91.50 (3) 91.92 (5) 85.93 

Pima (Liverpool) . . US$/qq 51.90(2) 97.44 82.43 98.37 (4) 107.78 (5) 11698 

AZUCAR 

New York 11 . . . . . . US$/qq 9.65 29.72 20.61 11.58 8.11 7.81 

Contrato 10 . . . . . . . US$/qq 10.32 29.22 25.63 n.d.  n .d.  n .d.  

C A F E  

Colombia N. Y. . . . US$/qq 72.10 76.59 80.44 157.62 244.36 18527 

HARINA DE 
PESCADO 

Hamburgo ....... .. US$/TM 428.60 357.70 217.34 377.63 458.40 409.06 

COBRE 

Atlantic Seaboard. . @US$/lb 78.76 90.51 53.25 60.89 56.70 n.d.  

Londres .. .. . . .. . .. @US$/lb 77.32 92.88 54.87 63.52 59.44 61.G4 
. . 

PLATA 

New York (H. H.). . US$/Oz.Tr. 2.55 4.68 4.42 4.35 4.62 5.40 

Londres . .  .... . .. . . US$/Oz.Tr. 2.54 4.67 4.43 4.35 4.64 5.41 

PLOMO 

New York . . . . . . . . . $US.h/lb 14.72 20.49 21.77 n.d.  n .d .  n.d. 

Londres . . . . . . . . . . . @US$/lb 19.50 26.87 18.91 20.25 28.07 29.86 

ZINC 

Saint Louis . . . . . . . @US$,/lb 19.66 34.94 37.96 n .d .  n .d.  n.d. 

Londres . .. . . . .. . . . @US$/lb 36.72 56.80 33.79 32.35 26.75 26.80 

(1) Promedio enero-febrero-diciembre. 
(Q) Febrero. 
(3) Prcmedio mayo a diciembre. 
(4)  Prcmedio agosto-diciembre. 
(5) Prcmedio enero-marzo. 
FUENTE: Reuter. 
ELABORACION: Banco Central de Reserva. 



INDICE DEL VALOR UNITARIO D E  LAS IMPORTACIONES 

TOTAL DE IMPOR- 
TACIONES . . . . . . . . . .  76.9 79.0 87.4 100.0 137.5 191.4 257.4 3845 

BIENES DE 
CONSUMO 

No Duradero . . . . . . .  70.4 79.4 96.6 100.0 123.0 153.8 155.5 266.0 

Duradero ............ 753 763 87.7 100.0 120.1 152.5 206.1 4143 

COiríRUSTIBLES, LU- 
BRICANTES Y PRO- 
IIUCTOS CONEXOS. 54.5 48.9 69.3 100.0 253.7 289.8 438.3 500.3 

MATERIAS PRiMAS 
Y PRODUCTOS 
MTERMEDIOS 

Para la Agricultura.. 82.6 838 91.1 100.0 191.5 255.6 226.9 304.L 

.... Para la Industria 81.0 84.6 872 100.0 154.6 196.5 259.4 371.a 

BiENES DE CAPITAL 

Material de Construc- 
ción ................. 84.5 71.4 74.1 100.0 144.1 215.0 226.6 346.9. 

Para la Agricultura.. 55.3 692 86.0 100.0 110.2 150.1 210.5 367.0. 

Equipode  Transporte 101.9 1092 1193 100.0 107.0 179.1 234.8 414.2 

DNERSOS .......... 512 63.4 88.1 100.0 1172 183.4 308.1 506.3. 
- - - - - - . - -  

FUENTE: MiCTi.- Secretarfa de Comercio - Dirección de Estadistica. 



A N E X O  XXXV 

INIPICE DE QUANTUM DE LAS IMPORTACIONES 

(1973 = 100) 

TOTAL DE IMPOB- 
TACIONES .......... 78.9 92.6 83.9 100.0 142.9 149.8 113.3 ------- 
BIENES DE 
CONSUiMO 

. . . . . . . .  No Duradero 104.5 103.3 99.2 100.0 102.6 124.2 104.2 

Duradero ............ 89.7 60.3 68.6 100.0 83.9 112.2 96.1 

COMSUSTWLES, LU- 
BRICANTES P PRO- 
DUCTOSCONEXOS. 35.9 93.5 1132 100.0 152.2 212.1 213.3 

MATERIAS PRDiAS 
YPRODUCTOS 
INTERMEDlOS 

Para la Agricultura. . 70.7 75.8 80.7 100.0 12,5.7 254.5 192.1 

Para la Industria.. . .  873 107.0 99.8 100.0 133.4 136.6 91.7 

BWNES DE CAPITAL 

Para la Industria .... 65.3 80.3 75.9 100.0 170.0 144.8 111.3 

Equipo de Transporte 67.2 71.6 63.4 100.0 161.0 203.6 160.8 

. . DIVERSOS .......... 62.0 57.6 38.0 100.0 ' 190.2 94.1 94.4 ------- 

m-: MICT1.- . . Becretaría de Comercio, Dirección de Estadfstica. 
. . . . . . . .  . . .  



" A N E X O  KXXVi 

IMPORTACIONES SEGUN USO O DESTINO ECONOMICO 

(Miles de Soles) 

1. BIENES DE CONSU- 
MO ................. 

a. No Duradero . . . . .  

b. Duradero ......... 

2. MATERIAS PRiMAS 
Y PRODUCTOS IN- 
MTERMEDIOS ..... 

a. Combustible, lubri- 
cantes y productos 
conexos .......... 

b. Materias primas y 
productos interme- 
dios para la agri- 
cultura ........... 

c. Materias primas y 
productos interme- 
dios para la indus- 
tria ............... 

3. BIENES DE CAPITAL 

a. Materiales de cons- 
trucción .......... 

b. Bienes de Capital 
para la agricultura 

C. Bienes de Capital 
para la industria.. 

d. Equipo de Tra.ns- 
porte ............. 

.......... 4. DIVERSOS 

. . .  TOTAL ADUANA 



I 

A N E X O  XXXVII 
Fr . i' 4 

IMPORTACIONES C.  1 .  F. SEGUN USO O DESTINO ECONOMICO 
1 

(Miles de U S  Dolares) 

1973 1974 1975 

1. BIENES DE CON- SU- 
.................. M 0  154,393 185,927 247.968 195,204 179.961 

a. No Duradero . . . . .  102,474 123,048 161,952 114,258 86,792 

b. Duradero ......... 51,919 62,879 86,016 80,946 93,169 

2. MATERIAS PRIMAS 
Y PRODUCTOS IN- 
TERMEDIOS ........ 464,138 1.103,600 1.371,094 1.070,624 1.106.590 

a. Combustible, lubri- 
cantes y productos 
conexos .......... 56,555 224,544 313.717 351,289 377,987 

1 b. Materias primas y 

I 
productos interine- 
dios para la agri- 

. . . . . . . . . . .  cultura 18,964 49,340 118,720 61,056 64,799 

c. Materias primas y 
productos interme- 
dios para la indus- 
tria ............... 388,619 829,716 938,657 658,279 663,804 

3. BIENES DE CAPITAL 381,248 733,031 958,588 801,696 631,147 

a. Materiales de cons- 
cruccion .......... 21,650 86,611 124,568 62,940 53,003 

b. Bienes de Capital 
para la agricultura 17,982 17,152 24,269 20,011 12,524 

c. Bienes de Capital 
para la industria. . 279,037 520,984 609,756 560,353 421.603 

.a> 
d. Equipo de Trans- 

............. porte 62,579 108 284 199,995 158,392 144,017 
9. 
$ 4. DIVERSOS 18,770 6,180 . . . . . . . .  3,989 4,987 308 

. . .  1 TOTAL ADUANA 1,018,549 2.028,738 2.581,639 2.072,511 1.918,006 



- A N E X O  XXXVIII 

BRECHA DE AHORRO - INVERSION 
(Millones de Soles a precios 1970) 

- - 

Ahorro A h o r r ~  Brecha 
ANOS Inver. Nacional Ex~erno  (1-A) 

(2) 

1972 .................. 38,824 37,990 834 834 
1973 ................ ;. 45,497 39,665 5,832 5,832 
1974 .................. 59,333 37,570 21,763 21,763 
1973(1) ............... 65,254 28,381 36,873 36,873 
1976(1) ............... 57,942 30,830 27,112 27,112 
1977(3) ............... 44,980 22,934 22,046 22,046 
1978(3) ............... 37,117 32,227 4,890 4,890 

(1) Preliminares: Oficina Nacional de Estadística. 
(2) Igual a la Balanza en Cuenta Corriente de Balanza de Pagos. 
(3) Estimado. 
PUENTE: Banca Central de Reserva. 

Gastos de Consumo 
Privado .......... 

Gastos de Consumo 
Público .......... 

-Gobierno (2) .... 
- O t r a s  instituciones 
Inversión Bruta In-  

terna ............ 
Inversión Bruta Fi- 

ja ............... 
-Publica .......... 

Gobierno (3) .... 
Otras Institucioiles 
(4) .-............ 

-Privada ......... 
Variación de exis- 

tencias .......... 
Exportación de Bs. 

y SS. ............ 
Menos ImDort. de Bs. 

Porcentaje 
Brecha/PBI 

A N E X O  XXXIX 
IY1 

PRODUCTO BRUTO INTERNO 
(Millones dc soles) 

y S. ............. 43,206 54,928 96,357 122,722 146,565 226,007 331,211 
PRODUCTO BRUTO 

INTERNO ....... 294,683 359,214 447,505 555,550 769,052 1.052,146 1.673.150 
- - - -  

(1) Preliminares: Oficina Nacional de Estadistlca. 
(2) Comprende: Gobierno Central y Gobiernos Locales. Incluye: Remuneraciones por 

Seguro Social, Mejoramiento y Conservación de Caminos. Excluye: Remuneraciones 
y Bienes y Servicios de Monopolios Estatales y Créditos Devengados . 

(3) Compreilde: Gobierno Central, Gobiernos Locales y FIiDE. Excluye: 1Mejoramiento 
y Coiiservación de Caminos y Créditos Develigaclos. 

(4) Incluye: Empresas Públicas, Beneficencias, Seguros Sociales y Otras Instituciones 
Públicas. 

(5) Preliminar: Banco Central de Reserva del Perú. 



A N E X O  XL . 

PRODUCTO BRUTO INTERNO REAL, POR TIPO DE GASTO 

(Millones de soles a precios 1970) 

Gastos de Consumo 
Privado .......... 

Gastos de Consumo 
Público .......... 
Gobierno (2) .... 
Otras Instituciones 

Inversión Bruta In- 
............ terna 

Inversión Bruta Fi- 
ja ............... 

-Pública .......... 
.... Gobierno (3) 

Otras Instituciones 
(4) .............. 

-Privada .......... 
Variación de exis- 

tencias .......... 
Exportación de Bs. 

y SS ............ 
Menos Import. de Bs. 

y SS. ............ 

PRODUCTO BRUTO 
INTERNO REAL 267,782 284,384 303,879 314,029 323,559 319,729 313,983 - -  

(1) Preliminares: Oficina Nacional de Estadistica. 
(2) Comprende: Gobierno Central y Gobierrios Locales. Incluye: Remuneraciones por 

Seguro Social, Mejoramiento y Ccnservación de Caminos. Excluye: Remuneraciones 
y Bienes y Servicios de Monopolios Estatales y Créditss Devengados . 

(3) Comprende: Gobierno Central, Gobiernos Locales y FNDE. Excluye: Mejoramiento 
y Conservacion de Caminos y Créditos Devengados. 

(4) Incluye: Empresas Públicas, Beneficencias, Seguros Sociales y Otras Instituciones 
Públicas. 

(5) Preliminar: Banco Central de Reserva del Perú. 
FUENTE: Banco Central de Reserva del Perú. 



. A N E X O  XLI  

PKODUCTO BRUTO INTERNO POR TIPO DE GASTO 

Gastos de Consumo 
Privado . . . . . . . . . . 

Gastos de Consumo 
Público . . . . . . . . . : 
Gobierno (2) . . . . 
Otras Iiistituciones 

Inversión Bruta In- 
terna . . . . . . . . . . . .  
Maquinaria y Equi- 
po . . . . . . . . . . . . . . . 
Nuevas Coiistruc- 
ciones . . . . . . . . . . . 
Variación de exis- 
teiicias . . . . . . . . . . 

Exportación de Bs. 
y SS. ............ 

Menos Import. de 
Bs. Y SS. . . .. . . .. . 

PRODUCTO BRUTO 
INTERNO . . . . . . . 

(Millones de soles) 

(1) Preliminares: Oficina Nacional de Estadística 
(2) Comprende: Gobierilo Central y Gobiercos Locales. Incluye: Reinuneraciones por 

Seguro Social, Mejoraiiiiento y Conservación de Caininos. Excluye: Remuneraciones 
y Bienes y Servicios de Monopolios Estatales y Créditos Devengados. 

(3) Estimados: Banco Central de Reserva del Perú 

A N E X O  XLII 

PRODUCTO BRUTO INTERNO REAL, POR SECTORES PRODUCTIVOS 

(Millones de soles a precios 1970) 

1972 1973 1974 1975(1) - - - -  
Agricultura, Silvicul- 

tura y pesca . . . . 40,593 40,812 42,515 42,439 
-Agricultura, silvi- 

cultura ......... (37,633) (38,536) (39,422) (39,816) 
-Pesca .......... (2,960) (2,276) (3,093) (2,623) 
iMineria y explota- 

ción de canteras. 20,398 20,276 21,026 18,734 
Manufactura . . . . . 66,662 71,595 76,965 80,582 
Construcción . . . . .  12,433 13,055 15,027 18,603 
Electricidad, gas y 

agua ........... 2,966 3,138 3,430 3,520 
Propiedad de vi- 

vienda .......... 10,714 11,046 11,388 11,730 
Gobierno , . . . . . . . . 22.071 22,557 23,076 24,114 
Otros .. . . . . . . . . . . . 91,945 101,905 109,552 114,298 
PRODUCTO 
BRUTO INTERNO 
REAL . . . . . . . . . . . .  267,782 284,384 303,879 314,029 - - - -  
(1) Preliminares: Oficina Nacional de Estadistica. 
(2) Preliminar: Banco Centiai de Reserva del Perú. 



A N E X O  XLIII . 
INGRESO NACIONAL 1972 - 1978 

Obreros . . . . . . . . .  
Empleados . . . . . . .  

Independientes . . . .  
Agricultura ...... 

............ Otros 

Renta Predial ..... 
Utilidad de Empre- 

sas .............. 
Intereses Netos . . .  

TOTAL ........... 245,496 305,711 385,775 476,466 654,438 

(*) Estimados. 
FUENTE: Banco Central de Reserva del Perú. 

A N E X O  XLIV 

INVERSION BRUTA FIJA 

(Millones de Sdes)  

Inversión Bruta Fija. 37,824 45,444 68,038 96,757 127,764 153,536 224,245 

Gobierno .......... 9,010 8,769 13,156 15,680 21,601 27,860 38,050 

Maquinaria y Equi- 
............... po 1,704 1,232 1,621 899 2,079 n.d.  n.d. 

Nuevas Construc- 
ciones ........... 7,306 7,487 11,535 14,781 19,522 n .d .  n .d.  

Empresas .......... 28,814 36,675 54,872 81,077 106,163 125,676 186,195 

Maquinaria y Equi- 
............... po 17,171 22,623 34,634 50,295 60,359 n.d.  n.d. 

Nuevas Construc- 
........... ciones 11,643 14,052 20,238 30,782 45,804 n.d.  n .d .  - - - - - __ 

(1) Estimados: Oficina Nacional de Estadística. 
(2) Preliminar: Banco Central de Reserva del Peru. 
FUENTE: Banco Central de Reserva del Perú. 



A N E X O  SItV . 

FORMACION BRUTA D E  CAPITAL DEL GOBIERNO CENTRAL 

POR SECTORES ADMINISTRATIVOS: 1970 - 1978 

(Millones de soles) 

1978 
layo 11178 1976 18;7 

-- - . - - -a - - - 1 Geiii 11 Gein. Total 

SECTORES 
.... ECONOMICOS 4,000 11,042 13,914 19,770 11,195 19,080 30,275 

Agricultura y Ali- 
mentación ....... 
Pesqueria ........ 69 833 367 832 1,210 148 1,358 

Energía y Minas. . 39 40 68 860 395 - 395 

Transportes y Co- 
.... municaciones 3,165 2,379 4,276 6,276 2,832 8,486 11,318 

Industria, Comer- 
cio, Turismo e In- 
tegración ........ 52 383 802 650 365 1,517 1,882 

SECTORES 
SOCIALES ..... 

....... Educacion 

Salud ........... 
Vivienda y Cons- 
trucción ......... 
Trabajo .......... 

SECTORES 
GENERALES (1) . . 

PROGRAMAS MUL- 
TISECTORIALES (2) 393 2.169 1,213 1,912 659 1,664 2,323 

- - - - - - - 

............ TOTAL 5,553 15,864 19,841 27,110 14,827 27,669 42,496 - - - - - - -  

(1) Comprende Presidencia, Poder Judicial, Poder Electoral, Interior, Relaciones Exte. 
riores, Economía y Finanzas, Contraloria, INP, CNJ, Integración, SINADI y 
SINADEPS. 

(2) Incluye ORDENORCENTRO, ORDELORETO, SINAMOS y ODECOB. 
FUENTE: Ministerio de Ecoilomia y Finanzas y Banco Central de Reserva del Perú. 



A N E X O  XLVI . 
COSTE DE VIDA 

(Porcentaje de Variación) 

1974 1975 1976 - - 
Mens. Acum. Mens. Acum. Mens. Acum. - - - - - -  

Blneso ., , . . . . , 1 8  1.8 1,s a,$ 8,8 8.8 
Pelarare , , e , 3,3 4,1 3,8 B,ti 1 ha 
Mwao , , , ,, , , 1,s a,? 1,4 0,O 1,6 10,9 
Abril ,....... 1.0 7,3 %.O 10.1 0.7 11,7 
Mayo ........ 2.5 10.0 1.5 11.8 0.6 12.3 
Junio ........ 2.3 12.5 1.7 13.7 0.6 13.0 
Julio . . . . . . . .  0.8 13.4 4.9 19.2 13.7 28.5 
Agosto ....... 0.4 13.8 1.4 20.9 3.9 33.5 
Setiembre ... 1.2 15.2 1.0 22.1 3.4 38.1 
Octubre ...... 0.: 15.3 1.0 23.3 2.3 41.2 
Noviembre ... 1.9 17.5 0.4 23.7 0.9 42.5 
Diciembre ... 1.4 19.1 0.2 24.0 1.5 44.7 

FUENTE: Oficina Nacional de Estadistica (ONE) . 

1977 - 
Mens. Acum. - - 

A N E X O  XLVII 

INDICE DE PRECIOS 

COSTO DE VIDA . . . . . . . 100.0 116.9 144.5 192.9 - - - -  
Alimentación y Bebidas.. 100.0 118.8 157.8 208.4 
Vivienda y Mobiliario. . . . 100.0 117.6 136.6 169.4 
Indumentaria . . . . . . . . . . . . 100.0 116.7 138.3 173.9 
Diversos ................. 100.0 109.6 128.9 194.2 

COSTO DE 
CONSTRUCCION 

Materiales . . . . . . . . . . . . . . .  100.0 110.6 128.7 207.6 
Mpno de obra . . . . . . . . . . . 100.0 113.7 137.7 178.3 

PRODUCTOS AGRIGOLAS* 

Productos nacionales . . . . 100.0 114.1 143.2 183.5 
Productos importados . . . . 100.0 156.4 1413 190.8 

PRODUCTOS PECUARIOS* 

Productos nacionales . . . . 100.0 113.7 145.2 218.0 
Productos importados . . . . 100.0 122.9 128.8 183.5 

FUENTE: Oficina Nacional de Estadística (ONE). 
( * )  Precios al Por Mayor. 

Mens. Acum. - 



INDICE DEL VOLUMEN FISICO DE LA PRODUCCION DEL 
ESTRATO FABRIL 19741978 

(Base 1973 = 100.0) 

1977 ( ' )  1978 i') 
T I P O S  DE BIENES 1974 1975 1076 u 

-- 1 Sem. 11 Seni. A i i u ~ l  1 Sem. 11 Sem. Anual -- -- 
1. IND. MAY. PROD. 

DE BIENES DE 
....... CONSUMO 107.8 112.0 115.2 105.6 105.6 105.c; 97.0 97.1 97.8 

211-312Alinicntos . . . .  106.1 108.0 105.9 99.7 112.7 106.2 94.3 103.9 99.1 
313Bebidas .......... 121.3 132.9 147.6 142.4 128.0 135.2 115.0 96.8 105.9 
314T'abaco . . . . . . . . . .  116.5 11'1.9 117.2 110.7 131.9 116.3 98.6 s.d. s.d. 
321Text i l  ............ 101.1 102.6 110.0 95.5 98.8 97.2 96.3 96.9 96.6 
322 Vestido .......... 111.7 110.8 102.5 99.9 84.5 92.2 78.8 s.d. s.d. 
324Calzado .......... 100.4 101.4 126.7 85.7 76.3 81.0 83.8 69.0 76.4 
332 Muebles ......... 104.7 129.7 89.0 73.3 70.9 72.1 65.7 s.d. s.d. 
342 Imprentas  ........ 99.5 95.1 92.5 86,O 62.9 74.5 84.E 79.6' 82.1 
356Plásticos ......... 113.5 123.3 121.0 107.4 110.8 109.1 102.9 s.ci. s.d. 
285Equipo profesioiial 92.4 107.0 127.3 114.8 104.4 109.6 112.0 s.6. s.d. 
390 Diversos ......... 93.5 110.2 105.9 99.1 85.3 92.2 92.4 s.d. s.d. 

11. IND. MAY. PROD. 
DE BIENES IN- 
TERMEDIOS ..... 118.8 120.9 133.1 130.2 129.7 129.9 132.0 144.8 158.9 - - ---------P.. 

31X Har ina  de  pescado 213.9 167.3 206.6 124.0 105.6 114.8 151.7 134.3 143.0 
323Cuero  ............ 102.1 120.8 120.0 98.8 83.4 91.1 91.3 s.d. s.d. 
331Madera  .......... 103.1 97.9 152.2 130.3 131.1 140.7 125.0 s.d. s.d. 
341Pape l  ............ 124.1 103.5 117.4 120.3 121.1 120.7 109.9 137.1 123.5 
351Quimica (Ind.) ... 115.4 130.8 143.2 156.3 154.9 155.6 156.9 212.9 104.9 
352Quimica (otros) .. 106.7 126.3 139.6 122.1 127.9 125.0 125.1 141.5 133.3 
353Petró leo(Ref . )  . . .  108.4 114.9 115.0 121.0 110.8 115.9 107.3 129.9 118.6 
355Caucho ........... 102.1 112.9 140.1 120.1 113.5 116.8 108.0 94.8 101.4 
361Loza y Porcelana.  110.8 116.7 133.6 153.1 142.8 148.0 135.3 s.d. s.d. 
362Vidrio . . . . . . . . . . .  105.0 121.8 134.4 122.3 118.3 120.6 91.5 79.7 85.6 
369 Minerales n o  Me- 

tálicos ............ 121.4 126.0 127.2 119.1 113.7 116.4 113.8 130.8 122.3 
371 Metálica Básica .. 122.4 124.7 104.4 117.6 129.0 123.3 117.2 175.6 146.4 
372 Metblica Básica n o  

Ferrosa .......... 98.7 92.8 105.6 157.5 163.4 160.5 183.4 140.4 161.9 

IIL IND. PIAY. PROD. 
DE BIENES DE 
CAPITAL . . . . . . . .  109.2 129.2 126.8 112.0 114.6 113.3 93.6 112.2 102.9 -- 

381 Productosmetalicos 108.2 115.4 109.2 98.8 108.5 103.6 101.3 103.5 102.4 
382 Maquinaria y 

Equipo ........... 118.9 150.3 151.8 153.6 145.2 152.4 134.4 240.6 187.5 
383 Maquinaria apara t .  

elécrticos ......... 123.9 149.7 145.7 133.0 148.7 140.8 120.5 129.3 124.9 
384 Material  de  t ran-  

porte ............. 89.8 108.7 109.2 75.8 68.6 72.2 36.9 30.5 33.7 

TOTAL ESTRATO 
IiABRIL (sin 31x1 . .  108.8 116.2 120.7 115.0 115.7 115.3 107.6 116.9 111.7 - - 
TOTAL ESTRATO 
FABRIL ( con31X)  .. 111.8 117.6 123.2 115.2 115.4 115.2 108.9 117.4 112.8 

(:i:) Preliminar. 
FUENTE: Ministerio de Industria,  Coinercio, Turismo e 1nt;egracióii. 



A N E X O  IL . 

PRODUCCION AGROPECUARIA 1972-78 

PROOUCCfON . 
AGRICOLA 

Cereales: 
Arroz (en cáscara) . . 
Maíz (1) ............ 
Sorgo Grano ........ 
Trigo ............... 

Frutales : 
.............. Limón 

Mango .............. 
. .  Manzana ............ 

Naranja ............. 
Pal ta  ................ 
Plhtano ............. 

Hortalizas: 
Cebolla .............. 
Choclo .............. 

............. Tomate 

industriales: 
Algodón ten rama)  . . 224.5 235.5 256.5 226.5 164.5 
Café ................ 70.2 70.4 69.9 65.4 65.4 
Caña de Azúcar ..... 8,611.7 8,772.4 9.183.6 8.958.2 8.791.5 

Menestras: 
Frijol ............... 49.9 51.8 53.1 49.0 49.9 

Oleaginosas: 
Soya ................ G.6 0.9 1 . 8 1.5 2.9 

Tubérculos y Ratees: 
............. Camote 154.5 156.2 146.2 162.1 162.5 

................ P a p a  1,713.4 1.713.1 1.722.4 1.639.6 1.667.0 

................ Yuca 446.0 460.3 468.9 399.7 402.5 

PRODUCCION 
PECUARIA: 

Carnes: 
Alpaca .............. 
Ave (2) ............. 
Caprino ............. 
Ovino . . . . . . . . . . . . . . .  
Porcino ............. 

. . . . . . . . . . . . .  Vacuno 
Huevos . . . . . . . . . . . . . .  
Leche (Vacuno) ...... 
Lana (Ovino) . . . . . . .  
Fibra (Alpaca) . . . . . .  

(1) Maiz amar  . duro y maíz amar  . blando . 
(2) Incluye menudencias . 
(3) Preliminar . 
FUENTE: Ministerio de Agricultura y Alimentación . 



A N E X O  L . 

PRODUCCION AGROPECUARIA SEMESTRAL 1977-1978 

PRINCIF'ALES PRODUCTOS 

1 Sem. 11Sem. Anual ISem. 11 Sem. Anual 
- - - - ..- 

PRODUCCION 
AGRlCOLA 

- Papa . . . . . . . . . . . . . . .  
- Arroz (en cascara). . 
- Algodón (en rama).  . 
- Maíz amar. duro . . .  
- Caña de azúcar . . . .  
- Cale . . . . . . . . . . . . . . . .  
- Trigo . . . . . . . . . . . . . .  
PRODUCCION 
PECUARIA 

- Carne de ave ' . . . . .  
- Carne de vacuno . . .  
- Carne de porcino . . .  
- Carne de ovino . . . . .  
- Leche de vacuno . . .  
- Huevos . . . . . . . . . . . . .  
(') Incluye menudencias. 
FUENTE: Oíicina Sectorial de Estadistica del Ministerio de Agricultura y Alimentación. 

A N E X O  LI 

PRODUCCION PESQUERA 1972-1978 

(Miles de T.M.) 

CONSUMO 
INDUSTRIAL 

. . . . . . .  Anchoveta 4,417.2 1,512.8 3,583.4 3,078.8 3,863.1 792.1 1,156.6 
Otros peces . . . . . .  15.0 482.0 217.8 38.2 140.9 1,225.3 1,589.3 

CONSUMO 
HUMANO 

. . .  Pescadofresco 127.5 160.2 140.1 125.5 130.6 169.6 151.3 
Pescado congelado 11.3 58.5 79.6 74.1 92.5 127.6 186.7 
Pescado conservas 65.8 64.6 82.8 74.3 98.2 160.2 226.2 
Pescado seco-- 
salado . . . . . . . . . . .  7.6 11.0 15.4 16.8 11.6 16.5 15.4 
Pescado para em- 
butidos . . . . . . . . . .  0.8 0.9 1.0 1.5 1 .O 0.1 - 
- 

(1) Preliminar. 
FUENTE: Ministerio de Pesquería, 



. A N E X O  LiI  

PRODUCCION PESQUERA SEMESTRAL 1977-1978 

] E l 7  1 9 7 8  (1) 

ISem. iiSem. Anual ISem. II Sem. Anual - - - - - 
CONSUMO 
INDUSTRIAL . . . . . . . . . 1,105.4 912.0 2,017.4 1,351.6 13043 2.7462 - - - - 

Anchoveta . . . . . . . . . . . 7523 39.8 792.1 6879 468.7 , 1,156.6 
Otros peces ..;. . . . . . 353.1 8722 13253 663.7 925.6 1.6899 

CONSUMO HUMANO . 2223 251.7 474.0 273.0 306.6 679.6 - - - - - - - 
Pescado fresco . . . . . . 86.4 83 2 169.6 T13 74.0 161.3 
Pescado congelado . . . 57.3 70.3 127.6 101.9 84.8 186.7 
Pescado conservas . . . 70.7 89.5 1602 86.3 139.9 aasa 
Pescado .seco-salado . . 7.8 8.7 165 7.5 7.9 15.4 
Pescado para embuti- -- dos . . . . . . . . . ; . . . . . . . 0.1 0.1 -. .--  - 

(1) PteUninar. 
FUENTE: Ministerio de Pesquerfa. 

. . 

A N E X O  LiI i  

PRODUCCION MINERA 1973-1978 

' (en miles de uniddes) 

1977 (1) 1978 (1) 
1973 1974 1975 1976(1) 

1 Sem. il &m. Anual 1 Sem. II Sem. Anual -- - --- 

Cobre TMF .. 215 222 176 234 161 168 320 176 190 @36 
Plata KgF . . . 1287 1315 1201 1328 696 643 1,239 634 609 1,243 
PlomoTMF..  198 179 168 173 90 91 181 93 90 183 
Zinc TMF.... 459 450 433 457 234 242 476 227 230 457 
Hierro TMF .. 6,852 8320 6,067 3,089 1,889 2,144 4,033 1,715 1,560 3,276 
Oro GrE .. . .. 3,137 3.360 3.368 nldl nd. nd. n.d. n.d. n.d. n.d. 

Petróleo Crudo 
Barr. ....... W,7gl 28.142 26294 01965 15,512 17,765 33,277 23639 31,421 55,060 

(1) Preiiminar. 
FUENTE: Mlntsterio de Energia y .Minas. 



A N E X O  L i 4  . 

SISTEMA BANCARIO 

1976 1977 1978 
- -- 

Dic. Dic. Dic. Dic. Dic. 
S/.  65.00 S/. 110.00 S/. 110.00 S/. 190.00 S/. 190.00 

L RESERVAS INTERNA- 
...... CIONAL NETAS 4 8 , 8 6 3 . 5  4 2 , 6 9 2 . 0  -121,097.0 -209,167.3 -194.7506 

Activo ................. 23,904.9 40,455.0 50312.8 86.903.7 112,548.9 
Pasivo ................. 72,768.4 123,147.0 171,409.8 296,071.0 307,299.4 

, Ii. OTRAS OPER. NETAS 
CON EL EXTERIOR .. -21.665.4 -35,380.0 31 ,729 .4  -53,438.7 49 .593.3  - 

m. CREDITO INTERNO 
( A + B + C + W E + F )  .. 221,590.9 270,329.0 348,7932 463,115.7 562,982.9 

...... A. Sector Publico 101,3!~9.1 132,685.0 165,797.6 218,686.6 281,323.0 

Créditos ............ 175,938.6 208,900.0 247,923.2 303.557.0 402,5822 
Gobierno Central ... 108.530.6 115,140.0 154,361.1 167,099.6 250,988.8 
Resto Sector Púbiico 67,349.0 93,760.0 93,567.1 136,457.4 151,593.4 

Depósitos ........... 
Gobierno Central ... 
Resto Sector Público 

B. Sector Privado ..... 
C. FONAPS ........... 
D. COFIDE ........... 
E. Capital, Reservas, 

.. Prov. y Resultados. 

1. Capital Oficial ... 
2. Capital Privado . . 
3. Res., Prov. y Resui. 

F. Otros Activos y Pasi- 
vos (Netos) ........ 19,526.1 34,191.0 59,200.2 114,355.6 118,868.6 

1 + 11 + nI = 151,062.0 152,257.0 195,966.8 200,509.7 318.639.1 

N. OBLIGACIONES nxow- 
TARIAS CON EL SEC- 

....... TOR PRIVADO 151,062.0 152,257.0 195,966.8 200,509 7 318,639.1 

............. A.Dinero 96,890.9 97,152.0 121,0152 121,015.2 177,050.5 

1. Bill. y Mon. en Cir. 49,505.5 49,506.0 60,795.0 60,795.0 90,972.5 
2. Dep. a la Vista M/N 47,385.4 47,646.0 60,220.2 60,220 2 86,0789 --- 

........ B. Cuasidinero 54,171.1 55,105.0 74,951.6 79,494.5 141,588.6 

... 1. Dptos. a Plazo 9,954.8 9 965 O 16,426.3 16,426.3 24,326.5 
2.Dptos.deAhorro. .  17,0963 17,096.0 21,609.8 21,609.8 30,2656 
3. Depósitos en M/E. 1,346 8 2,279.0 6.193.5 10,697.9 49.005.0 
4. Certif. de Divisas.. 0.8 2.0 52.9 91.4 233.3 
5. Ckd. Hipot. Ahorro 19,733.0 19,734.0 23,821.4 23,821.4 30,740.9 
6. Otros Valores .... 2,345.2 2,345.2 3,045.2 3,045.2 3,409.2 
7. Otras C6d. 3.684.2 3,684.0 3,802.5 3,802.5 3,608.1 



. A N E X O  LV 

BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU 

(millones de soles) 

1976 1977 1978 - 
Dic. Dic. Dic. Dic. Dic. 

S/. 65.00 S/. 110.00 S/. 110.00 S/. 190.00 S/. 190.00 

1. RESERVAS INTERNA- 
CIONALES NETAS ... -11,612.8 -19,652.0 -53,223.3 -91,931.1 -112,420.1 

Activo ................. 19,977.7 33,808.0 45,886.8 79,258.9 89.071.0 
Pasivo ................. 31,590.5 53,460.0 99,110.1 171,190.0 201,491.1 

11. OTRAS OPER. NETAS 
CON EL EXTERIOR . . -1,977.7 -2,517.0 -2,805.8 -3,765.8 -5,300.0 - 

m. CREDITO INTERNO . . 93,6673 102,040.0 154,449.3 194,529.9 270,730.0 

A. Sector Público (Neto) 9,878.7 9,878.0 9,749.4 9,737.6 22,351.0 
1.Créditos ......... 10,020.0 10,020.0 10,110.6 10,110.6 22,779.7 

Gobierno Central .  io,oig.5 10,020.0 10,110.0 10,110.0 22,778.7 
Resto Sec. Público 0 5  - 0.6 0.6 1.0 

2. Depósitos ........ 1413 142.0 361.2 373.0 428.7 
Gobierno Central  . 140.5 141.0 360.2 372.0 4272 
Resto Sector Públ. 0.8 1 .O 1.0 1 .O 1.5 

B. Sector Emp. y Part. 46.0 46.0 21.0 21.0 5.0 

C. FONAPS ........... 1,550.0 1,550.0 2,350.0 2,350.0 3,950.0 

D. COFIDE .......... 3,200.00 3;200.0 5,487.0 5,487.0 7,387.0 

... E. Sistema Bancario 77,940.1 77,940.0 112,694.2 112,694.2 169,953.9 
Banco d e  l a  Nación. 38,190.0 38,189.0 64,942.8 64,942.8 95,429.2 
Bancos Comerciales . 14,105.1 14,1u5.0 9,082.4 9,082.4 10,2372 
Bancos d e  Fomento.  25,655.0 25,655.0 38,669.0 38,660.0 64,287.5 

F. Cap., Reserv., Prov. 
y Resultados ........ 1,223.4 1,223.0 4,123.6 4,123.6 10,980.2 
Capital  Oficial ...... 100.0 100.0 161.8 161.8 161.8 
Res., Prov., y Result. 1,123.4 1,123.0 3,961.8 , 3,961.8 10,818.4 

a. Otros Activos y Pa- 
sivos Netos ........ 1,675.9 10,649.0 28,271.3 68,363.7 78,063.3 

1 + 11 + 111 =.m. 79,476.8 79,871.0 98,420.2 98,833.0 153,009.9 

IV. OBLIG. MONETARIAS 79,476.8 79,871.0 98,420.2 98,833.0 153,0099 - 
A. Emisión Primaria . . 78,968.1 78.908.0 97,852.6 97,852.6 147,783.5 

1. Bill. y Mon. Emit. 55,534.2 55,534.0 - 68,297.8 68.297.8 102.835.8 
a )  Eir Bancos .... 6,028.7 6,029.0 7.502.8 7.502.8 11.864.3 
b) En Circulación 49,505.5 49,505.0 60.795.0 60,705.0 90,972.5 

1.Depósitos en M/N 23.373.9 23.374.0 29,554.8 29,554.8 44.946.7 .... a ) D e B a n c o s  22,183.3 22,184,O 29.140.1 29,140.1 44.080.5 
Nación ........ 272.5 273.0 98.2 98.2 224.7 
Comerciales ... 20,844.9 20,845.0 27,686.7 27,686.7 42,022.9 ...... Fomento  1,065.9 1 066.0 1.355.2 1,355.2 1,832.9 

b) FONAPS ...... 337.2 337.0 62.5 62.5 11.R 
C) COFIDE ...... 598.0 598.0 1.1 1.1 26.9 
d )  Sector Privado 253.4 255.0 351.1 351.1 827.5 

B. .Otras Obligaciones. . 568.7 963.0 567.6 980.4 5,226.4 

1. Depáisitos en M/E. .  . 507.9 962.0 420.1 725.6 4,825.9 ...... a) D e  Bancos 567.9 962.0 420.1 725.6 4,825.9 
bi Sector Privado . . - - - .  - 

2. Certif. de Divisas ... 0.8 1 .O 147.5 254.8 400.5 
a )  D e  Bancos ...... - - 04.6 163.4 167.2 
b) Sector Privado . . 0.8 1 .O 52.9 91.4 23 3.3 



. 
A N E X O  LVi 

BANCA COMERCIAL 
( d o n e s  de soles) 

1976 1977 1978 

Dic. Dic. Dic. Dic. Dic. 
S/. 65.00 S/. 110.00 S/. 110.00 S/. 190.00 S/. 190.00 

L RESERVAS INTERNA- 
CIONAL NETAS ...... 4,307.1 -14,058.0 -16,375.8 -28,285.4 3,612.2 

- 
Activo ................. 8.0 14.0 1,899.0 3,280.0 22,739.6 
PaSiVO ................. 8,315.1 14,072.0 18,274.8 31,565.4 19,127.4 

U. OTRAS OPER. NETAS 
CON EL EXTERIOR . . 77.7 138.0 1812 336.7 782.3 

m. CREDITO INTERNO 
(A+B+C-D+E). ...... 75.325.8 81,338.0 105,784.4 118,909.7 153,729.4 

A. Sector Público ...... 7.895.0 7.929.0 8.4515 8.967.9 10.598.7 

Créditos ............ 9.354.8 9,387.0 11,144.8 11,661.2 15,174.4 
-Gobierno Central. . 8,646.6 8,677.0 9.334.0 9,393.2 12,949.6 
-Resto Sector Prlbi. 708.2 710.0 1,810.8 2,268.0 2,224.8 
Depósitos ........... 1,459.7 1,458.0 2,693.3 2.693.3 4,575.7 
Gobierno Central . . 153.9 153.0 162.9 162.9 204.8 
-Resto Sector Publ. 1905.8 1,305.0 2,530.4 2,530.4 4,370.9 

..... B. Sector Privado 73 271.8 72,652.0 85,201.1 86,408.3 115,4452 

C. Oper. Interban. (Neto) 725.3 917.0 14,707.4 14,979.8 31,530.5 - 
......... 1. B. C. R. 11,225.2 11,391.0 24,177.0 24,418.4 45,620.3 .... a) Efectivo... 4,268.1 4,268.0 5.598.4 5.598.4 8,781.2 

b) Dep6sitos ..... 21,038.1 21,254.0 28,056.9 28.298.3 47,159.0 
C) Obligaciones . . 14,131.0 11,131.0 9,4783 9,4783 10,319.9 

... 2. Banco Nación -6,677.5 -6,662.0 -6,191.1 -6,160.1 -7,856.9 
a) Créd. y Dptos.. 105.3 131.0 51.9 82.9 35.0 
b) Obligaciones . . 6,782.8 6,783.0 6.243.0 6,243.0 7,8919 

3. Bancos Fomento . -3,822 4 -3,822.0 -3,278.5 -3,278.5 -6,232.8 
a) Créd. y Dptos.. 265.9 266.0 194.9 194.9 260.3 
b) Obilgaciones . . 4,088.3 4,088.0 3,473.4 3,473.4 6,493.2 

D. Capital Reservas, 
novis. y Resultados 15,410.4 15,410.2 21,824.0 21,824.0 33,400.5 
1. Capital Oficial . . 195.0 195.0 195.1 195.1 195.1 
2. Capital Privado . 2,581.6 2,582.0 3,764.5 3,764.5 4,830.5 
3. Res., Prov. y Res.. 12,63S.8 12,633.0 17,864.4 17,864.4 25,374.9 

E. Otros Activos y Pa- 
....... sivos (Neto) 9,945.0 15,250.0 19,248.4 30,377.7 29,555.5 

1 + 11 + 111 = IV 67,097.4 67,418.0 89,589.8 90,961.0 158,1233 

N. OBLIGACIONES MONE- 
TARIAS CON EL SEC- 
TORPRNADO ....... 67,097.4 67,418.0 89,589.8 90,961.0 158,1239 

A.Dep6sitos Vista .... 40,277.6 40,540.0 51,542.4 51,542.4 72,066.5 
B. Dep6sitos a Plazo ... 7,039.6 7,039.0 11,508.8 11.508.8 12,817.4 
C. Dep6sitos Ahorro ... 16,574.3 16,574.0 20,926.1 20,926.1 29,142.2 
D. Dep6sitos en M/E.. . 84.5 113.0 1,885.3 3.256.5 40,399.1 
E. Valores en Circulac. 3,121.4 3,122.0 3,727.2 3.727.2 3,698.7 

4 6 d .  Hip. Ahorro.. 2.167.7 2,168.0 2,487.7 2,487.7 2,374.9 
-O t ros  Valores .... 953.7 954.0 1,2305 1,239.5 1,323.8 



. A N E X O  LViI 

BANCO DE LA NACION 

(millones de soles) 

1976 1977 1978 

Dic. Dic. Dic. Dic. Dic. 
S/. 65.00 S/. 110.00 S/.  110.00 S/. 190.00 S/. 190.00 

1. RESERVAS INTERNA- 
CIONALES NETAS. .... 29,542.4 49,996.0 -51,777.2 -88.433 2 -85,787.0 ---- 
Activo ................. 3,288 8 5,565.0 2,024.6 3,497.0 128.0 
Pasivo ................. 32,3312 55,561.0 53,801.8 92,930.2 85,915.0 -.- 

11. OTRAS OPER. NETAS 
CON EL EXTERIOR .. -11,022.0 -18,215.0 -13,216.2 -22,560.0 -14,8123 .. 

IIi. CREDITO INTERNO 
(A+B+C-D+E) ....... 45.220.6 73,740.0 71,866.3 121,999.0 112,233.3 

A. Sector Público ...... 85,400.5 91,476.0 120,047.9 166,669.4 197,882.7 
Créditos ............ 138,675.0 168,428.0 198,837.6 248,187.1 313,800.6 

-Gobierno Central . 79,086.6 84,384.0 116,545.6 126,440.5 175,820.7 
-Resto Sector PÚbl. 59,588.2 84.C44.0 82,292.0 121,746.6 137,979.9 
Depósitos ........... 72,274 5 73,952.0 78,789.7 81,517.7 115,917.9 

-Gobierno Central.. 16,114.8 16,812.0 15,487.4 16,949.3 24,759.4 
-Resto Sector Publ. 56,159.7 57,140.0 63.302.3 64,568.4 91,161.5 

B. Sector Privado ..... 1,950.8 2,030.2 2,365 3 2,517.1 3,951.2 

C. Operacion. Interbanc. 
(neto) .............. 
1. B. C. R. ......... ...... a) Efectivo ...... b) Depósitos 

C) Obligaciones . . 
2. Bcos. Comerciales 

a) CrCd. y Depós. 
b) Obligaciones . . 

3. Bancos Fomento.. 
a) CrCd. y Depós. 
b) Obligaciones . . 

D. Capital, Reservas, Pro- 
v&iones y Resultados 5,349.0 5,349.0 5,506.7 . 5,506.7 9,282.9 

1. Capital . Oficial . . 1,090.1 1,OCO.O 1,544.7 1,544.7 3,126.3 
2. Res., Prov. y Res. 4258.9 4,259.0 3,952.0 3,952.0 .. 6,156.6 

E. Otros Activos y Pasl- ........ vos (netos) 8,811.7 7,626.0 7,426.8 8,187.5 237.6 

1 + Ii + lTi = N 4.456.2 . 5,530.0 6,872.9 10,005.8 -1,501.4 

W. OBLIGACIONES MONE- 
TARIAS CON EL SEC- 
TOR PRIVADO 4,456.2 5,530.0 6,872.9 10,005.8 11,634.0 

A. Depósitos a la Vista.. 1,461.1 1,461.0 1,370.2 1,370.2 2,143.9 
B. Depósitos de Plaza . . 1,923.9 1;924.0 1.181.8 . 1,181.8 1,846.1 
C. Depósitos de Ahorro., 8.9 9.0 13.1 13.1 . 413 . D. Depósitos en MIE.. 1,262.3 2,136.0, 4807.8 7,440.7 . 7,602.7 



. 
A N E X O  xvm 

BANCOS DE FOMENTO 

1976 1977 1978 

Dic. Dic. Dic. Dic. Dic. 
S / .  65.00 S/. 110.00 S/ .  110.00 S/. 190.00 S/. 190.CO 

1. RESERVAS INTERNA- 
CIONALES NETAS ... 598.8 1,013.0 2793 482.4 - 155.6 
Activo ................. 630.4 1,067.0 502.4 867.8 6103 
Pasivo ................. 31.6 54 O 223.1 385.4 765.9 

U. OTRAS OPER. NETAS 
CON EL EXTERIOR . . -8,743.4 -14,78G.O -15,888.6 -27,449.6 30,2633 --- - - -- ---. 

1x1. CREDITO INTERNO 
(A+B+C-D+E) ....... 37,691.3 43,320.0 53,914.4 65,272.6 87,2668 

A.Sector Público ..... 17,224.8 20.401.0 27.548.8 33,311.7 50.490.6 

Créditos ............ 17,888.8 
-Gobierno Centra. .  (10.836.7) 
-Resto Sector Públ. ( 7,052.1) 
Depósitos ........... 664.0 
-Oobierno Central.. ( 53.3) 
-Resto Sector Wbl .  ( 610.7) 

d. 4- 

B. Sector Privado ..... 60,313.3 

C. Operaciones Interba. -22,929.9 
1. E C. R ......... -23,687.8 

a) Efectivo ...... ( 838.2) 
b) Depósitos ..... ( 1,129.1) 
C) Obligaciones ... (25,655.i) 

2. Bco. de la  Nación -2,989.6 
a )  CrCditos y Dep. ( 86.5) 
b) Obligaciones . . ( 3,076.1) 

3. Bcos. Comerciales. 3,747.5 
a )  créditos y Dep. ( 4,067.9) 
b) Obligaciones . . ( 320.4) 

D. Cap., Reser., Prov. Y .......... Resultados 16,683.4 17,194.0 22,398.2 22,490.7 32.619.4 ... 1. Capital Oficial 9,871.8 9,782.0 11,532.0 11,532.0 16,1432 
2. Capital Privada . . 18.8 19.0 18.8 18.8 78.6 
3. Res., Prov. y Resul. 6.792.8 7.393.0 10,847.4 10,939.9 16,397.6 

E. Otros ~ c t i v o s  y Pasi- 
......... vos (Netos) - 233.5 1,106.0 3.477.4 6.2703 10.8673 

N. OBLIGACIONES MONE- 
TARIAS .CON EL SEC- 
TOR PRIVADO.. ...... 29.546.7 29.547.0 38305.1 38305.4 56,8479 

- i 

A. Depósitos a la Vista. 5,391.3 5,391.0 6,956.5 6,956.5 11,040.1 
... B. Depósitos a Plazo 1,001.3 1,001.0 3,735.7 3,735.7 9,663.0 

C. Depósitos de Ahorro. 513.1 5 1.4 .O 670.6 670.6 1.082.1 
D. Depósitos en  M/E.. . - - 0.4 0.7 1,0032 
E. Valores en  Circulac. 22.641.0 22,641.0 26.M1.9 26,941.9 34,0595 

l. Ced. Hipot. Ahorro 17,565.3 17,566.0 21,333.7 21333.7 28.366.0 .... a. Otros Valores 1 f 91.5 1,391.0 1,805.7 1.805.7 2,085.4 
3. Otras CM. Hipot. 3,6842 3,684.0 3,802.5 3,8025 3,608.1 



. A N E X O  LIX 

BANCOS DE FOMENTO - VNIENDA 

(millomes de soles) 

1976 1977 1978 

Dic. Dic. Dic. Dic. Dic. 
S/. 65.00 S/. 110.00 S/. 110.00 S/. 190.00 S/. 190.00 

.- 
L RESERVAS INTERNA- .... CIONALES NETAS 550.8 932.0 294.4 508.5 2143 

Activo ................. 550.8 932.0 294.4 508.5 214.3 
Pasivo ................. - - - -- 

Ii. OTRAS OPER. NETAS 
CON EL EXTERIOR . . -3,033.2 4,133.0 -5,759.7 -9,948.5 -11,118.6 

UI. CREDITO INTERNO ...... ( A + B + D D + E )  29,072.7 30.792.0 33,988.7 43,963.4 59,857.5 -- 
..... A.SectorPÚbiico 10.161.0 10.161.0 16.182.0 16.183.0 34.8289 

CrCditos ............ 10,417.7 10,418.0 16,245.1 16,245.1 34,342.7 
-Gobierno Central. . 9,5579 9,558.0 15,387.2 15,387.2 33,441.5 
-Resto Sector Wbl. 859.8 860.0 857.9 857.9 1,4012 
Depósitos ........... 256.7 257.0 63.1 63.1 13.8 
-Gobierno Central. . 9.1 9.0 6.9 6.9 55 
-Resto Sector Wbl. 247.6 248.0 56.2 56.2 8.3 

B. Sector Privado ..... 17,969.0 17,969.0 25,104.5 25,104.5 35,968.7 

C. Operac Interbanear. 1,093.0 1,093.0 3,658.6 3,668.6 -19,381.5 

l.B.C.R .......... 969 97.0 4,476.4 4,476.4 -20,523.8 
a) Efectivo ...... 54 9 55.0 65.8 65.8 65.2 
b) Dep6sito.s 1. ... 257.2 257.0 789.4 789.4 1,161.6 
C) Obligaciones .. 215.2 215.0 5,331.6 5,331.6 21,750.6 

2. Bco. de la Nación - 938.2 - 939.0 - 956.5 - 956.5 -1,097.1 
a) Créditos y Dep. 79.3 79.0 62.7 62.7 58.4 
b) Obligaciones .. 1,017.5 1,018.0 1,019.2 1,019.2 1,155.5 

3. Bcoa Comerciales 1,9343 1,935.0 1,764.3 1,764.3 2,239.4 
a) Créditcrs y Dep. 2,183.1 2,183.0 1,944.6 1,944.6 2,422.1 
b) Obligaciones .. 248.8 248.0 180.3 180.3 182.7 

D. Capital. Reserv.. Prov. 
y Resultados ........ 2.235.9 2,236.0 2.897.0 2,897.0 4.024.1 

l. Capitai Oficial . . 940.7 941.0 1,005.2 1,005.2 1,438.7 
2. Capital Privado . . 18.8 19.0 18.8 18.8 78.6 
3. Rese., Prov. y Res. 1276.4 1,276.0 . . 1,873.0 1873.0 2,506.8 

E. Otros Activos y Pa- 
sivos (Netos) ....... 2,085.6 3,805.0 5267.8 9,242.5 12,4655 
1 + 11 + 111 = IV 26,5933 26391.0 34,523.4 34,523.4 48,953.2 

N. OBLIGACIONES MONE- 
TARIAS CON EL SEC- 
TOR PRIVADO 26,590.3 26,591.0 34:523.4 34,523.4 48,953.2 

A. Depósitos a la Vista 2,7179 2,7184 3,600.4 3,600.4 5,518.4 
B. Depósitos a Plazo ... 966.6 966.0 3,668.8 3,668.8 8,9762 
C. Dep6sitos de Ahorro 267.4 258.0 314.2 3142 400.1 
D. Depósitos en M/E.. . - - - - - 
E. Valores en Circulac. 32,638.4 22,639.0 26,940.0 26,940.0 34,0585 

1. Cede HiPot. Ahorro 17,565.3 17,566.0 21.333.7 21,333.7 28,366.0 
a. otros valores ... 1,3889 1,3233.0 1303.8 1803.8 2,084.4 
3. Otras Céd. Hipot. 3,684.3 3,684.0 3,8025 3,802.5 3,608.1 



A N E X O  LX . 
BANCOS DE FOiaaENTO - PWODUCCION 

(millones de soles) 

1976 1977 1979 

Di.. Dic. Dic. Di:. 91 i. 
S/. 65.60 S/. 1lO.Ui )  S/. liO.00 S/. 130.00 S/. 199.20 

1. RESERVAS INTERNA- 
CIONALES NETAS - ... 48.0 81.0 - 15 1 -26.1 - 3699 

Activo ................. 79.6 135.0 203.0 359.3 396.0 
Pasivo ................. 31.6 54.0 223.1 385.4 r - r63.9 

11. OTRAS OFEit. NETAS 
CON EL EXTERIOR . . -5,710.2 -9,653.0 -10,128.9 -17,501.1 -19,144.7 

m. CREDETO INTERNO 
. (A+B+C-.D+E) ..... 8,618.6 12,528.0 13,925.7 21,309.2 27,4393 

-- 
P.  

A. Sector Público ...... 7,053.8 10240.0 11,366.8 17,129.7 15,Etil.T 

CrEtiitos. .. , ......... 7,471.1 10,647.0 11,590.1 17,353.0 15.984.8 
-Gobierno Central. . 1,278.8 2,501.0 2,984.3 5,768.7 5,9333 
-Resto Sector Públ. 6,192.S 8,146.0 8,605.8 11,584.3 9,9C6.3 
Depósitos ........... 407.3 407.0 222.3 223.3 323.: 
-Gobierno C e n t r l .  . 44.2 44.0 68.6 68.6 89.4 
-Resto Sector Públ. 363.1 353.3 154.7 154.7 233.7 

..... B.Sec torPr ivado  42.344.3 45.182.0 57,119.0 62.130.6 82367.2 

C. Operaciones interban. -21,022.9 -25.237.0 -33.268.5 -35,389.2 40,426.1 

l . B . C . R  . . . . . . . . . .  
a) Efectivo ...... 
b) Depósitos ..... 
C) Obligaciones . . 

2. Bco. de  In Nación 
a)  Créditos y Dep. 
b) Obligaciones . . 

3. Ecos. Comerciales 
a) Créditos y Drp. 
b) Obligaciones . . 

D. Cagital, Resemrs, Prov. 
y Resirltatdos ...... 14.447.5 14,958.0 19.501.2 19.533.7 28.135.3 

1. Capital Oficial . . 8,931.1 8,931.0 10,529.8 10,526.8 14,704.5 
2. Capital Privado . . - - - - - 
3. Res., Prov. y Res. 5,516.4 6,027.0 8,971.4 9,CsG.g 13,?90.3 

E. Otros Activos y Pa- 
sivos (Netos) ....... -2,319.1 -2,699.0 -1,790.4 -2,968.2 -1,598.2 
1 + 11 + 111 = IV 2.956.4 2,956.0 3,781.7 3,782.0 7,804.7 

m. OSLIIGACIGNES MONE- 
TAXIAS CON EL SEC- 
TOR PRIVADO ....... 2,956.4 2,956.0 3,781.7 3.782.0 7,894.7 

-- - 
A. Depósitos a la  Vista 2,C73.4 2,673.0 3,256.1 3,356.1 5,521.7 
B. Depósitos a Plazo ... 34.7 35.0 66.0 G6.9 686.8 
C. Depósitos de Ahorro 245.7 246.0 356.4 355.4 GC2.0 
D. Depósitos en M/E. .  . - - 0.4 0.7 1,033.2 
E. Valores en Circulac. 2.6 2.0 1.9 1.9 1 .O 

1. Ced. Hip. Ahorro - - - - 
2. Otros Valores ... 2.6 2.0 1.9 1.9 1.0 
3 .  Otras Ced. Hipot. - - - - 



A N E X O  LXI . 
BANCA ASOCIADA 

(millones de eoles) 

1 

Dic. Dic. Dic. Dic. Dic. 
S/. 65.00 S/. 110.00 S/. 110.00 S/. 190.00 S/. 190.00 

1. RESERVAS INTERNA- 
... CIONALES NETAS -5,792.4 -9,803.0 -9,121.4 -15,755.2 1,960.2 .- 

Activo ................. 0.1 - 1,501.9 2,594.1 11300.4 
Pssivo ................. 5,702.5 9,803.0 10,623.3 18,349.2 9,3002 

n. OTRAS OPER. NETAS 
CON EL EXTERIOR . . 85.0 143.0 167.9 288.5 345.2 - 

IIL CREDITO INTERNO . . 27,789.2 31,888.0 38,144.9 45,033.2 49,647.9 

A. Sector Publico ...... 3,090.2 3,091.0 3,106.3 3,563.5 4,7.59.8 
CrCditos ............ 3,914.5 3,915.0 4,621.9 5,079.1 7,180.8 
-Gobierno Central. . 3,817.4 3,817.0 3,623.6 3,623.6 6,016.6 
-Resto Sector Wbl. 07.1 98.0 998.3 1,455.5 1,164.2 
Depósitos ........... 824.3 824.0 1,515.6 1,515.6 2,421.0 
-Gobierno Central.. 122.2 122.0 160.4 160.4 153.8 
-Resto Sector Públ. 702.1 702.0 1,355.2 1,3552 2,267.2 

B . S e d o r P n v a d o  ..... 32,865.7 33,128.0 36,171.4 36,910.7 43,212.3 

C. Operac. Interbancar. -6,434.9 -6,338.0 - 349.0 - 305.8 4,4572 
l . B . C . R  .......... - 31.7 50.0 5,430.6 5,454.6 12,876.6 

a )  Efectivo ...... 1,775.3 1,775.0 2,336.0 2,336.0 3,1752 
b) Depósitos ..... 8,536.1 8,618.0 9,852.4 0,870.4 16,861.3 
C) Obligaciones . . 10,343.1 10,343.0 6,757.8 6,757.8 7,159.9 

2. Bco. de la  Nación -4,706.0 4,691.0 4,352.3 4,333.1 -5,148.2 
a )  CrCditos y Dep. a5.4 iGO.0 33 .7 52.9 19.7 
b) Obligaciones . . 4,791.4 4,791.0 4,386.0 4,386.0 5,167.9 

3. Bcos. Comerciales 254.7 255.0 234.0 234.0 - 368.3 
a)  CrCditos y Dep. 360.7 361.0 292.2 292.2 563.4 
b) Obligaciones . . 106.0 106.0 58.2 58.2 931.7 

4. Bancos Fomento. -1,951.9 -1,952.0 -1,661.3 -1.661.3 -2302.9 
a) Créditos y Dep. 83.6 84.0 82.2 822 136.9 
b) Obligaciones . . 2.035.5 2,036.0 1,743.5 1,743.5 3.039.8 

D. Capital, Res., Prov. y 
Resultados ......... 6.434.2 5,434.0 7,297.1 7,297.1 10,403.2 

1. Capital Oficial. .. - - - - - 
2. Capital Privado . . 4.2 4.0 4.2 4.2 4.0 
3. Res., Prov. y Res  5,430.0 5,430.0 7-92.9 7.292.9 10.399.2 

E. Otros Activos y Pasi- 
VOS Netos .......... 3.702.4 7,441.0 6,513.3 12,161.9 7,621.3 

1 + 11 + 111 = IV. 22,081.8 22,228.0 29,191.4 20,560.5 51353.2 

N. OBLIGACIONES MONE- 
TARIAS CON EL SEC- 

....... TOR PRIVADO =,081.8 22,228.0 29,191.4. 29,566.5 51,953.3 . -- - 
A. Depósitos a la Vista. 14,973.1 15,119.0 19,235.1 19235.1 25,548.3 
B. Depósitos a Plazo ... 1,626.5 1,627.0 2,633.1 2,633.1 2,230.5 
C. Depósitos de Ahorro. 5,482.2 5,482.0 6,807.5 6,807.5 . 9,202.2 
D. Depositos en  M/E. .. -- - 515.: 89C.O 14,968.3 

E. Valores en  Circulac. - - - 
1. CCd. Hip. Ahorro - - - - 
2. Otros Valores .... - - - - - 



RESTO BANCA COMERCIAL 
(dlones de soles) 

1976 1977 1978 
-- ----- -- - -.-p 

Dic. Dlc. Dic. Dic. Dic. 
S.:. G5.00 S/ .  110.00 S/. 110.00 S/. 190.00 S/. 190.00 

1. RESERVAS INTERNA- 
CIONALES NETAS ... -2.514.7 4,255.0 -7,254.4 -12,530.2 1,652.0 - -.  . - .. - .. - - --- . - 

................. A C ~ ~ V O  7.9 14.0 397.1 685.9 11,439.2 
Pasivo ................. 2,522.1 4,263.0 7 1 . 5  13,216.1 9,787.2 

II. OTRAS OPER. NETAS 
CON EL EXTERIOR . . - 7.3 - 5.0 13.3 48.2 437.1 

- 

m. CREDITO iNTERNO .. 47,537.6 49,450.0 67,639.5 73,876.5 104,081.5 
-h.--- 

A. Sector Pubüco ..... 4,804.8 4,838.0 5,345.2 5,404.4 5,838.9 

Créditos ............ 5.440.3 5,472.0 6,522.9 6.582.1 7.993.6 
-Gobierno Central. . 4,829.2 4,860.0 5,710.4 5.769.6 6,933 .O 
-Resto Sector Publ. 611.1 612.0 812.5 812.5 1,060.6 
Dephsitos ........... 635.4 634.0 1,777.7 1,177.7 2,154.7 
-Gobierno Central. . 31.7 31.0 2.5 2.5 51.0 
-Resto Sector Públ. 603.7 603.0 L175.2 1.179.2 2,103.7 

..... B.Sector Privado 59,405.1. 39.524.0 49,029.7 49,497.6 72,232.9 - 
C. Oper. Interbancarhs 7,174.9 7,270.0 15,214.0 15,441.8 26,771.7 

1. B. C. R. ......... 11,256.9 11,341.0 18.946.4 18,963.8 32,743.7 
a) Efectivo ...... 2,432.8 2,393.0 3,262.4 3,262.4 5,606.0 
b) DepOsitos ..... 13,552 O 12'636.0 18.204.5 18,421.0 30,297.7 
C) Obligaciones . . 3:78:.9 3.788.0 2,720.5 2,720.5 3,160.0 

2 .  Bco. de la Nación -1,971. -1,961.0 -1,838.8 -1,827.0 -2,708.7 
a)  Cred. y Dep6s. 19.9 31.0 18.2 30.0 15.3 
b) Obligaciones . . 1,991.9 1,992.0 1,857.0 1,857.0 2,720.0 

3. Bcos. Comerciales - 240.0 - 240.0 - 76.4 - 77.8 66.7 
a) Cred. y Depós. 363.5 364.0 674.2 674.3 1,268.0 
b) Obligaciones .. 603.5 604.0 750.6 752.0 1,201.3 

4. Bancos Fomento.. -1,370.5 -1.870.0 -1,617.2 -1,617.2 -3,330.0 
a) Cred. y Depós. 132.3 182.0 112.7 112.7. 123.4 
b) Obligaciones . . 2,052.8 2.052.0 1.729.9 1,729.9 3,453.4 

D. Capital, Reservas, 
Prov. y Resultados . 9!976.2 9.976.0 14.526.9 14.526 9 22,997.3 

1. Capltal Oficial ... 195.0 195.0 195.1 195.1 195.1 
2. Capital Privado . . 2,577.4 2,577.0 3,760.3 3,760.3 4,826.5 
3. Res., Prov. y Rest. 7,203.8 7,204.0 10,571.5 16,571.5 17,975.7 

E. Otros Activos y Pasi- 
vos (Netos) ........ 6,128.0 7,794.0 12 577.5 18.C59 6 22,232 

1 + II + 111 = rV 45,015.6 45,130.0 63,398.4 61.394.5 10G,i73.ó 

TV. OBLIGACIONES RIO-m- 
TARlAS CON EL SEC- 

....... TOR PRIVADO 45,015.6 45,190.0 60,398.4: 6l',394.5 .106,170.6 . --A . -. .... --u--- - - A -- - -- - 
A. DepOsitos a la Vista 25,494.5 25,421.0 32,307.3 32,307.3 46,518.2 
B. Depósitos a Plazo ... 5,413.1 5,413.0 8,875.7 8,875.7 10,522.9 
C. Depósitos de Ahorro 1 1 , .  11,032.0 14.118.6 14:1?8.6 19,540.0 
D. Depósitos en M/E. .. 84.5 143.0 1,369.6 2,365.7 25,430.8 
E. Valores en Circulac. 3.121.4 3,121.0 3,727.2 3,727.2 3'1338.7 

1. Céd. Hip. Ahorro 9,167.7 3.158.0 2,487.7 2.487.7 2.3749 
2. Otros Valores .... 953.7 954.0 1,239.5 1.239.5 1,3238 



. A N E X O  LXIII 

RESERVAS INTERNACIONALES NETAS 

(Millones (le US dólares) 

RESEIWAS INTERNA- 
. . .  CIONALES NETAS 692.5 115.8 - 751.8 -1,100.9 -1.025.0 

- - - - 
Aotivos Internacionales. . 966.2 467.8 367.7 457.4 592.4 - - - 
Bco. Central de Reserva 808.6 428.7 307.3 4172 468.8 

- - - - 
Oro . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  42.3 42.3 42.3 42.3 42.4 

DEG. .. . . . . . . . . . . . . . . .  44.5 43.4 4.0 3.3 10.7 

Tramo Oro en el F M I .  37.1 37.1 37.1 37.1 32.8 

Otros Activos ........ 684.7 305.9 223.9 334.5 382.9 

Banco de la Nación . . . .  157.0 37.1 50.6 18.4 0.7 
- - - - 

Oro . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  0.1 0.1 0.1 0.1 - 
Otros Activos . . . . . . . . .  156.9 37.0 50.5 18.3 0.7 

. . . . .  Bancos de Fomento 0.5 1.9 9.7 4.6 3.2 - - 
Oro - - - - ........ . . . . . . . . . . .  - 

- Otros Activos ......... 0.5 1.9 0.7 4.6 3.2 

.... Bancos ~omercialev 0.1 0.1 0.1 17.2 119.7 - - - - 
Oro ................... 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 

Otros Activos . . . . . . . . .  - - - 17.1 119.6 

pasivos Internacionales. . 273.7 352.0 1,119.5 1,558.3 1,617.4 - - - 
Obligaciones del B.C.R. 21 .O 486.0 901.0 1,060.5 

Obligaciones Banco de 
la Nación ............ 264.1 266.7 505.1 489.1 452.2 

Obligaciones Bancos de 
Fomento .............. 4.4 0.7 0.5 2 .O 4 .O 

Obligaciones Bancos Co- 
............. merciales 9.2 63.6 127.9 1662 100.7 



A N E X O  LXIV 

IiYDICE DE COTIZACION D E  OBLIGACIONES 

BASE: 1973 = 100 

Deudas del CCdulas Indice 
Estado Hipotec . Bonos General 

1978 Enero . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  
Febrero . . . . . . . . . . . . . . . . .  
Marzo ................... 
Abril . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  
Mayo ................... 
Junio ................... 
Julio .................... 
Agosto .................. 
Setiembre . . . . . . . . . . . . . . .  
Octubre . . . . . . . . . . . . . . . . .  
Noviembre .............. 
Diciembre . . . . . . . . . . . . . . .  

A N E X O  L2CV 

INDICE DE COTIZACION DE ACCIONES 

BASE: 1973 = 100 

Finan- nidus- Servlclos lndice. 
Bancos cleras trialer Mineras Seguros Publlcos General 

. . . . . . . . .  1978 Enero 178 106 224 427 302 02 221.5 
Febrero ....... 195 106 234 450 313 90 231.3 
Marzo ......... 212 106 252 3 73 356 92 228.5 ' 
Abril . . . . . . . . . .  222 106 211 483 362 92 246.0 
Mayo . . . . . . . . .  221 106 226 680 410 92 289.2 
Junio .......... 290 106 225 756 464 90 321.8 
Julio . . . . . . . . . .  311 106 213 655 467 88 306.7 

. . . . . . . . .  Agcsto 291 106 194 567 468 88 285.7 
SUiembre . . . . .  278 106 187 539 412 88 268.3 
Octubre . . . . . . .  277 106 187 455 436 88 258.2 
Noviembre ..... 297 106 197 428 444 84 259.3 
Diciembre ..... 304 106 192 583 490 E4 B3.2 



B A L A N O E  DEL BANOO OENTEAL D E  E E B E B V A  D E L  P E E U  

;OOEBESPONDIENTE AL 31 DE DIOIEMBEE D E  1 9 7 8  



BALANCE DEL BANCO CENTRQL DE RESERVA DEL PERI; 

ACTiVO Y SALDOS DEUDORES 

ENCAJE 
Encaje Legal e n  e! Perú: 
Oro e n  Bóveda ..................................... 8,099'097,076 
Monedas Extranjeras . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  146'131.948 
Plata en Bóveda .................................... 268'341,241 8,513'570,265 

Encaje Legal en el Extranjero: 
Oro e n  Custodia en  el Exterior ..................... 217'993,360 
Depósitos a l a  Vi5.a . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  46,974714,136 
Valores Ley Orghnica Art. 80 Inc. F. ............... 1,667'530,000 
Aporte del Perú en  Oro y DEG al  Fdo. Mon. Intern. 7,277'303,430 
Tenencias de Derechos Especiales de Giro ......... 1,239'870,226 
Convenios d e  Crédito Reciproco .................... 399'610,999 
Fondo Andino de Reservas - Aporte del Perú . . . . . .  2,942'700,000 60,719'762,151 

TOTAL D E  ENCAJE LEGAL: ................ 
Otras Disponibilidades .............................. 
OTROS FONDOS EN MONEDA EXTRANJERA ... 
COLOCACIONES: 
Bancos Comerciales: 
Redescuentos Comerciales .......................... 1,109'794,788 
Créditos con Garant ia  ............................... 8,207'135,181 
Créditos D.L. 21095 y D.L. 21111 .................... 99'446,836 9,416'376,805 

.- 
Bancos d e  Fomento: 
Banco Agrario del Perü ............................ 13,604'000,000 
Banco Minero del Perú ............................ 6,294'000,000 
Banco Industrial del Perú .......................... 22,748'900 000 
Banco de la Vivienda del Perú ..................... 13,476'324,000 53,013'224,000 

95,429'159,008 Banco de le Nación ................................ 
8,274'095,000 Caja de Ahorros de Lima ........................... 

820'793,000 Banco Central Hipotecario del Perh ................ 
Tesoro Público: 

103'677,278 ...................... Préstamo,- Leyes 9312 - 9713 
Empréstito Bancario Consolidado.- Ley 10536 ...... 160'397,603 
Aporte del Perú al B. Interam. Desarrollo - Ley 13439 102'912,324 
Ptmo. Susc. Ac. Bco. Inkrn. d e  Rec. y Fto. - Ley 10640 40'745,149 
Aporte del Perú a la As. Intern. Fomento - Ley 13785 2'025,248 
Contrato d e  Unificación - Ley 16906 y DL.  17303.. . 8,755'246,814 
Supremo Gobierno Articulas Alimenticios D.S. 24-3-42 

Campafia Arrocera 1966167 ...................... 350'000,000 
Contrato "Cofide" D S .  119-71-EF y D.S. 012-72-EF. 242'833 332 
Gobierno Oper. de Crédito D.L. 21877 ............... 454'308,116 . 
Gobierno Oper. d e  Crédito DL. 21651 Art. 4to. ..... 6,580'900,730 16,792'047,e44 

Bancos en Liquidación: 
Banco Unibn ....................................... 371'018,637 
Empresas Financieras: 
Créditos con garantía .............................. 
Fondo Nacional de Propiedad Social - FONAPS. ..... 
Corporación Financiera de DesarroUo - COFiDE ..... 
V R S I O N E S  
m u e b l e s  ........................................... 
Valores .............................................. 6,133'394,100 
Valores en poder del Superinten. de Banca y Seguros 221,318 
Muebles ............................................. 
~ c t j v o  Fijo Neto - Div. Casa Nacional de Moneda . . 62'752,805 
Inversiones en  Activo Fijo - Div. C. N. M. ......... 4'965,427 6,201'333,652 

Aporte del Perú en Mon. Nac. a l  Fdo. Mon. Internac. 21,291'588,504 17.492'922.18C - 
OTRAS CUENTAS DEL ACTIVO 
C o m p r a  a Plau, d e  Moneda E x t r a e r a  27,366'971,908 ............. .......... Gobierno Operaciones de Crbdito-Intereses 354'826,159 
Ley Organica Art. 109 .............................. 95'735,155,062 
Sucursales y Agencias .............................. 63'001,135 
varios 69,766,409,894 193,286'364,208 ............................................... 

TOTAL .................................. 

Presidente del Directorlo 



- - - 
PASIVO Y SALDOS ACREEDORES 

S/. E / .  81. 

1 ~PrrAL Y RESERVAS ............................ 248'059,300 

WGACIONES 

................... ?d&s y Moned- en circulación 102,758'3'(2,692 
Lk sitos ............................................ &~ 45,918'561.OCl 

.................................. Obllgaciones 769'358.111 109,446'291,864 
lllF 

1 F4)o Monetario Internacional: 

- .... PrpBsitos de otras Instituciones internacionales 2,444'251,415 69'568,826,474 
-- 

n~osrros Y OBLIGACIONES EN MONEDA EX- 
TIUNJERA ...................................... 1fi7'345.835.872 

/ OTRAS CUENTAS DEL PASIVO 
k n t a s  a Plazo de Moneda Extranjera .............. 92.587'922,980 

............................................... 21.iiiG Ü96.1'78 113.968'619,156 

1 m . A S  CUENTAS DEL HABER 

C U E N T A S  D E  O R D E N  

VaIores en ~ u s t o d i a :  \ 
\ I '  

................ blores en Prenda 139776328,918 
fundo de Empleados .............. 1,324'751,870 

.......... Otrns Cuentas de Orden 398,318'250,578 \ 
TOTAL: S/. 606,833776.171 
P \ 

................................. TOTAL: 510,495'993.819 111 

E=ESTO BAERTL MONTORI C.P.C. E I N C I S C O  DE W CHAVARRI 



- -. - 
. . . .  

A N E X O  LXWi 

. BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU 

Ganancias y Pérdíclas al 31 de Diciembre de 1978 

D e b e  

Intereses pagados y por pagar. . .  S/. 10,362'724,475 

H a b e r  
I 

Intereses percibidos y por perci- 

. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  . . . . . .  I Sueldos, Gratificaciones, etc. 758,553,916 bir S/. 20'044,779,502 

I . . . . .  Remuneración a1 Directorio ,, 452,100 Cambios, Comisiones y otras Uti- 

. . . . . . . . . . . . . . . . .  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Coiitribucioiles ,, 243'723,506 lidades 2,925'7918503 

Cambios, Comisiones y otros Gas- 
tos de Administración . . . . . . .  ,, 1,511'125,660 \ 

. . . . . . . . . . . .  Castigos y Provisiones 175'630,186 \ '.. 
Utilidad liquida . . . . . . . . . . . . . . . .  ,, 9,918'361.153 

Rhnlicl loreyra Loredo Alauso Polar Campos . Gcrdnlmo Cafferata Marazzl Ernesto Uaertl Montori C.P.C. Francisco Daa Chivnrri 
m i d c n t e  del Dlre~torio Gerente Oeriernl pireutor Vlrect~r Sub-Gerente Matricula AdJunto Ne - 491 ConLedor 



DISPOSITIVOS LEQALES A QUE SE BEE?EE;E EL B M O E  DEL BAN00 

Ley 8518 de 22 de mnno de 1937.-Mja el monto de los g i r a  del 'i'esaro que Le Caja de DepdslLao 
Consignaciones (Banco de NNacn) esta facultado p - 8  s c e p e  de acuerdo con la Ley 7881. en Lporta de 6 meses de la recaku 6x1 correspondiente al ano 1953 (vigente sólo el Articulo 19 de esta Ley). 

Leyes 9312. de 10 de febrero de 1% y 97U de 5 de enero de 1943.-Que autorizan al Banco Central 
de Reserva del Pení para conceder al Poder Ejecutivo un préstamo hasta por 300 millones de wles 
h Defensa Nacional (Leyes Resen*. se& "tLNUAFti0 DE LA LGGISLACION PERUANA", E= 
Oficial. Tomos XXXiI y XXXIV, respectivamente). 

Ley 1052.3 de 30 de mano de 1946.-Facuita al Goblemo a emítir obiigaclcxm del Tesoro con al 
objeto de atender los pagos por gastos autorizados en el Presupuc$.o de cada año y. con el fin de cubrir 
las diferencias que transitoriamente se presenten entre la recaudauón de las m t a s  iixales presupuestadwI 
Y los pagos ordenados. Faculta lmahente  al Banco Central para redgcontar obiirraciones del Tesoro 
¿Modifica& por la Ley 12083). 

- - 
Ley 10536. de 4 de abril de 1948.-Autoriza al Gobierno y al Banco Centrcil de Renerw dei P d  

para efectuar La consolidación de las obligaclones que el Gobierno tiene pendientes con el Banco, por 
descuento de giros del Tesoro vigentes correspondientes a todos los presupuestos anteriores incluido al 
del año 1945. hasta su total liquidación contraidas de conformidad con Las Leyes 7701-Art. lo' 7737 7881. 
8612-Art. lo 'begundo p6nafo y 8620 &dando vigente la autorizacidn que esta última ley'con&e en 
Lo que se refiere a los giros'descontidos por los Bancos Comerciales y redescontados por el Banco Cen- 
e l  de Reserva del Peni. cu o monto íijd en S/ 52'635 842.00 el Articulo lo de la Ley 8518 que queda 
ngente. Asimismo, uniiica ros créditos y prést8mas cokedidos por las Leyes 7760, 7817. 8WO. 8191. 
8514 8579 8618 8803 8915 9009 y 9033 todas las cuales quedan derogadas. Igualmente se derogan las Ley- 
710l~~rtic1ilo lo: 7137: 7881: 8612-Art. lo, segundo párrafo. y 8660. La consolidación y unificacidn de todas 
estas obligaclones se efectuar6 bajo Le forma de un emprdstiot que se denommani "Ernp&tito Bancarlo 
Consolidado". 

+y 10610. de 24 de agosto de 1946.4torga al Banco Central de Reserva del Perú la representadbn 
del Pem ante el Fondo Monetario internacional y lo designa depositario en el Feni del Banco inttmm 
cional de Reconstrucción y Fomento. 

Ley 11953. de 9 de enero de 1953.-Titul- de la Deuda RibUcs. emitidos al amparo de esta Ley par8 
la iinanciacidn del Plan Vial Nacional. 

Ley 12232, de 21 de marzo de 1955.-Autoriza al Poder Ejecutivo parir hacer un empréstito de S/. 
80'000.000.W al 8% anual. emitiendo bonos que se deno ' "Bonos Especiales de Obras Ribiicns". 

Ley 13439, de 27 de setiembre de 1960.-Autoriza al Banco Central de Reserva del Pení a pagar. por 
cuenta del Estado. las scciones suscrita y el aporte al Fondo para Operaciones Es~ecislea del Banco 
interam&cano de Desarrollo. 

Ley 13785, de 23 de diciembm de 1961.-Autoriza al  Banco Central de Reserva del Perú para efectuar 
ml pago del aporte del Pení a la Ascciación internacional de Fomento. 

Ley 16906. de 8 de mano de 1968.Suspende durante el ejercicio presupuestario de 1968 los scrvicioa 
de amortización de capital de las obkgaciones del Gobierno Central con el Banco Central de Reserva 
del Perú contraidas de conionnidad con las contratos, autorizados por la Ley 14780, por el D. L. 14251 
y por I& Leyes 15226. 15711, 15902, 16355 y 16567. BsunisnO autorua al Muilste$o de Hacienda a celebrar 
un Contrato con dicho Banco destinado a umiic2.r el serviuo de las obiigaclones del Gobierno Caitral. 

Deereio Ley 17303. de 10 de diciembre de 1968.4uspende d u r q i e  el ejercicio presupuestario úe 1969. 
los servicios de amor tmidn  de capital de las obhgaciones del Gobierno Central con el Banco Central de 
Reserva del Pení. contraldos de conformidad con los Contratos au:ori,zados por la Ley 14100, por el  D. L. 
14231; Leyes 15226, 15771. 15902. 16255. 16567 y 1GS06. Asimismo, este dispositivo legal autorua al Mintsterio 
de Economia y F- a celebrar Contrato con el Banco Cenirai de Reserva del Peni, destinado a uní- 
ficar el servicio de las obligaciones del Gobiemo Central. 

Decreto Ley 17i10. de 17 de junio de 1969.-Reestructura el rdgimen de certificados de divisas dictando 
las normas opwativas que permitan al Banco Central de Reserva del Pení. el niejor cumplimiento de su 
hrncidn de administrador de las reservas internacionales oficiales ael pais. 

Decreto Ley 18275. de 15 de mayo de 1970.-Faculta yclusivamente al Banco Central de Reserva del 
Pení y al Banco de La Nación mantener y efectuar depbsitos en moneda extrorijera en Bancos y otras 
instituciones del pals y/o del exterior. 

Decreto Ley 18307. de 12 de junio de 1970.-Los Artículos 69 y 79 autorizan al Banco Centrl  de 
Reserva del Pení a bMdar el apoyo crediticio y !as líneas de Redescuento riecesarias a fin de asegurar 
el normal funcionamiento del Banco Popular del Peni y a'orir una llnea de crddito especial a favor de este 
Banco hasta por la suma de S/. l.G00'GW,OlHJ.00. 

Decreto Ley 18914. de 22 de julio de 1971.-E1 Articulo 49, segundo pdrrzio. autoriza al Banco Central 
de Reserva del Pení a otorgar a partir del primer dia util del año 1973 al Banco industrial del Pení una 
linea de crddito especifica con el objeto de que este liquide el importe adeudado al Banco de la Nación 
cono consecuencia de la aplicación de los contratos que autorizan los Articulos i~ y 2.3 del presente De- 
a e t o  Ley. 

~ e c r e t o  Ley 18958. de 14 de setiembre de 1971.-Autoriza la acuñación adicional de 75.000 moneda3 
de plata cie la dencminación de 50 soles oro, conmemorativas del Sesquicentenario de la IndependenciJ 
Nacional. acuñación autorizada ori,.inalniente w r  el D. L. 18843. 

~ e c r e t o  Ley 19907. de 7 de &no dc 1972.-~ríiala las condiciones bajo las cuales las Instituciones 
de Crédito establecidas en el pais que senale el Banco Central de Reserva podrán celebrar contratos de 
crédito expresados en moneda extranjera. 

Decreto Ley 20600, de 7 de mayo de 1974.-Alitoriza al Banco Central de Reserva del Peni para man- 
dar acuílar en el pais la cantidad de 200 mil monedas de plata conmemorativas de Jorge CMvcz y 
José Quiiidna. 

Decreto Ley 20758, de 15 de octubre &e 1974.-Autoriza al Banco Central de Reserva del Pení acular 
monedas de oro y plata nlusivas a la Batalla de Ayacucho. 

Decreto Ley 21095, de 11 de febrero de 1975.-E1 Articulo 89 faculta al Banco Central de Reserva del 
Peni, a otorgar a los Bancos que sean requeridos por 1% personas con Certificado de Damnificado. lineaa 
de crédito en montos adecuados tendientes a la rehabilitacidn económica de las personas atectadas p m  
actos de vandalismo ocurridos el 5 Y 6 de febrero de 1975. 

Decreto Ley 21111, de 4 de mano de 1975.-Ampliator!~ de! D. L. 21095, incluy&dose en sug alcnnces 
a las personas que han sufrido la destnicción de sus vehiculos automotores. 

Decreto Supremo 119-71-EF. de 16 de setiembre de 1971.-Apmeba el Convcnlo de Crddito entre el 
Supremo Gobierno y el Banco Cenu-al de Reserva del Pení, por cl cual este iiltimo conccde un crCd1t.o 
por un monto de S/. 364'250.000.00 destinados a incrementar el capital pagado de la Corporacibn Financiera 
dn Dpsarrollo. -. - - -- -. . . . . . . 

Decreto Supremo 012-72-EF, de 18 de enero de 1972.-Modifica ei texto del Articulo lo del D. S 
119-71-EF, en cuanto a la fosma como están constituidos los diversos aportes que constituyen el monto 
tata1 d ~ l  nrPsturio - - - - - - - - - - - - - - - . 

Decreto Ley 21135. de 22 de abril de 1975.-Prorrom indefinidamente los alcances del D. L. 20505 qizs 
cre6 una tasa especial de 10% a la exportación de productos tradicionales. 

Decreto Ley 21651. dc 5 de octubre de 197G.- Autoriza al Eanco Central de Reserva efectuar ope 
raciones de crddito S celebrar los cowenios correspondientes en el exterior para cubrlr las deflciencm 
en la posición de las reservas internacionales. hasta por US$ 400 millones o su equivalente en Otrm 
monedas. 

Deccreto Ley 21877. de 5 de julio de 1977.- Autorlm al Mlnfsterio de Economla y Finanzas y a) 
Banco Central de Reserva concretar operaciones de crédito para facilitar el reajuste en el aporte en mr> 
neda nacional al Banco Interamericano de Desarrollo, como consecuencia de la variacldn cambigria. . 

DecreIo.Lcy 21945. de 4 de octiihre de 1977.- Dispone qiie la Casa Neclonal de Moneda paSü i 
constituir dependencia del Banco Central de Reserva y le transfiere sus Activos, Paslvos y. Caplbl. 
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