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INTRODUCCION El desarrollo de la economia peruana durante el

_ - afno 1978 se caracterizo por dos etapas distin-

tas, separadas éstas, por la elaboracién, puesta en practica y

cumplimiento de un programa econémico-financiero cuya aplica-

cién constante, a partir de julio de ese afo, ha dado resultados

que estdn permitiendo el restablecimiento de una base orde-
nada a la actividad econémica.

En el primer periodo, las dificultades que venia experimen-
tando la economia del pais alcanzaron caracteres agudos al ha-
cer crisis problemas inherentes a su deterioro, que se hiciera
patente tres afos atrds. Las dificultades de la estructura eco-
némica, y la falta de continuidad en la elaboracion de politicas
para enfrentarlas en el campo interno, a las que se auné la ines-
tabilidad del mercado internacional, se reflejaron en el desor-
den del sistema cambiario, donde Ilegé a existir no sélo varias
tasas efectivas, sino ademas, una diferencia del orden del 40
por ciento entre el tipo oficial y el de los Certificados Banca-
rios de moneda extranjera, asi como en una inflacién creciente,
que al final de junio totalizaba 40.4 por ciento respecto a di-
ciembre anterior, y en un elevado nivel de compromiso en los
pagos del servicio de la deuda publica externa, que llegaria al
49 por ciento de las exportaciones para ese afo.

El Programa Monetario acorde con el Convenio de Crédito
Contingente de octubre de 1977 no logré cumplirse. Los obje-
tivos en él estipulados fueron excedidos principalmente por
causa de los requerimientos fiscales. Estos desarrollos, y la
intensificacion del caracter negativo de las tasas de interés,
debida a la elevacion del nivel de precios y a la fijacion de las
tasas nominales, hicieron mas dificil y urgente el reordena-
miento de la politica financiera, iniciado en la segunda mitad
del mes de mayo.
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Ante esta situacién, se hizo imperiosa la necesidad de ela-
borar un nuevo Programa, con criterios realistas, coherentes y
un sisteméatico enfoque global, evitdndose las soluciones par-
ciales, por cuanto éstas, en el ambito de la politica econémica,
no implican avances sino retrocesos, a consecuencia de costos
futuros generados por aquello que se deja de contemplar y so-
lucionar. Este Programa deberia permitir la aplicacién de me-
didas correctivas, trazadas en un marco de objetivos y metas
especificas. :

Es asi como se elabora el Programa Econdémico-Financiero,
que cubre el periodo julio 1978 a diciembre 1980, el mismo que
enfoca cuatro distintos dngulos de la problemética para la so-
lucién de los factores coyunturales y estructurales de la crisis,
cuales son: Programa de Estabilizacién, Programa de Reestruc-
turacion de la Deuda Piblica Externa, Programa de Medidas
Econémicas y Programa de Inversiones Pulblicas. Los objetivos
. son: la recuperacion del equilibrio en la balanza de pagos, el
répido descenso de la inflacién y la revitalizaciéon de la pro-
duccién en sectores estratégicos; mediante una mezcla apro-
piada de politicas fiscales, crediticias, cambiarias y de ingre-
S0s. :

El Programa de Estabilizacion estd disefiado con la finali-
dad de lograr el equilibrio en la balanza de pagos y disminuir
la inflacion, mediante la reduccién del déficit en cuenta co-
rriente de la balanza de pagos a niveles compatibles con la
capacidad de endeudamiento, y el ajuste del déficit fiscal a ni-
veles tales que no impliquen presién de la demanda interna.
Para éstos-efectos, se ha fijado una serie de metas concretas
en las variables comprometidas, siendo el control del déficit
fiscal el punto basico del Programa, en un contexto de auste-
ridad por el lado del gasto, y correccién de las deficiencias en
la administracién tributaria.

La adopcion de este Programa, permitié al pais la obten-
cion de un Crédito Contingente del Fondo Monetario Interna-
cional, en agosto de 1978, por un monto equivalente a DEG 184
millones, lo cual constituyd, ademéas del aporte cuantitativo
recibido, la garantia necesaria para recibir el apoyo de la comu-
nidad financiera internacional, indispensable para hacer frente
a la problematica financiera del pais.
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Con la adopcién del mencionado Programa, se habia alla-
nado la via para que el Gobierno pudiese iniciar las negocia-
ciones con sus. acreedores externos, tendientes a la reestruc-
turacion de su deuda externa. La solucién a este problema se
centralizaba en la necesidad de reconstruir la posicién de caja
del Banco Central de Reserva del Peri. Antes de la refinancia-
cion, se estimaba que el porcentaje de exportaciones compro-
metido en el pago de la deuda para los afos 1978, 1979 y 1980

era de 49.2 por ciento, 44.4 por ciento y 39.2 por ciento, res-

pectivamente; porcentajes demasiado altos como para permi-
tir un volumen de importaciones suficiente para mantener un
nivel minimo de actividad econémica. Las operaciones de refi-
nanciacion han sido cuatro: con la Unién Soviética, con la Ban-
ca Privada Internacional, con los paises participantes en el
Club de Paris, y con los paises latinoamericanos .y paises so-
cialistas. El alivio que las operaciones representan se acerca a
US$ 1,800 millones, que se dejaria de pagar en esos tres anos.
El resultado de las operaciones.de refinanciacién ha permitido
que la proporcién de exportaciones comprometidas en el pago
de la deuda publica para 1978, y los dos anos siguientes sea
38.7 por ciento, 28.6 por ciento y 20.1 por ciento, respectiva-
mente, lo que permitira un manejo de las importaciones de
acuerdo con el nivel de la actividad econdémica.

. El Programa de Medidas Econémicas, explicita las politi-
cas y acciones econdmicas y sectoriales necesarias para reac-
tivar selectivamente la produccion, mejorar la eficiencia del
aparato productivo y sentar las bases para la solucién del pro-
blema del empleo, objetivos que estdn supeditados y corren
paralelos al cumplimiento de las metas del Plan de Estabiliza-
cién. :

El Programa de Inversion Publica, que cubre el periodo
1978-1982, constituye un serio esfuerzo para el mantenimiento
de la inversién publica y su concentracién en proyectos con
elevado rendimiento econémico.

Como resultado de la aplicacion de la politica senalada, la
variaciéon de las Reservas Internacionales Netas que en el pri:
mer semestre habia sido negativa por US$ 110 millones, llegs
la segunda mitad del afio a una recuperacién cerca de los US$
186 millones, resultando en una mejoria para todo el afio de
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US$ 76 millones. El saldo externo de nuestra economia se de-
be fundamentalmente al empleo de una adecuada politica cam-
biaria, cuyo efecto se muestra claramente en la relevante ex-
pansion de la exportacion de productos no tradicionales; fue
significativo, asimismo, el alivio que representé la refinancia-
cién de la deuda piblica externa en el segundo semestre (Roil-
Over); el mayor volumen de exportacién de algunos produc-
tos, destacando entre ellos el petrdleo, cuya mayor produccion
permitid bajar también su importacién; resultando el pais en
exportador neto de este producto; finalmente debe sefialarse
como factor coyuntural favorable la elevacién de los precios
internacionales de algunos de nuestros productos de exporta-
cion, principalmente los minerales y el petréleo.

Teniendo en cuenta los desarrollos de las Reservas Inter-
nacionales Netas, muy por encima de las metas programadas,
las autoridades econémicas decidieron acelerar el programa
de liberalizacion de las transacciones con el exterior, median-
te una mas rdpida reduccion del plazo de obligatoriedad de
financiamiento de importaciones y una liberalizacién, flexibi-
lidad y agilizamiento de Ias disposiciones sobre el Mercado
Unico de Cambios. .

El tipo de cambio del Mercado Unico, cuyas fluctuaciones
estuvieron controladas por acuerdo del Sistema Bancario des-
de fines de diciembre de 1977, permanecié virtualmente -sin
variacion oficial durante los cuatro primeros meses del ano,
cotizdndose alrededor de S/. 130 por ddlar estadounidense.
Ademaés del mercado oficial, se gesté un mercado constituido
por los Certificados Bancarios en Moneda Extranjera, cuya exis-
tencia adquirié importancia en el segundo trimestre del ario,
cuando la deficiencia de divisas hizo crisis. El estancamiento
de la paridad oficial frente a un agudo proceso inflacionario
ocasioné la sobrevaluacion del sol, generandose una excesiva
demanda especulativa por parte de quienes mantenian posicio-
nes deudoras con el exterior.

En mayo, la politica cambiaria experimenté un drastico
giro al restablecerse el sistema de minidevaluaciones regula-
das por el Banco Central de Reserva del Perti. Como conse-
cuencia de ello, el diferencial entre los mercados de cambio,
se redujo paulatinamente, hasta llegar a niveles minimos. Ha-




Memoria al 31 de Diciembre de 1978

cia el final del aio la cotizacion del délar llegé a S/. 196.18.
La presencia de un tipo de cambio realista permite corregir
la tendencia hacia el déficit de la balanza de pagos que con-
lleva una tasa de sobrevaluacién del sol.

En lo referente a las finanzas publicas, también se puede
ver resultados satisfactorios, como consecuencia del controi
del déficit fiscal.

El déficit econémico del Gobierno Central, que en 1977
representd 7.6 por ciento del PBl a precios corrientes, en 1978
llegé a sélo 4.9 por ciento, el nivel mas bajo desde 1975. El
financiamiento de este déficit, por S/. 82,640 millones, fue cu-
bierto internamente en el 82 por ciento, siendo la mayor parte
proporcionada por el Sistema Bancario.

En el manejo de la politica monetaria, con el objeto de
orientar la economia hacia el restablecimiento del equilibrio
financiero interno, el BCRP decidi6 en agosto y noviembre,
elevar las tasas de interés del sistema financiero, cuyos nive-
les reales eran ampliamente negativos. Hacia la mitad del mes
de noviembre fue modificado el sistema de encaje, eliminan-
dose la tasa marginal de 35 por ciento establecida en agosto
de 1977, mejorandose la competitividad entre las instituciones
financieras. :

La austeridad implantada en el sector publico, asi como
la eliminacion de subsidios, a través de precios reales en las
empresas publicas, permitieron el cumplimiento de las metas
del Programa Monetario, sobre el financiamiento a este sector.
Dentro de las cuentas monetarias, la Gnica cuyo nivel se aleja
de lo programado es la oferta monetaria o liquidez total, debi-
do al inesperado repunte en las Reservas Internacionales Ne-
tas. Los efectos que pueda tener este desarrollo sobre la eco-
nomia y el nivel de precios, deben constituir foco de atencion
y dedicaciéon de quienes son responsables de conducir la eco-
nomia del pais. La correccién del fenémeno, por el lado de sus
causas, debe ser emprendida con la prontitud que la situacion
exige; por lo tanto, las medidas que contrarrestan el exceso
en moneda nacional, resultante de la conversién de las divisas,
deberén tener prioridad en el disefio de la politica econdmica,
conduciendo a la economia del pais por la via mas corta y me-
nos costosa hacia un nivel de equilibrio.
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Las medidas correctivas que se introdujo en la economia
dieron como resultado una contracciéon en la demanda interna
asi como un reordenamiento en la asignacién de recursos, co-
rrigiéndose su empleo hacia fines mas productivos, politica
necesaria para un arménico desarrollo econémico y social,
aunque en el corto plazo, la coyuntura resulta recesiva. Entre
los sectores mas afectados estan: Construccién, Manufactura
y Gobierno. En este altimo, a consecuencia de los programas
de austeridad; en el caso de la Construccién, como resuitado
de la correccién en la demanda especulativa que originaba la
represion financiera, desviando el ahorro financiero hacia bie-
nes duraderos; y en la Manufactura, debido a su fuerte depen-
dencia en las importaciones. Todo ello dio como resultado una
contraccién en el PBl de 1.8 por ciento, acorde con las expec-

tativas.

La economia peruana soporta un proceso re-
cesivo caracterizado por las caidas sucesi-
vas del producto bruto interno real durante 1977 y 1978, resul-
tado que contrasta con la expansién promedio de 1970-1976
que fue de 5.0 por ciento.

SECTOR REAL

Este proceso tuvo sus origenes en el excesivo incremento
en la demanda agregada que motivé una fuerte contraccién en
el esfuerzo del ahorro interno como generador de inversion,

parcialmente suplido durante los afios previos a la crisis, por

un ahorro externo excesivo via endeudamiento, aunque insu-
ficiente ‘en relacion al nivel de inversién requerido para un de-
sarrollo econémico deseable, y dirigido basicamente al finan-
ciamiento del déficit fiscal.

Esto motivé la necesidad de un ajuste tanto en los niveles
de ahorro externo como en la excesiva demanda agregada, con
el objeto de restablecer los adecuados niveles de equilibrio
economico. '

Es asi que, en términos reales, el coeficiente entre la bre-
cha ahorro-inversion y el producto bruto interno, que llegé en
1975 a un 11.7 por ciento, en 1978 logra un 1.6 por ciento, ex-
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plicado por la fuerte contraccién de la demanda interna, que
condujo a la reduccion de la inversién financiada externamen-
te, aparte que las mayores ventas al exterior aunadas a la cai-
da rapida de -importaciones, implicaron la recuperacién de la
balanza en cuenta corriente, aun cuando sigue todavia en ni-
veles negativos.

La disminucion en el nivel de la actividad econdmica
(—1.8%), puede imputarse a tres factores, distintos pero no
independientes, cada uno de los cuales representé el impulso
dominante en las distintas etapas del ciclo econémico.

Un primer factor recesivo que esta actuando desde 1976
ha sido la baja observada en la inversién, la cual se contrajo

"en 17.5 por ciento, en especial la inversion publica; un segun-

do factor lo constituyé la disminucion del consumo en 6.5 por
ciento, basicamente la correspondiente al Sector Publico; un
tercer factor fue el encarecimiento de las importaciones.

Por lo tanto, el comportamiento de los principales compo-
nentes de la demanda agregada se desarroll6 de la siguien-
te forma:

CUADRO N° 1
TASA DE CRECIMIENTO DE PRINCIPALES INDICADORES ECONOMICOS

(en términos reales)

Produc. Brecha  Consu- Inver- Expor- Impor- Tasa de

Bruto A-I mo sién tacion tacién inflac.

Interno sobre promed.
Afos PBI
1971 5.1 0.4 4.3 25.0 — 4.9 4.4 6.8
1972 5.8 0.3 5.0 0.0 9.0 — 0.4 7.2
1973 6.2 2.1 10.4 017.2 —18.3 9.7 9.5
1974 6.9 7.2 9.0 30.4 — 5.8 31.9 16.9
1975 3.3 11.7 4.8 10.0 — 3.8 12.2 23.6
1976 3.0 8.4 2.1 —11.3 1.7 —16.5 33.5
1977 —1.2 6.9 0.0 —22.4 13.6 — 1.6 38.0
1978 —1.8 1.6 — 6.5 —17.5 15.9 ~27.9 57.8

FUENTE: Banco Central de Reserva del Peri y Oficina Nacional de Estadistica.

El consumo total muestra una contraccion fuerte, la que
aunada a la tasa de aumento poblacional (2.8%), estd refle-
jando el deterioro de los niveles de consumo real per cépita,
lo que se correlaciona con los efectos de la politica restrictiva
de la demanda. Sin embargo, es conveniente sefalar que en el
periodo 1970/76 el consumo privado y hasta 1977 el consumo
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publico, habian estado creciendo en términos reales, a un rit-
mo superior al registrado por el producto.

La inversion bruta interna se redujo en 17.5 por ciento,
cifra que contrasta con lo sucedido hasta 1975. Esta reduccién
fue originada por la finalizacién de los grandes proyectos de
inversion a mediados de 1976, por el encarecimiento externo
de los bienes de capital, que motivé la reduccidn de su impor-
tacion en términos reales y en general por las expectativas
negativas que incidieron en la retraccion de la inversién del
Sector Privado. Asi, el coeficiente que resulta de relacionar la
inversion bruta interna con el producto bruto interno, pasa de .
14.1 por ciento en 1977 a 11.8 por ciento en el periodo comen-

tado.

En la base de este deterioro se encuentra el proceso infla-
cionario, junto con la contraccién de la demanda interna y la
reduccion del crédito al Sector Privado en términos constan-

tes. A

Las exportaciones mostraron un dinamismo no observado
en toda la década del setenta, tanto en respuesta a las medidas
de politica cambiaria, que incentivaron a las exportaciones no
tradicionales, cuanto a los mayores vollimenes de venta, espe-
cialmente de petrdleo y derivados: de continuar esta reversién
favorable permitiria una mayor apertura externa de la econo-

mia.
CUADRO N° 2
PRODUCTO BRUTO INTERNO REAL POR TIPO DE GASTO

(Variaciones porcentuales)

4
Crecimiento 1976/175 1977/176 1978/77
Prom. 1970/75

Consumo Total ................. 6.7 2.1 0.0 — 6.5
Consumo No Publico ......... 6.6 1.8 — 1.7 — 4.6
Consumo Publico ..................

Inversién Bruta Interna ........ 16.5 —11.2 —22.4 —117.5
Inversion Bruta Fija ......... 14.7 — 7.4 —19.4 —18.1

Publica ................... 22.2 — 5.7 —26.7 —25.0
No Publica ............... 10.0 — 9.0 —12.2 —12.4
Variacion de Stocks ......... — —_ —_ —

Exportaciones de Bs. y Ss. ...... — 4.8 1.7 13.6 15.9

Importacién de Bs. y Ss.”....... 11.6 —16.5 — 1.6 —27.9

P. B. L ittt 5.5 3.0 — 1.2 — 1.8

FUENTE: 1970-1974 Banco Central de Reserva del Peru.
1975-1976 Preliminares: Oficina Nacional de Estadistica.
19777-1978 Preliminar: Banco Central de Reserva del Peru.
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La reduccién de 27.9 por ciento en las importaciones de
bienes y servicios que constituyé la tercera y mas fuerte con-
traccion consecutiva, se explica por la estrategia estabiliza-
dora cuyo campo comin es la unificacion de los tipos de cam-
bio efectivos y la correccion de la sobrevaluacion del sol, asi
como por las medidas arancelarias implementadas a fin de ade-
cuar esta variable a nuestra capacidad para importar.

Si visualizamos las exportaciones e importaciones compa-
réndolas con los niveles de actividad productiva global, a fin
de obtener indicadores que reflejen su participacion relativa,
el coeficiente de las exportaciones de bienes y servicios con
respecto al producto bruto interno, que desde 1973 se hace in-
ferior al de las importaciones, recién en este periodo logra su-
perar su participacién, lo que refleja que la economia estarja
generando la suficiente capacidad para importar. El exceso de
importacion que se venia dando hasta 1977, presioné sobre la
capacidad real de la economia, que pudo mantenerse a expen-
sas del endeudamiento externo.

CUADRO N° 3
PRODUCTO BRUTO INTERNO REAL POR SECTORES ECONOMICOS

(Variaciones porcentuales)

Crecimiento 9176/ 1977/ 1978/

Prom.1970/75 1975 1976 1977
Agricultura ............. 0. 1.9 3.3 0.0 — 2.8
Pesca ...veiiiiiiiiiiiiiiiiie —12.8 19.9 — 5.5 23.4
Mineria ........ciiiiiiiiian.., — 0.9 8.9 27.4 14.4
Manufactura ......cevvevveeeen. 7.1 4.2 — 6.5 — 2.1
Construceién ..............c....0 13.3 — 2.8 — 7.1 —16.1
Otros ...... PR N 6.8 2.1 — 1.5 — 3.0
P.B. L .t 5.5 3.0 — 1.2 — 1.3

FUENTE: 1970-1974 Banco Central de Reserva del Peru.
1975-1976 Preliminares: Oficina Nacional de Estadisticas.
1977--978 Preliminares: Banco Central de Reserva de] Pera.

En relacion a la oferta interna de recursos, debe exami-
narse la estructura del producto por sectores econdmicos, la
que nos permitird observar que algunos de los sectores vincu-
lados al mercado externo han experimentado significativas ex-
pansiones, como el sector pesca y mineria no metélica (petro-
leo); en cambio los relacionados principalmente con el merca-
do interno se contrajeron fuertemente, en especial el sector
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construccion. Todo ello porque el instrumento central de la es-
trategia estabilizadora consiste en equiparar la estructura de
precios internos a los internacionales.

Por otro lado, se sigue observando la preeminencia del sec-
tor manufacturero (24.5% del total) a pesar de la disminucion
de su ritmo de contraccion y el rol poco dinamico del sector
minero y agropecuario. En el primer caso, por la menor utiliza-
cion de la capacidad instalada a consecuencia de la baja en la
demanda interna, en el sector minero, por las fluctuaciones de
los precios internacionales, en el agropecuario por la distor-
sion de los precios relativos prmcnpalmente y la sequia de la
zona Norte del pais.

El sector agropecuario ha tenido una contraccion de 2.8
por ciento, cuyo resultado se debié basicamente a las menores
producciones de arroz (en céascara), maiz y cana de azucar en
el sub-sector agricola, por problemas de sequia fundamental-
mente; igualmente la produccién pecuaria muestra una dismi-
nucién en carnes de aves, a consecuencia de la elevacién de
los costos y una menor demanda. Hubo, por otro lado, produc-
tos que atenuaron esta caida, como hortalizas, algoddn, soya,
carnes de vacuno, entre otros.

Dentro del sector agricola, debe mencionarse ademas la
ampliacién de los subsidios a los fertilizantes y [a contraccion
en términos reales de las colocaciones concedidas por el Ban-
co Agrario, aln cuando, comparatlvamente ha sido el sector
mas favorecido. :

El sector minero expande su produccion en 14.4 por cien-
to, dinamismo que se sustenta en el desarrollo de las activida-
des de exploracién petrolera, por la puesta en marcha del oleo-
ducto secundario que permitié que el volumen de produccién
de petrdleo crudo se expandiera en 75.2 por ciento. La mineria
metaélica registra en el cobre su mayor crecimiento (11.2%]),
por los aumentos de produccién de Cerro Verde, Toquepala y
especialmente Cuajone.

La produccion manufacturera, que tiene como caracteris-
tica una estructura dependiente de insumos y de bienes de ca-
pital importados, junto con una sobreproteccion principaimente
arancelaria, hace que tienda a tener baja productividad margi-
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nal en el uso de sus recursos. Ello crea presiones inflaciona-
rias y desequilibrios externos, lo que la hace mas susceptible
de sufrir distorsiones en los precios relativos y alterar su es-
tructura de costos, restringiendo por lo tanto la oferta interna
de recursos.

Todo esto condujo a una contraccién de 2.1 por ciento,
derivada también 'de las medidas incorporadas en el programa
de estabilizacién, que han reducido la demanda interna, asi co-
mo del marco general de espera para la realizacién de nuevas
inversiones.

El comportamiento de las industrias de bienes de consu-
mo, muestra que los rubros mas afectados fueron alimentos,
bebidas, calzado, textil e imprenta. La actividad dedicada a la
produccion de bienes intermedios se recupera primordialmen-
te por el dinamismo de la industria de harina de pescado, qui-
mica, petréleo y metdlica basica: influyé en menor medida la
contraccién del grupo de empresas productoras de vidrio (las
cuales estan muy ligadas a la construccién), madera y caucho.
Las industrias de maquinarias y equipo decrecieron en 9.2 por
ciento, en especial las que producen material de transporte,
como consecuencia de |la contraccién de los ingresos reales.

El sector construcciéon registra la caida mas brusca
(16.1%]), producto de la elevacion de los costos de la edifica-
cion de viviendas, modificacion de las tasas de interés hacia
niveles mas realistas, finalizacion de proyectos de inversion
publica y privada, como del menor crédito real otorgado por el
Banco Central Hipotecario y Mutuales: todas estas variables
impactaron negativamente en el nivel de empleo de este sec-
tor, el cual constituye el mayor absorbedor de mano de obra.

El sector terciario, siguié la tendencia de los sectores
afectados en el mercado interno por la caida del_ingreso real
de los consumidores, y redujo su actividad en 3.0 por ciento.

Las medidas implementadas en el mes de mayo para res-
tablecer el equilibrio general de la economia, buscan entre
otros objetivos, que el sistema de precios sea el asignador
mads eficiente de recursos, para de esa manera corregir las
distorsiones generadas por la anterior politica de mantencién
artificial de precios bajos, los mismos que incidieron en la con-
traccion de la ya reducida oferta de recursos.
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Memoria al 31 de Diciembre de 1978

CUADRO N° 4
INGRESO PROMEDIO REAL DE LOS TRABAJADORES

(Soles a precios 1970)

1972 1973 1974 1975* 1976* 1977+ 1978*

Remuneracién
Promedio de
Trabajadores (1) . 37,714 39,659 40,647 40,346 39,505 37,384 34,168
Dependientes ... 45,495 47,664 47,680 46512 44,235 41,596 37,209
Obreros ....... 30,241 32,584 33,463 33,145 32,303 31,133 28,012
Empleados .... 85,910 87,326 84,805 81,177 74,945 68,319 60,606
Independientes .. 28,070 29,540 31577 32,232 33,153 31,615 30,049
Trabajadores
(miles) (2) ....... 4,364.8 4,483.8 4,606.1 4,731.5 4,860.1 49943 5,144.1

(1) Deflatores por el Indice de Costo de Vida (1970 = 100).

(2) Comprende obreros, empleados y trabajadores independientes.

(*) Estimados preliminares. El correspondiente a 1976-1978 toma en cuenta in-
formacion del Ministerio de Trabajo sobre Sueldos y Salarios para Lima
Metropolitana, asi como estimaciones aproximadas para el resto del pais.

FUENTE:. Banco Central de Reserva del Peru.

Es asi, que el indice de costo de vida, de diciembre a di-
ciembre, mostro un incremento de 73.7 por ciento, como resul-
tado de que la canasta familiar basica ha sufrido significativos
incrementos de precios a lo largo del periodo. Los componen-
tes de mayor ponderacién, como alimentos y diversos, regis-
traron en promedio las mayores expansiones en sus precios
59.7 y 61.5 por ciento, respectivamente.

Este rdpido crecimiento de los precios fue determinado en
gran parte por el efecto correctivo de las medidas econémicas
aplicadas en enero, mayo y setiembre; la continua flexibiliza-
cion en el control de precios y las variaciones del tipo de cam-
bio; aun cuando las expectativas fueron atenuadas al retomar
el Banco Central a fines de mayo la politica de minidevalua-
ciones.

El ingreso real promedio desde 1974, muestra una tenden-
cia claramente descendente, ddndose en 1978 la mas fuerte
caida (8.6%). Debe senalarse, que durante este periodo hubo
cuatro aumentos generales de la remuneracién basica de los
trabajadores, decretados por el Gobierno con el objeto de amor-
tiguar el impacto de la inflacién lnterna especialmente en los
estratos méas bajos.
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Al respecto, se otorgaron aumentos generales en enero,
mayo, agosto y diciembre, tanto para el sector pidblico como
para el privado. En setiembre el salario minimo vital fue rea-
justado de 'S/. 5,400 a S/. 6,900 en Lima y provincias de acuer-
do a escala, y al finalizar el afio se establecié una nueva esca-
la de remuneraciones para el sector publico, que representd
una mejora en sus niveles reales.

La evolucidn de las cuentas del Sector Exter-
no durante 1978 se caracterizé por una nota-
ble falta de recursos externos y una politica cambiaria poco
flexible en los cinco primeros meses del ano, y la paulatina
reversion de tal situacién a partir del mes de mayo como con-
secuencia de la adopcién de medidas coherentes dentro del
marco del Programa Econémico-Financiero, cuya implementa
cion permitié recobrar la confianza y el consiguiente apoyo de
los agentes econdmicos internos y de la comunidad financiera
internacional.

BALANZA DE PAGOS

Ello condujo a que en el afio de 1978, se obtenga un saldo
favorable de la balanza de pagos, por primera vez desde 1974,
el mismo que ascendié a US$ 76 millones.-

Dos factores fueron determinantes. en este resultado: el
superavit de la balanza comercial y el efecto de la refinancia-
cion de la deuda publica externa. La obtencién de un saldo po-
sitivo de US$ 340 millones en la balanza comercial, es conse-
cuencia del crecimiento de las exportaciones en 12 por ciento
y la contraccion de las importaciones en 26 por ciento. En es-
tos resultados desempefié un rol de gran importancia el petr6-
leo y sus derivados, pues al recuperar el pais su condicion de
exportador neto de estos productos, se generaron divisas por
USS 180 millones, a la vez que se redujeron al minimo las im-
portaciones de los mismos, que en el ano 1977 significaron
un costo de US$ 269 millones. Asimismo, influyé el significa-
tivo crecimiento de las exportaciones no tradicionales, como
resultado de la reiniciacion a partir de mayo de una politica
cambiaria flexible y realista.

— 18 —



CUADRO N° 5
CUADRO SUMARIO DE LA BALANZA DE PAGOS

(millones de USS$)

1974 1975 (1) 1976 (1) 1977 (1)

: 1978 (1)
I SEM. II SEM. TOTAL
I. TRANSACC. CORRIENTES .— 8073 —1,538.3 —1,192.0 — 926.2 — 186.8 | — 50 — 1918
(saldo neto de mercaderias,
serv. y transf.)
A. Balanza Comercial FOB ... — 406.6 —1,099.2 — 7405 — 4385 405 299.7 3402
a) Exportacicnes FOB ..... 1,503.3 1,290.9 1.359.5 1,725.6 835.1 1,105.6 1,940.1
b) Importaciones FOB ..... 1,908.9 2,390.1 2,100.0 2,164.0 794.6 8059 1,6005
B. Servicios y Transf. (neto) .. — 4016 — 4391 — 4515 — 4818 — 2213 — 3047 — 5320
II. CAPITAL A LARGO PLAZO 894.9 1,135.1 675.5 673.8 138.6 282.17 4213
a) Sector Privado .......... 201.5 3423 195.8 69.1 28.8 10.0 38.8
b) Sector Oficial ........... 6934 792.8 419.7 604.7 109.8 3) 2721 (3) 3825
III. ERRORES Y OMISIONES Y ’
CAPITAL A CORTO PLAZO 194.2 — 1734 — 351.1 — 915 — 126 — 810 — 153.6
IV. MOVIMIENTO COMPENSA-
TORIO (2) ................ — 2819 576.7 861.6 349.9 120.8 — 19617 — 159

(1) Preliminar.

(2) Incluye préstamos de apoyo de Balanza de Pagos.

(3) Incluye efecto refinanciacion por US$ 203.0 millones.
FUENTE: Banco Central de Reserva del Peru.
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Banco Central de Reserva del Pera

La balanza de servicios, tradicionalmente deficitaria regis-
tr6 un resultado negativo de US$ 588 millones; considerando
los pagos de transferencias, éste disminuyé a US$ 532 millo-
nes, monto ligeramente superior a su equivalente del afo ante-
rior. )

Influyeron sustancialmente en la Balanza de Servicios, los
mayores egresos por renta de inversiones, explicados por la
mayor concentracién del servicio de intereses derivados del
endeudamiento externo en periodos anteriores y el creciente
nivel de remisién de utilidades de las empresas petroleras ex-
tranjeras. Sin embargo, estas’ mayores erogaciones netas por
servicios financieros fueron atenuadas por la notable mejora
obtenida en las operaciones vinculadas a los servicios no fi-
nancieros, especialmente en los rubros de fletes y turismo.

La conjuncion de los resultados de la balanza comercial,
de servicios y transferencias, significé un saldo neto negativo
de las transacciones corrientes de US$ 192 millones, sustan-
cialmente menor a los registrados en los anos precedentes. La
relacion déficit en cuenta corriente a exportaciones, que es un
indicador del desequilibrio externo, se redujo asi de 53.7 por
ciento en 1977 a 9.9. por ciento en 1978.

Otro factor principal en el superdvit de la balanza de pa-
gos fue, como se sefaldé anteriormente, la refinanciacion de la
deuda publica externa, que signific6 US$ 203 millones de me-
nores pagos por concepto de amortizacion de empréstitos del
sector publico, lo que redundé en la obtencién de una balanza
de capitales a largo plazo positiva en US$ 421 millones. Este
ingreso permitié cubrir con holgura el saldo negativo de la ba-
lanza en cuenta corriente.

" Sin embargo, debe resaltarse que de no haber mediado
el efecto de la refinanciacion, el saldo positivo de la balanza
de capitales a largo plazo habria sido considerabiemente infe-
rior al obtenido durante 1977, por efecto de menores desem-
bolsos de préstamos oficiales y un mayor nivel de amortiza-
ciones.

Con respecto a la inversién directa extranjera neta, ésta
mostré durante 1978, un resultado favorable de US$ 25 millo-
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nes, inferior en 54 por ciento al conseguido en 1977, lo que se
debié fundamentalmente a un aumento de US$ 30 millones en
las remesas por depreciacion.

Por ultimo, la cuenta capital a corto plazo, incluidos los
errores y omisiones, registra durante el periodo, un egreso de
divisas de US$ 154 millones, superior al del afio anterior en
US$ 56 millones, que se explica por los flujos negativos netos
de créditos de exportaciones, importaciones.y financieros, que
contrarrestaron el ingreso neto de capitales de corto plazo via

“Depdsitos y Certificados Bancarios en Moneda Extranjera ,
captados prmcnpalmente por la Banca Comercial.

EXPORTACION Durante el aio de 1978, el valor de las expor-

DE BIENES taciones sumd US$ 1,941 millones, monto que
equivale a un incremento de 12.5 por ciento respecto al regis-
trado en 1977. Este resultado se sustenta basicamente en el
mayor valor exportado de “petréleo y derivados™ y "“Otros Pro-
ductos” (No Tradicionales), que contrarrestaron la baja que de-
notan algunos de nuestros principales productos de exporta-
cidn, tales como el azicar y café entre los agropecuarios, y el
hierro y zinc entre los mineros.

El petréleo y sus derivados, cuya venta al exterior no fue
significativa en los ultimos afios, adquirieron relevancia entre
nuestros principales productos de exportacion, una vez supe-
rados los problemas de la puesta en marcha del Oleoducto
Trasandino, registrando un valor de US$ 180 millones por un
volumen de 13.8 millones de barriles y un precio promedio li-
geramente superior al obtenido en el ano anterior. Por su par-
te, el rubro “Otros Productos”, que incluye la casi totalidad de
productos no tradicionales, ha pasado a constituir el mas im-
portante después del cobre, viéndose favorecido a partir de
mayo, por la mayor elasticidad de los productos no tradiciona-
les (especialmente las manufacturas}, con respecto a las va-
riaciones en el tipo de cambio, asi como por el incentivo del
CERTEX.

— 922



EXPORTACIONES POR PRINCIPALES PRODUCTOS

CUADRO N? 6

(millones de USS$)

1974

1978 (1) 1976 (1) 1977 (1) 1978 () )

SEM. II SEM. TOTAL

PRODUCTOS PESQUEROS ..... 261.4 208.1 200.7 215.2 124.7 1128 237.5
Harina de Pescado ......... 201.8 155.7 1775 179.0 96.3 95.5 1918
Otros Productos Pesqueros .. 59.6 52.4 23.2 36.2 28.4 17.3 45.7
PRODUCTOS AGROPECUARIOS 3323 386.7 281.8 336.6 109.9 1713 281.2
Algodén ..............00.u.e. 96.5 53.0 70.9 48.0 7.1 31.0 38.1
Azucar ...........ciiiiiaean. 193.9 269.1 91.2 74.2 21.8 29.9 51.7
Café .....ooviiiiiiiieiiii 348 53.2 101.0 196.3 69.9 98.3 168.2
Lanas ......cieiviiennnenanns 7.1 114 181 18.1 111 12.1 23.2
PRODUCTOS MINEROS ....... 753.1 590.9 744.0 952.9 453.8 638.1 1,091.9
Cobre .........iiiiiiiiaa., 301.1 155.7 227.0 392.4 173.5 235.1 408.6
Hierro .........cocvivivvnnn. 75.0 519 335 90.5 322 416 7338
Plata .......coiiivivinnnnn.. 140.9 146.3 145.1 172.5 93.1 113.8 2069
Plomo .......cciiiiennnnnnnnn 57.5 41.9 63.6 81.8 45.0 447 89.7
Zine e e 150.4 1515 1915 163.5 60.1 73.0 133.1
Petréleo y Derivados ........ 28.2 43.6 53.3 52.2 49.9 129.9 179.8
OTROS PRODUCTOS .......... 165.5 105.2 133.0 220.9 146.7 1834 330.1
TOTAL .o innenann, 1,503.3 1,290.9 1,359.5 1,725.6 835.1 1,105.6 1,940.7

!
(1) Preliminar,

FUENTE: Direccion General de Aduanas e Informacién Directa.
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INGRESO DE DIVISAS POR EXPORTACIONES
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Memoria al 31 de Diciembre de 1978

El rubro “Productos Pesqueros’ mostré desarrollos satis-
factorios tanto en harina de pescado como en “Otros Produc-
tos Pesqueros”. Los resultados obtenidos en harina de pescado
que componen el 81 por ciento del rubro, derivan de una cap-
tura de anchoveta superior a la del afo pasado, de la diversi-
ficacién de especies destinadas a su transformacién en harina,
asi como la reduccién del consumo interno a raiz del incremen-
to de precios domésticos.

Sin embargo, cabe seiialar que el valor obtenido en harina
de pescado no refleja el mayor volumen exportado, a raiz de
una tendencia a la baja en su cotizacién internacional, princi-
palmente por el sobreabastecimiento a nivel mundial y por la
competencia de la harina de soya.

Los productos agropecuarios ¢&onstituyen el dnico rubro
que registra un menor valor de exportacién en su conjunto, da-
do que tres de sus principales componentes muestran una evo-
lucién negativa en 1978 con respecto al afio anterior. Diversos
factores incidieron en la misma; asi, en el caso del algodén se
conjugaron factores externos e internos, como depresién en
los precios internacionales a consecuencia de la mayor oferta
mundial y recesién en la industria textil europea; y menor vo-
lumen disponible para la exportacién, a consecuencia del incre-
mento del consumo interno y de retrasos en la cosecha de la
zona norte.

Por otro lado, las exportaciones de azicar, se vieron asi-
mismo, afectadas por factores de precio y volumen. En aquel,
la tendencia a la baja en su cotizacion se debe a la saturacién
del mercado interno en los Estados Unidos y al exceso de
stocks en el mercado mundial. El menor volumen exportado, a
pesar de que incluye ventas correspondientes a 1977 y embar-
cadas en 1978, se explica por las sequias que han venido afec-
tando la zona Norte del pais, asi como por el crecimiento del

consumo nacional,

En lo que concierne al café, se registré un incremento del
24 por ciento en el volumen exportado. Sin embargo, la tenden-
cia a la normalizacién de su cotizacién externa, después de un
periodo de alzas a niveles extraordinarios, determiné que el
valor obtenido se contraiga en 14 por ciento.

— 925 —
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Los productos mineros, exceptuando las ventas de petré-
leo y derivados, mostraron una moderada expansién de 1.3 por
ciento en el valor exportado, como resultado neto de mejoras
en la exportacién de plata, cobre y plomo, que permitieron com-
pensar las caidas observadas en hierro y zinc. Las exportacio-
nes de plata suman US$ 207 millones, como reflejo del incre-
mento de 15 por ciento en el precio promedio y un volumen
exportado ligeramente superior al de 1977. Por su parte, las
exportaciones de cobre, producto cuya cotizacién durante el
afo mostré tendencia alcista, registran-asimismo un incremen-
to moderado de 4 por ciento, que pudo ser mayor de no mediar
las huelgas que afectaron la. produccién. Esto redundé en el
incumplimiento de la meta de exportacién de refinados, gene-
randose asi una mayor exportacién de concentrados.

Las exportaciones de plomo se vieron favorecidas. por in-
crementos en el precio y quantum, bésicamente por la reduc-
cion de la oferta a nivel mundial. En lo que respecta al hierro,
la retraccion de la demanda a consecuencia de la depresion
que sufre la industria del acero, trajo como consecuencia una
reduccion de 18 por ciento en el valor exportado. Finalmente,
en lo que respecta al zinc, la disminucién de 19 por ciento en
su valor exportado se debe al factor precio, ya que sus.cotiza-
ciones en el mercado mundial fueron inferiores a las del afio
-anterior.

IMPORTACIONES  F| valor FOB de las importaciones en 1978 al-

: canz6 un nivel de US$ 1,601 millones, lo que

representa una contraccion del 26 por ciento respecto al afo

anterior y el nivel mds bajo registrado en términos corrlentes
en los dltimos cinco anos.

Gran incidencia tuvo en este resultado, la entrada en ope-
racion en el mes de marzo del ramal Norte del Oleoducto Tras-
~andino, que permitio la consolidacién del autoabastecimiento
petrolero, lo que derivd en la casi total supresién de las impor-
taciones de combustibles, lubricantes y conexos (petréleo cru-
do principalmente), que en el afo 1977 significaron un costo
del orden de los US$ 269 millones.
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CUADRO N¢ 7

IMPORTACION FOB POR USO O DESTINO ECONOMICO
(millones de USS$)

1974 1975 (1) 1976 (1) 1977 (1) 1978 (1)

I SEM. 11 SEM. TOTAL
1. BIENES DE CONSUMO ..... 154.9 198.9 176.4 ] 1726 56.0 47.6 103.6
a) No Duradero ............. 1025 103.3 n.d. n.d. n.d. n.d. - n.d.
b) Duradero ................. 524 95.6 n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.

2. MATERIA PRIMA Y PROD.
INTERMEDIOS ............. 919.7 1,171.6 1,031.9 1,049.7 409.5 324.8 734.4

a) Combustible, Lubricantes y
Productos Conexos ....... 187.1 264.7 n.d. n.d. n.d. n.d. . n.d.

b) Materia Prima y Prod. Int.
para Agricultura ......... 41.1 106.0 n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.

¢) Materia Prima y Prod. Int.
para Industria ........... 691.5 800.9 n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
3. BIENES DE CAPITAL ...... 610.9 80.7 675.2 468.6 202.0 256.0 458.0
a) Materiales Construccion .. 722 113.8 n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.

b) Bienes de Capital para la
Agricultura ............... 143 25.0 n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.

¢) Bienes de Capital para la
Industria ................. 434.2 486.1 n.d. n.d. n.d. n.4a. n.d.
d) Equipo de Transportes ... 90.2 1558 n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
4. DIVERSOS .................. 5.1 28 43 8.7 4.5 1.1 5.6
TOTAL ADUANA ........... 1,690.6 2,154.0 1,887.8 1,699.6 672.0 629.5 1,3015

AJUSTES Y ORO NO MO- l

NETARIO ................... 218.3 236.2 212.2 464.4 122.6 - 1764 299.0
TOTAL AJUSTADO ........ 1,908.9 2,390.2 2,100.0 2,164.0 794.6 805.9 1,600.5

(1) Preliminar,
FUENTE: Direccién General de Aduana y Fuentes directas, BCRP,
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Banco Central de Reserva del Pert

Se presentaron ademas factores de indole coyuntural y
medidas de politica que se reflejaron en |la disminucién del va-
lor de las importaciones. Entre los primeros cabe destacar la
recesion de la actividad productiva, especialmente en el sector
industria, que se evidencio a través de menores adquisiciones
de materias primas y productos de utilizacién intermedia (insu-
mos), asi como la severisima indisponibilidad de recursos ex-
ternos, que agobié la economia durante el primer semestre.
Entre las medidas de politica, debe destacarse el requisito de
financiar las importaciones como minimo a 180 dias, la reini-
ciacion a partir de mayo del sistema de minidevaluaciones, la
politica de restriccion de importaciones mediante medidas tri-
butarias y fiscales (tales como la sobretasa de 10% a las im-
portaciones, la reduccién de incentivos tributarios a la impor-
tacién y la austeridad en el gasto publico), e indirectamente,
la elevacién de las tasas de interés del sistema financiero.

En lo que concierne a la estructura de las importaciones,
se puede observar el incremento del rubro de bienes de capital,
frente al detrimento porcentual de los restantes, aun cuando
permanece por debajo de los niveles promedios habidos en los
anos 1974 a 1977. '

Finalmente, cabe senalar que las importaciones del sector
publico durante 1978, excluidas las financiadas con préstamos
oficiales de largo plazo, registran un monto de US$ 296 millo-
nes, mientras que las correspondientes al sector privado su-
man US$ 655 millones. :

e R c  La evolucion del servicio de la deuda. pabli-
ca externa durante el primer semestre del

ano de 1978, llevé a nuestra economia a la agudizacién de la
crisis en la que se encuentra envuelta desde 1975, al coincidir
la urgencia de efectuar pagos cada vez mayores por este con-
cepto, con la relevante iliquidez externa que observd la posi-
ciéon de Caja del Banco Central de Reserva y del Sistema Ban-
cario en su conjunto. Tal situacién, hizo imperativa la adopcion
de medidas concretas enmarcadas en el contexto del Progra-
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ma Global de Estabilizacion Econdmica y Financiera implemen-
tado por la nueva administracion economica del pais. Como
primer paso, se logré concretar con la banca privada interna-
cional, una operacion roll-over, consistente en la postergacion
hasta el 3 de enero de 1979 de las obligaciones que vencian
durante el segundo semestre de 1978, las mismas que suma-
ban US$ 185 millones. Esto permitié mantener un nivel sufi-
ciente de activos internacionales para el resto del aio, ademas
de contribuir favorablemente en la recuperacién de reservas
internacionales. Por otro lado, al encuadrarse la politica de en-
deudamiento del Gobierno en el contexto del acuerdo Stand-By
con el Fondo Monetario Internacional, se fijaron limites para
las concertaciones con plazos de reembolsos de uno a diez
afos, que se hicieron entre el 1° de julio de 1978 y el 31 de
diciembre de 1979. Esta politica, aunada a la restriccién de cré-
ditos externos que afronté el Perid durante los primeros meses
del ano, fue determinante en la significativa reducciéon obser-

vada en la cuantia total de las concertaciones.

CUADRO N° 8
DEUDA EXTERNA DESEMBOLSADA
(millones de US ddlares)

DESTINO ) 1977 (1) 1978 (1)
I. Proyectos de Inversion ............. ’ 34871 3438
III. Importaciones ..................... 130.8 102.7
— Alimentos ............... .. ..., 87.6 100.4
— Petréleo ............. ... ..., 43.2 2.1
III. Otros ...........ccvevrerevnnnnennns 527.1 3383
IV. Refinanciacion ............ e rieaeans _ 64.4
TOTAL ............. e 1,006.6 850.2

(1) Cifras Preliminares.

El movimiento de los saldos y flujos del endeudamiento
publico externo en 1978, muestra al 31 de diciembre un monto
adeudado de US$ 4,646 millones, lo que expresa un incremento
del 9 por ciento en relacién al saldo de 1977 y constituye el ni-
vel mas alto registrado histéricamente, representando ademas,
el 43 por ciento del Producto Bruto Interno de 1978 frente al 34
por ciento que significé dicha relacién el afo pasado
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El servicio de la deuda publica externa en el afo, fue del
orden de los US$ 751 millones, de los cuales US$ 456 millones,
es decir el 61 por ciento, correspondieron a pagos de amorti-
zacion. La comparacién entre el servicio de la deuda y el valor
de las exportaciones de bienes da un coeficiente de 39 por
ciento, cercano al 36 por ciento anotado en 1977. Si no se con-
siderara el efecto de la refinanciacion, este coeficiente alcan-
zaria el 49%. E| deterioro de ambas reiaciones respecto a anos
anteriores, trasluce la inadecuada concentracién de los venci-
mientos en 1978 y afos subsiguientes y la fuerte presién que
ejerce el servicio de la deuda sobre la disponibilidad de divi-
sas del pais; de ahi la alta prioridad que se otorgé a la reestruc-
turacion de los vencimientos de la deuda piblica externa de
1979 y 1980 dentro del programa global, para lo cual se reali-
zaron las negociaciones preliminares durante el tltimo trimes-
tre del afo. : :

Desde el punto de vista de la disponibilidad de divisas en-
la Caja del Banco Central, el segundo semestre fue considera-
blemente mejor que el primero, pues, ademéas de la recupera
cién de reservas internacionales derivada del manejo cambia-
rio y financiero, se recibié apoyo de bancos centrales de pai-
ses latinoamericanos y de bancos espafioles, y se obtuvieron
créditos contingentes del Fondo Monetario Internacional y del
Fondo Andino de Reservas, con lo cual la posicion de Caja de
este Instituto Emisor, alcanzd, al finalizar el ano, aproxnmada-
mente US$ 240 millones.

Un convenio tacito establecido a fines de
1977 entre el Banco Central de Reserva y la
Banca Comercial, permitié que la cotizacién de Certificados
Bancarios en Moneda Extranjera (CBME) fuera ascendiendo de
manera paralela a la inflacién interna, a condiciéon de mante-
ner fijo el tipo de cambio oficial por plazos predeterminados,
siendo su objetivo mas notable la reduccién del impacto infla-
cionario por repercusion de esta variable. Se evidencié sin em-
bargo, que su relevancia pudo ser neutralizada, pues otro fac-
tor, a la sazén las medidas econémicas decretadas en el mes
de enero, destinadas en su mayor parte a corregir el efecto ne-

POLITICA CAMBIARIA
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gativo del déficit fiscal, fue determinante en el registro de un
crecimiento de 7.5 por ciento en el indice de precios del pri-
mer mes del afio, de gran importancia en la generacién de ex-
pectativas y notable efecto multiplicador de la inflacién, que
llegé a un nivel de 34.2 por ciento entre el 1° de enero y el 31
de mayo.

De este modo, el tipo de cambio oficial se manifesto esta-
tico, mientras que el de los CBME se distanciaba, mas ain al
coincidir con un flujo escaso de financiamiento externo a con-
secuencia del incumplimiento de las metas al 31 de diciembre
de 1977, estipuladas en el Acuerdo de Crédito Contingente fir-
mado en noviembre con el Fondo Monetario Internacional.

Esta dificil coyuntura hizo imprescindible, entre otras me-
didas de un programa global, la reorientacién de la politica cam-
biaria a pequefios pero frecuentes reajustes del tipo de cambio
oficial, en funcién del ritmo de inflacién interna.

Se perseguia con ello: equilibrar la balanza de pagos, re-
cuperar un nivel adecuado de Reservas Internacionales y dis-
minuir el diferencial de tipos de cambio entre el mercado ofi-
cial y el de CBME.

Al cerrar el afo, el dolar estadounidense fue cotizado en
el mercado oficial a un nivel promedio de compra-venta de S/.
196.18 por US$, concordante con el incremento del Indice de
Precios del Consumidor de 29.5 por ciento entre junio y diciem-
bre, reduciéndose asi el diferencial de tipos de cambio, de 21
por ciento registrado en junio, al 7 por ciento obtenido a fines
de ano.

Esta politica coadyuvé asimismo a la obtencién de un su-
peravit de US$ 340 millones en la balanza comercial de 1978 y
la recuperacion de Reservas Internacionales en el segundo se-
mestre de US$ 197 millones, logrando el Banco Central una ga-
nancia de activos internacionales de US$ 176 millones en dicho
lapso. A nivel anual la recuperacién de reservas internaciona-
les netas del sistema bancario, fue de US$ 76 millones.

Las divisas recuperadas fueron administradas con criterio
practico y justo. Asi, se pudo disminuir la deuda atrasada que
mantenia la banca del pais con el exterior, mediante el sistema
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RESERVAS INTERNACIONALES NETAS
NIVEL A FIN DE PERIODO
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del “Fondo Comun de Divisas', que permitié un reparto selec-
tivo de las mismas en funcién de las deudas pendientes de ca-
da banco con el exterior.
CUADRO N° 9
INGRESOS Y EGRESOS EXTRAORDINARIOS — 1978

(Millones de U.S. délares)

Ingresos Egresos Neto

Créditos de Apoyo a la Balanza de

Pagos -

—Banca Internacional ......... —_— 33.0(1) —33.0

—Apoyo Transit. Banca Local.. 48.7 97.1 —48.4
Swaps con Banca Local ............ '351.0 374.0 —17.0
Depésitos de Bancos € Instituciones

Financieras ..............c0cu.. 56.2 31 245
Acceso al Acuerdo de Santo Domin-

go (ALALC) .........cccevnnn. 25.6 23.2 24(2)
Swaps con Banca Central ......... —_— 10.0 —10.0
Fondo Monetario’

—Stand-By .........c0iiiieninn. 32.3 —_—— 32.3

—Financiamiento Compensat. .. 80.2 -— 80.2
Mecanismo de Pagos y Créditos Re- -

ciprocos de ALALC ............ 233.9 199.9 34.0

TOTAL .....iiiiiiiiinannnas 8339 768.9 65.0

(1) Pago de intereses.
(2) El saldo al 31.12.78 es de US$ 25.6 millones, y e] saldo a diciembre 1977 fue de
US$ 23.2 millones.

Estos resultados, sin embargo, no se explican en forma
exclusiva por la politica cambiaria, sino también por el manejo
adecuado de la politica monetaria, crediticia y de tasas de inte-
rés, que influyeron favorablemente sobre los flujos de capital a
corto plazo, produciendo un masivo ingreso de divisas via De-
positos y Certificados en Moneda Extranjera. Este fenémeno de
afluencia de capitales permitié, de un lado, cubrir en parte la
demanda insatisfecha de divisas y del otro, aumentar la dispo-
nibilidad de moneda extranjera de la Banca Comercial. El in-
greso neto de este tipo de capitales captado por el Sistema
Bancario durante 1978, fue del orden de US$ 200 millones.

En el éxito antes comentado de la politica cambiaria, tam-

bién influyé de manera importante el resultado de la refinan-
ciacién de la deuda externa, que permiti6 diferir pagos por US$
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185 millones y que generd como contrapartida, una mayor dis-

ponibilidad de divisas, confiriendo la holgura necesaria para

encarar el peligro de insolvencia inminente en que se encon-
traba el Banco Central de Reserva del Peri en mayo y reorien-

tar la politica cambiaria con criterio realista, hacia los objeti-

vos ya enunciados.

GOBIERNG CENTRAL . ; o
partir de 1975, la carencia de una politica de

finida y coherente en la adopcion de las medidas correctivas,

determiné marchas y contramarchas que redundaron en una.

acentuacion de los factores negativos, cuya proyeccién alcanzé

los més variados estratos y su persistencia hizo vislumbrar pe-

riodos &lgidos, de ribetes anarquicos, en momentos histérica-
mente inadecuados. Fue bajo ese contexto de acentuacién de
la crisis, inmersos en el compromiso de un acuerdo Stand-by

con el Fondo Monetario Internacional firmado en octubre de
1977, que se formuld el Presupuesto Original de la Republica.

para 1978, sin la conviccién debida por las dificultades previas
que afrontaba su balance, con limites en el financiamiento in-
terno del Gobierno Central que, ex-ante, se sabian imposibles
de cumplir, y con un Programa Monetario inadecuado al crono-
grama que se hacia inminente. No bastd la adopcién de un con-
junto de medidas en el periodo de transicién al nuevo ejercicio.
Fue necesaria entonces, la revisidn del referido Presupuesto,
a partir del primer trimestre, haciéndose perentoria la imple-
mentacidn de medidas de caracter mas severo, que implicaron

un elevado costo social y mayores dificultades para su puesta

en practica, pero que al abrir el camino hacia el reordenamien-
to de las cuentas fiscales, “piedra angular de toda politica de
consolidacién” como se expresé en la anterior Memoria, per-
mitieron la elaboracién de un nuevo Programa Econdémico Fi-
nanciero sobre la base de una sdélida determinacién politica.
Es asi como, a partir del segundo semestre del ano, se revier-
ten las tendencias negativas observadas en las principales va-

riables de resultado, lo que condujo en ultima instancia, al cum--

plimiento de las metas cuantitativas trazadas para el afo.
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Tales medidas fueron dirigidas basicamente a la reduccion
-del déficit fiscal, principal agente inflacionario en situacién de
escasez de recursos financieros organicos.

Para ello, se buscé por un lado, la recuperaciéon urgente de
un nivel adecuado de ingresos corrientes, con cargo a una pos-
‘terior reforma tributaria —siempre dentro del plazo de ejecu-
cion del Programa Econdmico Financiero— que corrija factores
negativos como la escasa capacidad de respuesta de algunos
impuestos ante el crecimiento de sus bases tributarias, las de-
‘ficiencias observadas en la administracion fiscal, asi como [a
inadecuada ponderacion estructural de los impuestos indirec-
“tos en relacion con los directos.

Por otro lado, se adoptd una politica de estricta austeridad
-en el gasto del Gobierno Central, concomitante con la transpo-
sicién de su estructura en favor del egreso productivo y en de-
“trimento del gasto corriente.

RESUM'EN DE OPERACIONES DE GOBIERNO CENTRAL: 1970, 1975-1978

(Millones de Soles)
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CUADRO N¢ 10

RESUMEN DE OPERACIONES DEL GOBIERNO CENTRAL: 1970-1918
(millones de USS$)
1978*%*
1970 1975 1976 1977
I SEM. II SEM. TOTAL

Ingresos Corriente .............. 38,842 817,896 111,397 154,052 105,063 158,680 263,743
Gastos Corrientes , ............ 32,194 90,5017 122,718 193,092 117,338 171,395 288,733
AHORRO DEL CTA. CTE. ...... 6,648 —2,611 —11,321 —39,040 —12,275 —12,715 —24,990
Gastos de Capital ............... 9,930 27,980 37,111 40,103 17,797 39,853 57,650
Total de Gastos (sin Amortizac.) 42,124 118,487 159,829 233,195 135,135 211,248 346,383
DEFICIT EOCNOMICO ......... —3,282 —30,591 —48,432 —179,143 —30,072 —52,568 —382,640
FINANCIAMIENTO ............. 3,282 30,591 48,432 79,143 30,072 52,568 82,640
EXTERNO (NETO) ............. 1,461 16,813 15,636 34,589 252 14,655 14,907
a) Utilizacion .................. 4,622 22,802 v 23,925 57,605 25,671 48.829 74,500

—Prést. Desarrollo y Otros .. (3,621) (16,232) (22,950) (51,605 (25,671) (48,829) (74,500)

—Refinanciacién ............ (1,001) ( 6,570) ( 975 . —) ( —) ( —) ( —)
b) Amortizacién ................. —3,161 —5,989 —8,289 —23,016 —25,419 —34,174 —59,593

—Programa  ................. (—3,161) (—5,989) (—8,289) (—23,016) (—25,419) (—34,174) (—569,593)
INTERNO (NETO) .............. 1,821 13,778 32,796 44,554 29,820 37,931 67,733
a) Sistema Bancario (neto) — 879 15,943 33,955(1) 40,025 . 31,109 46,261 77,370(2)

—Banco Central de Reserva.. « 2 ( 239 ( 537 (—125) ( 6,245) ( 6,421) (12,666)

—Banco de la Nacién ....... (—5.688) (11,786) (31,339 (33,405) (24,737) (17,949) (42,686)

—Bancos de Fomento ....... (1,173) ( 2,524) ( 393 ( 6,099) (— 646) (18,808) (18,162)

—Bancos Comerciales ....... (3,634) ( 1,344) (—4,314) ( 646)  172) ( 3,084) ( 3,856)
b) Colocacién Neta de Bonos en. .

Sector no Bancario .......... 1,654 — 740 731 7,516 —2,124 17 —2,107

—Resto Sector Piblico ...... ( 156) (— 188) (— 220) (n.d.) (n.d.) (n.d) ( n.d.)

—Sector Privado ............ (1.498) (  552) ( 951 (n.d.) (n.d) (n.d.) (n.d)
¢) Otros y Discrepancias Estadis-

ticas . ... i, 1,046 —1,425 —1,890 —32,987 835 —8,365 —1,530(2)
(1) Excluye S/. 5,106 millones de la Cuenta Consolidaciéon de la deuda de las Empresas Publicas y el pago correspondiente a la

expropiacién de Marcona por S/. 2,589 millones,.
(2)

los gastos.
¥  Preliminar.

FUENTE: Ministerio de Economia y Finanzas - Banco Central de Reserva del Peru.

Incluye deuda externa de Petro-Peru por S/. 9,321 millones pagados por el Gobierno Central que no estdn considerados en
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A nivel de resultados del afio 1978, podemos comprobar
que los ingresos corrientes se incrementaron a una tasa supe-
rior que la de los egresos corrientes, comparados ambos con
los flujos de 1977 (71.2% frente a 49.5% respectivamente), lo
que permitié una reducciéon de 36 por ciento en el desahorro
en cuenta corriente.

En lo que se refiere a la politica de reorientacion del gasto.
podemos sefalar que, excluidos los intereses de la deuda que
constituyen pasivos devengados y rigidos, la tasa de crecimien-
to de los gastos corrientes fue menor que la de gastos de capi-
tal (33.7% frente a 43.8% respectivamente), observandose que
en el segundo semestre de 1978, éstos registraron incrementos
sustanciales en comparacion a los tres semestres anteriores
(123.9%; 121.9% y 79.9% en orden regresivo).

El ahorro negativo en cuenta corriente (S/. 24,990 millo-
nes) y el monto registrado de gastos de inversion (S/. 57,650
millones), determinaron un déficit econémico de S/. 82,640 mi-
llones, ligeramente mayor al del ejercicio presupuestal ante-
rior, pero inferior al programado y que relacionado con el pro-
ducto bruto interno, significé un coeficiente de 4.9 por ciento,
sensiblemente menor al de 1977 (7.6%)]).

La ingente recurrencia en afos anteriores, a la utilizacion
de empréstitos externos, destinados principalmente a gastos
no reproductivos y sin una adecuada estructuracion del servicio
pertinente, generé una indeseada concentracién de pagos de
amortizacién a partir de 1978, que redundé en términos netos,
en una relevante modificacién de la composncmn del financia-
miento del déficit .

Ello implicé una mayor dependencia del Gobierno Central
en el apoyo financiero del Sistema Bancario, el mismo que ab-
servo un crecimiento de 93.3 por ciento, de notable impacto
sobre el costo de vida. Sin embargo, de no haberse revertido
las tendencias observadas en los primeros meses del ano, el
referido apoyo pudo alcanzar un nivel excesivo, de impredeci-
bles efectos politicos, econémicos y sociales.

En lo concerniente a los ingresos corrientes por tipo de im-
puesto, es menester sefialar que su desarrollo relativamente
lento en relacién al crecimiento, tanto de los egresos cuanto de
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CUADRO N¢ 11

INGRESOS DEL GOBIERNO CENTRAL I'OR TIPO DE IMPUESTO: 1970 - 1978
. (millones de seoles)
1978 %
1970 1975 1976 1911
I Sem. II Sem. Total
I. INGRESOS TRIBUTARIOS 33,626 80,618 101,005 144,342 102,475 154,995 257,470
1. Impts. Renta, Prop. y

Export, ................. 13,443 30,233 36,202 57,912 42,191 54,571 96,762 -

Unico a la Renta ...... 9,059 16,005 18,096 24,229 17,351 15,725 33,076

—Personas Naturales ... (1,364) ( 4,985) ( 5,907 ( 6,102) ( 4,712) ( 4,147) ( 8,859)

—Personas Juridicas .... (17,695) (11,020) (12,289) (18,127) (12,639) (11,578) (24,217)

Azucar y Derivados ..... 187 4,227 159 197 109 87 196

Harina y Ac. de Pesc. y

Ball. ................... 550 236 232 351 350 348 698

Al Patrim. Empresarial. — 1,833 2,334 5,594 2,997 3,464 6,461

Al valor de Prop. Predial 501 — — — — — —_

Al Patrimonio Accionario 3617 — — — — — —_

Sobregiros Bancarios 188 — — — — — —

A] monto de planilla ... 1,143 — — —_ — — —

Remun, por Serv. Person. — 3,400 4,209 5,170 3,217 5,187 8,404

Alcabala y Enajen. y Reg. 680 1,298 1,570 1,644 1,010 1,236 2,246

Amnistia Tributaria .... — 660 668 2,318 3,417 3,175 6,592

Revaluacién Activo Fijo. — 5 1,831 1,263 1,602 2,161 3,763

Tasa especial 10% D.L.

22505 . ...iieeiieeienans — 1,409 1,114 88 51 44 95

Impto. 15% Exportac.

Tradicional ............. — — 4,697 15,180 10,800 19,086 29,886

otros ...l 768 1,160 1,292 1.878 1,287 4,058 5345
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2. Impts. a la Importacién

Derechos Especificos
Adicional Ad-Valorem ..
Otros ......covvvveeennnn

3. Impts. a la Produc, y
Consumo ...............

Timbres y Adicion. Art.
sunt., ..ooiiiiiiiiien
A los bienes y servicios..
Tabaco .......covvuevnnn
Gasolina ...............
Alcoholes ...............
Otroos .....ocvevvnennnen

II. MENOS: DOCUMENTOS
VALORADOS ..............

III. DESC. REMUNERAC. FDO.
DE PENSIONES ..........

IV. INGRESOS NO TRIBUTA-
RIOS ...,

TOTAL INGRESOS
CORRIENTES ............

8,074

18,159

17,952

19,658

15,544 23,329 39,073

1,161 1,087 789 612 271 226 " 497
6,424 16,830 16,923 18,723 14,992 22,886 37,878
489 242 240 323 281 417 698
12,109 32,226 46,851 66,772 44,740 76,895 121,635
7,605 — — — — — —
— 23,587 32,366 44,482 27,943 50,118 78,061
73 2,321 3,015 4,214 2,679 3,694 6,373
1,167 1,729 6,108 10,731 8,816 17,101 25,917
1,014 2,308 2,619 4111 3,290 3,478 6,768
1,550 2,281 2,843 3,234 2,012 2,504 4,516
— 133 —1,739 —3,008 —6,464 —5,260 —8,547 —13,807
1,059 2,508 3,138 4,069 2,489 2,934 5,433
4,289 6,421 10,257 12,105 5,349 9,208 14,647
38,842 87,896 111,397 154,052 105,063 158,680 263,743

* Preliminar.

FUENTE: Ministerio de Economfa y Finanzas;

Banco de 1a Naclén; Banco Central de Reserva del Peru.
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los precios, hizo imperativa la adopcién de diversos conjuntos
de medidas con criterios basados més en su rapido y adecuado
rendimiento, que en el necesario reordenamiento del sistema
impositivo, destinado a corregir defectos estructurales tales
como: inelasticidad tributaria, regresividad, excesiva dependen-
cia en el comercio internacional e inapropiada funcién como
mecanismo asignador de recursos. -

Asi, a fines del afio 1977 y principios de 1978, entre las
principales medidas discrecionales adoptadas, se dispuso la
revaluacién de activos fijos adquiridos al 31 de diciembre de
1976, medida que incidié en la ampliacién de la base imponible
del impuesto al patrimonio empresarial, el que a su vez registro
una modificacién en su escala e incrementos de tasas; asimis-
mo, se amplié la base imponible del impuesto a los bienes y
servicios que grava las importaciones, y se reestructuraron las
tasas del impuesto especifico de algunos derivados del petré-

leo.

En el mes de mayo, del conjunto de medidas aprobadas,
destaca la reincidencia en incrementar el impuesto fiscal a los
derivados del petréleo, la afectacion de la venta de éstos con
la tasa general del impuesto a los bienes y servicios, la amplia-
cion de la base imponible y elevacion de las diferentes tasas
de este ultimo tributo, el aumento en 50% de los derechos de
rodaje, el alza del impuesto a las remuneraciones por servicios
personales en la parte correspondiente al aporte de los traba-
jadores; y, en cuanto a los impuestos al exterior: la disminu-
cion de las exoneraciones arancelarias a la importacion de insu-
mos y bienes de capital; la implementaciéon de una sobretasa
de 10% a la importacion de productos en general y la elevacidn
de 15% a 17.5 del impuesto ad-valorem a las exportaciones tra-

dicionales. :

Las medidas adoptadas, el efecto de la politica de variacio-
nes progresivas del tipo de cambio y la inflacién, constituyeron
factores que incidieron en el incremento de la capacidad de
reaccion del sistema tributario, registrandose en 1978 una ma-
yor recaudacién nominal de 78.4 por ciento en relacién al afio
1977, superior al indice de precios, inclusive si se le deducen
los Documentos Valorados (CERTEX, Certificados de Abono,
etc.), a pesar del sustancial aumento que observa este rubro.
En términos absolutos, el componente que registra las varia-
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ciones méas importantes es el de impuestos a la produccién y
consumo, en el que influyeron principalmente los rendimientos
de los impuestos a los bienes y servicios y a los derivados del
petréleo. Sin embargo, cabe destacar que, a pesar de los diver-
sos cambios discrecionales efectuados en el impuesto al valor
agregado en la parte que grava las operaciories internas (inclu-
so beneficiados indirectamente por las variaciones de las tasas
de interés en cuanto concierne a los servicios financieros), en
- términos relativos crecié en sélo 60.0 por ciento, lo que estaria
indicando un elevado nivel de evasién, dado el mayor beneficio
marginal que obtienen los contribuyentes por las elevadas tasas
de! tributo. : :

Los impuestos a la renta, propiedad y exportacion, que ba-
sicamente constituyen impuestos directos, mostraron un cre-
cimiento de 67.1 por ciento en términos relativos, y de S/.
38,850 millones en términos absolutos, de los cuales 42 por
ciento se explica por el aumento que registran los impues-
tos a la exportacién. El impuesto a la exportacién tradicio-
nal relacionado con las exportaciones gravables, denota una
mejora en el coeficiente resultante respecto al del afio an-
terior 15.6 por ciento frente a 14.9 por ciento respectivamen-
te, como. reflejo del incremento de su tasa aunque debe se-
Aalarse una fuerte caida en el indice que resulta de confrontar
la tasa efectiva de recaudacidn con la teérica (99.1% y 96.1%,
respectivamente), basicamente por problemas en la adminis-
tracion del impuesto. El impuesto dnico a la renta muestra un
significativo deterioro tanto en el que grava a la renta de las
personas naturales cuanto en el que recae sobre las personas
juridicas, pues en promedio aumentaron tan sélo 36.5 por cien-
to. Relacionando el impuesto a las personas juridicas con las
utilidades de empresas, se obtiene un coeficiente de 6.7 por
ciento sensiblemente menor al registrado en 1977 (8.3%) lo
que demuestra la inapropiada estructura del impuesto, consi-
derando el crecimiento nominal de la tasa imponible por efec-
to precio, lo que conduce a una mayor propension a la elusion

tributaria.

El rubro de impuestos que gravan la importacion muestra
también un aumento significativo de 98.8 por ciento comparado
con lo recaudado en el ejercicio precedente; en ello tuvo gran
importancia la creacion de la sobretasa de 10 por ciento, exclui-
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CUADRO N°¢ 12

GABTOS DEL GOBIERNO CENTRAL: 1970 - 1978
(millones de soles corrientes)
1978 =*
1970 1975 1976 1971
1 SEM. II SEM. TOTAL
I. GASTOS CORRIENTES ... 32,194 90,507 122,718 193,092 117,338 171,395 288,733
1. Remuneraciones ........ 13,703 32,346 42,212 55,441 34,580 44,557 79,137
2. Bienes y servicios ...... 2,651 5,792 6,601 6,647 3,798 6,667 10,465
3. Transferencias ......... 6,140 17,483 22,200 24,586 14,484 22,572 37,056
a. Empresas Publicas « —) (4,878) ( 4,931) ( 2,248) ( 1,515 ( 3,467 ( 4,982)
b. Inst. Pib. y Gob. Loc. (2,349) (4,646) ( 5,689) ( 8,876) ( 4,780) ( 7,214) (11,994)
c. Pensiones y otros .... (8,489) (7,959 (11,580) (13,462) ( 8,189) (11,891) (20,080)
l 4. Intereses ............... 2,204 9,422 13,178 29,172 28,198 41,363 68,561
8. Deuda Interna ...... ( 857) (4,466) ( 5,500) (13,552) (12,804) (19,921) (32,725)
N b. Deuda Externa ...... (1,347) (4,956) ( 1,678) (15,620) (15,394) (21,442) (36,836)
n 5. Defensa ................ 7,496 25,464 38,527 77,246 36,278 56,236 92,514
| II. GASTOS DE CAPITAL ... 9,930' 27,980 37,111 40,103 17,797 39,853 51,650
1. Form, Bruta de Capital. 5,653 15,864 19,841 217,110 14,827 21,669 42,496
2. Transferencias .......... 3,609 11,596 16,712 12,804 2,937 12,060 14,997
a. Empresas Puablicas ... (2,130) 10977 (15,401) (11,558) ( 2,643) (11,329) (13,972)
i. Financieras ...... ] 822) / 3,826/ / 5,107/ / 2411/ 311/ / 3,066/ / 3371/
ii. No financieras /1,308/ / 11517 /10,294/ / 9,141/ / 2,333/ / 8,263/ 710,585/
b. Inst. Pub, y Gob. Loc. (1,479) ( 619) (1,311 ( 1,246) ( 294) ( T31) ( 1,025)
3. Ref. Agraria y Préstamos 768 520 558 189 33 124 157
Sub -Total .......... 42,124 118,487 159,829 233,195 135,135 211,248 346,383
III. AMORTIZACION ......... 5,813 12,940 16,104 33,898 33,932 40,375 74,307
1. Deuda Interna ......... 2,652 6,951 7,815 10,882 8,513 6,201 14,714
2. Deuda Externa ........ 3,161 5,989 8,289 23,016 25,419 34,174 59,503
TOTAL ................ 47,937 131,427 175,933 267,093 169,067 251,623 420,690

* Preliminar.

FUENTE: Ministerio de Economia y Finanzas; Banco de la Nacién: Banco Central de Reserva del Pera.
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Memoria al 31 de Diciembre de 1978

da la cual, el incremento seria de 63.9 por ciento, menor al
observado por el tipo de cambio promedio (86.0%).

Relativa importancia en términos de generacién de recur-
sos tuvo la amnistia tributaria otorgada en agosto de 1977, aun-
que constituye una medida extrema de efectos perniciosos en
cuanto se refiere a la imagen de la administracién respectiva,
pues el alto rendimiento de dicha medida constituye la prueha

mas elocuente de su deficiente gestidn.

A nivel genérico, los ingresos corrientes registraron un
monto de S/. 263,743 millones, que comparado con lo recau-
dado el afo anterior, equivale a un crecimiento de 71.2 por
ciento, ligeramente inferior al observado por el indice de pre-
cios.

En cuanto se refiere a los egresos totales del Gobierno
Central, su ejecucién se eleva a S/. 420,690 millones, lo que
representa un aumento de 57.5 por ciento respecto a la de 1977,
menor al costo de vida, asi como al de los ingresos corrientes.

El analisis de su composicién, trasluce la excesiva y per-
sistente importancia adquirida por los pagos financieros, (tan-
to de intereses cuanto de amortizacién) en perjuicio de los de-
mas rubros.

CUADRO 12-A

COMPOSICION DE LOS GASTOS DEL GOBIERNO CENTRAL 1970-1978

(porcentajes)

1978
19704 1975 1976 1977 ISEM IISEM Total
1. Gastes Corrientes ..... 62.6 61.7 61.3 61.4 52.7 51.7 52.1
(sin intereses) _ —_ o —_ _— _ _
2, Gastes de Capital ..... 20.7 21.3 21.1 15.0 10.5 15.8 13.7
3. Pagos Financieros ..... 18.7 17.0 16.6 23.6 36.8 32.5 34.2
a) Intereses ........... 4.8 7.2 1.5 10.9 16.7 16.4 16.5
b) Amortizacién ....... 12.1 9.8 9.1 12.7 20.1 16.1 17.7
TOTAL ............ 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0
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Excluido el servicio de intereses, los gastos corrientes
mostraron un crecimiento de sélo 33.7 por ciento entre los pe-
riodos confrontados. Los gastos de consumo aumentaron a me-
nor ritmo (31.3%]) aun cuando en términos absolutos consti-
tuyen el componente mds significativo.

Entre ellos, las bajas observadas en remuneraciones y en
compra de bienes y servicios, estan vinculadas a la disminu-
cién de la demanda pdblica interna, como parte de la politica
de contraccion del nivel de inflacion. Instrumentos esenciales
en esta politica, fueron los Decretos Leyes 22264 y 22265 del
10 de agosto corriente, por los cuales se determiné respectiva-
mente: la recomposicién del nivel y estructura del gasto publi-
co y su financiamiento, y la adopciéon de mecanismos compen-
satorios para el trasvase de personal burocratico al sector pro-
ductivo privado. Ello no fue débice para el otorgamiento de di-
versos reajustes salariales de caracter general, selectivos (per-
sonal, al cargo, por familia y otros), y especificos, para algunos
sectores deprimidos (salud, educacién e interior), que evita-
ron un exagerado deterioro del nivel de ingreso de los trabaja-
dores publicos.

Las transferencias corrientes se incrementaron en 44.8 por
ciento y estuvieron estrechamente vinculadas a la parcial recu-
peracién de los depreciados niveles salariales en el caso de
los gobiernos locales e instituciones publicas, asi como a los
pagos de pensiones y otros beneficios sociales. Incluyen tam-
bién una provisién de subsidios del orden de los S/. 5,000 mi-
llones solamente (basicamente para fertilizantes), aunque de-
be tomarse en cuenta que por los agudos problemas de caja del
Tesoro en 1978, no se atendieron las demandas efectivas de
las empresas publicas para cubrir las necesidades originadas
por la anterior politica de precios de productos basicos (PETRO-
PERU y EPSA entre las principales, con diferenciales del orden
de los S/. 32,000 y 3,200 millones respectivamente) por lo que
dicha deuda, previo reconocimiento, sera asumida por el Go-

bierno Central.

Los gastos de capital, sefalaron un incremento de 43.8 por
ciento a nivel anual, esencialmente los destinados a la inver-
sién directa. Es importante destacar la consecuencia de la po-
litica de reorientacion del gasto implantada desde el mes de
agosto; ella determiné que en el segundo semestre, el rubro
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bajo andlisis observara un aumento de 123.9 por ciento, mien-
tras que los egresos corrientes lo hicieron en 46.1 por ciento
(incluyendo el servicio de intereses); asimismo, evité el dete-
rioro del coeficiente que resulta de relacionar la Formacién
Bruta de Capital con el PBI, que se mantuvo al nivel de 1977
(2.5%]). Pudo asi continuarse con la ejecucion de los principa-
les proyectos de inversion del Gobierno Central (afectados por
los recortes de gastos iniciales y amenazados de paralizacion
y/o discontinuidad), tales como las Irrigaciones de Majes-
Sihuas y Chira-Piura; la Il Etapa del Plan Nacional de Agua Po-
table y Desagie Urbano; la construccion y reparacién de carre-
teras a nivel nacional; y diversos proyectos de interés secto-
rial, entre otros. - -

Las transferencias de capital del Gobierno Central a las
.empresas publicas (del orden de los S/. 15,000 millones], cre-
.cieron en sélo 17.1 por ciento respecto a las otorgadas el afo
anterior, habiéndose realizado el 81.1 por ciento de ellas en el
segundo semestre, lo que permitié la prosecucion de importan-
tes proyectos en diversos sectores (Ver Empresas Publicas).

Los pagos financieros (intereses y amortizacion de la deu-
da interna y externa), mostraron un alza notable de 128.1 por
ciento en el afo, respecto al servicio de 1977.

Los gastos por intereses de la deuda interna, crecieron en
141.5 por ciento, debido sustancialmente al aumento de las ta-
sas de interés y a la acumulacion de los pagos correspondien-
tes a los sobregiros bancarios con que fueron financiados los
.déficits presupuestales; tal acumulacion determiné su desme-
surado crecimiento (442.1% en términos relativos y S/. 14,696
millones en términos absolutos).

En cuanto a los correspondientes a la deuda externa, en
US délares mostraron un incremento de 26.9 por ciento; en so-
les corrientes lo hicieron en 135.8 por ciento, debido a la sig-
nificativa depreciaciéon de nuestro signo monetario.

En o que se refiere a la amortizacion de la deuda externa,
este Ultimo factor, aunado a la concentraciéon de vencimientos
(US$ 380'0 millones en 1978 frente a US$ 274’4 millones en
1977), origind un egreso de S/. 59,593 millones por este con-
cepto, que representa un aumento de 158.9 por ciento en rela-
cion al nivel registrado el afio anterior.
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Resulta preciso sefialar, que la operacidon de postergacion:
de pagos de amortizacién de la deuda publica externa del se-
gundo semestre de 1978 (roll-over) no significé alivio alguno
desde el punto de vista fiscal, sino desde el de balanza de pa-

gos, y por el contrario tuvo repercusion en el servicio de inte-

reses.

Finalmente, resulta indicativo sefalar que durante el afo
en evaluacién, el servicio de intereses y amortizacion de la

deuda externa del Gobierno Central (que representa alrededor
del 80 por ciento del total de la deuda publica externa) absor-

bié el 31.7 por ciento de los ingresos generados por la expor-
tacion de bienes, frente al 26.6 por ciento que tal relacion mos-

tré en 1977.

EmpRESAs PusLicas La@s operaciones de las empresas publicas no
financieras muestran para 1978 una notable:

reduccion de 81.3 por ciento en el déficit econémico global,

respecto al resultado del afio anterior, el mismo que sumé S/.

5,323 millones, monto que si bien genéricamente es manejable,.

a nivel de ciertas empresas, aln representa un serio problema.

Como factores determinantes de esta recuperacion finan-
ciera podemos citar: primero, la politica de precios seguida en:
1978, mediante la cual se traté de mantener precios y tarifas.
que en lo posible reflejaron los crecientes costos de operacion:
de las empresas; y segundo, la politica de austeridad en los.

gastos corrientes.

Estas politicas permitieron un ahorro en cuenta corriente:

de S/. 30,613 millones, muy superior al del afio anterior, el cual
afiadido a las transferencias de capital provenientes del Gobier-

no Central y al financiamiento externo, permitieron un gasto de:
capital de S/. 46,592 millones. Esto significa que las empresas.
con grandes inversiones autofinanciaron en gran parte sus pro--

yectos de inversion.

— 46 —

e Gee



CESERIPRIRATIC TN . ) g S g - e

Memoria

al 31

de

Diciembre

CUADRO N° 13

RESUMEN DE OPERACIONES EMPRESAS PUBLICAS NO FINANCIERAS

(Millones de Soles)

1978(1)

1970 1975 1976 1977

I. INGRESOS COORRIEN-
TES ..., 9,562 95,369 140,540 221,685 387,469
Venta de Bs. y Ss...... 9,230 85,961 131,373 209,482 373.569
Transf. Corrientes ..... — 4,735 4,801 2,248 4,982
Otros Ingresos ........ 282 4,673 4,361 9,955 8,918
II. GASTOS CORRIENTES 7,476 99,014 143,050 221,542 356,856
Remuneraciones ....... 2,101 12,895 17,628 21,639 29,154
Compra de Bs. y Ss. ... 4,292 76,745 110,184 174,726 242,773
Inter, y Comisiones..... 249 6,316 6,356 13,784 20,467
Transf. Corrientes ..... 537 1,683 — — —
Impuestos ............. 297 903 4,925 6,872 54,471
Otros Gastos Corrientes — 472 3,957 4,521 9,991

III. AHORRO EN CUENTA
CORRIENTE ......... 2,886 (3,645 (2,510) 143 30,613

IV. INGRESOS DE CAPI-
TAL ..............c... 1,504 7,385 10932 9,796 10,658
Transf. de Capital .... 1,308 7,151 10,294 9,141 10,595
Otros Ingr. de Cap. .... 196 234 638 655 61
V. GASTOS DE CAPITAL 4,837 32,706 40,326 38,477 46,592
Porm. Bruta de Cap. .. 3,588 31,694 39,848 37,333 46,583
Invers, Financiera ..... 326 872 403 593 —
Otros Gastos de Capital 953 140 75 551 9

VI. SUPERAVIT (DEF.)

ECONOMICO...... R (1,247 (28,966) (31,904) (28.538) ( 5,323)
VII. FINANCIAMIENTO 1,247 28,966 31,904 28,538 5,323
Externo Neto ......... 1,660 10,649 10,906 15,199 17,844
- Interno Neto .......... ( 413) 18,317 20,998 13,339 (12,521)

(1) Preliminar.

FUENTE: 1970: Direccién General de Presupuesto Publico del Ministeric de Eco-

nomia y Finanzas.

1975-1978: Empresas Publicas, Direccién General del Tesoro Publico,
BCRP, Direccion General de Presupuesto Publico.

Los ingresos corrientes, sobre todo la venta de bienes y
servicios de las empresas publicas, crecieron en 1978 casi a la

par con el ritmo de la inflacién interna; alcanzando un aumento

porcentual de 75 por ciento, gracias a la politica de reajuste de
precios y de la devaluacion de nuestra moneda que incrementé
considerablemente los ingresos por exportaciones de las em-

presas publicas dedicadas a la comercializacion externa.
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En el caso de Petro-Pert, los precios de la gasolina (84 y
95 octanos) se reajustaron en el mes de mayo, mientras que los
de los derivados (kerosene, diesel, etc.) se reajustaron en los

meses de enero, mayo y octubre. Al respecto, cabe senalar que

el porcentaje de reajuste en cada caso no significé un incre-

mento de igual magnitud en los ingresos para la empresa, ya.

que parte del incremento fue destinado al Gobierno Central via
impuesto al consumo de gasolina y derivados.

En cuanto a EPSA, realiz6 durante 1978 dos reajustes ge-
nerales en los meses de enero y mayo, y también otros espe-
cificos (arroz, y productos lacteos) en los meses de julio, agos-

to y diciembhre. A pesar de ello, los reajustes que hizo esta

empresa no fueron oportunos ni de la magnitud suficiente para

cubrir sus crecientes costos y asi reducir sus necesidades de-

crédito bancario y subsidios.

Otras correcciones de precios importantes fueron hechos.
por Electro-Pera y Sider-Peri. En el primer caso, se modificé la

tarifa minima residencial en un 64 por ciento desde mayo a di-
ciembre; en el segundo caso, la empresa reajusté sus produc-
tos controlados en un 80 por ciento aproximadamente en 1978.

Los egresos corrientes de las empresas publicas mues-

tran una tasa de crecimiento para 1978 de 61 por ciento, la

cual, si bien es cierto que resulta algo superior a la registrada
en 1977, en términos reales denota una contraccién. Desagre-

gadamente, el rubro de compra de bienes y servicios creci6 en.
tan s6lo 39 por ciento, mientras que ios pagos financieros re-

gistraron un crecimiento del 48 por ciento. Ambos desarrollos
se explican, en el primer caso, por la reducciéon en la importa-
cién de petroleo; y en el segundo, por el aumento en las tasas
de interés internas y la constante depreciacion de la moneda.

Los proyectos en implementacién, son aquellos en los que
se estan realizando los mayores desembolsos ya que general-
mente son de gran envergadura, y pertenecen a los subsecto-

res de electricidad y mineria. Entre los principales, vale la pena
mencionar a la Central Hidroeléctrica del Mantaro Il Etapa, la.

linea de transmision Lima-Chimbote, la adquisiciéon de 15 gru-

pos electrogenos para dotar de energia térmica a importantes
ciudades del Norte y Oriente de! pais y la Refineria de Zinc de-

Cajamarquilla.
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CUADRO N°¢ 14
FORMACION BRUTA DE CAPITAL DE EMPRESAS PUBLICAS: 1970-1978

(Millones de Soles)

1270 1975 1976 1977 1878
1. -Energia y Minas ...... 2,339 26,165 33,059 23,306 32,897
Petro Perda ............ 698 19,049 24,950 15,683 11,058
Minero Perq ........... 1 5,224 . 4,071 3,061 8,703
Electro Perd ........... 1,640 1,892 4,038 4,562 13,136
Comunicaciones ........ 595 2,130 2,669 3,765 5,659
2. Transportes y
Enapu Pera ........... 4 44 270 356 890
CPV i 459 62 1 682 870
COTPAC vvvvevrenernnnes 19 95 174 286 356
Entel Perd ............ 43 879 2,008 2,211 2,893
Enafer Peri .......... —_ 1,050 212 224 445
Enatru ................ — — - 6 205
3. Industria y Turismo ... 428 1,486 3,243 7,982 4,792
Sider Perd ............ 398 845 985 350 510
Emsal .......cc0iiiinen 4 23 20 51 24
Ferti Perd ............ 2 — — —_— —_—
Entur Perg ........... 22 130 —_ 116 12
Enata ............00000 1 14 21 — —
Enaco .......ccevvunenn 1 1 _ 4 —
Indu Pera ............. -— 461 2,217 7,194 4,246
B 05's) o - R — 3 — 6 —_
Cachimayo ............ — 5 — 258 —_
Corsanta .............. — — — — —_
Epaprode ....... e — 4 — 2 —
Emp. del Alcohol ..... — — — 1
4. Alimentacién .......... 30 276 124 122 1,421
EPSG civirerrirnnninnns - 272 103 109 1417
TIAT i 30 4 21 13 4
5. Vivienda .............. 82 435 91 987 1,082
Esal ....coiiiiiiiiinnn, 28 238 517 596 943
ESAT  ..vveiirenanrnnnns 15 10 _— 96 25
Emadi .........co00nnnn 39 187 34 286 114
Esat ......cciciiien. — —_ —_ 9 —
6. Pesqueria ............. 74 588 228 250 205
Pesca Perd ............ — 503 157 164 156
EDPSED cevernvnvvvananns 74 85 1 71 49
Cerper .....viiveeannns —_ —_— —_ 9 —_
7. Comercio .............. 8 53 107 269 85
Epchap ......ccoo0eenn 8 19 32 44 —_
Encl .......coiiiiinnae, - 14 5 179 83
MINpeco .......coeeeven —_ 20 — 46 2
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8. Sinadi ................. 2 — — 26 30
Empresa Editora ...... 2 — — 11 —
Esi Peri .............. -— — - 1
Enrad .................. — — - 82 30
Publi Peru ............ — — - 2

9. Economia y Finanzas.. — —_ — —_ —
IMEBF ................. — —_ - —_ —_

10. Marina ................ — 158 252 314 412
Sima Perd ............ - 158 252 314 412

11. Aeronautica ........... — ‘403 5 242 -
Aero Perd ............ L - 403 75 242 —

12. Guerra ............... — — - — -
Indumil Peri .......... —_— —_ - —_ —
SUB-TOTAL .......... 3,558 31,694 39,848 317,333 46,583

13. Banca Estatal ......... 294 500 226 739 669
TOTAL ............. 3,852 32,194 40,074 38,072 47,252

FUENTE: 1970: Direccién General de Presupuesto Publico, Encuesta Banco Mun-

dial y Banco Central de Reserva del Peri.
1975-1978: Evaluaciones de las Empresas Publicas 1975-1978, Direccion

General de Presupuesto Publico y Banco Central de Reserva del Peru.

En cuanto a los proyectos en culminacién, los principales
fueron la fabrica de papel periddico de Santiago de Cao y el

ramal Norte del Oleoducto.

r

Las inversiones corrientes o de mantenimiento de la pro-
duccién se refieren a [a reposicion y/o reparacién continua de
maquinaria y equipo con el fin de posibilitar la continuacién en
operacién y/o preservar el ritmo de produccién actual.

Finalmente, en lo que respecta al financiamiento otorgado
por el Banco de la Naciéon a las empresas publicas, es impor-
tante resaltar que por primera vez en muchos anos, éste dismi-
nuyé en S/. 5,026 millones durante 1978. Esto se logro princi-
palmente gracias a la reiniciacion de la politica de reajustes
de precios y tarifas. Entre las empresas que destacan por ha-
ber recibido menor crédito, se puede mencionar, en orden de
importancia a EPCHAP, ENCI y PETROPERU, esta ultima debido
a que el Gobierno asumié pagos de deuda externa por S/. 9,321
miliones; mientras que EPSA mostré un incremento significa-
tivo en sus requerimientos de crédito en razén del rezago en
su politica de reajustes de precios.
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de

Diciembre de

1978

CUADRO N¢? 15

CREDITO NETO DEL BANCO DE LA NACION A LAS EMPRESAS PUBLICAS

(Millones de Soles)

Dic.77(1)  Die.77(2)  Jun.78(2)  Dic.78(2)
1. EPSA ..oovnieniinnn. — 2,650 —615 8,714 13,434
Créditos .............. 11,682 13,717 17,953 25,023
DepoSitos ......eo..... 14,332 14,332 9,239 11,589
2. PESCAPERU ......... 9,285 9,807 8,641 6,895
Créditos .............. 9,350 9,872 8,760 . 7,023
Depositos  ............ 65 65 119 128
3. PETROPERU ........ 22,756 43,488 46,333 42,405
Créditos .............. 24,249 45,436 51,072 49,633
Depositos ............. 1,493 1,048 4739 7,228
4. MINERO PERU ...... 101 171 628 — 383
Créditos .............. 187 284 855 286
Depositos .....vuee.... 86 107 227 669
5. MINPECO ............ 2,249 4,057 1,123 —3,033
Créditos ........oouv.. 3,333 5,453 1,507 1,011
DepOSItos ............. 1,084 1,396 384 4,944
6. EPCHAP ............. 4,278 8,273 4,458 1,086
Créditos .............. 7.203 11,252 11,011 8,978
Depésitos ............. 2,925 2,979 6,553 7,892
7. SIDERPERU ......... 191 798 1,308 3,220
Créditos .............. 727 1,334 2264 4,264
Dep6sitos .....eeeo.... 536 536 956 1,044
8. ENCI ..oooverrnnn... 2518 4,452 3,601 117
CréditoS «ovvvnerenen.. 4,361 6,297 8,714 9,854
Depositos ............. 1,843 1,845 5113 8,677
9. OTROS ..ouneennnnn. 553 840 983 1,450
Créditos .............. 3,963 5,699 5,384 6,881
Depésitos ........o.nnn 4,516 4,859 4401 5,431
TOTAL EMPRESAS
PUBLICAS ........... 38,175 71,277 75,789 66.251
Créditos -vvveeeeeinn. 65,055 99,344 107,520 113,853
Depositos ........ei.nn 26,880 28,067 31,731 47,602
(1) US$ = S/. 8
(2) US$ = S/. 160

FUENTE: Banco de la Nacién

y Banco Central de Reserva del Peru.
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sector monerario L0S desarrollos monetarios y crediticios du-

rante el afio de 1978 se caracterizaron por el

gradual empeoramiento de las diferentes variables de la inter-

mediacién financiera durante el primer semestre y el dificil y

duro manejo de las mismas, en el segundo semestre, a raiz de
la implementacion del Programa Econémico-Financiero.

Asi, no obstante que el 66 por ciento del crecimiento de
la liquidez se registra durante el segundo semestre, éste va
acompafado de una expansion mas contenida del crédito inter-
no que la registrada durante la primera parte del afio y de una
notoria recuperacidn de Reservas Internacionales, variable ésta
que alcanzé su nivel histérico mas bajo en el mes de junio
(US$ —1,221.7 millones) y cuya recuperacién 'en el segundo
semestre fue el principal factor deI crecimiento de la oferta

monetarla

Esta recuperacion del segundo semestre, como producto
de una politica cambiaria realista que incentiva las exportacio-
nes, y guarda coherencia con la politica de tasas de interés, asi
como de medidas de financiamiento externo de emergencia,
permitieron terminar el afio con un flujo positivo de US$ 76 mi-
llones en las Reservas Internacionales Netas del Sistema Ban-
cario, alcanzando un nivel de US$ —1,025.0 millones al mes de
diciembre de 1978, cifra bastante superior a la de las metas
trazadas y que nos permitié una mayor holgura en la disponibi
lidad de moneda extranjera para 1979.

Esta recuperacion de reservas en el Sistema Bancario, se
tradujo a partir del mes de julio también en un sostenido me-
joramiento de la posicién de caja del Banco Central de Reserva,
a consecuencia sobre todo de la operacién “roll-over”, que sig-
nificé la postergacién bilateral de parte de los pagos del servi-
cio de la deuda pubhca externa correspondiente al segundo

sernestre.

Las cuentas del Sector Publico, cuya demanda de crédito
del Sistema Bancario continué siendo excesiva durante el pri-
mer semestre, limitando por ende las colocaciones hacia el
sector privado y otros, reflejaron en la segunda parte del ano
las politicas adoptadas en el marco del Programa de Estabiliza-
cién: de austeridad en los gastos del sector y de reduccién de
subsidios a través del mantenimiento de precios y tarifas rea-

—52 —



Memoria al 31 de Diciembre de 1978

les por las empresas publicas, lo que aunado a la amortizacidon
de créditos llevada a cabo, permitié reducir los requerimientos
financieros del sector.

Estos desarrollos hicieron posible una mayor dotacién de
créditos al sector privado, dirigidos especialmente a los sec-
tores exportador, agrario y de la construccidén a través sobre
todo de la Banca de Fomento, aunque debe senalarse que, en
términos reales el monto del crédito al sector privado en gene-
ral, ha seguido disminuyendo.

Sin embargo, la adecuacién del costo del dinero mediante
la elevacion, en agosto y noviembre, de las tasas de interés
del Sistema Financiero —ampliamente rezagada con respecto
a la inflacién—, ejercid su influencia sobre una asignacién méas
realista de los factores de produccién y sobre la distribucion
del crédito hacia actividades econdmicamente mas rentables,
aparte de impulsar la intermediacién financiera y permitir una
desaceleracion en el crecimiento de la velocidad de circula-
cién del dinero; constituyéndose de este modo, en politica
esencial para detener el proceso inflacionario.

En general, los desarrollos monetarios y crediticios en tér-
minos reales muestran notables deterioros. Asi la financiacion
interna de los fuertes déficits fiscales presentados durante
1978 y en afos anteriores, aunada a la fuerte inflacién por cos-
tos ocurrida en el afio y la carencia de medidas correctivas has-
ta antes del segundo semestre, determinaron una tasa de in-
flacion anual del orden del 73.7 por ciento. Frente a este fuerte
incremento en precios, la liqguidez se contrajo en términos rea-
les, dejando el saldo pomedlo de liquidez real a niveles del afo

1970.

Con respecto al cumplimiento de las metas establecidas
en el Convenio de Crédito Contingente firmado con el Fondo
Monetario Internacional en agosto, la inesperada respuesta po-
sitiva del Sector Externo a las medidas de estabilizacién, deter-
mind que a fin de afo las Reservas Internacionales Netas
mostraran un nivel superior en 25 por ciento a las metas esti-
madas. Por otra parte, el Crédito Interno del Sistema Bancario
tuvo en el segundo semestre, un desarrollo contenido que per-
mitié restringir el crecimiento de la liquidez hasta un 7 por
ciento por debajo de lo programado.
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En sintesis, las principales medidas de politica orientadas
al logro del equilibrio financiero, tanto interno cuanto externo,
fueron dirigidas al restablecimiento a niveles reales del tipo de
cambio y de las tasas de interés, asi como a la recuperacion
financiera del Sector Publico a fin de disminuir presiones sobre
el crédito interno.

R LRios O8  Durante el afo transcurrido, la Emisién Pri-

maria del Banco Central de Reserva se ex-

pandié en S/. 49,931 millones, como resultado de un mayor Cré-

dito Primario de S/. 73,356 millones, de una pérdida de Reser-

vas Internacionales Netas de S/. 20,489 millones y de una dis-
minucién en Otras Cuentas de 2,936 millones.

En la distribucidén del Crédito Primario, corresponden S/.
12,613 millones al Sector Publico, cifra algo elevada en compa-
raciéon con afios anteriores pero explicada, de un lado, por el
crédito concedido al Tesoro para el pago de intereses por el
préstamo de apoyo a la balanza de pagos y de otro lado, a la
adopcidon a partir de junio de una politica de financiamiento di-
recto al Gobierno Central a través de la compra de bonos de
inversién publica, con la intencién de constituir activos que
en el futuro permitan las llamadas “Operaciones de Mercado
Abierto” como un instrumento mas de politica monetaria.

Este tipo de financiamiento directo al Gobierno Central,
incidié en un menor crédito al Banco de la Nacion, el que du-
rante el ano recibié apoyo del Banco Central de Reserva por
S/. 30,358 millones, sobre todo en el primer semestre. En tér-
minos porcentuales, significé una variacién de 48.4 por ciento
frente al ano anterior, lo que implica un descenso en términos

reales.

Al decretarse los reajustes periédicos en la tasa de inte-
rés, se hizo necesario otorgar créditos a las instituciones finan-
cieras del sector de la construccion, a fin de que estas entida-
des no modificaran en la misma medida las tasas de interés de
ciertas colocaciones ya efectuadas. Asi, a las Mutuales de Vi-
vienda se les otorgé S/. 4,853 millones en créditos por subsi-
dio, al Banco de la Vivienda S/. 9,604 millones y al Banco Cen-
tral Hipotecario S/. 5,872 millones.
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CUADRO N¢ 16

EXPANSION PRIMARIA DEL BANCO CENTRAL DE RESERVA D!;JL PERU

(millones de soles)

18171 18178 variacion Absoluta
Dic. Dic. Jun. Dic I SEM. II SEM. Anual
5/, 1100 S/. 190.0 S/. 190.0 S/. 1900 1978/1977 *
A) I'or Operac. de Crédito ..... 130302 130,291 160,465 203,647 30,174 43,182 73,356
a) Al S. Piblico ............ 9,749 9,738 15,891 22,351 6,153 6,460 12,613
b) Al S. Empresas y Partic. 21 21 56 5 ) —51 —16
¢c) FONAPS ................ 2,350 2,350 2,780 3,950 430 1,170 1,600
d) COFIDE ................. 5,487 5,487 6,380 7,387 893 1,007 1,900
e) A Bcos. Comerciales .... 9,083 9,083 9,975 10,237 892 262 1,154
f) A Bcos. Fomento ........ 38,669 38,669 43,066 64,288 4,397 21,222 25,615
g) Al Banco de la Nacion .. 64,943 46,943 82,317 95,429 17,374 13,112 30,486
B) Por Reservas Internac.
Netas ........ccoovvvvnnvnnnn —53,223 —91,931 ' —115,594 —112,420 —23,663 3,174 —20,488
C) Por Otras Cuentas ......... 20,774 59,493 69,981 56,557 10,488 — 13,424 — 2,936
EMISION PRIMARIA .......... 97,853 97,853 114,852 147,784 16,999 32,932 49,931

() Dic. 1977 a S/. 190 x USS.
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Igualmente, el Banco Central de Reserva del Pert en fun-
cién de la priorizacién otorgada a las exportaciones no tradicio-
nales, contribuyé a fomentarlas mediante el apoyo crediticio
brindado al Fondo de Exportaciones No Tradicionales del Banco
Industrial. Es asi que en 1978, y especialmente en el segundo
semestre, se destinaron mas de S/. 4,000 millones a este fin.
Los efectos de este apoyo selectivo, conjuntamente con los de
la politica cambiaria, pueden observarse claramente en el favo-
rable desarrollo de las exportaciones en los Gltimos meses del
ano, sobre todo en el ramo de productos manufacturados.

Asimismo, se siguié brindando apoyo crediticio a los dife-
rentes sectores productivos, a través del crédito concedido a
los diferentes bancos de fomento durante 1978, por un monto
de S/. 25,619 millones, a la banca comercial por S/. 1,154 mi-
llones, asi como a COFIDE y FONAPS por S/. 3,500 millones.

A lo largo de todo el afio, la causa fundamental de la pérdi-
da de reservas por parte del Banco Central, fue el servicio de
la Deuda Publica Externa. Sin embargo, durante el segundo se-
mestre, y en particular en el cuarto trimestre, se observaron
flujos positivos en las reservas a raiz de la ya mencionada ope-
racién roll-over de la deuda y de mayores ingresos de divisas
por exportaciones, dando como resultado que la pérdida anual
registrada sea menor que la correspondiente a la del primer
semestre.

Entre las obligaciones del Instituto. Emisor que componen
la Emisién Primaria, la mas significativa fue la de billetes y mo-
nedas en circulacién que crecié en S/. 30,178 millones en el

ano.

Los depdsitos en moneda nacional del Sistema Bancario,
computados como fondos de encaje, presentan un incremento
de S/. 14,940 millones durante el afo, habiendo incidido ma-
yormente en esta variacién las mayores captaciones de la Ban-
ca Comercial, la cual sin embargo, incurrié en repetidos défi-
cits de encaje con el objeto de financiar al sector privado, so-
bre todo en los meses de junio y julio.

Todo lo anterior determiné que, en términos marginales,
el coeficiente de preferencia por liquidez para 1978 fuera
04167, el mas elevado de los ultimos afnos. Por otro lado, el
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encaje efectivo del Sistema Bancario fue 0.4525 y como resul-
tado, el multiplicador marginal anual fue de 1.4693, que puede
ser considerado bajo para el Sistema Bancario Peruano.

Es necesario también senalar que a partir del periodo de
encaje N? 24 en noviembre, se eliminé el encaje marginal esta-
blecido desde julio de 1977 en vista de que tal situacién afec-
taba directamente a las empresas bancarias eficientes que te-
nian una mayor captacién de depésitos. Debido a que se res-
peté el nivel de encaje medio prevaleciente al momento de
adoptar la medida, en la practica significé una liberacion de
recursos, que aunque pequefa, implicé una elevacién en el
multiplicador.

CUADRO N? 17
BANCO CENTRAL DE RESERVA: EMISION PRIMARIA

FLUJOS

1977 1978

Anual Anual I Sem. II Sem.
EMISION PRIMARIA ...... 18,945 49,931 16,999 32,932

1. Billetes y Monedas -
Emitidas ................ 12,764 34,539 7,697 26,842
a) En poder de Bancos .. 1,474 4,361 314 4,047
b) En Circulacién ....... 11,290 30,178 7,383 22,795
2. Depésitos en M/N ....... 6,181 15,392 9,302 6,090
a) Sistema Bancario .... 6,957 14,940 9,193 5,747
Banco Nacién ........ — 174 126 1,006 — 880
Bancos Fomento ...... 289 478 3 475
Bancos Comerciales ... 6,842 14,336 8,184 6,152
b) Sistema No Bancario.. — 776 452 109 343

LIQUIDEZ DEL La liquidez del Sistema Bancario, u Oferta
SISTEMA BANCARIO |\lonetaria en su sentido mas amplio, se ex-
tendié durante 1978 en S/. 118,129 millones, representando
una variacion porcentual de 58.9 por ciento con respecto al aho
anterior. En términos reales, sin embargo, siguié decreciendo;
aunque en los Gltimos meses del afio se observd una reversion

de la tendencia.
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EVOLUCION DE LAS PRINCIPALES VARIABLES MONETARIAS
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De especial importancia en el analisis de la liquidez duran-
te el ano, es el examen de sus componentes y de su compor-
tamiento en el tiempo. Asi el desarrollo del Cuasidinero en mo-
neda nacional, presenta en cada semestre movimientos diferen-
tes. Mientras en el primer semestre dicho componente consti-
tuye tan sélo el 18 por ciento del flujo total del Cuasidinero; en
el segundo semestre en que se dictan los reajustes en las tasas
de interés para los activos monetarios en moneda nacional, la
participacion de estos componentes en dicho flujo se eleva al
52 por ciento. En el cuarto trimestre, en que ya se sienten io-
taimente los efectos de los mencionados reajustes, este por-
centaje se eleva hasta el 63 por ciento.

CUADRO N¢ 18

LIQUIDEZ TOTAL DEL SECTOR PRIVADO

(millones de soles)

V. Abs.* V. Rel.

19717 1978

Dic. Dic.

S/. 110 S/. 190 S/. 190 8/11 8/

CREDITO .............. —348,793 463,116 262,983 99,867 21.6

RESERVAS INTERN.

NETAS ......covvnnnnn —121,097 —209,167 —194,751 14416 —6.9
OTRAS OPERAC. CON

EL EXT. .............. —31,728 —53,439 —49,593 3.846 7.2

LIQUIDEZ TOQTAL .... 195,967 200,510 318,693 118,183 58.9

Dinero  ..........n... 121,015 121,015 171,050 56,035 46.3

Cuasidinero ......... 74,952 73,495 141,589 62,094 78.1

(*) Diciembre 1977 — S/. 190 por USS.

Como contrapartida ,los componentes del Cuasidinero en -
moneda extranjera van reduciendo paulatinamente su partici-
pacion en el flujo mencionado, al perder atractivo para el aho-
rrista como consecuencia de la disminucion de expectativas de
variacion del tipo de cambio al equilibrarse la situacion del sec-
tor externo de la economia y de la mejora relativa en los rendi-
mientos de los componentes en moneda nacional, ocurridos
ambos en los ultimos meses del afno.

A pesar de que el andlisis anterior muestra desarrollos sa-
tisfactorios, cuya tendencia general se dirige hacia la recupe-
racion de un equilibrio perdido, no debe perderse la vision dina-
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mica y global de las variables, lo que implica realizar ajustes
donde sea necesario. Asi, el elevado promedio de 0.3305 que
mostré durante 1978 el coeficiente de preferencia por circulan-
te constituye un sintoma de desintermediacién financiera que
debe ir superdndose conforme disminuya el ritmo de inflacién
y el costo de mantener activos monetarios rentables, asi como
a través de medidas de impulso a la infraestructura bancaria
comercial.

CUADRO N°? 19

VELOCIDAD MENSUAL DE TRANSACCIONES DE LOS DEPOSITOS
A LA VISTA

MES/ANO 1977 1978

.93
.19
.61
.29
67
36
70
.99
SETIEMBRE ........... .90
OCTUBRE ............. .21
NOVIEMBRE ........... .31
DICIEMBRE ........... 4.65

d

=

O
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OV OI N U U R R R S0
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FUENTE: Superintendencia de Banca y Seguros.

Un segundo proceso que debe iniciar su reversion en tanto
los rendimientos de los activos monetarios en moneda nacio-
nal se tornen positivos, es el incremento en la velocidad de ro-
tacion de los depdsitos de ahorro y de cédulas hipotecarias, de
modo que se reduzca ain mas el incremento en la velocidad de
rotacion del dinero como medida coadyuvante en la lucha con-
tra la inflacion interna.

Por altimo, el nivel de liquidez real, a pesar de que en el
segundo semestre revierte su tendencia decreciente, se encuen-
tra ain a niveles de hace ocho afos. Paradéjicamente, sélo po-
dré crecer en términos reales mediante una politica restrictiva
sobre la liquidez nominal que, a través de sus efectos en la dis-
minucién de la inflacion y de medidas que desaceleren la velo-
cidad de circulacién del dinero, resulte en un mayor nivel de
liquidez real.
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CUADRO N¢ 20
LIQUIDEZ REAL AJUSTADA ESTACIONALMENTE

(miles de millones de soles)

MES/ARNO 1975 1976 1971 1978
ENero .....vovieneecnnnnas 86.5 6.4 62.9 61.7
Febrero .................. 85.4 4.9 61.4 59.7
MEr20 .....coconeeeevenes 86.2 4.4 62.2 61.9
Abril ...l 83.0 76.1 62.6 62.2
MaAYO ..ivviriiiianaananns 82.1 76.9 62.5 56.5
19 25 o D s 80.9 76.1 59.2 56.9
Julio . ...oiiiiiiiiiaias 78.5 69.8 61.0 55.3
ABOSEO .eivvviriiniiininons 9.2 67.9 59.3 55.9
Setiembre ................ 79.2: 5.5 59.8 55.5
Octubre ..........cceuene 19.17 64.1 60.2 54.8
Noviembre ......vccoveenn 80.3 64.9 60.9 56.3
Diciembre ............... 81.1 65.2 63.9 59.8

El Crédito Interno Neto del Sistema Banca-
rio crecié durante 1978 en S/. 99,867 millo-
nes, lo que significa una variacién porcentual de 21.6 por cien-
to con respecto al afio anterior. Este incremento del crédito
bancario se distribuyé asi: S/. 62,636 millones al Sector Publi-
co, S/. 61,556 millones al Sector Privado y S/. 3,500 millones a
FONAPS y COFIDE; frente a una variacién negativa en Otras
Cuentas Netas de S/. 27,825 millones.

CREDITO INTERNO

Por origen, el crédito otorgado por el Banco Central de Re-
serva crecié en un 39.2 por ciento, el concedido por la banca
comercial en un 29.3 por ciento, el de la banca de fomento en
un 33.7 por ciento, mientras que el del Banco de la Nacién dis-
minuyé en un 8.0 por ciento.

El financiamiento bancario neto concedido al Sector Publi-
co, que durante 1978 crecié en S/. 62,636 millones o sea un
32.6 por ciento con respecto al afo anterior, permitié cumplir
con holgura la meta acordada en el Convenio de Crédito Con-
tingente con el FMI en lo que respecta a este rubro. Esta ex-
pansién porcentual es ligeramente inferior a la registrada en
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CREDITO REAL NETO AL SECTOR PUBLICO Y
CREDITO REAL AL SECTOR PRIVADO
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PARTICIPACION DEL DINERO Y CUASIDINERO EN EL
CRECIMIENTO DE LA LIQUIDEZ

DINERO 47 %
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CUADRO N? 21
CREDITO BANCARIO TOTAL POR ORIGEN

1971 1978 Variacién *

S/. 116.0C S/. 190.00 S/. 190.00 1978/1977

CREDITO INTERNO .... 348,793.2 463,115.7 562,982.9 99,867.2
— BCRP (1) ..ccivivvnnnn 154,449.3 194,529.9 270,730.0 76,200.1
— Bcos. Comerciales ..... 105,784 .4 118,909.7 153,729.4 34,819.7
— Bcos. Fomento ..... e 53,9144 65,272.6 87,266.8 21,994.2
— Bco. Nacibn ........... 71,866.3 121,999.0 112,233.3 —9,765.7
— Otros (2) ............. —37,221.2 —37,595.5 —60,976.6 —23.381.1

(*) Die. 1977 — S/. 190.00.
(1) Se obtiene sumando las operaciones de crédito, €l capital, reservas, provisiones
y resultados, otros activos y pasivos (neto), crédito cambiario y el ajuste por

revalorizacién,
(2) Obligaciones del Banco Central de Reserva con Instituciones Financieras.

1977 (34.3%) y bastante mas baja que las registradas en 1975
y 1976 que superaban el 90 por ciento. Sin embargo, el crédito
al Sector Publico todavia representa un monto apreciable como
porcentaje del PBI, llegando a casi cerca del 4 por ciento. Este
alto coeficiente y el grado de monetizaciéon de la economia pe-
ruana con relacién al PBIl, permiten inferir que no es posible
seguir financiando al Sector Pablico con magnitudes similares
y a la vez dotar al sector productivo con créditos suficientes,
sin producir presiones inflacionarias.

Es por ello que resulta imprescindible proseguir con la po-
litica de reduccidn del déficit fiscal, la cual tuvo cierto éxito en
1978, mediante la reduccién de los gastos corrientes no finan-
cieros y el incremento de los ingresos tributarios y de las em-
presas publicas; con el fin de reducir las necesidades de finan-
ciamiento bancario del Sector Publico y el otorgamiento de sub-
sidios, permitiendo asi una mayor disponibilidad de crédito al
Sector Privado sin tener necesidad de que incremente global-

mente.

Analizando el aporte por instituciones en el Crédito con-
cedido al Gobierno Central, vemos que el Banco de la Nacion
disminuyé su participacion al pasar de 73.2 por ciento en 1977
a 67 por ciento en 1978. Esta pérdida proporcional es absorbi-
da principaimente por el Banco Central cuya ponderacion au-
ment6 de 6.5 por ciento a 9.9 por ciento por las razones ante-
riormente explicadas, y por la Banca de Fomento que pasa de
14.1 por ciento a 17.4 por ciento mas en este caso, basicamen-
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te por la mayor adquisicién de Bonos de Inversién Publica de-
bido a: la obligacién de mantener los fondos de encaje en di-
chos valores; el retraso en la adecuacién de las estructuras de
algunos bancos a la nueva atmésfera creada por la elevacién
de tasas de interés; y por el subsidio a la banca de fomento al
sector vivienda.

CUADRO N° 22
DESTINO DEL CREDITO TOTAL

-

(millones de soles)

1977 1978 VARIACION *

Absol. Relat,
s/. 110 S/. 190 S/. 190 Dic. 78/77 Die. 78/97

TOTAL .............. “ 348,793 463,116 562,983 99,867 21.6
Al S. Publico ......... 165,798 218,687 281,323 62,636 28.6
Al S. Privado ......... 169,811 176,181 231,131 61,556 34.9
Otros ......eovvivninn. 13,184 68.248 43.923 —24,325 —35.6

(*) Diciembre 1877 = S/. 190 por USS.

El Sistema Bancario durante 1978 proporcioné al Sector
Privado un mayor financiamiento de 34.9 por ciento con respec-
to al afio anterior. Ello significé que dicho crédito disminuyera
en términos reales, a pesar de que mejorara su participacion
en el Crédito Interno, al pasar de 38 por ciento en diciembre
de 1977 a 42 por ciento en 1978. Aproximadamente un 18 por
ciento de dicho crédito al Sector Privado se otorgd en moneda
extranjera, sobre todo en el primer semestre y a raiz de que la
banca comercial tuvo que hacer frente a avales por obligacio-
nes privadas con el exterior. En el segundo semestre, la recu-
peracion en las Reservas Internacionales permitié cancelar di-
chas obligaciones con el exterior, a la vez que se incrementaba
la utilizacién de créditos en moneda nacional.

CUADRO N°¢ 23

COMPOSICION PORCENTUAL DEL FLUJO DEL FINANCIAMIENTO
BANCARIO NETO AL GOBIERNO CENTRAL

Banco Banca Banca
Afio Total Nacion Fomento Comercial BCR.
1977 100 73.2 14.1 . 6.2 6.5
1978 100 67.0 17.4 5.7 8.9
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Banca comerciar L@ banca comercial como es natural ha de-
sempeftado un rol significativo en la atencién
de las demandas crediticias del Sector Privado, en especial en
el primer. semestre y a través de créditos en moneda extran-
jera. Esto fue posible gracias a la fuerte captacién de recursos
en divisas internacionales por S/. 40,399 millones en 1978
a través de los mecanismos de certificados y depésitos en
moneda extranjera. Ello permitié también que la banca comer-
cial mejore su posicion de Reservas Internacionales después
de muchos afios, incrementando sus activos internacionales y
cancelando pasivos con el exterior, logrando un nivel positivo
de US$ 19.0 millones a diciembre de 1978.

CUADRO N°¢ 24
OPERACIONES DE LOS BANCOS COMERCIALES Y DE AHORRO

VARIACION
1977 1978 Absol. Relat.
S/. 100 s/. 190 S/. 190 77/78* 77/78
CREDITO INTERNO.. 105,784 118,910 153,729 34,819 293
Sector Publico ........ 8,452 8,968 10,599 1,631 18.2
Sector Privado ........ 85,201 86,408 115,445 29,037 336
Posicién Neta con el
BCR ........civvunen 24,171 24,418 45,620 21,202 86.8
Posiciéon Neta con los
Beos., de Fomento y
de la Nacién ....... — 9,470 — 9,439 —14,090 — 4,651 — 493
Otros  ......cocvvneens — 2,576 8,555 — 3,845 12,400 1449
RESERVAS INTERNA-
CIONALES NETAS ... —16,375 —28,285 3,612 31,897 112.8
OTRAS OPERACIONES
NETAS C/ EXTERIOR 181 336 782 446 132.7
OBLIGACIONES CON
EL SECTOR PRIVADO 89,590 90,961 158,123 67,162 73.8

(*) Diciembre 1977 = S/. 190.00 por USS$.

BANCOS DE Es a través de la Banca de Fomento que el
FOMENTO Estado, selectivamente, canaliza recursos fi-
nancieros hacia los sectores productivos que desea promocio-

nar, predominando como destinatarios, las empresas del sec-

tor privado.
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La principal fuente de recursos de la banca de fomento la
sigue constituyendo el Banco Central de Reserva, cuyo apoyo
crediticio estéd orientado principalmente al Banco Agrario, al
Banco Industrial (via el FENT) y a los bancos del Sector Vivien-
da a través de los créditos-subsidios otorgados a raiz de las
alzas en las tasas de interés.

La segunda fuente de recursos de la Banca de Fomento la
constiuyen las obligaciones con el Sector Privado, siendo las
cédulas hipotecarias las de mayor importancia (S/. 7,023 mi-
llones), seguida de los depédsitos a plazo (S/. 5,741 millones)
y de los depésitos a la vista (S/. 3,371 millones].

CUADRO N? 25
OPERACIONES DE LOS BANCOS DE FOMENTO

(millones de soles)

1977 1978 VARIACION
Absol.* Relat.
S/. 118 S/. 180 S/. 180 78/ 78/71
CREDITO INTERNO . 53,914 65,273 87,267 21,994 33.7
S. Publico ........... 27,549 33,312 50,491 17,179 51.6
S. Privado .......... 82,223 87,235 118,336 31,101 35.9
Posicin Neta con el
BCR ....ccoovvevvane —36,335 —36,297 —60,741 —24,444 —61.3
Posicién Neta con los
Bancos Comerclales y i
Banco de la Nacién . 602 — 2,761 — 5,486 — 2,725 —98.7
OtIoS ..ovevevvnnennan —18,921 —-16,216 —15,333 883 54
RESERVAS INTERNA-
CIONALES NETAS ... 279 432 — 156 — 638 —132.3
OTRAS OPERACIONES
NETAS C/ EXTERIOR —15,888 —27,450 —30,263 — 2,813 -—10.2
OBLIGACIONES CON
EL SEC. EMPRESAS Y .
PARTICULARES . ... 38,305 38,305 56,848 18,543 48.4

*) Diciembre 1977 = S/. 190 por USS$.

Por otro lado, aparte de proporcionar créditos al Sector Pri-
vado, la banca de fomento incrementé su financiamiento al Go-
bierno Central en S/. 18,152 millones, a través de la compra de
bonos de inversién publica con recursos de los créditos-subsi-
dios provenientes del Banco Central de Reserva.
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BANCO DE El crédito interno del Banco de la Nacidn dis-

LA NACION minuyé en 1978 en S/. 9,766 millones, impli-
cando una variacion relativa de —8.0 por ciento respecto a
1877. Esta disminucion es resultado de incrementos de S/.
31,214 millones en el crédito al Sector Publico, de S/. 1,434 mi-
liones al Sector Privado y de S/. 1,172 millones en su posicién
neta con la Banca de Fomento y Banca Comercial; contrarres-
tados por una contraccién de S/. 30,358 millones en su posi-
cion neta con el BCR y por una disminucién de S/. 7,866 millo-
nes en Otros.

CUADRO N¢ 26
OPERACIONES DEL BANCO DE LA NACION

(millones de soles)

1977 1978 VARIAC.* VARIAC.

Dic. Dic. Dic. Absol. Relat.

S/. 110 S/. 190 S/. 190 78/17 78/77
CREDITO INTERNO . 73,740 121,999 112,233 — 9,766 — 8.0
—S. Publico ........... 94,476 166,669 197,833 ) 31,214 18.7
—S. Privado ........... 2,030 2,517 3,951 1,434 - 570
—Posicién Neta ¢/BCR —36,358 —62,704 —93,062 —30,358 —484
—Posicién Neta con los

Bancos de Fomenfo y '

Comerciales ......... 11,315 12,836 14,008 1,172 9.1
—Otros .....icieveennn 2,277 2,681 ~—10,547 — 17,866 —293.4
RESERVAS INTERNA-

CIONALES NETAS ... —49,995 —89,433 —85,787 3,646 4.1
OTRAS OBLIGACIONES

CON EL EXTERIOR... —18,215 —22,560 —14,812 7,748 34.3
OBLIGACIONES CON i

EL SECTOR PRIVADO 5,530 10,006 11,634 1,628 16.3

(*) Diciembre 1977 = S/. 190.00

En lo que respecta al crédito del Banco de la Nacién para
. el Sector Publico, cabe sefalar que mientras el concedido al
Gobierno Central crecié en S/. 42,685 millones, el que se otor-
g6 al resto del Sector disminuyé en S/. 11,470 millones. Esto
ultimo como consecuencia, sobre todo, de que las Empresas
Publicas a partir del segundo semestre del afio reiniciaron Ia
politica de reajustes en sus precios y tarifas de acuerdo al in-
cremento de sus costos de operacion.
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Las Reservas Internacionaies Netas del Banco de la Nacidn
'se recuperaron durante 1978 en S/. 3,646 millones, o sea un 4.1
por ciento con respecto a 1977. Esta recuperacion de reservas
se produce basicamente debido a una mayor disminucién de pa-
sivos que de activos, como consecuencia de una mayor dispo-
nibilidad de divisas al incrementarse en el sggundo semestre
las exportaciones y la captaciéon de recursos externos via depé-
sitos en moneda extranjera.

En cuanto a su posicion neta con el Banco Central, se re-
gistra una variacién negativa de S/. 30,358 millones, que repre-
senta la contrapartida del desequilibrio financiero interno del
Sector Piblico y particularmente del Gobierno Central.

De la observacion de los desarrollos corres-

PERSPECTIVAS pondientes al afio 1978, se puede deducir que

1979 serda un afio de cumplimientos y realizaciones, La conti-

nuidad en vigencia de los cuatro programas y la administracién

.adecuada de firmes politicas monetarias, fiscales, arancelarias

'y de ingresos seran, al igual que en la segunda parte de 1978,
la caracteristica del periodo.

En cuanto a las finanzas publicas, con la continuidad en la
:aplicaciéon del Programa Econémico-Financiero podra restringir
las exigencias del Sector Publico sobre los recursos de la Na-
€ién, lo que permitira a su vez recuperar los incentivos, fomen-
tar la eficiencia y crear un clima en el cual se desarrollen favo-
rablemente los distintos sectores productivos.

En materia de politica de tributacién, debera hacerse los
ajustes necesarios con la finalidad de corregir las distorsiones
que en la tributacién directa ha introducido un severo proceso
inflacionario, cuya consecuencia ha sido un nivel de recauda-
cién menor al asignado originalmente. La tributacién indirecta,
por su parte, deberd ser disefiada de manera que no incite a
una reduccién del rendimiento de estos impuestos. Por el lado
de la politica arancelaria, debera tenerse en cuenta su funcién
de mecanismo eficiente en la asignacion de recursos, evitando
la excesiva proteccién para algunas actividades, lo que ademas
produce efectos negativos en cuanto a equidad.
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Por el lado del gasto publico, deberd continuarse con la
austeridad del gasto corriente, y con el empleo racional en
cuanto al gasto de inversién, enfatizando aquellos proyectos de
corta maduracidn y alto rendimiento econdmico. En cuanto con-
cierne a las empresas publicas su accionar deberd proseguir
basado en criterios de rentabilidad y racionalidad econdémico-
financiera con miras a lograr su autofinanciamiento.

La politica monetaria debera poner especial cuidado en que
el nivel de la liquidez resulte adecuado a los objetivos anti-
inflacionarios del Programa. Para ello sera necesario contar con
medidas complementarias de politica fiscal, arancelaria, de in-
gresos y para-arancelaria. El control de los niveles del Crédito
Primario y de las Reservas Internacionales del Sistema Banca-
rio, garantizara el mantenimiento de la liquidez total dentro de
"lo programado. La continuacién del manejo de las tasas de in-
terés como instrumento de politica permitird al Sistema con-
tar con los recursos necesarios, al tiempo que destinarlos ha-
cia alternativas méas productivas, todo lo cual redundara en be-
neficio de los ahorristas y del pais en general.

En el campo de la balanza de pagos, el alivio que signifique
fa refinanciacién de la deuda, y los superiores ingresos de divi-
sas que se espera en las exportaciones (principalmente petré-
ieo, minerales y productos no tradicionales), dotaran a la eco-
nomia del margen adecuado para proceder, siempre dentro del
Programa Econdmico-Financiero, a liberalizar el Comercio Ex-
terior, muchas de cuyas restricciones tuvieron su origen en pe-
riodos de crisis en el sector. Asimismo, dentro de una politica
economica giobal y de mayor plazo, el levantamiento de las
prohibiciones sobre importaciones, conjuntamente con el em-
pleo de un adecuado arancel, permitird a la industria contar con
un justo nivel de proteccién, al tiempo que se regula la asigna-
cion de recursos en la economia. Debe anotarse que una medi-
da de esta naturaleza tiene ademds beneticiosos efectos en el
campo de la lucha antiinflacionaria.

La politica cambiaria debera continuar de acuerdo a lo pro-
gramado, mediante ajustes progresivos que reflejen la varia-
cién de los precios internos y de los externos. La paulatina libe-
ralizacién de las restricciones urgentes en el mercado cambia-
rio coadyuvara con las medidas sobre importaciones menciona-
das lineas arriba, al tiempo que mejorara la imagen de la eco-
nomia del pais en el exterior.
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En el Sector Real, se espera una visible aunque moderada
recuperacion, estimandose la variacién del PBI Real en 1 por
ciento, luego de varios periodos de contracciones. Es de espe-
rar la recuperacion del sector agricola, por cuanto una parte
importante de la poblacién econémicamente activa se ocupa en
€l. En ella, una politica de precios justos a la produccién del
agro evitard las distorsiones ocasionadas por los subsidios y
coadyuvara a desincentivar la migracién rural-urbana.

Como resultado del empleo adecuado de los recursos del
Sector Publico en cuanto al gasto en inversién, habra una recu-
peracion en el sector constructor, también de gran efecto sobre
el empleo de mano de obra.

En el sector manufacturero también se estima que habra
una recuperacion, luego de presentar contracciones en varios
periodos, estimdndose una ligera expansion. En este desarrollo,
se estima que jugara un rol importante el empleo de un orde-
nado arancel, que permitird a las industrias eficientes disponer
de los insumos que requieran a fin de mantener su competi-

tividad.

Debe tenerse en cuenta que estas proyecciones son con-
cordantes con el Programa Econdmico-Financiero, cuya meta
fundamental es conducir a la economia a niveles de equilibrio,
y que en esta tarea, el control y reduccién de la inflacién es el
prerrequisito indispensable. Si se variase las acciones previs-
tas, con el objeto de dar a la economia un ilusorio y breve ma-
yor crecimiento, nos encontrariamos, una vez mds, con el ma-
yor costo de reiniciar la tarea, pero con nuevos y mayores pro-
blemas, reflejados en mayores costos sociales para resolverlos.

Durante 1978, el Banco participé en las si-
guientes reuniones de caracter internacional:

—XX Reunidn de la Comisién Asesora de Asuntos Moneta-
rios de la Asociacion Latinoamericana de Libre Comercio, rea-
lizada en Santiago de Chile del 31 al 18 de marzo. :

ACTIVIDADES DEL
BANC

—150° Aniversario del Banco Central de las Antillas Holan-
desas celebrado en Curazao los dias 6 y 7 de abril.
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—XV Reunién de Gobernadores de Bancos Centrales del
Continente Americano y XXVI Reunién de Gobernadores de:
Bancos Centrales Latinoamericanos llevadas a cabo en Santo
Domingo del 9 al 13 de abril.

—AReunién del Grupo Intergubernamental de los 24, para
Asuntos Monetarios Internacionales, Reunién del Comité Inte-
rino de la Junta de Gobernadores del Fondo Monetario Interna-
cional y Reunidén del Comité de Desarrollo, las que se desarro-
llaron en la ciudad de México D.F. del 26 al 30 de abril.

—Reunién de Técnicos de Bancos Centrales para estudiar
el Proyecto de Reglamento del Fondo Andino de Reservas rea-
lizado en Bogota entre el 15 y 19 de agosto.

—Reunién de Directorio del Fondo Andino de Reservas y
Séptima Reunién de Gobernadores Latinoamericanos y de Fili-
pinas ante el Fondo Monetario Internacional y el Banco Mundial
efectuadas en la ciudad de Acapulco, entre el 16 y 19 de se-
tiembre.

—~Reuniones del Grupo Intergubernamental de los 24, Co-
mité de Desarrollo, Comité Interino, Asamblea de Gobernado-
res del Fondo Monetario Internacional y Banco Mundial, lleva-
das a cabo en Washington D.C. entre el 21 de setiembre y 3 de

octubre.

—Asimismo, se llevé a cabo en Lima el XXV Curso de Ex-
tension Universitaria durante los meses de enero a marzo. Par-
ticiparon en él alumnos seleccionados de los dltimos ciclos de
los Programas de Economia de las Universidades de Lima y pro-
vincias, asi como empleados del Banco. Las materias desarro-
lladas fueron: Macroeconomia, Microeconomia, Estadistica y
Politica Econémica aplicada al Peru.

rresmencia y  Por Resolucion Suprema N° 084-78-EF/43-40:

VICE-PRESIDENCIA  de 16 de mayo de 1978, fue nombrado Presi-
dente del Directorio y Presidente Ejecutivo el Doctor Manuel
Moreyra Loredo, para cubrir la vacante producida por renuncia.
del Doctor German de la Melena Guzman.
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En sesién de 5 de octubre, el Directorio eligié Vice-Presi-
dente del Banco al Contralmirante AP Gerénimo Cafferata Ma-
razzi, el que fue designado Director del Banco, por Resolucion
Suprema N° 166-78-EF/43-40 de 22 de setiembre de 1978.

Por Resolucion Suprema N° 027-78-EF/43-40,
de 21 de febrero de 1978 se designé al Doctor
Raul Tola Pasquel como miembro del Directorio en representa-
sion del Poder Ejecutivo. Por Resolucién Suprema N° 144-78-EF/
43-40, de 11 de agosto de 1978, se resolvid aceptar la renuncia
formulada por el Doctor Radl Tola Pasquel al cargo de Director
del Banco.

DIRECTORIO

Por Resolucién Suprema N? 092-78-EF/43-40 de 19 de mayo
de 1978, se designé al sefor Luis Bordo Garcia Rossell miem-
bro del Directorio en representacién del Poder Ejecutivo.

Por Resolucion Suprema N°0098-78-EF, de 31 de rﬁayO'de
1978, se designé al Ingeniero Eduardo Moran Bacigalupo, miem-
bro del Directorio en representacion del Poder Ejecutivo.

Por Resolucién Suprema N° 0105-78-EF/Il, de 2 de junio de
1978, se nombr¢ al sefior Jaime Rey de Castro Lopez de Romaiia
como integrante del Directorio en representacion del Poder Eje-
cutivo.

Por Resolucion Suprema N° 145-78-EF/43-40, de 11 de agos-
to de 1978, se designé al seiior Alvaro Meneses Diaz, miem-
bro de! Directorio en representacion del Poder Ejecutivo.

Por Resolucion Suprema N° 166-78-EF/43-40, de 22 de se-
tiembre de 1978, se designé al Contralmirante AP Gerdnimo Ca-
fferata Marazzi como integrante del Directorio en representa-
cidén del Poder Ejecutivo.

Por Resolucién Suprema N°¢ 210-78-EF/43-40, de 15 de di-
ciembre de 1978, se nombré al sefor Hernando de Soto Polar
miembro del Directorio en representacion del Poder Ejecutivo.
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Por Resoluciéon Suprema N¢ 220-78-EF/43-40, de 29 de di-
ciembre de 1978, se designd al sefor Jaime Garcia Ribeyro
miembro del Directorio en representacién del Poder Ejecutivo.

En sesion de 24 de mayo de 1978, el Directo-
rio acordé el nombramiento del sefior Alonso

Polar Campos para desempeiiar el cargo de Gerente General,
que estaba vacante por renuncia del sefior Luis Bordo Garcia

Rossell.

GERENTE GENERAL

VA El Capital autorizado del Banco, suscrito por

el Estado y por cuyo derecho no se emite

acciones, constando sélo en la cuenta “Capital” de acuerdo con

el articulo 3° de la Ley Orgénica es de S/. 100'000,000; ademas

se considera S/. 61'822,546 por transferencia del Capital de la

Casa Nacional de Moneda, en cumplimiento del articulo 1° del

D.L. 21945 de fecha 4/10/77, mediante el cual se integré la
Casa Nacional de Moneda a este Banco Central.

El Capital y Reservas del Banco al 31 de diciembre de 1978
quedoé constituido de la siguiente manera:

Capital Pagado ........eiiiiiaeiiiieiiiier it s/. 161°822,546
Reserva Legal .......iiiiiiiniiiiiieerrinaaanccasssseentnnnnns " 70'584,231
Reserva para Eventualidades .............c.ooiiiieiiiiininn, ” 15'452,523
Reserva para Adugisicion Maquinaria Divisién Casa Naclonal

200,000

de MONEAA ....uvirirrrneeaaanesronseenseensnaaroarasessns "
S/. 248°'059,300

VALORES De conformidad con el articulo 41 de la Ley

EN GARANTIA Orgénica, los Bancos Comerciales, los Ban-
cos de Fomento y las Empresas Financieras, depositan en el
Banco Central de Reserva, Titulos de la Deuda Publica, en ga-
rantia de las operaciones que efectdan con él, por un monta
que representa el 5 por ciento de su capital pagado y reservas.
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Los titulos mencionados estdn representados por: Bonos
del Tesoro décima serie, Bonos de la Deuda Interna Consolida-
da de Obras Publicas 1930, Corporacion Peruana de Aeropuer-
tos y Aviacién Comercial, Bonos de Inversion Pablica 1971/72
1ra., 2da. y 3ra. Series, 1973/1974 1ra., 2da. y 3ra. series, 1975/
76 1ra. y 2da. series, 1977 D.S. 21977, 1978 D.L. 22049, 1978
D.L. 22136 1ra., 2da. y 3ra. series, 1978 D.L. 22292 1ra., 2da., 3ra.
y 4ta. series, 1978 D.L. 22136 4ta. serie, Bonos Especiales del
Tesoro 1976, Bonos de Fomento Hipotecario del Banco de la Vi-
vienda del Perda.

Estos Titulos han sido entregados con los siguientes valo-
res de adquisicion y nominal:

‘Garantia Art. 41 : V Adgquisicién V. Nominal
Banco de Crédito del Pera ............ S/. 165'001,880 s/. 165’336,000
Banco Popular del Perd .............. " 95'000,000 " 95°000,000
Banco Internacional del Peri ......... » 46'902,861 . 47'349,000
Banco de Londres y América del Sud.

Ltdo. ......cciviiveiiann e carasene ' 5'410,779 " 5'916,000
City Bank N. A. ... .cvviiiiinnnnernnns " 10,285,081 ” 10’465,000
Banco Wiese Ltdo, .......cooeiviiunn. " 58'930,041 " 60’576,000
Banco Comercial del Perd ............ ’ 33'990,093 . 34’628,000
Banco Continental .................... v 91'490,000 " 92'578,000
Banco de Lima ........ccieviierinnns » 19'261,800 - 20’055,000
Banco Regional del Norte ............ " '7'638,630 - 8'097,000
Banco NOI-Perfi ........ceeveevvnnenns ” 4'714,000 " 4'732,000
Banco Regional Sur Medio y Callao... » 6'895,677 ” 7063,000
Banco de los Andes .........ccnii0vnn " 6’333,360 " 6'450,000
Banco Amazonico .........e.oiiieiinen ” 8,950,000 ” 8'950,000
Banco del Sur del Peri ............... ” 7,746,441 » 8'022,000
Banco de la Industria de la Construccién » 5'800,000 " 5'800,000
Bank of Tokyo Ltdo. .................. » 12°460,000 ” 12°460,000
Banco Peruano de los Constructores .. » 18'805,000 " 18°805,000
Bank of América ..................... ” 8’650,000 ” 8’650,000
Banco de la Vivienda del Peri ....... " 82°350,000 » 82'350,000
Banco Agrario de! Peru ............... " 376'667,000 " 376'667,000
Banco Industrial del Perd ............ ' 146°000,000 " 146°000,000
Banco Minero del Perd ................ " 56°340,000 . 56°340,000
Banco Central Hipotecario del Peru .. ” 40’'000,000 ” 40°000,000
Financiera y Promotora de la Industria

y de la Construccién S. A, ......... " 3'664,000 » 3'664,000
Financiera Andina S, A. ............... » © 2'282,000 ’ 2'282,000
Financiera Comerciales del Peru ...... . - 5%000,000 ” 5'000,000
Promotora Peruana S. A. ............. " 6°089,000 " 6°089,000
Corporacién Financiera de Desarrollo.. " 203’'155,000 " 203'155,000
Financiera San Pedro S. A. ........... . 12’000,000 ” 12°000,000
Financiera Peruana S. A, ............. " 8'600,000 " 8’600,000
Peruinvest Cia. de Fomento e Inversio-

NES S. A, tvirvircrcetnrrreersansans " 14’810,000 ” 14’810,000

S/. 1,571'222,643 S/. 1,577°889,000
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El Encaje Legal del Banco Central de Reserva
del Peru esta constituido por las tenencias de
oro y plata, las disponibilidades en el extranjero, el aporte del
Peri en oro y DEGS estadounidenses al Fondo Monetario In-
ternacional, -en délares estadounidenses al Fondo Andino de
Reservas y las tenencias de Derechos Especiales de Giro. Lo
que representa, al 31 de diciembre de 1978, la cantidad de S/.
69,233'332,416, distribuida en la siguiente forma:

ENCAJE

Oro en el pafs y en el exterior ...........cvviviviiniinanannn 5/. 8,317°090,436
Plata en boveda ... ...ttt etieii i " 268'341,241
Monedas extranjeras .............ceeveeeens SN " 146°131,948-
Depositos a 1a vista ....ciiiiiiiiiiii i it s " 46,974'714,136
Valores Ley Orgénica Art, 80% Inc. “F” ... .. ciiiiiiininnss ” 1,667'530,000-
Convenios de Crédito Recifproco ..........cviiviiiiniennnnns » 399’610,999-
Aporte del Peri en oro y DEGs al FMI ..........0v0vuvenns ” 7,277°343,430
Aporte del Peru al Fondo Andino de Reservas .............. » 2,942"700,000
Tenencias de Derechos Especiales de Giro ........0......... " 1,239°870,226

S/. 69,233'332,416-

OBLIGACIONES El total de obligaciones a la vista constituido

A LA VISTA por billetes y monedas de latén, de alpaca y
de cupro-niquel en circulaciéon y por los depésitos a la vista, as-
ciende al 31 de diciembre de 1978 a S/. 149,446'2981,864, canti-
dad que se descompone en la forma siguiente:

Billetes en circulacidon .................... S/. 100,289'376,880
Monedas de S/. 10.00; 5.00; 1.00; 0.50; 0.20;
010 ¥ 005 ... it i 1 2,468'995,812 . 102,758°372,692.
Depésitos a la Vista:
Bancos Comerciales y de Ahorro ......... S/. 42,022'927,341
Bancos de Fomento ..............cco0vnnn ' 1,747059,227
Banco de la Nacidn .............ccvevenns i 232’811,784
Banco Central Hipotecario ............... " 85'880,6117
Empresas Financieras .............c...... ” 538'705,455
Gobierno, Reparticiones Diversas ......... " 150'960,514
Instituciones Publicas y Privadas ......... ” 1,075'495,342
FONAPS o.iiiiiiiiiiineniancsntecenaeans " 11'796,1781
Intermediarios Financieros FRAI Cta. Es-
PECIAL . iieiii et it " 52°924,000 »  45,918'561,061
Otras Obligaciones:
Cheques de Gerencia y otras obligaciones. » 769'358,111

S/. 149,446'291,864
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Constituyen también obligaciones del Banco, los depdsitos
en moneda extranjera que las Instituciones Bancarias y otras
-entidades mantienen en este Instituto Emisor que ascienden al
terminar el ano a S/. 56,207'300,822.

Adem4&s existen otras obligaciones en moneda extranjera
por un equivalente de S/. 111,138'535,050, importe que sumado
al anterior totaliza S/. 167,345'835,872 que corresponde al total
del rubro Depdsitos y Obligaciones en moneda extranjera del
Balance de este Banco Central.

OPERACIONES El total de Colocaciones del Banco Central de
DE CREDITO Reserva del Pera al 31 de diciembre de 1978,

asciende a S/. 198,458'714,094, distribuidos de la siguiente ma-
nera:

A los Bancos Comerciales y de Ahorro ...................... 8/. 10,237°169,805
A los Bancos de Fomento ............ccciiiiiiiiiiniiinnnn.. » 56’013,224,000
Al Banco de la Nacidn .........oiiiiiiiiiiiiiannienannnnnn. " 95,429'159,008
Al Banco Central Hipotecario ...........covivvviiiiiennnn, » 8,274'095,000
-V S € 1) 3 T3 o + U J0 " 16,792'047,644
A Bancos en Liquidacién - Banco Unidén .................... " 371'018,637
A FONAPS ittt e tiiatiatreniranaensanaianannans . 3'9507000,000
A COFIDE .....iiiueiiiunersnnsionsassssrionsssssannnsanss ” 7,387°000,000

A Empresas Financieras ..........coeeveereenceieecncraocnns ”» $'000,000

3/. 198,458'714,094

MOVIMIENTO La existencia de oro al 31 de diciembre de
DE ORO 1978 fue de kgs. 31,230.928240999.

El movimiento de oro registrado durante el afio 1978 atien-
de a los siguientes conceptos:

COMPRA
Comprado en €l PAIS ....oviiiirieerisiieicatie it kgs. 174.307540000
Puesto a nuestra disposicién por el FMI en el Federal Re~

serve Bank of New York (2da. restitucién) ............ ” 825.419115474
Puesto a nuestra disposicién por ei FMI en el Federal Re~

serve Bank of New York (3ra. restitucién) ............ ” 818.571711052
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VENTA

Vendido a Cia. Luxembourgoise de Banque ............... " 951,127798571
Transferencia del FMI a]l Federal Reserve Bank of New

York (Saldc de oro que el Fondo mantenia en custodia

a nuestro NOMbBIe) .........vveieiiiiiiiiinernennerenns " 6.860969844
Vendido al Swiss Bank Corporation, Panama ............. ' 825.419115474

Durante el afio 1978 se ha efectuado un total
de 93 incineraciones de billetes deteriorados,
en las que se ha destruido 110'106,507 piezas de los tipos si-
guientes:

INCINERACIONES

TIPO PIEZAS VALOR

S/. 5 .. 20'400,251 S/. 102'001,255
» 10 36°300,942 » 363'009,420
» 50 18'000,836 " 900°041,800
" 100 30°001,087 » 3,000'108,700
» 200 4'195,150 ” 839°030,000
" 500 804,077 ” 402’038,500
. 1,000 404,164 » 404’164,000
110°106,507 S/. 6,010°393,675

En el afio 1978 se efectud una fundicion de
monedas deterioradas, en la que se ha des-
truido 33,365 piezas de los siguientes tipos:

FUNDICIONES

TIPO PIEZAS VALOR
S/. 010 10 S/. 1.00
. 020 20 i 4.00
. 0325 88 N 22.00
. 050 338 N 169.00
. 100 32,818 . 32,818.00
.  5.00 61 R 305.00
. 1000 30 " 300.00
33,365 S/. 33,619.00

CAMARA DE De acuerdo con el inciso “f" del articulo 37

COMPENSACION  dg |a Ley Orgédnica, el Banco Central de Re-
serva ha continuado como Agente para la compensacién de
Cheques en la Oficina Principal, en Lima y en sus Sucursales
de Arequipa, Cusco, Piura, lquitos y Trujillo.
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El monto de los cheques canjeados a nivel nacional en la
Oficina Principal y Sucursales durante el afio 1978 fue de S/.
1"'767,920'875,923, cifra que supera en S/. 686,738'500,131 al
monto canjeado en 1977.

'En detalle, las operaciones de canje efectuadas alcanzaron
en la Oficina Principal un monto de S/. 1"625,296'449,486; en
Arequipa S/. 52,650'668,297; en Cusco S/. 18,917'565,743; en
Iquitos S/. 13,432'398,604; en Piura S/. 23,831'915,383; en Tru-
jillo S/. 33,791'878, 410

Las utilidades obtenidas por el Banco Centrai
de Reserva y por la Casa Nacional de Mone-
da durante el ejercicio 1977 ascendentes a S/. 3,140'690,697 y
S/. 436,885 respectivamente, fueron transferidas integramente
al Tesoro Pdblico, en cumplimiento del D.S. 0052-78-EF, de fe-
cha 13/6/78.

La utilidad neta por distribuir correspondiente al ejercicio
1978, asciende a la suma de S/. 9,918'361,153. De conformidad
con lo dispuesto en el articulo 54 del D.L. 22399, dicha suma
queda pendiente hasta que por dispositivo legal especifico, pu-
blicado en el Diario Oficial “El Peruano”, se apruebe el destino
de la misma.

UTILIDADES

CHEQUES De conformidad con su Ley Orgénica, el Ban-

- CIRCULARES co Central redime por cuenta del Estado los

cheques circulares emitidos por la extinguida Junta de Vigilan-

cia. Al 31 de diciembre de 1978 el saldo de cheques en circula-

cién, segun libros, es de S/. 396,810, que se descompone de la
siguiente manera:

Lp. 0500 ..oovniiiiiiiiniiiiiiiiiens S/. 175,060.00
Lp. 1000 .......covvviieveninniinnnnn. " 186,300.00
Lp. 5000 ...viiiiiiiiiiiiiiiiiie ”» 51,450.00
Lp. 10000 ..coovneeiiiiiiiiiiiiiiaaenes ” 4,000.00

S/.  396,810.00
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ESPECIES Segun Contrato y Resolucién Suprema de di-

VALORADAS ciembre de 1934, Resolucién Suprema del 23
de enero de 1935 y Contrato del 14 de abril de 1937, el Banco
Central ha continuado con la custodia de las Especies Valora-
das pertenecientes al Gobierno y a la Caja Nacional del Seguro
Social.

Existencias al terminar el afio 1977 ..............oivirnnennnn S/. 5,602°566,474
Existencias recibidas durante el afio ........................ » 1,171'915,000

S/.  6,114'481,474
Especies EQIresadas .........iiviiiiiininienrunnoarenaannnenns » 768'982,398

S/. 6,005'499,076

Este saldo se descdmpone de la siguiente forma:

Estampillas Oficiales ........c..ciiiiiiiiiirnrnntrovansrceanss S/. 40,000
Estampillas Déficit ......ccciveiiiiniieiiiiiiinensseerennenans " 13,800
Estampillas Franqueo Aéreo Exp. Francesa .................. ” 5500,000
Estampillas Franqueo Olimpfada Mundial de Roma ......... » 180,000
Estampillas VIII Congreso Eucaristico de Huancayo ......... » 182,810
Estampilla Fondo del Periodista Peruano .............c..couu. " 684,000
Estampilla 351 Aniversario Muerte Inca Garcilaso de la Vega » 762,510
Timbres Fiscales ......civeiiiiiiiiienirnnenacnnseeaninseaans ” 2,5727193,990
Timbres ESPECIAIES . ...vevviinirrereennerennreeeaasassocenans » 1,866'708,710:
Timbres Ley 15910 Asistenciales Salud Publica .............. Cn 5'850,000
Timbres Impuesto a las Cancelaicones ...........cocoeveveense " 231,700
Papel de MUltas ......cvvieiiieennnnnnneeeennnnnnnnnnnnnnns ” 138’643,296
Tasas POlCIAlES ......viiieetinnieeerennnnarncescasennneeenns " 437°000,000
Papel de AdUANAS ......coiinitiiiinnennerenneenroseaassassoanss ” 4'4'79,000
Permiso Especial de Salidas y ReiNgreso ...........coeeeense » 1'200,000
Timbres Colegio de Ingenieros del Perd ..................... ” 401°831,830
Timrbes Colegio de Arquitectos del Pertt .................... " 2173'205,500
Control Mov. de Extranjeros en el Pais US$. 2.00 ...... e " 4'644,000
TIimbres CONSUIAIYES .......uoeveerenrorareannarnorarsvsssnssons " 232"162,421
Pacturas CONSUIAIES ... ..vvvernrrerrrcraosaranssessnsenoasans » 85,4317
Control del Mov. de Extranjeros en €l Pais ..........c.o0oons " 38°900,000
Tarjetas de Registro para Licencias de Conducir ............ " 3'500,000.
Pago Control y Calcomanias de Revisiones Técnicas ......... ” 16°300,600
Especies por Incinerar (Gobierno .................ceiveenenins » 72

S/. 6,005’499,076

DERECHOS De conformidad con el Decreto Supremo de
CONSULARES 4 de marzo de 1941, el Banco Central de Re-

serva es la dnica oficina receptora de Derechos Consulares,
encargada de pagar los haberes y gastos del personal del sec-
tor publico destacado en el exterior.
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El movimiento de esta cuenta ha sido el siguiente:

USS.
— Saldo al 31 de diciembre de 1977 ...........coiivininnnnnn.. —_—
— Recibido por Derechos Consulares ....................ovvn. 2'509,562.40
— Transferido al Banco de la Nacién, D. L. N° 17090 ......... 2'509.562.40

— Saldo al 31 de diciembre de 1978 ........c.cvvviriinirennnnns —_—

FONDO DE De conformidad con el articulo 10 de la Ley

REFATRIACION Ne¢ 1016, el producto de la recaudacién que
efectian los Consulados de la Reptblica por concepto de dere-
chos suplementarios debe ser aplicado al Fondo de Repatria-
cién. El monto asi recaudado es remitido al Banco Central de
Reserva al amparo del Decreto Supremo del 30 de noviembre
de 1953.

Durante 1978, el movimiento de esta cuenta ha sido el
siguiente:

USS.
— Saldo al 31 de diciembre de 1977 ..........ccooviiiiiirnennn. —_——
— Recibido de los Consulados ........ccvvviiiiieininnrnnnereenen 1,498.72
— Transferido al Banco de la Nacién D, L, 17090 .............. 1,498.72

— Saldo al 31 de diciembre de 1978 ..........coiiieiieenennnnns —_

ronpo monemario EN cumplimiento de los acuerdos de Brgtton
INTERNACIONAL  Woods, el Banco efectudé en su oportunidad,

los siguientes aportes al Fondo Monetario Internacional:

B o T 5 o « T USs$ 3'152,421 a S/. 6.50 S/. 20°490,736.47
En Moneda Nacional .................. —_— » 1427009,263.53
Que representa ...........0.ceeceiaans US$ 21'847,579 " —_——

US$ 25000,000 S/. 162°500,000.00

El aporte en oro y délares correspondiente al Perd ha sido
debidamente completado en fecha posterior. Asimismo, se ha
efectuado diversas revaluaciones del Aporte en moneda nacio-
nal, tal como puede observarse en la parte pertinente de Me-
morias anteriores.
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Durante los afios 1959 a 1963 y con cumplimiento de ios
acuerdos tomados por el Fondo, el Perd hizo efectivo el incre-
mento de su aporte ascendiente a US$ 12'500,000.00

Por Ley N° 15718 de 11 de noviembre de 1965, se autorizé
el aumento de US$ 9'500,000.00 del Aporte del Perd al Fondo
Monetario Internacional, el cual fue pagado el 4 de abril de
1966.

Por Ley N° 16569, de 23 de mayo de 1967, se autorizd el au-
mento de US$ 38'000,000.00 del Aporte del Perd al Fondo Mo-
netario Internacional, el cual fue pagado el 19 de junio del mis-
mo afo, 25 por ciento en oro y délares y 75 por ciento en paga-
rés en moneda nacional..

Por Decreto Ley N° 18657, del 24 de noviembre de 1970, se
autorizé el aumento de US$ 38'000,000.00 del Aporte del Peru
al Fondo Monetario Internacional, el cual fue pagado el 27 del
mismo mes, 25 por ciento en oro y ddlares y el 75 por ciento
en pagarés en moneda nacional.

La devaluacion del délar estadounidense acordada por ese
Gobierno el 8 de mayo de 1972 ocasioné que el Fondo Moneta-
rio Internacional introdujera en su contabilidad y en reemplazo
del citado délar, una nueva unidad de cuenta, el Derecho Espe-
cial de Giro (DEG) con una equivalencia de 0.888671 gramos
de oro fino. En consecuencia, el 28 de noviembre de 1972, el
Peri procedié a efectuar el'reajuste correspondiente sobre la
base del equivalente de DEG 0.0237998 por sol de oro.

El 18 de octubre de 1973, el Gobierno de los Estados Uni-
dos formalizé la nueva paridad del délar equivalente a DEG
0.828948 por ddlar, resultando un equivalente de DEG 0.0214198

por sol de oro.

De acuerdo con esta nueva paridad, el 31 de diciembre del
ano 1973, se efectud el reajuste de nuestro Aporte en Oro y
Délares al Fondo Monetario Internacional. El reajuste de las Te-
nencias en Soles se efectud el 23 de abril de 1974.

Durante los afos 1974, 1975, 1976 y 1977 se efectuaron
sendas revaluaciones de las Tenencias del Fondo en Soles, ha-
biendo quedado registradas al 31.12.77, al tipo de DEG'0.0113215

por sol.
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El aporte de las Tenencias del Fondo en Soles realizado el
17 de mayo de 1978 produjo, al cierre del presente ejercicio, un
tipo de DEG 0.00625834 por sol, resultante de la paridad DEG
0.815599 por U.S. délar y el tipo de cambio promedio al cierre
de las operaciones al 28 de abril de 1978, de S/. 130.322 por U.S.
délar. Por tanto, resulté un incremento de S/. 20,913'979,574
en las Tenencias del Fondo en Soles y de S/. 6,592'116,927 en
el Aporte del Pert al Fondo.

Mediante Decreto Ley N°? 22159, del 3 de mayo de 1978, se
autorizé el aumento de la cuota del Pert en el Fondo Monetario
Internacional de 123'000,000 DEG a 164'000,000 DEG (DEG 41’
000,000) el cual fue pagado con fecha 19.5.78 mediante la emi-
sion del Pagaré N° 79 por S/. 6,551'258,001 equivalente a DEG
41°000,000 al tipo de cambio de DEG 0.00625834 por sol, al en-
trar en vigencia la Segunda Enmienda del Convenio Constituti-
vo del Fondo Monetario Internacional, aprobada por D.L. 22158.

Al 31 de diciembre de 1978, el aporte del Peri ha quedado
constituido de la siguiente manera:

Aporte en Oro y Ddlares ,.............. DEG 30'750,000 S/.  17,277343,430
Aporte en Moneda Nacional ... ........ ——  5/. 21'291'588,504
QUE TePreSenta ........c.cvnennacaannass DEG 133'250,000 » —_—

DEG 164°000,000 S/. 28,568'931,934

El aporte en Moneda Nacional ha sido puesta a disposicion
del Fondo como sigue:

En Pagarés a favor del Fondo Monetario Internacional que

mantenemos en Custodia ...........iiiiiiiiiiiiiieaian S/. 20,342'358,204 (1)
En cuenta N2 1 .....iiiiiiineinitettetriianeanersninnnnnanns » 943'320,879(2)
En cuenta N 2 ..ottt ittt raianeenasanannnnns ' 1'336,172
Cheques pagados y cargos por diversos conceptos efectuados

alafechaen la cuenta N® 2......... .ot iiiiinnnns . 4'573,249

S/. 21.291'588,504

(1) Esta cuenta estid considerada en el Balance de]l Banco dentra del rubro “Obli-
gaciones a favor de Instituciones Internacionales” y asciende a la suma de
S/. 35,085'961,125. De ésta 14,743°602,921 corresponden al ajuste del saldo en
soles al 28.4.78 de la cuenta N? 1 y que fue acreditada en ésta, de acuerdo
a la alternativa del FMI.

(2) Esta cuenta, como la anterior, esta considerada en el mismo rubro del Ba-
lance del Banco y asciende a la suma de S$/. 32,082'844,153. Al incrementarse
S/. 14,743'602,921 (ajuste del saido en soles al 28.4.78) se obtiene el saldo de
S/. 46,176'447,074 del cual S/. 45'833'126,195 corresponde ai equivalente del
DEG’s 286,839,287 que representan las obligaciones a favor del FMI por los

otros giros efectuados.
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nTERAMERIcano  POr Resolucion Legislativa N* 13287 de 28 de

DE DESARROLLO  djciembre de 1959 fue aprobado el Convenio
Constitutivo del Banco Interamericano de Desarrollo. Inmedia-
tamente el Gobierno procedié a pagar la suma de US$ 15,202.00
correspondiente a la milésima parte del capital suscrito y al
monto de la cuota de contribucién del Fondo para Operaciones
Especiales (F.O.E).

Durante los afios 1960 a 1962 y de conformidad a la Ley
N¢ 13439 de 27 de diciembre de 1960, el Banco Central de Re-
serva procedidé, por cuenta del Gobierno, a completar el pago
del capital ordinario y del Fondo para Operaciones Especiales.

En 1964 se efectu6 el pago de US$ 691,000 correspondien-
tes al aumento del aporte del Fondo para Operaciones Especia-
les autorizado por Decreto Ley 14533 de 27 de junio de 1963.
Posteriormente, durante 1965 y 1966 fueron canceladas las cuo-
tas correspondientes a los afios 1964, 1965 y 1966, mediante
pagarés ascendentes a un monto total de S/. 120'771,000, equi-
valente a US$ 4'473,000.

Por Ley 16907 de 9 de marzo de 1968 se autorizé un aumen-
to del aporte del Peri al Fondo para Operaciones Especiales
hasta por US$ 8'868,000, monto que fue pagado mediante pa-
garés no negociables y sin intereses durante 1968 y 1969.

Por Decreto Ley N° 18474 de 17 de noviembre de 1970 se
autorizé un aumento del Capital Ordinario en 3,252 acciones de
US$ 10,000 cada una, ascendente a US$ 32'520,000. De dicho
monto US$ 25'610,000 corresponden al capital exigible, mien-
tras que el saldo pagadero 50% en ddlares y 50% en moneda
nacional fue cancelado en 5 cuotas de 1971 a 1975.

El mismo Decreto Ley aprobé un aumento del Aporte al
Fondo para Operaciones Especiales hasta por US$ 14'596,000.
Por tai monto se suscribieron tres pagarés de cancelacién, uno
en 1971 y los dos restantes en 1974.

Por Decreto Ley N° 19526 de 12 de setiembre de 1972 se
aprob6é el reajuste del Aporte al Capital Ordinario producido
como consecuencia de la variacion en la paridad del délar esta-
dounidense, el mismo que fue cancelado mediante pagaré de
11 de octubre de 1973 por S/. 15'232,799.10, y de 27 de mayo de
1974 por S/. 57'647,027.35.

— 84 —



LN ot

Memoria al 31 de Diciembre de 1978

Por Decreto Ley 21261 del 26 de agosto de 1975 se aprue-
ba el aumento del Aporte al Capital del Banco Interamericano
de Desarroilo, en 5,986 acciones de US$ 10,000 cada una, lo que
arroja un total equivalente de US$ 72'211,706 considerando los
reajustes de la paridad délar-oro de 8.571% y 11.111% ocurri-
dos el 8.5.72 y 17.10.73 respectivamente. De estos un equi-
valente de US$ 66'855,542 corresponde a acciones de Capital
exigible y el saldo a acciones de Capital pagaderos en efectivo
ascendente al equivalente de US$ 5'356,164, a pagarse en dé-
lares y en moneda nacional, en la proporcién del 50% mediante
tres cuotas anuales e iguales a partir del 30 de junio de 1976,
o en otras fechas posteriores que el Directorio Ejecutivo del
Banco Interamericano de Desarrollo determine.

Asimismo, se aprobd el aumento del Aporte al Fondo para
Operaciones Especiales por un monto de US$ 11'082,000 pa-
gadero en moneda nacicnal mediante tres cuotas anuales e
iguales a partir del 31 de diciembre de 1976 o en la fecha pos:
terior que el Directorio Ejecutivo del Banco interamericano de
Desarrollo determine.

Con fecha 27 de octubre de 1975, se reajusté las Tenen-
cias en moneda nacional del Banco Interamericano de Desarro-
llo del tipo de cambio de S/. 38.70 a S/. 45.00 por ddlar esta-
dounidense.

Por Decreto Ley N° 21482 de 11 de mayo de 1976 se apro-
baron las modificaciones del Convenio Constitutivo del Banco
Inteamericano de Desarrollo.

El 20 de mayo de 1976 se emitieron nuevos pagarés por
reajuste de las cuentas valores, de acuerdo con la clausula de
mantenimiento del valor de las monedas, considerada en el
Convenio Constitutivo del citado Organismo Internacional.

Con fecha 20 de mayo de 1976, se suscribié un pagaré por
US$ 833,583.18 que reemplaza y deja sin valor al emitido origi-
nalmente por la suma de US$ 750,225.61, en cancelacién de la
cuarta cuota del aumento del Aporte al Capital Ordinario.

El 6 de enero de 1977, se suscribieron dos pagarés, uno
por US$ 892,694.00 y otro por el equivalente en soles oro de
740,000.00 US délares del peso y ley en vigencia al 1° de enero
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de 1959, en pago de la primera cuota de la quinta suscripcién
al rubro Capital Ordinario.

Con fecha 5 de mayo de 1977, mediante la emisién de un
pagaré por el equivalente en soles oro de US$ 3'694,000.00 se
efectud el pago de la pimera cuota del aumento del Aporte al
Fondo para Operaciones Especiales aprobado por el Decreto
Ley 21261 de 26 de agosto de 1975:

El 10 de julio de 1977, se efectud pagos por US$ 24,082.00 y
US$ 473,391.97 por concepto de la 1ra. cuota de rescate de los
pagarés emitidos por US$ 892,694.00 y US$ 750,225.61 respec-
tivamente; asimismo se pagé US$ 473,391.97 en cancelacién del
saldo de un pagaré emitido por US$ 750,225.61.

El 22 de agosto de 1977, se emitieron dos pagarés, uno
por US$ 892,694.00 y otro por el equivalente en soles oro de
740,000.00 US délares del peso y ley en vigencia al 1° de enero
de 1959, en pago de la segunda cuota de la quinta suscripcién
al rubro Capital Ordinario.

El 31 de octubre de 1977, en observancia de las disposicio-
nes contenidas en la circular de Procedimientos del Banco In-
teramericano de Desarrollo relativo a pagarés que no deven-
guen intereses, emitida el 30 de julio de 1976, se suscribieron
cinco pagarés, cada uno por el equivalente en soles oro de US$
621,900.62, US$ 691,000.00, US$ 691,000.00, US$ 569,335.40 y
US 326,285.56 del peso y ley en vigencia al 1° de enero de 1959
cada uno, en reemplazo de los emitidos anteriormente por S/.
33'760,152.45, S/. 37'511,243.10, S/. 37,511,243.10, S/. 30906,
625.95 y S/. 17'712,557.10 correspondientes al rubro de Capital

Ordinario.

Asimismo, con igual fecha se suscribieron cinco pagarés;
cada uno por el equivalente en soles oro de US$ 487,423.46'
US$ 2'450,380.54, US$ 2'450,380.54, US$ 1'234,795.56 y US$
2'257,827.90 del peso y ley en vigencia al 1° de enero de 1959, en
reemplazo de los emitidos anteriormente por S/. 26’°460,000.00;
S/. 133'020,000.00; S/. 133'020,000.00; S/. 67'031,427.15 y S/.
122’'567,193.90 correspondientes al Fondo para Operaciones Es-
peciales. '

Con fecha 31 de octubre de 1977, se emitieron tres paga-
rés, por el equivalente en soles oro de US$ 1'458,00.00, US$
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6'569,000.00 y US$ 6'569,000.00 corrientes en reemplazo de los
emitidos anteriormente por S/. 65'610,000.00, S/. 295'605,000.00
y S/. 295'605,000.00 del Fondo para Operaciones Especiales.

Por Decreto Ley N° 22039 de 13 de diciembre de 1977, se
aprob6 el aumento adicional en el Capital autorizado exigible
del Banco Interamericano de Desarrollo y se autorizé la sus-
cripcién de 1,730 acciones de Capital Ordinario de Diez Mil D6-
lares Americanos (US$ 10,000) cada una, lo que constituye
un total de 20'869,730.00 délares corrientes de los Estados Uni-
dos de América; los que deberan suscribirse a mas tardar el
1° de octubre de 1978 o en otra fecha posterior que el Direc-
torio Ejecutivo determine.

El 15 de diciembre de 1977, se suscribié un pagaré por el
equivalente en soles oro de US$ 3'694,000.00 en pago de la se-
gunda cuota del aumento del Aporte al Fondo para Operaciones
Especiales aprobado por el Decreto Ley 21261 de 26 de agosto
de 1975.

El 24.1.78 se efectué el pago por US$ 750,225.61 al tipo
de cambio de S/. 130.38 por délar y que representa la cance-
lacidon del pagaré emitido por la Republica del Pera por el equi-
valente en soles de US$ 621,900.62 US délares del 1.1.59 por
la 3ra. cuota de la cuarta suscripcion al Capital Ordinario.

Con fecha 25 de enero de 1978, se envia al BID la documen-
tacion sustentatoria sobre el reemplazo de los pagarés ya gira-
dos en soles oro por otros girados en US ddlares pagadero en
soles oro por concepto del Quinto Apcrte del Fondo para Ope-
raciones Especiales.

El 22.2.78 el BID manifesté su conformidad sobre la docu-
mentacion enviada el 25.1.7 asi como por el pagaré emitido el
15.12.77 en pago de la segunda cuota de la contribucién al
F.O.E aprobado por Resoluciéon AG-8/76.

Con fecha 29 de mayo de 1978 se envié al BID la docu-
mentacion sustentatoria relativa al pago de la Tercera Cuota
del aumento de la suscripcién de acciones al Capital Ordinario
autorizado por D.L. 21261 mediante la emision de dos pagarés
a la vista, no negociables y que no devenguen intereses por los
montos de USS$ 892,694.00 pagaderos en ddlares estadouniden-
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ses y otro por US$ 740,000.00 del peso y ley en vigencia al 1.1.59
equivalente a soles oro y pagaderos en soles y el pagaré a la
vista sin intereses por el equivalente en soles oro de US§
8'119,625.05 del peso y ley en vigencia al 1.1.59 por el ajuste
del saldo de la cuenta Fondo Especial N* 1 al 30.9.77 a S/. 80.88
por délar.

Con fecha 21.6.78 se efectud el pago de US$ 752,000.00 al
BID por concepto de cuotas de rescate, correspondiendo US$
276,833.64 por el saldo del pagaré por US$ 750,225.61 (Res. AG-
11/70) ; US$ 348,166.36 por parte del pagaré por US/ 833,583.18
(Res. AG-11/70); y US$ 127,000.00 por parte del pagaré por
US$ 892,694.00 (Res. AG-7/76).

El 23.6.78 el BID nos comunicé su conformidad a la docu-
mentacién enviada por nosotros el 29.5.78.

Con fecha 1.8.78 y en atencidn a la carta del BID del 23.6.78
el Banco Central remitio el original del pagaré emitido por US$
892,694.00 y los certificados de custodia N? 3147 y 3148 por los
pagarés emitidos por US$ 740,000.00 y US$ 8'199,625.05 del pe-
so y ley en vigencia al 1.1.59 pagaderos en soles oro y que man-
tenemos en custodia a nombre del BID.

Mediante cable N? 86 del 18.8.78 el BID nos solicita el pago
de los rescates parciales de:

1) 167,220.02 US$ délares corrientes que corresponden a
138,617.28 US$ ddlares del 1.1.59 contra pagaré expresado
por 326,285.56 US$ dodlares del 1.1.59 (1ra. Devaluacién del
délar) y .

2) 411,922.42 US$ dolares corrientes que corresponden a
341,463.70 US$ dédlares del 1.1.59 contra pagaré expresado
por 569,335.40 US$ délares dei 1.1.59 (2da. Devaluacién del
délar).

Con fecha 26.9.78 se efectud el pago correspondiente a los
rescates parciales del punto anterior, aplicando el tipo de cam-
bio de S/. 175.846 por délar.

El 28 de diciembre de 1978 se envia carta al BID con toda
la documentacion sustentatoria, sobre el pago de la Tercera
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Cuota del Aporte del Pert al FOE. mediante la emisiéon de un
pagaré a la vista, sin intereses por el equivalente en soles oro
de US$ 3'694,000.00, dicho aumento fue aprobado por el D.L.
21261 del 26 de agosto de 1975.

Al 31 de diciembre de 1978, la situacion de los aportes es
la siguiente: ‘

APORTE SUSCRITO:
CAPITAL ORDINARIO:

Fagadero en efectivo .................. US$ 20°150,114.30
Exigible ... .. i e US$ 166’185,844.21 US$ 186'335,958.51

. FONDO PARA OPERACIONES
ESPECIALES

Pagaderas en efectivo ................. US$ 42'528,464.28
TIS$ 228'864,422.79

APORTE PAGADO:
CAPITAL ORDINARIO

Entrega en délares ............cooiounn. US$ 6'145,699.58
Pagarés en délares ...........coceeonnn US$  3'846,000.00
Entrega en soles ...................... S/. 268'663,728.00

Con un equivalente de ................. US$ 5'113,543.06

Pagarés por €l equivalente en soles de
US ddiares del peso y ley en vigencia al
1.1.59 que representan US ddlares co-

D9 U3 o) =T P US$ 4'345,248.36

S/. 268'663,728.00 US$ 20°110,491.00

FONDO PARA OPERACIONES

ESPECIALES
Entrega en dolares ...............ovnn Us$  1'036.500.00
Entrega €n SOI8S .........c.eveniicinan S/. 275'142,390.00
Con un equivalente de pagarés por el
equivalente en soles de US ddlares .... US$ 14’596,000.00

Pagarés por €l equivalente en soles de
US délares del peso y Ley en vigencia
al 1.1.59 que representan US dodlares co-

rrientes ...l US$ 15253,040.00

S/. 215'142,390.00 US$ 38'763,040.00

S/. 543'806,118.00 US$ 58873,531.00
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INTEoNAGonaL  EN cumplimiento de la Ley N¢ 10640, el Banco
DE R ON Central de Reserva efectud, por cuenta del
Gobierno, el pago de la suscripcién de acciones del Banco Inter-
nacional de Reconstruccién y Fomento. El aporte correspon-
diente al Perd, de conformidad con los acuerdos de Bretton

Woods, ascendié a US$ 17’500,000.00.

Por Ley N° 13187 de marzo de 1959 se aumenté el Aporte
del Perd al Banco Internacional de Reconstruccion y Fomento
en la proporcidon de 100 por ciento elevandose el Aporte a esa
Instituciéon a US$ 35'000,000.00. Dicho aumento no ha sido re-
querido aun por el BIRF.

El saldo por pagar al 31 de diciembre de 1976 fue del 80
por ciento del Aporte Inicial o sea US$ 14°000,000.00. El 20 por
ciento restante fue cubierto de la siguiente manera:

Entrega inicial del 2 por ciento efectuado en ddlares ............ US$ 350,000.00

Entrega vosterior efectuada en délares ..............ccovvvvnns, T US$ 2'997,858.28
Giros de S/. 3'110,013.81 efectuados por el BIRF equivalente a.. US$ 152,141.72

US$ 3°500,000.00

Por Ley N° 16569 del 23 de mayo de 1967 se aumentd el
Aporte del Perd al Banco Internacional de Reconstruccion y Fo-
mento en la suma de US$ 28°500,000.00, habiéndose efectuado
el pago del 10 por ciento ese mismo afio en la siguiente forma:

Entrega del 1 por ciento en

délares (10.767) .............. USs 285,000
Equivalente & ............. ..., S/. 7649,400
Entrega del 9 por ciento en
Moneda Nacional:
—En Efectivo .................. S/. 687,933
—En Pagarés (17.10.67) ......... S/. 68105,387 68°793,300
Que representan ............... US$ 2'565,000
US§ 2'850,000 S/. 176'442,700

El 20 de mayo de 1970 se efectud el pago de S/. 500,000.00,
correspondiente al pagaré suscrito el 17 de octubre de 1967, que-
dando éste vigente por la suma de S/. 67'605,367.00
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Por Decreto Ley N° 19264 del 6 de enero de 1972 se aumen-
t6 el Aporte del Peri al Banco Internacional de Reconstruccidn
y Fomento en la cantidad de US$ 10°'000,000.00, suma de la que
el 10 por ciento tenia el caracter de exigible de inmediato, de-
biendo proporcionarse e! 1 por ciento en oro o délares de los
Estados Unidos de Norteamérica y el 9 por ciento en moneda
local; habiéndose cumplido el 6 de abril del mismo afo con el
pago inicial de US$ 100,000.00, correspondiente al 1 por ciento
pagadero en délares.

Por Decreto Ley N° 19256 del 12 de setiembre de 1972, se
aprobé el reajuste del Aporte al Banco Internacional de Recons-
truccién y Fomento, como consecuencia de la variacién produ-
cida en la paridad del délar de Estados Unidos de Norteamérica
el 8 de mayo de 1972. En cumplimiento del citado Decreto Ley,
el 22 de setiembre del mismo afo se pagé US$ 8,571.00 para
reajustar el efectuado el 6 de abril de 1972.

Asimismo, con fecha 28 de setiembre de 1972, se emitio
un pagaré por S/. 37'815,279.30 en cancelacion del 9 por ciento
pagadero en moneda nacional del aumento del Aporte que fuera
autorizado por el Decreto Ley N° 19264, quedando representado
dicho aumento, en la forma siguiente:

Entrega del 1 por ciento en délares ......... Us$  108,571.00
Con un equivalentc de ............. ........
Entrega del 9 por ciento con pagaré en mo-

neda nacional ............... . oo,
Que representa ............iiiiiiiiieiii, Uss  971,139.00

US§ 1°085,710.00 S/. 42'016,977

S/. 4'201,698
S/. 57815279

El 23 de agosto de 1973 se pagod por cuenta del Gobierno
soles oro 346,382.08, importe que representa el reajuste autori-
zado por el Decreto-Ley N° 19526, sobre el saldo de la “Cuenta
A" que mantiene el Banco Internacional de Reconstruccién y
Fomento en este Banco Central.

Con fecha 24 de octubre de 1973 se sustituyd el pagaré gi-
rado el 17 de octubre de 1967, vigente por la suma de S/. 67605,
367.00 por otro por la suma de S/. 105'912,554.42, como reajus-
te del citado pagaré por el concepto antes mencionado.

En el afio 1975 el Supremo Gobierno efectué pagos que as-
cendieron a la suma de S/. 3'300,000.00 como amortizacién del
pagaré emitido el 28 de setiembre de 1972, el cual se redujo a

soles oro 34’515,279.30.
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Con fecha 7.4.76 el Supremo Gobierno pagé S/. 1'500,000.00
como amortizacion del pagaré que se menciona en el parrafo
anterior, quedando reducido a S/. 33'015,279.30.

En consecuencia, el Aporte total a dicho Organismo cuyo
monto es US$ 74'357,100.00 ha quedado constituido al 31 de
diciembre de 1977 de la siguiente forma:

APORTE TOTAL

En US3
Pagado.en Exigible TOTAL
efectivo

Aporte inicial Ley 10640 ........ 3'500,000 14’000,000 17°500,000
Aumento aporte Ley 13187 ...... —_— 17,500,000 17'500,000
Aumento Aporte Ley 16569 ...... 2'850,000 25°650,000 28'500,000

Aumento Aporte Decretos Leyes
Nos, 19264 - 19526 ........... 1'085,710 9'771,390 10'857,100
7'435,710 66'921,390 74'357,100

APORTE PAGADO

Aporte inicial Ley N?

10640 ......oiininns US$ 350,000.00
Con un equivalente en. S/, 2'275,000
Entrega posterior efec-

tuada en délares .... US$ 2'997,858.28
Con un equivalente de
Giros en soles efectua-

dos por el BIRF ... S/. 3'110,014
Que representan ...... USs 152,141.72 US/ 3'500,000 S/. 87°102,701

S/. 81'T17,687

Aumento Aporte Ley N¢
16569
Entrega en délares .... US$ 285,000.00
Con un equivalente de. S/. T7649,400
Entrega en soles....... S/. 1'634315
Que representan ...... US$  44,292.80
Pagarés en soles ...... 5/.105'912,535
Que representan ...... US$ 2'520,707.20 US$ 2'850,000 S/.115'096,270

Aumento del Aporte De-
cretos Leyes Nos. 19264
- 19526
Entrega en ddlares ... US$ 108,571.00
Con un equivalente de S/. 4'201,698
Entrega en soles ..... S/. 4'800,000

. Que representan ...... US$ 124,031.01

Pagarés en soles ..... S/. 33'015,279
Que representan ...... US$ 853,107.99 US$ 1°085,710 S/. 42'016,977

TOTAL PAGADO ..... US/ T'435,710 S/.244'215,948
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INcac o, Por Resolucién Legislativa N° 13666, de 14 de
DE FOMENTG junio de 1961, el Congreso aprobé el Conve-

nio Constitutivo de la Asociacién Internacional de Fomento.

La Ley N° 13785 de 23 de diciembre de 1961, autorizé al
Banco Central de Reserva del Peru para efectuar, por cuenta
del Estado, el pago del Aporte a los fondos de dicha Asociacién.

La cuota que corresponde al Pert es como sigue:

10% pagadero en efectivo ....... ... o it Us$ 1717,000.00
90% eXigIble .. ... i i i e e US$ 1'593,000.00

US$ 1770,000.00

En cumplimiento de las disposiciones legales mencionadas,
durante los anos 1962, 1963 y 1964 el Banco Central de Reserva
cubrié, por cuenta del Gobierno, el pago de las cinco cuotas,
quedando constituido dicho aporte al 31 de diciembre de 1978
de la siguiente manera:

Pago inicial en doélares efectuados por el Go-

[+2755 [« DN S/. 2'969,175 US$ 110,625.00
Entrega en dalares .............c.iiiiiiiniaann » 1781,505 . 66,375.00
Pagarés en SOIES .......iiiiiiiiiiiiiiiiirs » 42711516 » 17593,000.00

S/. 47'462,196 US$ 1"170,000.00

casa nacronar, | Durante el afio 1978, los principales renglo-
DE MONEDA nes de la produccién arrojan las siguientes

cifras:

Produccion Monetaria: Conforme a los Decretos Leyes
Nos. 21178 y 22065 se acuiié moneda nacional de las denomina-
ciones S/. 10.00, S/. 5.00 y S/. 1.00.

La produccion total de monedas en el aiio fue de 93'722,000
piezas, cantidad que se descompone como sigue:

D.L. N¢ 21178 S/. 5.00 Alpaca 1'776,000
D.L. N¢ 22065 S/. 10.00 Latén 46'970,000
S/. 5.00 ” 35'9'76,000

S/. 100 ” 9°000,000

TOTAL 93°722,000
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Seccion Fielatura: 946,777.000 kg. laminados que se desa-
gregan de la siguiente manera:

931,538.000 kg. de latén para monedas
15,229.000 kg. de alpaca para monedas
127.054 kg. de plata para monedas conmemorativas
José Quinones y Jorge Chéavez.

Seccién Fundicion: 1'172,145.102 kg. fundidos que se des-
componen de la siguiente manera:

498,419.000 qg. de latén para monedas (materia prima)

661,085.090 kg. de cizallas, recortes de latén (material
de refundacion) .

210.000 kg. de alpaca para monedas (mater. prima)
12,257.230 kg. de cizallas, recortes de alpaca (mate-
rial de refundicién)

9,926 kg. de plata para monedas conmemorativas
a los héroes de la aviacion civil y mi-
litar

183,856 kg. de plata (material de refundicion).
~Seccién Refinacion: 44.088 kg. de oro refinado.

Secciéon Ensayes: 1368 ensayes quimicos que se descom-
ponen en:

1063 ensayes internos de laton
12 ensayes internos de alpaca
80 ensayes quimicos de oro
180 ensayes particulares de oro.

Unidad de Matriceria: (Seccion Maestranza): Fabricacién
de 846 cufios para monedas de latén.

Impresién: 57,287 especies valoradas, cantidad que se
desagrega en la forma siguiente: 24,838 Contratos de Compra-
Venta y 32,449 Pglizas de Seguros.

Placas de Rodaje: 4,422 unidades para vehiculos menores
y 12,544 juegos de Placas para vehiculos mayores.
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resoructones Bl Banco Central de Reserva del Perd emitié
CAMBIARIAS durante el ano 1978, las siguientes Resolu-

ciones Cambiarias:

N° 001-78-EF /90, de 17 de febrero: sustituye el texto del ar-
ticulo 50 de la Resolucion Cambiaria N° 003-77-EF/90. Por éste,
los fondos recaudados en moneda nacional por las oficinas con-
sulares acreditadas en el pais, por concepto de derechos con-
sulares, podran ser transferidos en giros en moneda extranjera
a favor de los organismos oficiales correspondientes del go-
bierno respectivo.

N° 002-78-EF/90, de 4 de mayo: dispone que los certifica-
dos de moneda extranjera provenientes del valor FOB producto
de exportaciones, o de su prefinanciamiento seran emitidos a
la orden del Banco del pais que haya hecho entrega de la mone-
da extranjera al Banco Central de Reserva del Perd por cuenta
del productor o exportador de acuerdo con las instrucciones
emitidas por éste.

N° 003-78-EF/90, de 1 de junio: comprende dentro de los
alcances de la Resolucion Cambiaria N° 16-77-EF/90, para efec-
to de la apertura y mantenimiento de cuentas corrientes o de-
pésitos a que se refieren las Resoluciones Cambiarias Nos. 001
y 015-77-EF/90, a la moneda extranjera constituida por cheques
de viajero, billetes circulares y/o moneda fraccionaria.

N°¢ 004-78-EF/90, de 1 de junio: sustituye el articulo 18 de
la Resolucién Cambiaria N° 003-77-EF/90 que establece normas
para el mercado Unico de cambios en lo que se refiere a gastos
de viaje para turismo. '

N°¢ 005-78-EF/90, de 8 de junio: amplia el articulo 5° de la
Resoluciéon Cambiaria N° 001-77-EF/90 por el cual las personas
naturales y juridicas residentes estdn facultadas a celebrar
contratos en moneda extranjera dentro del territorio nacional,
cuando el residente obligado al pago provea con recursos pro-
pios provenientes del etxerior, distintos del valor FOB de ex-
portacién o su prefinanciamiento, la moneda extranjera necesa-
ria para el cumplimiento de la obligacién.

N°¢ 006-78-EF/90, de 30 de junio: aclara que la moneda ex-
tranjera distinta a la especificada en el articulo 1° de la Resolu-
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cién Cambiaria N° 004-77-EF /90, esta excluida del Mercado Uni-
co de Cambios y de las regulaciones cambiarias vigentes.

N° 007-78-EF/90, de 20 de julio: autoriza a las personas na-
turales y juridicas residentes con actividades operativas en el
exterior a abrir y mantener cuentas corrientes en moneda ex-
tranjera en bancos establecidos en el extranjero, siempre y
cuando generen moneda extranjera distinta de la del producto
de exportacién y su prefinanciamiento.

Las cuentas que el Banco de la Nacion autorizara al ampa-
ro del D.L. 18275 continuaran teniendo plena vigencia con la ex-
cepcion de los Estados de Cuentas Bancarias, los que deberan
presentarse al Banco Central de Reserva del Peru.

N°¢ 008-78-EF /90, de 14 de agosto: sustituye el texto del ar-
ticulo 4° de la Resolucién Cambiaria N° 001-77-EF/90 en el sen-
tido de autorizar a las Empresas Bancarias del Pais y a la Cor-
poracion Financiera de Desarrollo {COFIDE) a mantener Cuen-
tas Corrientes en bancos del exterior.

N°¢ 009-78-EF /90, de 5 de octubre: sustituye el texto del ar-
ticulo 10 de la Resolucién Cambiaria N¢ 003-77-EF/90, por el si-

guiente:

“En el caso de importaciones del Sector Pdblico Nacional
cuyo importe no exceda de 10,000 délares o su equivalente en
otra moneda extranjera, a la solicitud de divisas debera acom-
panarse informe favorable del Consejo de Transacciones Exter-
nas del Sector Publico”.

N° 010-78-EF/90, de 5 de octubre: modifica el texto del ar-
ticulo 35¢ de la Resoluciéon Cambiaria N° 003-77-EF/90, sustitui-
do por el articulo 1° de la Resolucion Cambiaria N¢ 010-77-EF/90,
en el sentido que los Bancos podran atender el pago de comi-
siones y otros gastos correspondientes a representantes o agen-
tes en el exterior de residentes exportadores de bienes y ser-
vicios, siempre que los mismos consten en la pertinente auto-
rizacion para exportar y en la liquidacién del representante o
agente y no se originen de ventas a la principal, filial o subsi-
diaria del exportador.

N° 011-78-EF /90, de 26 de octubre: obliga a que las impor-
taciones de bienes que realice el Sector no Publico sean finan-
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ciadas a un plazo no menor de 150 dias contados a partir de la
fecha de embarque, incluyendo la importacién de bienes de ca-
pital cuyo valor FOB no exceda de 10,000 délares.

N°¢ 012-78-EF/90, de 26 de octubre: otorga, en sustitucién
del articulo 3° de la Resolucién Cambiaria N* 002-78-EF/90, de-
recho preferencial al exportador o productor a la utilizacion del
certificado para el pago de sus propias obligaciones con e! ex-
terior, teniendo igualmente derecho preferente a la utilizacién
del certificado para cancelar los préstamos internos en mone-
da extranjera que les otorguen los Bancos establecidos en el

pais, '

N¢ 013-78-EF/90, de 14 de noviembre: modifica el texto del
articulo 7° de la Resolucion Cambiaria N° 009-77-EF/90 en el
sentido que los bancos locales que suscriban el compromiso
de entrega de la moneda extranjera, a que se refiere el articulo
11° del Reglamento del Decreto Ley 22287, quedan obligados a
entregar al Banco Central de Reserva del Perd la moneda ex-
tranjera valor FOB provenientes de las exportaciones.

N° 014-78-EF/90, de 11 de diciembre: modifica el texto del
articulo 29 de la Resolucién Cambiaria N° 003-77-EF/90, susti-
tuido por el articulo 3¢ de la Resolucion Cambiaria N° 004-78-
EF/90, que establece normas operativas para el mercado tnico
de cambios en lo que se refiere a gastos de viaje por enfer-

medad.

N¢ 015-78-EF/90, de 22 de diciembre: establece que a par-
tir del 1° de enero de 1979 el valor FOB de las importaciones
que realice el Sector No Publico, deberd ser financiado a un
plazo no menor de 150 dias contados a partir de la fecha de

embarque.

cmcuranes v El Banco Central de Reserva ha emitido du-
BANCO CENTRAL  rgnte el afio 1978 las siguientes circulares:

N° 001-78-EF/90, de 3 de marzo: dispone que las empresas
prestatarias a que se refiere el inciso c) del articulo 41 del De-
creto Ley 21227, que operan dentro del dmbito de las Sucursa-
les del Banco Agrario del Pert ubicadas en las ciudades de Piu-
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ra, Jaén, Chiclayo, Tingo Maria, La Merced, Ayacucho, Cusco vy
Puno, deberdn mantener el total de sus depdsitos en el citado
Banco.

N¢ 002-78-EF /90, de 8 de marzo: autoriza a los Bancos Co-
merciales y a los Bancos Privados de Fomento de la Industria
de la Construccion, a exceder sus limites globales de créditos
documentarios y de avales y cartas-fianza, por un monto equi-
valente al producido por los reajustes de los tipos fijos de
Cambio de la Superintendencia de Banca y Seguros en las ope-
raciones efectuadas en moneda extranjera mientras éstas se
encuentren vigentes y ajustdndose dicho monto a los saldos

correspondientes.

N° 003-78-EF/90, de 8 de marzo: dispone complementar el
régimen de multas que se aplica por incumplimiento de las re-
gulaciones sobre encaje en moneda extranjera, con una tasa
de multa equivalente a 1.5 veces la tasa Libor a 180 dias, en

los casos que se especifica.

N¢ 004-78-EF/90, de 12 de mayo: acuerda renovar la linea
de crédito que otorgé en concordancia con el articulo 8¢ del De-
creto Ley 21095, por el plazo de un afio a partir de la fecha de

su vencimiento.

N° 005-78-EF/90, 1° de junio: faculta al Sistema Bancario a
prepagar las obligaciones refinanciadas con el exterior en mo-

neda extranjera.

N¢ 006-78-EF /90, de 1° de junio: amplia los alcances de la
Circular N° 001-78-EF/90 de manera tal que queden comprendi-
das en la misma las empresas prestatarias que indica el inciso
c) del articulo 41 del Decreto Ley 21227, y que operan dentro
del ambito de las Sucursales del Banco Agrario del Perd, ubica-
das en las ciudades de Arequipa, Cajamarca, Canete, Huacho,
Huancayo, lca, lquitos, Lima y Trujillo.

N°¢ 007-78-EF/80, de 5 de junio: dispone que el sistema de
depésitos y retiros de efectivo a que se contrae la Circular N¢
25-77-EF/90 sea de aplicacion para todas las oficinas de las
empresas bancarias de la ciudad de Arequipa.

N¢ 008-78-EF/90, de 13 de junio: modifica la Circular N¢ 52-
73-EF/90 en el sentido de determinar que la composicién de las
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reservas técnicas y legales de las empresas aseguradoras se
sujeten a nuevas normas.

N° 009-78-EF/90, de 23 de junio: sustituye el punto b) de
la Circular 128 de 28 de enero de 1971, sefiala que los bancos
tnicamente podrdn incrementar las tenencias de Bonos de In-
version Publica y de los Bonos de Fomento Hipotecario del
Banco de la Vivienda del Perd. :

N° 010-78-EF/90, de 14 de julio: dispone que el Sistema de
depésitos y retiros de efectivo a que se contrae la Circular N°
25-77-EF/90 sea de aplicacion para todas las oficinas de las
empresas bancarias establecidas en la ciudad de Trujillo.

N°¢ 011-78-EF /90, de 20 de julio: amplia los limites a que se
refiere [a Circular N° 149 de 12 de noviembre de 1971, modifi-
cada por las Circulares Nos. 06-73-EF/90 y 27-73-EF/90 de 6 de
marzo y 27 de julio de 1973 respectivamente, de modo que en
adelante las empresas financieras estaran autorizadas para que
en sus cuentas corrientes bancarias registren saldos deudores
por plazos no mayores de 60 dias calendarios y por un monto
que no podran exceder de S/. 8'000,000 (ocho millones de soles

oro).

N°? 012-78-EF/90, de 20 de julio: modifica el literal b) del
punto 1 de la Circular N° 148 de 12 de noviembre de 1971 en el
sentido que cuando se acepte garantias personales ellas debe-
rén emanar de persona juridica y ademés concurrir con garan-
tias reales constituidas por no menos del 20% del importe del
crédito.

N¢ 013-78-EF/90, de 20 de julio: fija en 24.5% anual al re-
batir la Tasa de Redescuento Bancario (TRB) aplicable a las
operaciones de crédito que este Banco Central efectia a favor
de los Bancos Comerciales, Bancos Privados de Fomento de la
Industria de la Construccién y Caja de Ahorros de Lima. '

N° 014-78-EF/90, de 20 de julio: dispone las tasas méaximas
de interés que podran cobrar y pagar los Bancos Comerciales,
Banco de la Nacién, Banco Minero y Banco Industrial por sus

operaciones activas y pasivas.

N° 015-78-EF/90, de 20 de iul'io: dispone las tasas maximas
de interés que podran cobrar y pagar los Bancos Regionales
por sus operaciones activas y pasivas.
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N° 016-78-EF/90C, de 20 de julio: dispone las tasas maximas
de interés que podran cobrar y pagar los Bancos Privados de
Fomento de la Industria de la Construccién por sus operaciones
activas y pasivas.

N°¢ 017-78-EF /90, de 20 de julio: dispone las tasas méximas
de interés que podran cobrar y pagar las Empresas Financieras
por sus operaciones financieras.

N¢ 018-78-EF/90, de 20 de julio: dispone las tasas maximas
de interés que podran cobrar las empresas aseguradoras por
los préstamos que otorguen.

N¢ 019-78-EF/90, de 20 de julio: fija la Tasa Preferencial de
Interés que se aplicard a los Redescuentos y Créditos con ga-
rantia que otorga el Banco Central a los Bancos Regionales.

N° 020-78-EF/90, de 20 de julio: dispone la tasa de interés
que se aplicarad a los redescuentos y Créditos con Garantia que
otorga el Banco Central a las Empresas Financieras.

N° 021-78-EF/90, de 20 de julio: modifica las normas refe-
rentes a tasas de interés aplicables al Sistema de Crédito Re-
gional Selectivo para la Banca Regional, en sustitucién del pun-
to 9 de la Circular N¢ 02-77-EF/90.

N¢ 022-78-EF/90, de 20 de julio: modifica las normas refe-
rentes a tasas de interés aplicables al Sistema de Crédito Re-
gional Selectivo para la Banca Comercial con oficina principal
en la ciudad de Lima, en sustitucién del punto 9 de la Circular
Ne¢ 03-77-EF/90.

N° 023-78-EF/90, de 20 de julio: dispone que los depésitos
a la vista que mantienen por concepto de encaje los Bancos
Regionajes en este Instituto Emisor, redituarén un interés anual
de 2.5 puntos porcentuales por debajo de la Tasa de Redes-
cuento Bancario.

024-78-EF /90, de 20 de julio: dispone que los depdsitos a
la vista que mantienen las Empresas Financieras por concepto
de encaje en este Instituto Emisor redituaran un interés anual
de 12.5 puntos porcentuales por debajo de la Tasa de Redes-

cuento Bancario.
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N¢ 625-78-EF/90, de 20 de julio: modifica el régimen de
multas que se aplica a las Empresas Bancarias, Caja de Ahorros
de Lima y Caja Municipal de Crédito Popular, por incumplimien-
to de las regulaciones sobre encaje en moneda nacional.

N°® 026-78-EF/90, de 20 de julio: modifica el régimen de
multas que se aplica a las Empresas Financieras por incumpli-
miento de las regulaciones sobre encaje en moneda nacional.

N¢ 027-78-EF/90, de 14 de agosto: dispone que los limites
de los depoésitos de ahorro que puedan mantener las personas
individuales y las asociaciones, a que se refiere el articulo 76
de'la Ley de Bancos, sean de veinte (20) y cincuenta (50} suel-
dos minimos vitales por afio respectivamente.

N°¢ 028-78-EF/90, de 25 de agosto: dispone que los certifi-
cados de Depésitos que emitan las empresas financieras por
los depédsitos a plazo, sean negociables mediante endoso, y que
los préstamos que otorguen las empresas financieras con el
fin de que esos fondos se apliquen a actividades incluidas den-
tro del Sector Construcciéon, sean considerados como coloca-
ciones a dicho Sector. '

N°¢ 029-78-EF /90, de 29 de agosto: dispone que el Sistema
de depésitos y retiros de efectivo a que se contrae la Circular
Ne 25-77-EF/80, relativa al procedimiento establecido para efec-
tuar dichos depdsitos y retiros en efectivo de las Cuentas Co-
rrientes que las Empresas Bancarias del pais mantienen en la
Oficina Principal de este Instituto Emisor, sea de aplicacién pa-
ra todas las oficinas de las Empresas Bancarias de la ciudad de

lquitos.

Ne 030-78-EF/90, de- 4 de setiembre: resuelve reasignar los
montos limites por regiones, establecidos para la Linea de Cré-
dito Regional Selectivo de la Banca Regional.

N° 031-78-EF/90, de 4 de setiembre: resuelve reasignar los
montos limites por regiones, establecidos en la Linea de Cré-
dito Regiona! Selectivo de la Banca Comercial, extendiéndoss
el alcance de la Circular N° 03-77-EF/90 a la Caja de Ahorros

de Lima.

N° 032-78-EF/90, de 4 de setiembre: modifica las normas
referentes a los limites maximos de capital de los beneficia-
rios del Sistema de Crédito Regional Selectivo para la Banca
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Comercial con Oficina Principal en Lima, y los limites maximos
de Crédito, sustituyendo el numeral 6, acdpites a), b) y c) del
numeral 8, y acapite a) del numeral 9 de la Circular N° 03-77/90.

N° 033-78-EF/90, de 4 de setiembre: modifica las normas
referentes a los limites maximos de capital de los beneficia-
rios del Sistema de Crédito Regional Selectivo para la Banca
Regional y los limites maximos de Crédito, sustituyendo los
numerales 6, acdpites a), b) y ¢) del numeral 8, y acépite a) del
numeral 9 de la Circular N® 02-77-EF/90.

N°¢ 034-78-EF/90, de 13 de setiembre: establece un Fondo
de Desarrollo Agroindustrial por el equivalente de US§ 19'600,
000, el mismo que serd administrado y controlado por la Ofici-
na Especial de Fideicomiso del Banco Central.

N° 035-78-EF/90, de 5 de octubre: modifica la Circular N?
52-73-EF /90 que determina las normas que regirédn la composi-
cién de las reservas técnicas y legales de las empresas asegu-

radoras.

N°¢ 036-78-EF/90, de 5 de octubre: incremehta el monto de
la Linea de Crédito Regional Selectivo que se tiene otorgada a
la Banca Comercial, mediante Circular N° 03-77-EF/90.

N¢ 037-78-EF/90, de 5 de octubre: incrementa el monto de
la Linea de Crédito Regional Selectivo que se tiene otorgada a
la Banca Regional mediante Circular N° 02-77-EF/90.

N° 038-78-EF/90, de 26 de octubre: incrementa las cantida-
des destinadas a la Region Sur y Sur Medio segin la Linea de
Crédito Regional Selectivo que se tienen otorgada a la Banca
Regional mediante la Circular N¢ 02-77-EF/90.

N¢ 039-78-EF/90, de 26 de octubre: incrementa las cantida
des destinadas a las regiones Norte Medio y Sur, segun la Li-
nea de Crédito Regional Selectivo que se tiene otorgada a la
Banca Comercial mediante Circular N° 03-77-EF/90.

N°¢ 040-78-EF/90, de 27 de octubre: fija en 28.5 por ciento
anual al rebatir la Tasa de Redescuento Bancario, definida en

la Circular N¢ 013-78-EF/90.

N°¢ 041-78-EF/90, de 27 de octubre: incrementa a 0.5 puntos
porcentuales por encima de la Tasa de Redescuento Bancario
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(TRB +- 0.5%) la tasa maxima que podra pagarse por los depo-
sitos de ahorro en el Sistema Financiero.

N° 042-78-EF /90, de 27 de octubre: en adicién a las variacio-
nes que conlleva la medida tomada en la Circular N° 040-78-EF/
90, se incrementa las tasas maximas de interés que el Sistema
Financiero podra pagar por sus depdsitos a plazo fijo.

N° 043-78-EF/90, de 27 de octubre: resuelve que los Bonos
Financieros que emiten las Empresas Financieras podran pagar
un interés maximo de 4.5 puntos porcentuales por encima de
la Tasa de Redescuento Bancario (TRB 4 4.5%) sin incluir sus
posibles rendimientos aleatorios.

N° 044-78-EF/90, de 27 de octubre: resuelve que los Bonos
emitidos por los Bancos Privados de Fomento de la Industria
de la Construccién, podran pagar un interés méaximo de 5 pun-
tos porcentuales sobre la Tasa de Redescuento Bancario (TRB

+ 5%).

N°¢ 045-78-EF /90, de 27 de octubre: resuelve que las Cédu-
las emitidas por la Caja de Ahorros de Lima y las Cédulas Hi-
potecarias del Banco Central Hipotecario del Perl, podran pa-
gar un interés maximo de 3 puntos porcentuales, sobre la tasa
de Redescuentos Bancarios (TRB <4 3%]).

N° 046-78-EF/90, de 27 de octubre: resuelve que la tasa de
interés que aplicara el Banco Central a los redescuentos y cré-
ditos con garantia que otorga a las Empresas Financieras ser
de 5.5 puntos porcentuales por encima de la Tasa de Redes-
cuento Bancario (TRB + 5.5%].

N° 047-78-EF/90, de 27 de octubre: dispone las tnicas re-
gulaciones de encaje que regirdn para los depdsitos y obliga-
ciones en moneda nacional de los Bancos Comerciales con Ofi-
cina Principal en Lima y Sucursales de Bancos Extranjeros.

N° 048-78-EF/20, de 27 de octubre: dispone las tnicas re-
gulaciones de encaje que regiran para los depdsitos y nbliga-
ciones en moneda nacional de la Banca Regional.

N°¢ 049-78-EF/90, de 27 de octubre: dispone las unicas re-
gulaciones de encaje que regiran para los depdsitos y obliga-
ciones en moneda nacional de la Banca Privada de Fomento de
la Industria de la Construccion.
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N¢ 050-78-EF /90, de 27 de octubre: dispone procedimientos
para efecto del computo de intereses sobre los Fondos de En-
caje en moneda nacional que los Bancos Comerciales y Regio-
nales mantienen depositados en este Banco Central, de confor
midad con las Circulares Nos. 047 y 048-78-EF/90.

N°¢ 051-78-EF /90, de 27 de octubre: resuelve que las empre-
sas financieras podrédn cobrar por sus préstamos cualquiera
fuere su modalidad, un interés de hasta 7.5 puntos porcentua-
les por encima de la Tasa de Redescuento Bancario (TRB +

7.5%).

N°¢ 052-78-EF/90, de 6 de noviembre: dispone que el Siste-
ma de depdsitos y retiros de efectivo a que se contrae la Cir-
cular N° 25-77-EF /90, relativa al procedimiento establecido pa-
ra efectuar dichos depdsitos y retiros en efectivo de las cuen-
tas corrientes que las empresas bancarias del pais mantienen
en la Oficina Principal de este Instituto Emisor, sea de aplica-
cion para todas las oficinas de las empresas bancarias de la

ciudad de Piura.

N¢ 053-78-EF /90, de 17 de noviembre: incrementa la canti-
dad destinada a la Region Sur segtn la Linea de Crédito Regio-
nal Selectivo que se tiene otorgada a la Banca Comercial, me-
diante la Circular N¢ 03-77-EF/90.

N°¢ 054-78-EF/90, de 24 de noviembre: incrementa la canti-
dad destinada a la Regidon Norte segin la Linea de Crédito Re-
gional Selectivo que se tiene otorgada a la Banca Comercial
mediante la Circular N° 03-77-EF/90.

N°¢ 055-78-EF /90, de 24 de noviembre: dispone que no séré
de aplicacion la prohibicion establecida en la Circular N° 47-73-
EF/90 de 18 de diciembre de 1973.

N¢ 056-78-EF/90 ,de 24 de noviembre: incrementa la canti-
dad destinada a'la Regidn Sur segun la Linea de Crédito Regio-
nal Selectivo que se tiene otorgada a la Banca Regional median-
te Circular N° 02-77-EF/90.

N: 057-78-EF/90, de 7 de diciembre: incrementa la canti-
dad destinada a la Region Nor Oriente segln la Linea de Cré-
dito Regional Selectivo que se tiene otorgada a la Banca Regio-
nal mediante Circular N° 02-77- EF/90
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N¢ 058-78-EF/90, de 14 de diciembre: resuelve prorrogar
nuevamente la exoneracion de encaje a que se refiere la Circu-
lar N° 46-73-EF/90 de 18 de diciembre de 1973, por los présta-
mos o depdsitos que reciban los Bancos Regionales de la Cor-
poracidon Financiera de Desarrollo COFIDE.

N¢ 059-78-EF /90, de 14 de diciembre: dispone prorrogar lo
establecido por la Circular N° 22-77-EF/90 de 14 de febrero de
1977, referente a la exoneracion de la obligacion de guardar
encaje por las operaciones interbancarias que realice el Siste-
ma Bancario y la Caja de Ahorros de Lima, con excepcion del

Banco de la Nacion.

N° 060-78-EF/90, de 14 de diciembre: resuelve prorrogar la
exoneracion de encaje en moneda extranjera a que se refiere
el literal ¢) de nuestra Circular N° 041-77-EF/90 de 12 de di-
ciembre de 1977, respecto a las operaciones interbancarias en
moneda extranjera entre bancos y corresponsales locales y a
las obligaciones no constituidas como depésitos para con los
bancos y corresponsales del exterior.

N¢ 061-78-EF/90, de 14 de diciembre: resuelve prorrogar las
exoneraciones de encaje a favor de los Bancos Estatales de Fo-
mento a que se refiere la Circular N° 79 de 25 de agosto de
1969, por los depésitos que reciban del Banco de la Nacion.

N°¢ 062-78-EF/90, de 14 de diciembre: resuelve prorrogar
nuevamente la exoneraciéon de encaje concedida a las Empre-
sas Financieras por nuestra Circular N° 24-72-EF/90, de 24 de
noviembre de 1972, respecto de los pasivos originados en Cré-

ditos del exterior.

N° 063-78-EF/90, de 14 de diciembre: resuelve prorrogar
nuevamente la exoneracion de encaje de que gozan los pasivos
de las Empresas Financieras a que se refiere nuestra Circular
Ne 21-73-EF/90 de 11 de junio de 1973, originadas en los prés-
tamos que por conducto de las entidades de Crédito mencio-
nadas otorgue el Fondo de Exportaciones No Tradncnonales dei

Banco Industrial.
N 064-78-EF/90, de 14 de diciembre: resuelve prorrogar

hasta el 31 de diciembre de 1980, la exoneracion de Encaje a
que se refiere nuestra Circular N° 19-75-EF/90 de 9 de julio de

1975.
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N° 065-78-EF/90, de 27 de diciembre: dispone ampliar los
alcances de la Circular N° 035-78-EF/90, autorizando a las em-
presas de Seguros invertir sus Reservas Técnicas y Legales en
acciones del Consorcio de las Compafias de Seguros del Perd
Pro-Vivienda Social S.A.

N°¢ 066-78-EF/90, del 27 de diciembre: resuelve mantene:
durante 1979 el Sistema de redescuento a tasas preferenciales
a que se refieren las Circulares Nos. 02-77-EF/90 y 03-77-EF/
90, de 5 de enero de 1977, modificatorias y ampliatorias, esta-
bleciendo que dichas lineas de crédito se integren en una sola,
que podré ser utilizada por la Banca Regional, la Banca Comer-
cial con Oficina Principal en la ciudad de Lima, las Sucursales
de Banca Extranjera y la Caja de Ahorros de Lima.

CARTAS El Banco Central de Reserva del Peri emiti6
CIRCULARES durante el afio 1978, las siguientes cartas-
circulares:

N°001-78-EF/90, de 23 de febrero: confirma la necesidad
de contar con la informacion relativa a las obligaciones con
Bancos del exterior, con vencimiento en el afio en curso.

N° 002-78-EF/90, de 23 de marzo: acuerda créditos a los
Bancos Comerciales con Oficina Principal en Lima y Provincias
asi como a los Bancos Privados de Fomento, hasta por el 40%
de la recaudacion que realicen por cuenta del Banco de la Na-
cién, por concepto de pago por regularizacién del impuesto a
la renta del ejercicio terminado el 31 de diciembre del afo pa-
sado.

N° 003-78-EF/90, de 27 de marzo: dicta normas en el hora-
rio de atencion de los Bancos, con ‘la finalidad de que las ope-
raciones en moneda extranjera a realizarse entre las institucio-
nes se efectien de un manera ordenada y eficiente, en el pe-
riodo correspondiente a los meses de invierno.

N°¢ 004-78-EF/90 de 3 de abril: reitera que en todas las ex-
portaciones, la negociacion de los documentos de embarque
estd limitada exclusivamente a los Bancos del pais, quienes
deberan bajo responsabilidad exigir de los exportadores el jue-
go completo de dicha documentacion.

— 106 —



sgpen

Memoria al‘ 31 de Diciembre de 1978

N¢ 05-78-EF/90, de 27 de abril: recuerda a los Bancos que
la informacion que deben presentar a este Instituto Emisor la
primera semana de cada mes, debe estar descompuesta mes
por mes y por el término de un ano, incluyendo los respectivos
parciales y totales y las obligaciones por vencer después de
dicho periodo anual.

N° 006-78-EF/90, de 24 de julio: invita a los Bancos a que
en sus operaciones se dé preferente atencién a aquellas rela-
cionadas con productos farmacéuticos e insumos para medica-
mentos, sin que ésto signifique una variacién sustancial de la
actual politica de apertura de cartas de crédito o una diferente
evaluacion del riesgo de la operacién.

N¢ 007-78-EF/90, de 15 de agosto: informa que este Insti-
tuto Emisor procedera a cargar en la cuenta corriente de los
Bancos el importe correspondiente al costo de los talonarios

de cheques respectivos, ascendente a S/. 400.00 cada uno.

N¢ 008-78-EF /90, de 17 de agosto: recuerda que segun lo
dispuesto en el articulo 14° de la Resolucién Cambiaria N° 003-
77-EF/90, para que los Bancos puedan atender el servicio de
amortizacién e intereses de los préstamos externos por el Mer-
cado Unico de Cambios, serd necesario acreditar el ingreso de
la moneda extranjera al citado Mercado Unico de Cambios.

N°¢ 009-78-EF /90, de 11 de setiembre: da a conocer que este
Banco Central, a través de sus oficinas de Lima, Piura, Arequi-
pa, Trujillo, Cusco e lquitos, pré6ximamente pondrda en circula-
cién el billete de la denominaciéon de S/. 50.00 con iguales ca-
racteristicas técnicas que el que actualmente se utiliza pero
con algunas modificaciones que se especifican en nota de
prensa.

N°¢ 010-78-EF /90, de 14 de setiembre: hace de conocimien:
to de los Bancos la relacion actualizada de las empresas que a
la fecha tienen contrato suscrito con el Banco Central para rea-
lizar operaciones como agentes de cambio, autorizados de con-
formidad con lo dispuesto en la Resolucién Cambiaria N° 005-
77-EF/90.

N° 011-78-EF/90, de 27 de setiembre: incluye una relacién
de Hoteles y Locales Comerciales que han suscrito contrato
como Agentes de Cambio con este Banco Central.
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N°¢ 012.78-EF/90, de 10 de octubre: incluye datos adiciona-
les para acompafar a las solicitudes que se presenten para
hacer uso de los recursos del Fondo de Redescuento Agro-
industrial (FRAI).

N°¢ 013-78-EF/90, de 9 de noviembre: incluye una relacién
de Hoteles y Locales Comerciales que han suscrito contrato
como Agentes de Cambio con este Banco Central.

N¢ 014-78-EF /90, de 39 de noviembre: da a conocer que es-
te Banco Central, pondra en circulacion el 4 de diciembre de
1978, los nuevos disefnos de billetes en las denominaciones de
1,000 y 100 soles oro, que circularan conjuntamente con los

billetes en actual curso.

N°¢ 015-78-EF/90, de 11 de diciembre: cumple con dar a co-
nocer la relacién de Hoteles y Locales Comerciales, que han
suscrito contrato como Agente de Cambio con este Banco Cen-

tral.

N°¢ 016-78-EF/90, de 27 de diciembre: remite una relacién
de los Periodos de dos semanas a los que, durante el afio 1979,
deberéa referirse la informacién que se suministre a este Insti-
tuto Emisor sobre la situacién de encaje de las Empresas Ban-
carias, Empresas Financieras, Caja de Ahorros de Lima y Caja
Municipal de Crédito Popular.

N° 017-78-EF/90, de 20 de diciembre: envia copia de los
Convenios de Crédito suscritos entre el Banco Central de Chile
y este Banco Central, y cuyo monto minimo financiable es de
Us$ 10,600.00.

N°¢ 018-78-EF /90, de 26 de diciembre: da a conocer el ho-
rario de verano que se observara a fin de que las operaciones
en moneda extranjera a realizarse entre nuestras instituciones
se efectden de una manera ordenada y eficiente durante dicho

periodo.

N° 019-78-EF/90, de 28 de diciembre: reitera que la dispo-
sicion emanada de la Circular N°¢ 39-77-EF/90 de 8 de noviem-
bre de 1977, no sélo alcanza el caso de la moneda U.S. délar
sino que alcanza, sin excepcién, a toda moneda extranjera con
permiso de operar en el Mercado Unico de Cambios.
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Memoria al 31 de Diciembre

de

1978

PRESUPUESTO EJECUTADO A NIVEL PLIEGO

ANO 1978

(Soles Oro)

OFICINA CENTRAL, CINCO SUCURSALES:Y CASA NACIONAL DE MONEDA

REMUNERACIONES
Bésica Permanente .............c..ceiiiiiiiiiiiiiiaia.. Ss/. 480'312,471
D) o7 o - . 9'538,897
Por Horas Extraordinarias ........................l " 35’338,461
Familiar ... e e 0 35°572,025
8 7 T~ o SO ” 988,816
Directorio ....................... e " 452,100
Compensacion por Tiempo de Servicio ................. " 153’559,454
Del Empleado EVENLUA] . ..........ooeeeneeenananenn..n . 1012667
Otras Trabajador Empleado ...............covviinnnn. " 311'228,816
- 8/. 1,028’903,707
T

BIENES

Racionamiento ......... ... i ittt s/. 50’638,195
| VESEUBTIO .....c.oveviniininisaneeenenn. FOPPOR . " 13'097,357
Alimento para Animales ...........ccoeiveiiieaans . ,-; A 36,122
Materias Primas ....... ...ttt iniieaaaraias " 78'074,399
Materiales de Escritorio .................. e " 7'166,158
Materiales de ENSEAANZE .. .....vvvenvnenearnrncnaensnn " 15,900
“Materiales Médicos y Medicinas ...........oovvveeennns " 11,300
Materiales de Laboratorio ................. e ” 264,394
Materiales de Construceién ............ PUDUPUUU . " 317,103
Materiales EIECLTIiCOS ....vvivinirieenneninenenenrneens " 6’403,427
Materiales Sanitarios ............cc.oociinnn PR " 249,493
Materiales de PLAD. ...ttt " 6°314,020
Materiales de Impresion ...........coveuieeineenrecenns ’ 4’744,288
Material Fotografico y Fototécnico ................... " 1'941,871
Materiales de Explosion y Municiones ................. ” 292,802
Materiales de Limpieza .......cooviiiiiiiiiiiiiiiiae, » 2'881,376
Impresos y Suscripciones et . 4'740,467
Combustibles, Carburantes y Lubricantes .............. " 4'130,150
Herramientas .....oceerreernirennrrreacaeenssrosvennsns » 2348,440
REPUESTOS ... vitiieii i " 11'565,725
ObTOS v vt ivsenseereassaesoanonssosoronnnaessscansscanes " 8'348,852
5/. 203’581,839
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SERVICIOS
Pasaje, Viaticos, Asignaciones (Comis. Serv.) .......... S/. 21'858,210
Pasaje, Viaticos, Flete (Camb. Coloc.) ................ " 446,949
Movilidad Local ........oiiiiiiiieiiniii it iiaanaan, " 897,350
Atenc. Oficlales y Celebraciones ....................... » 4'293,034
Seguros Personales ..................c..... e ” 9'095,111
Seguros no Personales ................... e " 11°008,204
Asesor., Consult., Peritaj.,, Aud. Externa ,.............. " 13,850
Embalaje, Flete y Almacenaje ............cooieeevunnes ' 38°595,389
Mantenimiento y Reparacidn .....................ccuu. " 33’361,910
Tasas de Servicio PUblico .........c.ccvivvevivveenenns 3 1'791,829
Tarifas de Servicios Publicos ......... e ” 487698,191
Derechos Educativos ..........cciiiiiiiiiiiiierannnns, ' 1'906,564
Derechos de AdUana ..........cueiuiinmiinnenerenneens " 301,607
Publicaciones (AViIS0S) ... viiiiiiiiiiiiiiii e . 3'264,610
B899 0) o153 )+ -5 » 7686,391
BENcuadernacion  .......ciiiiieiteetaiiitataaiaaeanaas " 522,304
Arrendamiento Inmuebles .............. ..o 00, ” 4’8017,561
Arrendamiento Muebles, Equipo y Otros .............. ” 3’318,464
Arrendamiento Servicios para P.AD. ................. " 32710,507
Judiciales y Notariales ...........cooiiiiiiiiii, ” 404,025
Comisiones (Créd. Docum. Cobr.) ...............c.cous ” 338,657
Otros Fabricacién de Billetes y Monedas .............. » 934’659,511

S/. 1,160°040,228

TRANSFERENCIAS CORRIENTES

Al Seguro Social (C. E. M) .....o.oiiiiiiiiniiiiinnn s/. 8'458,063
Al Seguro Social (C. N. P) .oovviviiiiiniiinniannnnns " 32°386,410
A las Instituciones Publicas ............. ... ... il » 44’209,597
Instituciones Internacionales ...................c.ovee. ” 6'114,319
Sepelio y Luto ....ccovviiiiir i " 1°040,000
Subvenciones a personas naturales .................... ” 1'198,125
(0] % - V- T G " 424'633,568

S/. 518'040,082

PENSIONES
Pensiones (Cest. Inv. y Sobrev.) ............coiiienenan s/. 52"185,016

8/. 52'785,016

INTERESES Y COMISIONES
Intereses y Comisiones, Deuda Publica Externa ....... S/. 10,572'910,893
S/. 10,572'910,893
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ESTUDIOS
De Pre-Inversion por Contrata ................cc00cn. S/. ——
De Pre-Inversién por Administracién ................. " —_—
S/. —_—
OBRAS
Por Contrata .............c.cciiviiiiineiiiiiaiiiennnnns S/. —_
Por Administracién .. ........ . ... ittt ,' 4'993,971
S/. 4'993,971
BIENES DE CAPITAL
Mobiliario y Equipos de Oficina ....................... S/. —_—
Mag. ¥y Equipo Electrogenos ..........occeivevvevnnenns ” _——
Maq. y Equipo Industriales .............ccievivnrannn. " 1’691,358
Maq. y Equipo Comunicacién ......................... » 480,907
DOITEIIOS oeevveteneeeonnnnennnesnnesuoannannascenseanns ” —_—
Vehiculos Transp. PeTSONAl .......c..vvverenenneeeans " —_—
Vehiculos Transp. Carga y Otro Uso ........ccccveenns " ——
1 17 {4 G " 10°329,798
S/. 12°502,063
PRESTAMOS, ADQUISICIONES DE VALORES Y OTROS
VT o) o T S/. 64,000
s/. 64,000
TRANSFERENCIAS DE CAPITAL
L0 1 ¢ - 1 S/. 190°182,391
8/. 190'182,391
RESUMEN
Remuneraciones .............veeieeiiirnrenennnneeannns S/. 1,028°903,707
D23 (= o 1Ot . 203'581,839
1525 o2 1) U T AP " 1,160°040,228
Transferencias Corrientes ............... .ot » 518°040,082
DS ¢T3 e o 7 -2 ’ 52"785,016
Intereses y Comisiones ...........ccoivivvnniminiiiennes » 10,572'910,893
Estudios ... ..ttt i i e it ii e e v ——
ODBIBS  vevvrereanseeoeeoanssrossensncesessasassasasnans " 4'993,971
Bienes de Capit@l .......cceeiiiiiiiiiiiiaeneireiieesas " 12°502,063
Préstamos, Adquisiciones de Valores y Otros .......... " 64,000
Transferencias de Capital ........... ...t » 190°182,391
S/. 13,744'004,190
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~ ANEXO 1

PRINCIPALES CUENTAS DEL ACTIVO DEL
BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU

(miles de soles oro)

Fondes en

Estado al Encaje moneda ex- Coloca- Inver- Total del

fin de: total tranjera ciones siones Varios Activo (1)
1940...... 51.181 10,171 152,908 624 244 215,128
1945...... 157,410 10,441 599,019 3,926 273 770,439
1950...... 449,473 100,177 896,963 144,411 62,906 1.653,930
1951...... 619,241 62,949 983,616 329,955 211,444 2.207,205
1952...... 627,545 38,426 1.213,687 282,123 101,725 2,263,506
1953...... 518,670 60,511 1.624,673 281,567 54,975 2.540,396
1954...... 714,028 77,497 1.699,409 363,764 22,697 2.8717,395
1955...... 621,562 120,128 1.847,590 356,264 19,797 2.965,341
1956...... 916,237 111,854 2.109,182 356,264 19,270 3.512,807
1957...... 292,595 98,168 3.056,709 356,264 20,306 3.824,042
1958...... 250,880 95,539 3.633,807 465,663 303,094 4.748,983
1959...... 808,491 250,268 4.411,135 570,819 95,834 6.136,547
1960...... 1.426,660 137,195 4.169,914 604,485 4,206 6.342,460
1961...... 2.4317,858 41,674 4,246,344 653,517 6,314 7.385,707
1962...... 3.069,443 39,920 4,442,952 703,916 48,527 8.304,758
1963...... 3.568,996 37,553 4.979,419 754,376 67,953 9.408,297
1964...... 4.218,993 58,870 6.244,019 754,375 184,614 11.460,871
1965...... 4,579,987 84,415 7.001,297 754,374 345,822 12.765,895
1966...... 4.105,559 112,028 8.416,068 945,434 120,054 13.699,143
1967...... 5.007,883 508,394 9.920,784 1.709,661 2.426,503 19,573,225
1968...... 4.495,851 459,994 11.684,506 1.709,659 2,024,482 | 20.374,492
1969...... 6.960,171 258,132 11.987,975 1.709,657 2.343,019 23.258,954
1970...... 13.566,169 289,153 13.520,767 2.473,908 3.272,974 33.122,971
1971...... 12.157,694 393,239 16.774,054 2.475,411 3.692,004 35.492,402
1972...... 19.106,659 893,779 19.078,918 3.876,513 4.925,236 47.881,105
1973...... 19.552,139 867,028 19.838,274 3.959,062 4.096,586 48.313,089
1974...... 31.027,970 152,326 23.854,044 4.461,453 8.049,944 67.545,737
1975...... 17.974,669 1.282,190 41.329,355 4.870,283 6.6017,481 72.063,978
1976...... 19.386,641 1.894,877 93.287,827 6.909,3717 31.663,801 153.142,523
19717...... 18.483,959 35.804,733  130.855,316 8.546,783 85.550,436  279.247,227
1978
Jun....... 451,921 44.758,101 157.528,109 25.585,659  148.610,550  376.934,340
Die....... 91.257,993 .... 198.458,714 27492922 193.286,365 510.495,994

(1) Antes de la distribucién del saldo de la cuenta de Ganancias y Pérdidas.
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ANEXO 11

PRINCIPALES CUENTAS DEL PASIVO DEL BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU

(en miles de soles oro)

Obligaciones a la vista Oblig. a Depbsitos Total
- . favor de en del
Capital y Billetes y Depésitos y Instituc. moneda Pasivo
Estado al fin de: Reservas monedaen otrasobliga- Total Internac. extranjera Varios o8
circulacién ciones

1940............... 11,223 142,740 46,823 189,563 10,171 4,171 215,128
1945............... 13,063 502,186 233,833 736,019 s 10,441 10,916 770,439
1950. ...ttt 17,992 1.034,377 256,191 1.290,568 125,744 100,177 119,449 1.653,930
1951....cvvennsn, 20,700 1.208,192 - 308,039 1.516,231 323,943 62,949 283,382 2.207,205
1952............... 22,712 1.378,550 372,445 1.750,995 277,469 38,426 173,904 2.263,506
1953............L. 25,343 1.601,809 429,774 2.031,583 277,469 60,511 145,490 2,540,396
1954, ....000innnn, 28,591 1.757,745 466,118 2.223,863 358,865 77,497 188,579 2.877,395
1955. ...t 31.628 1.890,328 464,808 2.355,136 351,465 120,128 106,984 2.965,341
1956............... 33,814 2.279,751 642,551 2.922,302 351,465 111,854 93,372 3.512,807
1957.. ...t 36,744 2.505,034 727,906 3.232,940 351,465 98,168 104,725 3.824,042
1958............... 40,853 2.835,021 920,835 3.755,856 458,201 95,539 398,534 4.748,983
1959, .. 0icvunnntn 45,956 3.402,021 1.260,985 4,663,006 570,796 250,268 606,521 6.136,547
1960............... 48,532 3.7217,784 1,626,376 5.354,160 605,340 137,195 197,233 6.342,460
1961............... 49,813 4.335.868 2.060,708 6.396,576 653,468 41,674 244,176 7.385,707
1962............... 47,941(2) 4.980,143 2,184,217 7.164,360 . 705,814 93,820 346,723 8.304,758
1963......0cvtl e 53,741 (2) 5.884,086 2.309.266 8.193,352 757,788 37,553 365,863 9.408.297
1964............... 65,049(2) 17.185,799 2941517 | 10.127,316 767,749 58,870 441,887 11.460,871
1965............... 82,953(2)  8.439,929 2.852,307 11.292.236 766,701 84,415 539,590 12.765,895
1966............... 93,734(2)  9.481,190 2.750,591 12.231,781 949,079 112,028 312,521 13.699,143
1967............... 101.396(2) 10.861,999 2.626,057 13.488,056 2.288,200 508,394 3.187,179 19.573,225
1968............... 107,841(3) 12.218,827 2.416,608 14.635,435 2.3817,853 459,994 2,783,369 20.374,492
1969........... ... 120,030(3) 13.827,766 2.507,636 16.335,402 3.046,685 258,132 3.498,705 23.258,954
1970. ... ... 173,431(3) 18.935,880 5.371,150 24.307,030 3.584,980 289,153 4.768,377 33.122,971
1971l 229,232 21.625,744 4.207,050 25.832,794 3.428,041 393,239 5.539,096 35.492,402
1972, ..ol 473,780 25.340,730 8.294,747 33.635,477 6.522,599 893,779 6.355,470 47.881,105
1973..... .ot 481,037 31.246,930 4.794,636 36.041,565 4.563,727 867,028 6.359,732 48.313,089
1974, . ..., 641,037 38.236,717 13.212,082 51,448,799 4.743,028 152,326 10.560,547 67.545,737
1975. ...l 391,073 48.285,614 6.101,658 54.387,272 5.220.139 1.282,190 10.783,340 72.063,978
1976............... 391,037 55.455,828 24.173,956 79.629,784 21.9717,251 15.769,077(4) 35.375,374 153.142,523
1977... .ol 453,059 68.219.445 30.164,327 98.383,772 27.194 880 89.540,964 63.668,553 279.241,228
1978 Jun.......... 453,059 75.916,224 39.180,895 115.097,119 55.185.780 108.246,162 97.952,220 376.934,340

Dic.......... 248,059 102.758,373 46.687.919 149 446,292 69.568,827 167.345,836 123.886.980 510.495,994

(1) Antes de la distribucién del saldo de la Cuenta de Ganancias y Pérdidas. (2) Capital y Ley 13958.

(3) Capital D.S. 295 68-HC. (4) Incluye Depésitos y Obligaciones.




ANEXO 1

CUENTAS DEL ENCAJE DEL BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU

(miles de soles oro)

Encaje Legal Otras Disponibilidades
o ) o
9 A o8 $ob P a . ] 2 s
2 z 28 | 85g |&Edd H " 35 ¢| 3
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& 8§58 | &8 58 ASE |<838 a w3 SE A& &A B
1940 38,785 4,968 6,006 v 910 50,669 119 393 512 51,181
1945 38,785 11,466 50,627 55,490 cen 585 156,953 140 317 457 157,410
1950 38,785 176,687 ... 187,619 20,491 5 423,587 220 25,666 25,886 449,473
1851 38,785 408,380 e 131,621 20,491 5 599.282 133 19,826 19,959 619,241
| 1952 38,785 414,044 - 105,457 66,950 5 625,241 194 2,110 2,304 627,545
1953 . 38,785 279,145 . 132,490 66,950 5 517,375 135 1,160 1,205 518,670
- 1954 38,785 302,274 ces 302,098 66,954 5 710,116 174 3,738 3,912 714,028
» 1955 38,785 314,103 201,369 66,954 5 621,216 148 198 " 346 621,562
1956 38,785 317,754 . 492,184 "66,054 5 915,682 284 27 555 916,237
1 1957 38,785 178,713 - 6,537 66,954 5 290,994 137 1,464 1,601 292,595
1958 38,785 12,698 33 132,126 66,954 5 250,601 229 50 279 250,880
1959 36,785 23,104 215,939 363,096 167,281 5 808,210 231 50 281 808,491
1960 38,785 24,974 616,735 559,202 182,719 5 1422510 306 3,844 4,150  1.426,660
1961 38,785 24,974 750,285  1421,817 199,413 5  2.435,279 265 2,314 2,579  2.437,858
1962 e 517,034 753,108  1.569,707 216,106 ...  3.056,045 683 12,715 13,398  3.069,443
1963 517.620 1021590 1.717,130 232,862 C... 3489202 144 79,650 79794  3.568,996
1964 e 518,525  1.289,790  1.986,985 232,862 ...  4.028,162 95 190,736 190,831  4.218,993
1965 - 511,909 1.289,790  2.329,452 232,862 ... 4364013 56 215.918 215974  4.579,987
1966 e 511,510  1.226,092  1.837,103 296,560 ... 3871265 91,379 142,915 234,294  4.105,559
1967 cen 723,228 42,143  3.085,270 551,350 ... 4401991 206,786 399,106 605,892  5.007,883
1968 e 738,309 92,187  3.008,347 551,350 2,252 4329445 131 166,275 166,406  4.495,851
1969 ... 738,279 221,188  5.320,421 551,350 1,615 6.832,853 119 127,199 127,318  6.960,171
1970 ... 1372974 221,190  9.309,636 919,000 1615 11,824,415 222 1741532 1741754 13.566,169
1971 ... 1317022 217,328  8.219,665 919,000 1,395 10.674,410 56  1.483,228 1.483284 12.157,694
1972 ... - 1431364 172,806 8.423,375  1.292,028 1,727 11.321,299 1 7785359 17.7185,360 19.106,659
1973 ... 1589,137 50,325 9.037,088  1.435510 2,677 12.114.737 2 7.437,400 7437402 19.552,139
1974 ... 1.589,390 50,327 20.418,730  1.435,586 5,016 23.499,049 3 17528918 7528921 13.027,970
1975 ... 1848347 58,520 6.923,976  1.669,286 5520 10.505.658 ... 1469,011 7.469,011 17.974,669
1976 ... 2.849,099 90,212  6.003,226  2.573,296 8,377 11.524,210 ... 17.862431 7.862431 19.386,641
1977 ... 5.355,757 169,552 21.598,632  4.836,477 16,758 31.977,176 ... 13493217 13493217 18483959
1978 Jun, ... 6367351 ... 4940938 5734924 16,758 17.059,971 6 —16.608,044 —16.608.050 451,921
Dic. ... 8245229 217,993 53.224,426  7.277,343 268,341 69.233,332 6 22.024,655 22.024,661 91.257,993

Reigpowt s Lot 2ocgi
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ANEXO 1V

OBLIGACIONES A LA VISTA DEL BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU
(miles de soles)
Depoésitos (1)

Supremo Gobierno Pablico
Billetes y
monedas en Otros Otros

Fecha circulacién Cta. Cte. (2) Publico 3) Total
1840 142,740 1,143 264 5,567 315 5,882
1945 502,186 17,822 111 5,044 822 5,866
1950 1,034,377 71,588 60 595 20,586 21,181
1951 1.208,192 8,973 80 1,293 11,572 12,865
1952 1.378,550 6,392 45 810 10,462 11,272
1953 1.601,809 1,735 1,232 974 25,805 26,779
1954 1.757,745 5,556 9,547 759 34,328 35,087
1955 1.890,328 20,284 5,958 5,151 46,713 47,864
1956 2.279,751 5,116 10,401 907 46,802 47,709
1957 2.505,034 10,483 40,872 1,009 92,501 93,510
1958 2.835,021 1,519 3,414 1,177 286,034 287,211
1959 3.402,021 98,611 28,137 1,100 . 42,214 43314
1960 3.7127,784 16,334 16,172 3,628 106,242 109,870
1961 4.335,868 . 25,539 23,650 2,136 135,488 137,624
1962 4.980,143 . - 20,250 20,571 16,872 . 74,271 91,143
1963 5.884,086 56,341 39,416 23,579 292,289 315,886
1964 7.185,799 23,857 34,755 37,986 188,682 226,668
1965 8.439,929 1,132 15,606 55,077 160,543 215,620
1966 9.481,190 e 3,641 44,199 62,238 106,437
1961 10.861,999 12,995 100,014 83,419 183,433
1968 12.218,8217 8,117 157,595 367,104 524,699
1969 13.821,766 5,300 231,583 432,114 669,697
1970 18.935,880 e 307,560 341,785 649,345
1971 21.625,744 425,249 285,364 710,613
1972 25.340,730 552,217  4.030,490 4.582,707
1973 31.246,930 e 615,613  1.042,930 1.658,543
1974 38.236,717 167,613 476,123  8.411,666 8.887,789
1975 48.285,614 80,830 791,073  1.530,257 2.321,330
1976 55.455,829 e 1.131,437 1.675,446 2.806,883
1977 68.219,445 678 217,887 1.524,018 1.742,583
1978

Jun, 75.916,224 RN 205,113  2.477,494 2.682,607
Dic. 102.758,373 914  1.074,627 2.077,549 3.152,176

)

2)
4)

(5

Imposiciones a Ia vista.

Bceos. Co-
merciales
y de

Ahorros
38,596
206,184
162,564
284,113
353,713
388,988
413,324
387,557
572,298
578,966
614,074
1.085,734
1.480,172
1.863,418
2.047,407
1.890,990
2.622,294
2.611,408
2.628,286
2.415,950
1.8176,688
1,797,129
4.637,355
3.406,633
3.638,505
3.099,536
3.584,500
3.063,785
20.844,937
27.686,685

36.274,337
42.561,632

Otros
Depositos
4)

3,124
365

343

236

422
1,720
2,630
3,010
2,652
7,437
3,185
3,021
9,162
3,892
4,927
17,730
4,499
9,925
10,992
5,119
29,216
82,588
79,021
69,435
18,143
532,496
520,166
483,236
695,840

205,271
203,839

Total
Depésitos
45,885
233,107
265,758
306,374
371,658
429,156
465,234
464,293
638,540
726,483
919,655
1.258,981
1.625,569
2.059,393
2.183,263.
2.307,542
2.925,404
2.848,265
2.748,295
2.623,370
2414,623
2.501,342
5.369,288
4,196,267
8.290,647
4.776,222
13.172,398
5.986,111
24.135,056
30.125,108

39°162,215
45.918,561

Comprende: Impuestos recaudados por el Banco Central por cuenta del Supremo Gobierno.
Comprende: Depositos de bancos y cajas en liquiddacion. Banco Internacional de Reconstruccion y Fomento,
Banco Interamericano de Desarrollo, Casa Nacional de Moneda. Depésitos en Moneda Nacional para Operaciones Diversas.
Asoc. Internacional de ¥Fomento. Tenedores de Acciones A y B. Ley 10535 y Empresas Financieras.
Comprende: Dividendos de Acciones A y B, Ley 10535, cheques de Gerencia y otros.

Otras
Obliga-
ciones

(5)
938
726
433
1,665
787
618
884
515
4,011
1,423
1,180
2,004
807
1315
954
1724
16,113
4,042
2,296
2,687
1,985
6,294
1,862
10,783
4,100

18,413

39,684
115,547

38,899

39,219

18,680
769,358

Total de
Obliga-
clones
ala
vista
189,563
736,019
1.290,568
1.516,231
1.750,995
2.031,583
2.223,863
2.355,136
2.922,302
3.232,940
3.755,856
4,663,006
5.354,160
6.396,576
7.164,360
8.193,352
10.127,316
11.292,236
12.231,781
13.488,056
14,635,435
16.335,402
24.307,030
25.832,794
33.635,477
36.041,565
51,448,799
54,387,172
79.629,784
98.383,772

115.097,119
149.446,292
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ANEXO V

COLOCACIONES DEL BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU

GOBIERNDO
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1945 261,540 46.589 262,228 570,367 25,171
1950 245,884 119,581 268,459 2,238 23,000 659,562 129,254
1955 221,859 58,943 251,030 3,468 T 492142 1.027,340 313,177
1960 197,103 234,552 72,197 726,246 2.032,842 3.262,940 140,591
1965 171,718 210,194 245,024 2.218,390 2.038,410 4.883,745 107,779
1970 145,694 350,000 191,804 225,705 8.842,799 9.756,002 1.592,108
1971 140,411 350,000 188,014 203,699 8.886,756 9.768,700 2.063,595 2.165,641
1972 135,101 350,000 184,186 197,505 8.848,326 364,250 10.079,368 2.082,967 2.033,302-
1973 129,765 350,000 180,320 187,959 8.755,247 344,014 9.947,305 987,038 2.032,918 _
1974 124,401 350,000 176,415 178,561 7.755,247 323,778 9.908,402 1.140,509 2.482,969
1975 119,011 350,000 172,470 169,918 8.755,247 330,542 9.870,188 5.901,935 10.400,472
1976 113,594 350,000 168,486 161,422 348,902 8.755,247 283,306 10.180,957 38.179,966 14.476,073
1977 108,149 350,000 164,463 153,346 138,027 8.1755,247 263,069 9.932,301 64.942,776 9.453,434

1978 .
Jun. 105,417 350,000 162,435 153,351 2.804,459 8.755,247 252,951 12.583,860 82.317,334 10.345,722
Dic 102,677 350,000 160,398 145,683 7.035,210 8.17155,247 242,833 16.792,048 95.429,159 10.608,189
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BANCOS DE FOMENTO
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1945 2,685 796 3,481 599,019
1950 70,703 19,094 18,350 108,147 896,963
1955 404,480 51,373 51,220 507,073 1.847,590
1960 338,664 362,744 64,617 765,825 4.169,913
1965 1.371,000 600,935 31,838 e — 1.009,773 7.001,297
1976 950,000 1.016,605 206,052 2.172,657 18.520,767
1971 1.294,800 1.064,925 416,393 2.776,118 16.774,054
1972 1.896,000 2.447,753 539,528 4.883,281 19.078,913
1973 2.632,400 4.363,731 873,982 6.870,113 19.838,274
1974 3.185,000 5.903,610 1.233,554 10,322,164 23.854,044
1975 4.875,000 7.882,760 1.650,000 14,407,760 717,000 32,000 41.329,355
1976 8.000,000 13.621,477 3.818,354 215,000 25.654,831 3.200,000 1.550,000 46,000 93.287,827
1977 10.594,000 17.359,493 5.383,912 2.929,600 36.26'7,005 2.401,800 5.487,000 2.850,000 21,000 130.855,316

1978

Jun. 14.604,000 18.467,073 5.813,000 2.079,600 40,963,673 2.101,800 6.380,000 2.780,000 55,720 157.528,109
Dic. 13.504,000 22,748,900 6.284,000 13.476,324 56.013,224 8.274,095 '7.387,000 3.950,000 5,000 198.458,714
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Afios

1931
1935
1940
1945
1950
1951
1952
1953
1954
1955
1956
1957
1958
1959
1960
1961
1962
1963
1964
1965
1966
1967
1968
1969
1970
1971
1972
1973
1974
1975
1976
19717
1978
Jun.
Dic.

Q)

. ANEXO VI
CLASIFICACION Y DISTRIBUCION DEL MEDIO CIRCULANTE

(millones de soles)

En poder de los Bancos En poder del Publico ‘Totales

Depositos y Depositos y

otras obli- otras obli-
gaciones Moneda Moneda gaciones Moneda Total
moneda Fracclo- Fraccio- moneda Fraccio- del medio
Billetes nacional naria Total Billetes naria Total Billetes naclonal naria circu-
(1) 2) 3) (1) (2) 3) lante
7.0 NI 6.0 20.7 41.6 18.1 65.7 54.6 7.1 24,1 86.4
12.6 173 1.6 315 719 21.9 93.8 84.5 17.3 29.5 131.3
19.4 46.8 2.3 68.5 123.3 217.8 151.1 142.7 46.8 30.1 219.6
57117 233.8 248 294.1 4445 33.0 4715 502.2 2338 35.6 771.6
1214 256.2 1.1 378.7 913.0 423 955.3 1,034.4 256.2 434 1,334.0,
170.6 308.0 1.0 479.6 1,037.6 44.1 1,081.7 1,208.2 308.0 45.1 1,561.3
209.1 3724 1.3 582.8 1.169.5 45.7 1,215.2 1,378.6 3724 417.0 1,798.0
245.6 429.8 1.2 676.6 1,356.2 47.7 1,403.9 1,601.8 4298 48.9 2,080.5
248.8 466.1 24 717.3 1,509.0 48.0 1,557.0 1,757.8 466.1 50.4 2,274.3
285.4 464.8 1.4 751.6 1,604.9 51.1 1,656.0 1,890.3 464.8 52.5 2,407.6
353.8 642.0 1.3 997.7 1,925.9 53.8 1,979.7 2,279.1 642.6 55.1 29774
475.9 7184 1.5 1,195.8 2,029.1 - 56.0 2,085.1 2,605.0 7184 57.5 3,280.9
508.4 671.1 1.9 1,181.4 2,326.6 515 2,384.1 2,835.0 671.1 59.4 3,565.5
540.1 1,261.0 15 1,802.6 2,861.9 60.6 2,922.5 3,402.0 1,261.0 62.1 4,725.1
633.8 16264 19 2,262.1 30840 633 3,157.3 3,721.8 1,6264 65.2 54194
840.2 2,065.9 19 2,908.0 3,495.7 66.5 3,662.2 4,335.9 2,065.9 68.4 6,470.2
967.7 2,184.2 2.2 3,154.1 4,012.4 69.7 4,082.1 4,980.1 2,184.2 1.9 7,236.2
1,161.5 2,309.3 2.5 3,473.3 4,722.6 3.3 4,795.9 5,884.1 2,309.3 75.8 8,269.2
1,191.1 2,9415 16 4,134.2 59948 6.7 6,071.5 7,185.9 2,941.5 78.3 10,205.7
1,548.2 2,852.3 14 4,401.9 6,891.7 7.0 6,968.7 8,439.9 2,852.3 8.4 11,370.6
1,613.6 2,750.6 1.1 4,365.3 78676 7.3 7,944.9 9481.2 2,750.6 8.4 12,310.2
1,961.7 2,626.0 1.5 4,589.2 '8,900.3 76.9 8,977.2 10,862.0 2,626.0 8.4 13,566.4
2,190.3 2,418.1 2.0 4,610.4 10,028.5 76.4 10,104.9 12,218.8 2,418.1 8.4 14,7163
2,087.6 2,507.6 5.8 4,601.0 11,740.2 726 11,812.8 13,827.8 2,507.6 78.4 16,413.8
2,759.0 5,371.1 3.6 8,133.7 16,142.7 109.9 16,251.7 18,901.7 5,371.1 1126 24,385.4
2,7517.2 4,207.1 2.7 6,967.0 18,8292 115.0 18,944 2 21,5864 4,207.1 11719 25,911.2
3,139.0 8,294.8 1.4 11,435.2 22,156.6 122.1 22,278.7 25,295.6 8,294.8 123.5 33,7139
3,553.3 47946 14 8,349.3 27,642.1 1285 27,170.6 31,1954 4,794.6 129.9 36,119.9
4,614.4 13,212.1 0.8 17,7273 33,663.6 136.3 33,799.9 38,1780 13,212.1 137.1 51,5627.2
5,682.2 6,101.7 262 11,810.1 42,059.6 596.0 42,655.6 47,741.8 6,101.7 622.2 54,465.7
5,998.4 24,174.0 30.0 30,202.4 48,663.2 842.6 49,505.8 54,661.6 24,174.0 872.6 79,708.2
7451.4 30,1643 48.8 37,664.5 52,864.6 933.1 60,797.7 67,316.0 30,1643 981.9 98,462.2
7,152.5 39.180.9 63.5 46,997.0 67.219.4 959.1 68,178.5 74,972.0 39,1809 1,022.6 115,175.5
11,024.8 46,687.9 58.4 57,771.1 90,756.4 997.2 91,753.6  101,781.2 46,687.9 1.055.6 149.524.17

Q)

Incluye las monedas de un sol y 1/2 sol emitidas por el Banco Central de Reserva.
En €l Banco Central de Reserva.
(3) Se incluye la que mantiene en Caja el Banco Central de Reserva y S/. 78.4 millones emitidos por el Tesoro.




ANEXO VI

MONTO TOTAL DE MEDIOS DE PAGO EN MONEDA NACIONAL
EN PODER DEL PUBLICO

(millones de soles)

Depositos de retiro inmediato
en moneda nhacional

Total de Medios

Numerario en Total del de Pago en

poder del . Del Del Dinero moneda

Fecha Publico Publico Gobierno Giral nacional
1931.....0000s 65.7 42.8 een 42.8 108.5
1935...cc0einnn 93.8 99.2 e 99.2 193.0
1940............ 151.1 222.0 ceen 222.0 373.1
1945......0.nes 4715 5889 . 588.9 © 1,066.4
1950............ 955.3 1,036.9 213.8 1,250.7 2,206.0
1951......00000e 1,081.7 1,366.3 260.8 1,627.1 2,708.8
1952............ 1,215.2 1,595.5 351.5 1,947.0 3,1622
1953.........00e 1,403.9 1,725.9 359.8 2,085.7 3,489.6
1954......0000en 1,557.0 1,843.8 ' 374.1 2,2179 3,774.9
1955.....0000ee 1,656.0 1,980.7 436.1 2,416.8 4,072.8
1956......00000 1,979.7 2,295.6 6521.7 2,817.3 4,797.0
1957............ 2,085.1 2,396.8 582.0 2,978.8 5,063.9
1958.......0.00n 2,384.1 2,423.8 545.0 2,968.8 5,352.9
1959...000evensn 2,922.5 34713 231.4 : 3,708.7 6,631.2
1960.......0.0..0 3,157.3 4,409.8 547.2 4,957.0 8,114.3
1961............ 3,562.2 5,263.9 883.1 6,147.0 9,709.2
1962............ 4,082.1 5,382.1 427.8 5,809.9 9,892.0
1963............ 4,796.2 5,319.8 946.5 6,266.3 11,062.5
1964............ 6,071.5 5,900.0 970.1 6,870.1 12,941.6
1965............ 6,968.7 6,452.9 809.6 71,2625 14,231.2
1966............ 7,944.9 7,867.7 675.5 8,5432 16,488.1
1967....c000vennn 8,977.2 9,327.7 8317.1 10,164.8 19,1420
1968.......... . 10,104.9 10,482.1 - 1,769.9 12,252.0 22,356.9
1969............ 11,812.8 11,026.4 2,579.2 13,605.6 25,418.4
1970.....0vvenne 16,251.7 17,010.3 1,180.2 18,190.5 . 34,4422
1971...000vvennn 18,944.2 20,626.4 166.9 20,793.3 ° i 39,7375
1972.....00000 22,278.7 22,599.8 942.1 23,5419 45,820.6
1973...0c0vunn.. 21,770.6 217,150.1 2605 27,4106 55,181.2
1974, ........... 33,799.9 32,235.9 331.9 32,567.8 66,367.7
1975, .. cccvnenen 42,655.6 32,661.4 216.6 32,878.0 75,533.6
1976........00.. 49,505.8 28,559.4 399.7 28,959.1 78,464.9
1977.....000e0 e 60,797.7 30,882.8 360.3 31,243.1 92,040.8
1978 Jun........ 68,178,5 35,483.4 2435 35,726.9 103,905 .4
Dic........ 91,753.6 38,259.7 374.4 38,634.1 130,387.7

— 121 —
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ANEXO VI

RESUMEN GENERAL DE LOS MEDIOS DE PAGO SEGUN SU ORIGEN
(millones de soles)
I.—Medios de Pago de origen Externo

II.—Medios de Pago de origen Interno

Por activos monetarios internacio-
nales netos correspondientes a:

Bancos
Banco Comerciales,
Ahos Gobierno Central de Ahorro y
de Fomento
1931.... 0.0 60.2 — 231
1935.... 0.0 411 — 106
1940.... 14 50.2 — 8.7
1945. ... 6.3 156.7 -— 182
1950. ... 05 449.2 — 479
-1951.... 20 619.1 _— 11
1952.... 15 627.3 — 498
1953.... 1.5 518.5 — 1728
1954.... 08 7138 — 815
1955. ... 0.6 621.4 — 1710
1956.... 1.6 915.9 — 3105
1957.... 16 2925 — 3379
1958.... 2.2 250.6 — 3914
1959.... 0.5 808.3 — 6414
1960.... 21 14222 — 17408
1961.... 8.7 2,435.0 —1,017.1
1962.... 5.6 3,056.3 —1,080.1
1963.... 33 3,489.1 —1,060.1
1964.... 1.5 4,028.1 —1,052.7
1965.. .. 0.9 4,363.9 —1,368.9
1966.... 2.4 3,871.2 —1,267.9
19617.... 59 4,401.8 —1,856.2
1968.... 7.9 4,329.2 —1,4303
1969.... .. 6,832.8 —1,709.2
1970.. .. e 11,824.2 —1,355.7
1971.... e 10,674.3 —1,370.7
1972.... e 11,321.3 —1,221.9
1973.... es 12,114.7 —1,271.7
1974.... e 23,499.0 — 801.1
1975.... ces 10,505.7 —2,498.9
1976.... AN 11,524.2 —1,194.4
18717.... - 13,484.0 —15,5672.4
1978
Jun..... e 452.0 —2%,399.8
Dic..... ... 91,258.0 —25,426.1

Total

317.1
371
429
144.8
401.8
613.4
579.0
4417.2
633.1
445.0
607.0

— 438
— 1386
1674
683.5
1,426.6
1,980.8
2,4323
2,976.9
2,9959
2,605.7
2,551.5
2,906.8
5,123.6
10,468.5
9,303.6
10,099.4
10,843.0
22,697.9
8,006.8
4,329.8
29116

—27,947.8
65.828.9

Posicién de los medios de pago
netos creados, en moneda nacional,
por Institucion de origen

Gobierno

24.1
29.2
21.6
115
— 28.7
341
39.1
39.7
44.0
31.6
48.4
45.4
49.7
— 3170
46.1
342
46.1
16.2
52.8
76.4
76.0
725
70.5
78.4
8.4
8.4
8.4
78.4
784
8.4
784
184

784
784

Banco
Central

-— 26

415
1371
5741
823.1
891.7

1,118.9
1,503.3
14928
1,722.8
1,987.6
2,893.2
3,2323
3,820.9
3,924.2
3,927.1
4,082.8
4,658.1
5,996.5
6,904.1
8,305.4
9,050.2
10,217.9
9,205.5
12,351.8
15,015.0
18,871.6
23,2095
19,594.6
42,359.7
67,8234
79,7183

114,421.0
67,175.1

Bancos
Comreciales,
de Ahorro y
de Fomento

499
79.2
165.5
335.4
1,009.8
1,169.6
1,425.2
1,499.4
1,605.0
1,873.4
2,154.0
2,169.1
2,209.5
2,679.9
3,459.9
4,321.3
3,782.3
3,955.9
39154
4,254.8
5,501.0
7,461.8
9,161.7
11,010.9
11,543.5
15,340.5
16,771.2
21,0503
23,996.8
25,088.7
6,233.3
9,331.5

17,353.8
7,305.3

Total

714
155.9
3302
421.6

1,804.2
2,005.4
2,583.2
3,042.4
3,141.8
3,627.8
4,190.0
5,107.7
5,491.5
6,463.8
7,430.8
8,282.6
79112
8,630.2
9,964.7

11,2353

13,882.4

16,590.5

19,450.1

20,294.8

23,9737

30,433 9

35,721.2

44,3382

43,669.8

67,526.8

74,135.1

89,129.2

131,853.2
64,558.8

I11.- Total
de Medios
de Pago

108.5
193.0
373.1

1,066.4
2,208.0
2,708.8
3,162.2
3,489.6
371749
4,072.8
4,797.0
5,063.9
5,352.9
6,631.2
8,114.3
9,709.2
9,892.0

11,0625

12,941.6

14,2312

16,488.1

19,142.0

22,356.9

25,4184

34,4422

39,7315

45,820.6

55,181.2

66,3677

15,533.6

78,464.9

92,040.8

103.905.4
130,387
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ANEXO0 IX

BANCOS COMERCIALES Y DE AHORRO

Setiembre
Diciembre ....

PRINCIPALES CUENTAS DEL ACTIVO

-Fondos
Disponibles

164,826
510,422
782,793
861,961
1.022,672
1.036,603
1.139,747
1.156,788
1.429,877
1.672,132
1.893,011
2.486,166
3.123,971
3.869,229
4.355,429
4.830,097
6.403,610
6.976,250
8.470,706
9.063,841
9.149,176
9.187,439
15.153,299
13.450,446
15.255,952
17.472,154
23,356,940
26.084,300
33.372,256
46.923,326

61.078,597
64.786,379
78.442,487
97.291,018

{miles de soles)

Colocaciones

267,900
657,643
1.754,652
2.295,755
2.936,499
3.309,264
3.544,932
4.232,636
4.836,4'70
5,244,639
5.328,015
5.579,301
6.789,009
8.208,433
9.562,835
10.729,164
12.021,631
14,490,552
15.703,377
16.625,042
17.946,077
19.538,495
23.633,069
28.525,199
34.539,336
42.567,642
45.936,827
59.160,600
71.746,794
84.709,976

91.630,012
108.267,521
107.356,531
115.501,614
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Inver-
siones

58,097
86,817
142,154
174,268
188,038
239,767
283,525
342,589
359,913
515,012
539,447
555,723
589,518
711,211
888,833
862,345
925,931
1,136,585
1.071,566
1.121,733
1.853,154
3.172,566
6.990,433
8.420,975
11.060,061
14.147,803
156.311,912
18.068,500
13.949,462
18.972,878

23.545,492
25.433,517
27.958,088
32.052,675

Varios

53,455
172,412
727,106
605,349
818,512

1.255,712
1.373,104
2.037,854
2.116,097
1977471
1.781,995
2.658,910
2.919,251
4.522,476
5.733,831
7.072,124
7.953,231
9.294,071
12,179,280
14.795,537
13.040,149
13.044,855
14.601,808
17.251,166
19.989,240
28.275,004
55.038,512
64.638,800
96.581,363
164.444,056

166.836,231
226.622,172
250.089,013
289,113,405

Total

544,278
1.427,294
3.406,705
3.937,333
4.965,721
5.841,346
6.341,308
7.769,867
8.742,357
9.409,254
9.542,468

11.280,100
13.417,799
17.311,349
20.540,928
23.493,730
27,304,403
31.897,458
317.430,929
41.606,153
41.988,556
44.943,355
60.378,609
67.647,786
80.884,589
102.462,603
139.824,191
167.952,200
215.649,875
315.051,236

343.090,332
425.109,589
463.846,119
533.858,712




Junio ......
Setiembre ..
Diciembre ..

~

ANEXO X

BANCOS COMERCIALES Y DE AHORRO

PRINCIPALES CUENTAS DEL PASIVQ

Capitaly
Reservas

57,074
102,258
217,045
353,016
432,950
509,877
539,826
586,023
629,353
751,750
711,247
795,720
875,317

. 1.050,008

1.216,938
1,269,873
1.301,340
1.412,452
1.514,970
1.577,495
1.894,206
2.141,418
2.891,099
4.445,955
4.643,176
4.932,699
5.605,219
6.119,700
7.272,355
10.814,877

11.685,019
12,454,591
12.293,201
13.605,321

(miles de soles)

Dep6-
sitos

413,030
1.108,556
2.326,060
2.830,374
3.497,724
3.810,400
4,124,338
4.724,922
5.655,643
6.214,960
6.503,357
7.382,588
9.073,147

10.989,601
12.511,198
14.233,777
17.258,417
20.158,370
22.198,843
23.796,080
24,782,253
26.913,399
38.751,355
40.489,809
50.587,077
62.294,240
70.437,429
74.926,400
80.984,365
101,825,863

116.147,487
133.728,821
146.010,779
178.899,287

Adeudado
a Bancos y
Correspon-

sales

5,043
3,489
4,105
5,199
41,762
74,445
51,4739
83,080
44,946
64,456
76,385
56,996
175,703
3074717
370,808
295,196
101,437
121,442
105,589
167,614
147,643
613,457
491,115
662,355
456,764
821,072
690,613
3.409,600
6.761,243
18.4561,641

22,015,127
28.500,419
24.669,721
23.825,894

Varios

63,482
199,214
831,745
716,377
942,871

1.390,606
1.561,899
2.308,488
2.341,805
2.303,605
2111,849
2.961,284
3.205,637
4.860,924
6.328,344
7.584,619
8.521,531
10.074,863
13.469,606(2)

~15.809,711(2)

14,975,222
15.071,997
17.935,44¢
21.648,938
23.915,504
33.565,841
62.103,989
82.321,500
119.331,613
181.894,131

191.358,116
248.880,511
271.955,611
313.969,386

Ganancias

y Pérdi-
das (1)

5,647
13,777
27,150
32,367
50,414
56,018

63,766 .

67,353
70,610
74,483
73,630
83,512
87,995
103,339
113,640
110,265
121,618
130,331
141,921
155,253
189,232
203,084
309,596
400,729
642,668
848,751
986,941
1.175,000
1.300,299
2.054,524

1.884,583
1.544,787
2.916,807
3.658,824

Total

544,278
1.427,294
3.406,705
3.937,333
4.965,721
5.841,346
6.341,308
1.769,867
8.742,357
9.409,254
9.542,468

11.280,100
13.417,799
17.311,349
20.540,928
23.493,730
27.304,403
31.897,458
37.430,929
41.606,153
41,988,556
44943 355
60.378,609
67.647,786
80.884,589
102.462,603
139.824,191
167.952,200
215.649,875
315.051,236

343.090,332
425.109,589
463,846,119
533.958,712

(1) E] Banco de Londres y América del Sud. City Bank, el Banco Regional del Norte y
1a Caja de Ahorros de Lima, liquidan sélo a fin de afic.
(2) Incluye los bonos en circutacién.
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Agricul-
Fecha tura
1960....ccv0nunnnnnnnn 184
1885, . ...00iiiininnn., 592
1960......0000vvunnn.. 824
1965......c.00vvunnnn. 1,278
1966...00ciiniinecansn 1,393
1967....0viiiiinnnnn, 1,426
1968........000vvenn.. 1,290
1969.....0ccviiieiinen 1,320
1970, .00 eviieinnnnnn., 1,287
B 27 b SN 7,208
1972, ... i iiiiiinnsn 1,255
DR S 1,255
1974......... Ceeeeian. 1,158
1978, e 1,107
1976, .00 venernneniann. 1,107
1977 e 1,149
1978 Enero .......... 1,177
Febrero ......... 1,200
Marzo .......... 1,143
Abril ........... 1,243
Mayo ........... 1,284
Junio ........... 1,255
Julio ........... 1,240
Agosto .......... 1,132
Setiembre ....... 1,105
Octubre ........ 1,111
Noviembre ...... 1,120
Dicimebre ...... 1,089

(1) Comprende: Gobierno, Empresas Publicas, Beneficencias, Municipalidades, Seguro Social, etc.

DESTINO DE LAS COLOCACIONES

Gana-
deria

32
97
154
322
337
301
316
260
254
373
514
606
708
843
1,044
1,228

1,234
1,279
1,298
1,359
1,346
1352
1,327
1,245
1,269
1,290
1,347
1,331

Pesqueria Industria  Mineria

767
687
87
823
816
585
346
329
300
343
241
168
193

205
202
203
209
223
213
207
223
221
280
301
418

ANEXO X1

(millones de soles)

445
1,089
1,842
3,667
3,849
4,155
4,890
6,037
8,248

10,531

13,256

16,413

167741

22,516

30,203

36,327

36,662
317,664
38,634
40,657
43,093
47,853
49,076
48,442

50,191

51,855
52,218
53,581

26
54
82
184
185
164
183
103
123
312
261
252
348
661
666
1,123

1,557
1,561
1822
2,108
1,939
2,202
1,854
2,496
2,097
2,283
2,039
2,796

Comercio truccién

754
1,767
2,781
5,739
6,513
6,497
6,744
5,783
6,689
8,115
9,264

10,997
12,079
15,223
17,541
20,473

20,770
21,171
22,165
22896
22,978
23,630
24,389
24,004
24,254
24,517
24,789
25,794

Cons.

78
163
295
639
909
971

1,174
1,777
2,265
2,761
3,718
5,117
6,345
7,158
8,287
8975

9,012
8,712
9,105
9,158
9,094
9,491
9,396
9,560
9,445
9,565
9,708
10,052

Sector(1)
Publico

49
66
165
466
304
211
178
180
162
216
194
219
340
362
326
1144

1,049
1,011
908
1,095
1,186
1,411
1,570
1311
845
781
528
978

2)
Diversos

186
424
642
1,429
1,526
2,113
2,348
3,263
4,019
4,663
5,748
7304
7,873
10,760
12,122
14,096

14,879
15,402
15,970
17,974
18,650
20,491
17,586
17,722
17,647
18,369
18,861
18,353

(2) Comprende: Rentistas, profesionales y otros cuyo fin no se encuentra comprendido en los renglones ya citados.

Total

1,754

4,232

6,785
141491
15,703
16,625
17,946
19,639
23,632
28,526
34,539
42,583
45933
58,871
71,464
84,703

86,545
88,262
91,348
96,698
99,793
107,988
106,645
106,135
107,074
110,051
110,911
114,392



ANEXO XI -

-

BANCOS COMERCIALES Y DE AHORRO
Cobranzas del Exterior en U.SS y £

Miles de Délares Americanos (1)

Saldos

Fecha Cobranzas Monto hecho Pendientes
recibidas Efectivo Devueltas de pago
1965........0ean 405'812 323’486 1687607 313’513
1970. . ............. 505’914 481'985 - 77280 249'149
1971, 668’265 479'344 110'039 325’023
19720 ..o iiinn 696’073 451952 281270 288'049
1973 .., 690'358 464’070 234’963 279’317
1974......0nn . 527'574 432’288 112'676 261’984
1975 . 0 veennannnn 461'684 275519 . 75'542 372’610
1976, .0 vvenvnnns 565’079 512’195 91'551 433'944
1977..... e eeieneeea 631792 460’765 1027333 502’638
1978.. .. el 863°347 651°547 287253 445373
1978 Enero ....... 55"7156 50°563 16’679 509,299
Febrero ..... 65’712 58'408 . 5834 510,769
Marzo ....... 62°224 40'517 98°203 434’273
Abril ........ 61’193 64'023 10°'176 421°267
Mayo ....... 65'809 10714 39452 376’910
Junio ....... 67'864 42°375 45’938 356’461
Julio ........ 78'801 ~ 48'780- 26'899 359’583
Agosto ....... 76'960 o 52’645 7853 - 376’045
Setiembre ... 72’352 : 48’371 : 8’233 391°793
. Octubre ..... 88675 69°757 10567 400°144
Noviembre ... 91'794 50°138 7762 434’038
Diciembre ... 76’248 i 55°256 9'657 445’373

Miles de Libras Esterlinas (1)

1965. .. c00ieninnnn 107288 8'696 4'100 5030
1970, ... iiiinn.n 7802 7262 806 5’160
1971 i iieanas 11°007 7'401 3'280 5’489
1972, ...iiiieeen 12’833 9’658 3227 5434
1973, .00 iiinennen 9'130 8’613 1759 4’192
1974, . ..000iiieinnn 7°889 6'484 1’573 4'024
1975. . ccvvnnnnenn 25556 . 4’099 7'291 18’190
1976. ...t 15719 8'021 2239 23'739
1977. ... ciein 27'114 8730 1'540 40’583
1978. .. ciinnannes 24’759 21'759 19°025 25’073
1978 Enero ....... 2’192 1’096 36 41’645
Febrero ...... 1'267 9202 49 33661
Marzo ....... 2’009 92 8’654 31’924
Abril ........ 3’652 630 34 34’912
Mayo ....... 860 6’515 7568 21’689
Junio ........ 1°297 1’388 4’522 17075
Julio ........ 2’840 663 1’879 17°403
Agosto  ...... 1’401 261 408 18’135
Setiembre ... 3742 267 31 21’579
Octubre ..... 2°252 323 140 23368
Noviembre ... 2078 109 380 24’957
Diciembre 1'169 729 324 25073

(1) Los saldos de cobranzas pendientes de pago, en délares y libras esterlinas incluyen
las de empresas mineras y petroleras, que corresponden a importaciones de magqui-
parias y equipos para €l desarrollo de esas actividedes productivas.
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Enero

Agosto
Setiembre
Octubre
Noviembre
Diciembre

1978 Enero

...........

........

..............
..............
..............
..............
..............
..............

Febrero
Marzo

Agosto
Setiembre

Octubre .
Noviembre .
Diciembre ..

ANEXO Xm1

MONTO DE LOS CHEQUES PAGADOS
CON CARGO A LAS CUENTAS CORRIENTES

(millones de soles)

1972 1973 1974 1975 1976 1977 1978
50,475 60,238 78,963 107,760 118,930 162,261 218,799
47,170 51,772 72,024 81,093 109,428 152,066 187,958
52,026 60,445 78,913 85,910 128,713 172,528 247,423
52,504 63,497 86,538 120,780 124,976 168,529 225,992
58,228 65,537 90,033 105,449 123,222 186,369 245,415
50,907 64,293 74,939 99,157 120,335 174,180 262,995
55,923 77,854 93,632 110,832 150,042 187,759 289,065
57,811 73,649 85,560 105,690 144,463 206,152 296,842
57,324 69,458 86,752 121,591 153,708 203,248 311,847
54,969 77,034 89,654 120,513 151,559 175,118 326,951
54,902 73,494 81,665 100,820 157,686 189,918 342,545
59,425 78,339 94,828 135,907 170,970 220,103 281,047
651,674 815,600 1.013,501 1.295,502 1.654,032 2.198,231 3.342,859
ANEXO XIV
MONTO DE CHEQUES CANJEADOS
(millones de soles)
Lima Arequipa Cusco Plura Iquitos Trujillo
290,243.3
327,606.5 5,220.9 1,644.1 3,076.1
373,240.3 6,983.5 2,4149 3,634.6 vene eee
467,643.0 10,070.0 3,901.1 6,514.1 3,518.8 5,300.3
589,297.3 14,285.6 4,221.4 8,841.8 5,982.8 8,517.8
749,954.9 20,4424 4,843.7 7,633.1 7,636.4 11,4023
825,918.1 27,467.4 7,042.9 12,1149 8,469.9 15,426.4
983,111.0 35,956.9 12,7549 16,829.7 10,133.8 22,4253
1.625,296.5 52,650.6 18,952.6 33,832.0 13.432.2 33,131.7
104,346.3 3,499.1 1,199.0 1.537.1 992.0 1,381.0
94,698.2 24914 894.2 1,050.2 658.2 1,864.6
119,761.2 4,079.7 1,426.1 1,674.2 1,014.2 2,566.5
119,298.4 3,991.8 1,405.7 1,232.2 975.8 2,391.1
125,609.7 3,579.3 1,491.9 1,542.6 1,058.2 2,885.3
132,499.8 3,901.1 1,466.3 1,902.2 871.3 2,607.3
135,717.9 4,302.3 1,734.1 2,753.9 1,151.8 3,1314
142,531.6 4,884.5 1,851.4 2.8814 1,094.4 3,116.1
148,777.9 4,581.5 1,736.4 2,535.7 1,090.5 3,020.8
159,834.8 5,181.5 1,826.4 2,404.5 1,454.0 3,465.2
167,527.8 5,601.5 1,845.1 2,288.0 1,672.3 3,391.1
181,292.0 6,556.9 2,084.0 2,030.0 1,399.5 3,311.3
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ANEXO XV

BANCOS COMERCIALES: VELOCIDAD DE CIRCULACION DE
DEPOSITOS

(millones de soles: M/N y M/E)

) 1) 2) 2)
Pagostechos Saldos diarios )
Ccon cargos a promedio en Velocidad de
cuentas cuentas circulacién
corrientes corrientes 1) : (2)
ANUAL
1960. ... cciivinininnnnnnnnn, 142,493 4,272 33.35
1965. . 0 veeniir i iiiinnnns 277,115 6,873 40.32
1966....0c0iviiiiiiian., 329,693 7,706 42.78
BT 365,351 7,990 45.73
1968. ... ..iiiiiiiiiiiiiiaen. 421,038 9,028 : 46.64
1969. .. . criiii it 441,289 9,569 46.12
1970, .0 iiie it e iener 521,709 14,345 36.36
B i 586,911 20,250 28.98
1972, i e ' 650,674 19,878 32.713
B L 2 815,600 24,270 33.61
1974, it 1.013,501 30,941 32.75
B 1 - P 1.295,461 35,847 36.14
1976, .0 ie it ieens 1.654,032 35,317 46.83
1977, e 2.194.431 47314 46.38
19780 ve i 3.342,859 . 65,907 50.52
MENSUAL
1977 ENEr0 ...coveveevnes 162,261 41,279 3.93
Febrero ............. 152,066 40,151 3.79
Marzo .............. 172,528 37,441 4.61
Abril ............... 168,529 39,248 4.29
Mayo ..ovvrvicvonans 186,369 39,882 4.67
Junio ..........000.. 174,180 39,939 436
Julio ......c0iielnn 187,759 39,938 4.70
AROStO . ...ciiivianan 206,152 41,302 4.99
Setiembre .......... 203,448 41,484 4.90
" Octubre ............ 175,118 41,635 . 4.21
Noviembre .......... 185,918 43,186 - 431
Diclembre ........... 220,103 . 47,314 4.65
1978 Enero .............. 218,779 ) 52,G64 4.15
: Febrero ............. ) 187,958 53,855 3.49
Marzo .............. 247,423 54,309 : 455
Abril ........ ... 225,992 55,164 4.10
Mayo ..........o..nn 245,415 58,014 4.23
JUNIO vovveevriienans 262,995 58,429 4.50
Jullo ......... ... 289,065 59,013 4.90
Agosto  ............. 296,842 57,123 5.20
Setiembre .......... . 311,847 60,104 5,19
Octubre ............. 326.951 55,383 5.90
Noviembre .......... 342,545 62,185 5.51
Diciembre .......... 387,047 65,907 5.87

— 128 —




1967 Ene,Ago...
1967 Set/Dic. ..

Mayo .........
Junio .........
Julio ..........
Agosto ........
Setiembre .....
Octubre .......

Noviembre
Diciembre

-

ANEXO XVI

TIPO DE CAMBIO DEL SOL PERUANO

Soles Oro
por Dolar
(1)

4.18
6.17
6.50
15.43
15.18
15.55
16.94
19.69
i9.18
19.23
19.07
23.40
27.64
26.30
26.81
26.81
26.82
26.82
26.84
26.82
26.82
38.90(2)
43.36
43.57
43.41
43.38(3)
43.38
43.38
43.38
45.00
69.317
131.56
916.68

130.65
130.65
130.65
130.65
151.26
154.85
162.19
170.04
177.47
184.70
191.20
196,68

En Doélares Equivalente en Oro
Centavos Gramos
de Dolar Numero Qro fino Numero
por Sol  Indicador por Sol Indicador
23.9234 100.0 0.212.601 100.0
16.2075 67.7 0.144.031 677
15.3846 64.3 0.136.719 64.3
6.4809 27.1 0.057.589 27.1
4.5876 27.5 0.058.538 27.5
6.4309 26.9 U.U57.145 26.9
5.9002 24.7 0.052.456 24.7
5.0787 21.2 0.045.130 2.2
5.2158 21.8 0.046.330 21.8
5.2002 21.7 0.046.209 217
5.2438 21.9 0.046.597 21.9
4.2735 179 0.037.974 17.9
3.6179 15.1 0.032.149 15.1
3.7341 - 15.8 0.033.181 15.6
3.7300 15.6 0.033.144 15.6
3.7300 15.6 0.033.144 15.6
3.7286 15.6 0.043.132 15.6
3.7286 15.6 0.043.132 15.6
3.7286 15.6 0.033.132 15.6
3.7286 15.6 0.033.132 15.6
3.7286 15.6 0.033.132 15.6
2.5707 10.7 0.022.843 10.7
2.3063 9.6 0.020.494 9.6
2.2952 9.6 0.020.395 9.6
2.3035 9.6 0.020.469 9.6
2.3052 9.6 0.020.484 9.6
2.3052 9.6 0.018.868 8.9
2.3052 9.6 0.016.982 8.0
2.3052 9.6 0.016.982 8.0
2.2222 2.3 0.016.369 7.7
14415 6.0 0.010.619 5.0
0.7601 32 0.005,599 2.6
0.5084 2.1 0.003.743 1.8
0.7654 3.2 0.005.658 2.1
0.7654 3.2 0.005.638 2.1
0.7654 3.2 0.005.638 2.7
0.5654 3.2 0.005.638 2.7
0.6611 2.8 0.004.870 23
0.6458 217 0.004.757 2.2
0.6166 26 0.004.542 2.1
0.5881 25 0.004.332 2.0
0.5635 24 0.004.151 2.0
0.5414 23 0.003.988 1.9
0.5230 2.2 0.003.853 1.8
0.5084 21 0.003.745 1.8

(1) Tipo de cambio: promedio anual y mensual.
(2) Promedio mensual aritmético ponderado.

(3) Segun Decreto-Ley 18275.
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Soles Oro
por Onza
Troy

146.30
215.95
221.50
540.05
531.30
544.25
592.50
689.15
671.30
673.05
667.45
819.00
967.40
931.30
938.35
938.35
938.70
938.70
938.70
938.70
938 70
1,361.50
1,517.60
1,524.95
1,519.35
1,518.30
1,648.44
1,831.50
1,831.50
1.399.90
2,928.80
5,554.46
8.303.83

5,5616.04
5,516.04
5,516.04
5,616.04
6,886.20
6,537.71
6,847.66
1,178.09
1,492.18
7,798.03
8,072.46
8,303.83




ANEXO XvIl

INDICE DE LOS VALORES ADQUISITIVOS INTERNOS
'~ DEL SOL PERUANO

(1973 = 100.0)
INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR SEGUN

INDICE GENERAL (2)

(1)

GRUPOS DE CONSUMO (2)

d
. | 2 za| 8| el 8 4 gl . | 8
© Z| B3 Z| ©4d % g Z 2 7

g | se| 53| 28| s3] 55| s3] 5| 83 B |2

@ 3% Gh:] =M & g 28 3 T g & 2 s

R o5 »<| <» >d| BR| p< & ><| A >
1973 iO0.00 160.6 100.00 100.0 100.00 100.0 100.00 100.0 100.00 100.0
1974 116.87 85.6 118.18 84.2 117.55 85.1 116.72 85.7 109.60 912
1975 144.50 69.2 157.76 63.4 136.75 73.1 138.30 723 128.91 71.6
1976 192.89 51.8 208.43 48.0 169.36 59.0 173.93 57.5 194.23 51.5
1977 266.28 37.6 292,33 34.2 213.42 46.9 229.02 43.7 28258 35.4
1978 420.32 23.8  466.75 214 320.59 31.2 348.68 28.7 456.27 21.9
1]21’“71’173. 319.41 313 355.06 28.2 252.67 39.6 265.24 31.7 337.85 29.6
Feb. 335.35 29.8 378.51 26:4 260.11 384 272.46 36.7 351.63 28.4
Mar 343.69 29.1 38292 26.1 266.54 375  286.17 349  366.56 27.3
Abr. 351.99 28.4  388.66 25.7 373.84 365  296.24 338  379.56 26.3
May. 398.77 25.1 443.65 22.5 300.70 33.3 312.98 32.0 441.08 22.7
Jun, 4117.18 24.0 459.72 21.8 317.40 315 337.26 29.7 462.94 21.6
Jul. 433.39 23.1 472.67 21.2 337.55 29.6 360.26 278 478.74 20.9
Ago, 452.54 22.1 499.68 20.0 346.71 28.8 376.77 26.5 494.31 20.2
Set. 475.42 21.0 536.31 18.6 359.26 278 390.79 25.6  505.97 19.8
Oct. 494.26 20.2 550.35 18.2 370.92 27.0 413.17 24.2 538.31 18.6
Nov. 503.57 19.8  559.7¢ 179 376.85 26.5 430.80 23.2 555.49 18.0
Dic. 516.22 19.4 573.717 174 384.57 26.0 442.04 22.6 562.75 178
(1) Estos Indices representan el valor reciproco de los niveles de Precios.
(2) Indices de Precios al Consumidor de Lima Metropolitana y Callao (INE).
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ANEXO XVHI

POSICION DE CAMBIO DEL BANCO CENTRAL DE RESERVA

(Expresado en U.S, Délares)

Fecha Dolares Oro y Degs Otras Divisas Total
1945......... 10°218,611.77 9'688,234.14 3’150,846.84 23'057,692.75
1950.......... 19623,122.29 12'620,468.38 4’639,703.33 36'883,294.00
1955.......... 16’306,654.63 16'531,751.36 17,802.19 32'856,208.18
1960.......... 26°151,812.11 24'025,057.39 70,264.11 50'247,133.61
1961.......... 54'836,058.07 29°025,061.58 152,413.02 84'013,532.67
1962.......... 60’521,586.73 47'368,366.76 188,766.22 108'078,719.71
1963.......... 68'813,478.21 57'368,396.67 270,7177.32 126’452,652.20
1964.......... 82'672,934.06 67'368,396.89 967,181.42 151°008,512.37
1965.......... 97'564,701.72 67°155,258.44 1’010,410.30 165°730,370.46
1966.......... 79'009,239.10 76'530,188.58 236,142.08 155°775,569.76
1967.......... 106°951,220.36 41°390,487.00 - 530,670.86 148'872,378.22
1968.......... 97'211,601.61 41'079,644.18 1°252,214.19 139'543,459.98
1969.......... 144°593,600.97 46’036,515.55 730,868.36 191°360,984.88
1970.......... 286'769,472.03 84°682,962.39 579,715.02 372'032,149.44
1971.......... 208'892,076.25 98'743,282.49 41'144,384.36 348°779,743.10
1972.......... 325'399,553.99 119°323,945.49 77'734,197.46 522'457,696.94
1973.......... 260'982,096.83 124'414,710.83 149°472,346.61 534°869,154.27
1974.......... 499’903,960.96 123’919,301.11 186°753,086.01 810°576,348.08
1975.......... 217'476,360.45 124°004,423.13 89'071,073.99 430'551,857.57
1976.......... 176'236,312.47 83'441,795.60 48’143,651.40 307'821,759.47
1977.......... 285'3417,726.51 82'754,162.55 49°247,782.54 417'349,671.60
1978.......... 4307495,221.88 85'924,165.11 107°853,732.38 624'273,109.37
ANEXO XIX
OBLIGACIONES A PLAZO
(Expresado en U.S. Ddlares)

Fecha Dolares Otras Divisas Total
1945........ ..l —_—— —_— _—
1950, .. ........... ..., —_—— —_—— —_—
1865. ... ... —— — —_——
1960................ .. — —_—— * _—
1961.................. _— —_— —_—
1962.................. —— —_ _
1963. . ... ... —_— —_ —_—
1964, ................. —_ — —_
1965.............. ..., —— —— —_—
1966.................. —_— —_—— —_—
1967. ...t 21°250,000.00 —_— 21’250,000.00
1968.................. 25'056,508.97 —_ 25'056,508.97
1969. ........... ... 49'621,227.27 — 49'621,227.27
1970, . ...l 40'900,487.00 —_ 40°900,487.00
1971, .00t 34'047,436.80 — 34'047,436.80
1972, .. oo 33'415,500.17 _— 33'415,500.17
1973, .. o 14'840,389.41 _ 14’840,389 .41
1974, . ... ... ... 32,004.63 _ 32,004.63
1975, ..o —_ —_— —_——
1976... ..ot 279°560,484.04 —_— 279'560,484.04
1977, ... 334'761,384.04 12'147,067.00 346’908,451.04
1978. ... ...l 330'609,710.89 127'005,171.30 457°'614,882.19
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ANEXO XX

OPERACIONES SWAP

(Expresado en U.S, Délares)

Fecha Ddolares Otras Divisas
1945....... eeresaeeas —— —_—
1850, , 000 vevvnnnnninns —— —_—
1956””1”'-'”-1“:- v y— hend el
1960||||llllllnlllllll o -t L adtand
1961......... 000000 e s e
1962, ..., et ——

1963, ... . covevinn., . A ——
1964.................. e et —_—

1965, . ... iiveeinn. —_— —_

1966, ................. —_— —_—

1967.. ...t 13'706,342.99 —_—

1968. .. ..., 6’900,000.00 _——

1969, .......oviunil, 4'500,000.00 —

1970, . ..o it — —_—

DR 5 —_— —_—

1972, ..o —_— —_—

1973, e —_— —_—

1974, . ...t —_—— —_

1975 .., 47°500,000.00 —_——

1976, ... .. il 124’600,000.00 6'817,783.66

1977, .ot 261'843,682.00 —_—

1978, ... i 241'850,661.04 —_—

ANEXO XXI
OTRAS OBLIGACIONES
(Expresado en U.S. Dolares)

Fecha Dolares Intereses Degs Otras Divisas
1945.......... 6'437,175.21 —_ 38,512.66
1945,......... 6'437,175.21 —_—— 38,512.66
1950.......... 7644,620.77 —_— 4'629,457.61
1955.......... 7'198,811.41 —_— 18.79
1960.......... 5'075,527.61 _— 60,531.92
1961.......... 1'426,639.47 —_— 132,402.86
1962.......... 1'313,552.31 —_ 156,904.89
1963.......... 1'328°418.90 —_— 48,070.09
1964.......... 6'539,131.68 —_— 74,586.40
1965.......... 12'653,979.33 —_— 42,699.16
1966.......... 4’058,169.14 —_ 37,056.84
1967.......... 47'796,960.11 —— 389,196.19
1968,......... 35'455,775.36 _ 1'096,955.94
1969.......... 23'357,778.19 — 450,419.37
1970.......... 53'730,172.70 —_—— 721.20
1971.......... 71°505,058.51 _ 1,364.72
1972.......... 92’606,996.62 —_— 228.73
1973.......... 96'076,841.58 —_ 121.98
1974.......... 193'380,643.09 —_— 798,128.49
1975,......... 112'368,768.81 1'298,939.66 364,135.09
1976.......... 230°823,812.97 2'800,493.00 1'217,918.00
1977. ..., 590'829,586.75 3'048,276.10 44'711,375.06
1978.......... 751°269,325.92 4'327,364.31 56°193,838.02
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Total

13"706,342.99
6'900,000.00
4'500,000.00

47'500,000.00

131'417,783.66
261'843,682.00
241°850,661.04

Total

6'475,687.87
6'4'75,687.87
12'2174,078.38
7'198,830.20
5’136,059.53
1°559,042.33
1'488,457.20
1'376,489.99
6'613,718.08
12'696,678.49
4’095,225.98
48’186,156.30
36'552,731.30
23’808,197.56
53'730,893.90
71°506,423.23
92'607,225.35
96°076,963.56
194'178,771.58
114°031,843.56
234'842,224.06
638'589,237.91
811'790,528.25



ANEXO XXII

BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU

COMPRA Y VENTA DE MONEDA EXTRANJERA

VARIACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 1078

- (Milloties de t/8$)

las operaciones en moneda extranjera.

— 133 —

1976 1977 (L) 1978
1. SALDO: Exportaciones - Importaciones .... - — 1875 + 325'0 + 997’8
2. SALDO: Deuda Publica Externa ........... — 2931 — 483’9 — 8211
3. SALDO: Préstamos Privados del Exterior... + 1164 +4 440 — 136"
4, SALDO: ObIOS «..ovviinieeriineeenoerannnns — 220’4 — 3190 — 634
B. PFUubUro ...ttt — 124 — 1581 — 33%
6. RESULTADOS (6 =1 4+ 2 +3 4+ 4 4 5)... — 6070 — 4920 — 56’9
7. POSICION DE CAMBIO A DICIEMBRE
ANTERIOR ............ e iiiareiaaaaeas + 2690 — 3380 — 8300
8. POSICION ALAFECHA 8 —6 4+ D....... — 3380 — 830’0 -— 886’9
(1) A partir del mes de octubre. 1a banca local interviene en la transaccion directa de
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- ANEXO XXII

BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU
EQUIVALENCIA EN DOLARES DEL MOVIMIENT‘0
DE CAMBIOS DE ENERO A DICIEMBRE
(Millones de USS3)

1976 1971 (1) 1978

1. COMPRAS ..........c.coinuun AP 2,769°'8 2,806"7 2,6474

1. Exportaciones ......................... 1,364’2 1,633'8 1,885’9

2. Deuda Publica Externa (Dcsembolso).. 1454 500 71'0

3. Préstainos Privados del Exterior ..... 1,243'4 1,1171 648’2

4. Aporte de Capital ................. 16'8 5'8 42'3

II. VENTAS ittt iiiiianianans 3,376'8 3,2987 2,704’3

1. Importaciones ..............c.ocoiii... 1,561"7 1,308'8 888’1

2. Deuda Publica Externa (Servicio) .... 438'5 533’9 892'1

3. Préstamos Privados del Exterior ...... 1,127°0 1,073’1 784’9

4. Otros (Saldo Neto) ................... 2372 224’8 1057

5. Futuros (Saldo Neto) ................. 12’4 1581 335

III. RESULTADOS (IIT = I —1II) ............ — 6070 — 4920 — 569
POSICION DE CAMBIO AL 31 DE DI-

CIEMBRE ANO ANTERIOR ............. -+ 2690 — 3380 — 8300
POSICION DE CAMBIO AL 31 DE DI-

CIEMBRE ANO RESPECTIVO ........... — 380°0 — 830°0 — 886%9

(1) A partir del mes de octubre, la banca local interviene en la transaccion directa de
las operaciones en moneda extranjera.

ANEXO XXIV

RESUMEN DE LA DEUDA PUBLICA EXTERNA

(Millones de US$)

1977 : ) 1978

Desem - Amorti- Inte- Servi- Adeu- Desem- Amorti- Inte- Servi- Adeu-

bolsos zacion rés cio dado bolsos zacion res cioc dado**
GOBIERNO
CENTRAL 664 264 150 414 nd. 620 265 154 459 nd.
RESTO DE
ENTIDADES
PUBLICAS 343 132 72 204 n.d. 230 191 101 292 n.d.
TOTAL 1,007 396 222 618 4,252 850 456 295 731 4,646

Cifras Preliminares.

"* No incluye la variacién de adeudado por variaciones de tipo de cambio entre las
monedas que componen la Deuda. Esta es una cifra significativa del orden de los
US$ 400 millones, pues en 1978 ¢l dolar americano que es la unidad de medida de la
deuda peruana se devalué considerablemente con relacion a las otras monedas duras.

FUENTE: Direcciéon General de Crédito Publico — MEF.
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TONELAJE DEL COMERCIO EXTERIOR DEL PERU

~

ANEXO XXV

Comercio Exterior Exportaciones Importaciones Saldos
Fecha T.M. Indice T.M. Indice T.M. Indice T.M.
1934-36(*) 3'119,228 100 2°638,653 100 480,575 100 2'158,078
1940...... 2'243,943 72 1'770,002 67 473,941 97 1°296,061
1945...... 2'361,929 6 1'892,639 72 469,390 98 1'423,149
1946...... 2'302,548 T4 17761,600 67 540,048 113 1'220,6}.)2
1947...... 2'158,348 69 1'582,1748 60 515,600 120 1'007,148
1948...... 2'233,933 12 1'726,086 65 507,847 106 1°218,239
1949...... 2'352,868 76 1'751,109 66 601,759 127 1°149,350
1960...... 2'442,883 73 1'801,446 68 641,437 133 1’160,009
1951...... 2'624,042 84 1'846,753 70 771,289 162 1°069,464
1952...... 2'771,637 89 1'933,614 3 838,023 174 1'095,591
1953...... 3'617,845 116 2'671,996 101 939,849 146 1'738,147
1954...... 4'684,240 150 3'869,512 147 814,728 170 3'054,784
1955...... 4°991,438 160 3'849,665 146 1'141,773 238 2'707,892
1956...... 6'318,684 203 5'008,845 190 1'309,839 201 3'699,006
1957...... 7'663,977 245 6°226,559 236 1'427,418 297 4'799,141
1958...... 5'810,872 186 4'626,480 175 1'184,392 246 3'442,088
1959...... 7002,417 224 5'739,367 218 1'263,050 263 4'476,3117
1960...... 9°754,014 314 8'145,985 309 1°648,029 343 6'497,956
1961...... 10'908,438 350 8'935,291 339 1973,147 411 6'962,144
1962...... 10'821,355 347 8'717,635 330 2'103,720 438 6'613,415
1963...... 11'191,165 359 9°202,567 349 1'988,598 414 7'213,969
1964...... 11°944,583 383 9123,423 369 2'221,560 462 7'501,863
1965...... 13’682,688 439 '11'020,583 418 2'662,106 554 8'358,4'i8
1966...... 14'406,112 462 11'367,012 431 339,100 632 8'327,912
1967...... 15'865,837 508 12'714,870 482 3'140,967 694 9°573,903
1968...... 16'520,109 530 13°658,364 518 2'861,745 595 10'796,619
1969...... 16'204,734 520 13°586,217 516 2'618,517 545 10'967,700
1970...... 16'470,466 528 14°334,306 943 2'136,160 445 12'198,146
1971...... 16'660,315 534 137731,822 520 2'928,493 609 10'803,329
1972...... 17'118,511 549 13’557,250 514 37561,261 741 9°995,989
1973...... 14'507,324 465 12'399,460 470 2'107,864 439 10'291,596
1974...... 15'732,252 504 ' 11°800,363 447 3'931,889 818 7'868,474
1975...... 14’843,393 494 9'040,841 343 5'802,552 1,207 3'238,289
1976...... 13'087,058 420 71764,402 294 5'322,656 1,108 2'441,746
1977...... 15'403,325 494 9'978,149 378 5'425,176 1,129 4'552,973
(*) Promedio del periodo 1934/1936.
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Fecha

1934-36()..

(")

ANEXO XXVI

VALOR DEL COMERCIC EXTERIOR DEL PERU

Comercio Exterior

Exportaciones

Importaciones

Miles de Equivalente Miles de Equivalente Miles de Eguivalente
soles en US$ soles en US$ soles en US$
500,927 119,839 316,610 75,744 184,317 44,095
724,546 117,430 405,814 65,772 318,732 51,658
1.224,413 188,371 674,530 103,774 549,883 84,597
1.785,889 274,753 983,583 151,321 802,306 123,432
2.095,265 322,349 1.002,943 154,299 1.092,322 168,050
2.146,453 330,224 1.055,833 162,436 1.090,620 167,788
4.799,599 321,598 2,107,519 154,512 2.692,080 167,086
5.754,188 379,826 2.886,761 193,585 2.867,427 186,241
8.053,312 632,199 3.811,576 252,516 4.241,736 279,681
8.159,867 526,286 3.686,479 238,738 4.473,388 287,548
8.697,474 514,850 3.752,227 221.970 4.945,247 292,880
9.708,416 497,317 4.792,102 247,623 4.916,314 249,694
10.910,449 571,151 5.146,335 270,860 5.764,114 300,291
12.851,735 672,477 5.917,262 311,435 6.934,473 361,042
13.901,488 730,143 6.270,107 330,006 7.631,381 400,137
14.584,669 625,278 6.776,587 289,982 7.808,082 335,296
16.767,622 608,352 8.643,659 314,202 8.123,963 294,150
22.021,659 807,856 11.799,224 433,076 10.222,435 374,780
25.890,768 965,798 13.306,630 496,376 12.584,138 469,422
28.873,598 1.076,864 14.478,460 539,986 14.395,138 536,879
29.437,128 1.097,581 14,516,078 541,241 14.921,050 556,340
33.432,327 1.246,545 17.888,667 666,990 15.543,660 579,555
37.459,185 1.396,689 17.897,146 667,306 19.562,039 729,383
42.409,601 1.581,268 20.500,114 764,359 21.909,487 816,909
47.754,753 1.575,914 23.286,476 757,040 24 468,277 818,874
57.889,400 1.495,850 33.516,301 866,054 24.373,099 629,796
56.769,254 1.466,456 33.499,914 865,631 23.269,340 600,825
64.629,243 1.687,006 40.549,072 1.064,780 24.080,171 622,227
63.675,918 1.645,363 34.548,777 892,733 29,127,141 752,630
67.377,521 1,741,011 36.549,587 944,430 30.827,934 796,581
80.034,310 2.068,070 40.616,502 1.049,521 39.417,808 1.018,549
117.940,895 3.047,569 59.356,118 1.533,750 58.584,777 1.513,819
156.388,602 3.895,321 52.227,455 1.314,599 104.161,147 2.580,722
188.755,374 3.376,122 75.326,289 1.303,687 113.419,085 2.072,435
295.822,289 3.583,793  139.829,983 1.665,785 155.992.306 1.918.008

Promedio del perfodo 1934/36.
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ANEXO XXV

VALORES UNITARIOS DEL COMERCIO EXTERIOR

IMPORTACION EXPORTACION
Valor Valor

) Unitario Indice Unitario Indice
Fecha S/. por Ton. S/. por Ton.
1940............... 672.51 100.00 229.27 100.00
1041............... 828.40 123.2 249.91 109.0
1942, .............. 8175.25 130.1 245.18 106.9
1943........... .l . 1,181.98 1751 235.17 102.6
1944............... 1,011.04 151.2 287.62 125.4
1945..........00u 1,171.48 174.2 356.42 155.4
1946............... 1,483.15 220.5 558.35 243.5
1947.....000vnenn 1,897.28 282.1 633.67 276.4
1948............... 2,147.54 319.3 611.69 266.8
1949........... ..., 4,400.56 654.3 1,203.53 524.9
1950..........0.0 4,458.85 6563.0 1,0U00.04 700.3
1951.....covvnnt 5,457.08 811.4 2,063.93 900.2
1952, ..ot 5,338.03 793.7 1,906.52 831.6
1983.......cciun. 5,261.75 782.4 1,401.13 611.1
1954........c0nunn 6,034.30 897.3 1,238.43 540.2
1955, ... cciunninnns 5,048.39 750.7 1,336.83 583.1
1956, ...c0vviennenn 5,294.14 87.2 1,181.36 515.3
1957...cciviiiinnn, 5,346.28 795.0 1,006.99 439.2
1958. ...t 6,592.48 980.3 1,464.74 ] 638.9
1959, .. ..iiiientn 6,432.02 956.4 1,506.03 656.9
2960.....00ienna.. 6,202.82 922.3 1,448.47 631.8
1961............... 6,377.70 948.3 1,489.22 649.5
1962, .......0000nt 6,842.70 1,017.5 1,660.82 724.4
1963. ... ceveenenn.. 7,503.30 1,115.7 1,677.39 688.0
1964............... 6,996.73 1,040.4 1,839.75 802.4
1965, ........cvutt 7,348.33 1,092.7 1,623.97 708.3
1966........000untn 7,209.20 1,072.0 1,803.47 786.6
1967.. ..o 7,790.04 1,158.4 1,831.43 798.8
1968......0..0nnnen 8,516.86 1,266.4 2,453.90 1,070.3
1969, ...t 9,616.46 1,429.9 2,559.46 ) 1,116.4
1970, ..ot 11,255.62 1,654.3 2,828.81 1,233.8
1971, ..o viinnen 9,946.11 1,479.0 2,515.96 1,097.4
1972, ... 8,656.46 1,287.2 2,695.94 1,175.9
1973, . 18,700.35 2,780.6 3,275.66 1,428.7
1974.......ill L 25,846.80 3,843.3 4,921.26 2,146.4
1975.....0ocvinnn 17,950.92 2,669.2 5,776.84 2,519.7
1976. ... . 21,308.74 3,168.5 9,702.78 4,232.0
1977, et 28,753.41 42755 14,013.62 6,112.3
(1) Preliminares.
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Afios

1945
1950
1955
1960
1965
1966
1967
1968
1969
1970
1971
1972
1973
1974
1975

1876
1977

ANEXO XXVII

EXPORTACION DE LOS PRINCIPALES PRODUCTOS PERUANOS

Algodon Azucar y Derivados Café Lanas Productos Pesqueros Petréteo y Derivados
Tone- Miles de Tone- Miles de Tone-  Miles de Tone- Milesde Tone- Miles de Tone- Miles de
ladas Soles ladas Soles ladas Soles ladas Soles ladas Soles ladas Soles
59,547 141,288 330,992 215,964 2,497 4518 5,482 17,848 6,587 6,560 1.223,039 84,307
73,611  1.014,612 290,520 442 861 1,035 15,528 7,467 118,331 21,571 85,529 1.031,161 376,947
85,160 1.294,612 497,239 702,288 6,814 152,571 3,694 113,274 53,267 241,195 906,001 419,111
100,399  1.997,022 552,933  1.299,147 26,414 505,466 5,058 192,226 592,230 1.416,816 786,410 488,049
115,819  2.345,135 401,555 988,732 34,564 778,125 4,886 244,146 1.583,030 5.007,604 472,158 248,563

113,892 2.279,401 571,934 1.263,972 35,415 765,225 5,341 221,493 1.426,501 5.540,382 371,827 198,341
69,863  1.696,330 590,082 1.679,478 41,567 915,604 5,265 252,071 1.814,516 6.109,142 472,892 262,296
68,337 2.158,491 = 517,835 2.426,438 52,368 1.381,838 7,733 364,557 2.412,7707 8.994,477 587,725 430,788
88,931  2.522,001 317,558  1.522,008 42,867 1.166,025 6,655 330,961 1.892,613 8.552,639 329,957 240,654
69,988 2.056,424 523,737 2.563,649 45,572  1.730,090 2,117 128,487 2.112,470 13.107,937 398,525 283.229
52,259  1.745,627 532,202  2.738,082 42,299  1.371,505 1,565 91,650 2.046,983 13.048,738 205,369 210,609
51,151  1.832,215 552,046  3.039,927 53,279 1.811,774 3,191 235,904 1.926,144 10.854,771 293,129 296,418
49,367  2.502,660 548.756  3.408,761 60,796  2.487,678 4,346 502,548 33,433 694,744 398,930 492,965
48,912  3.832,738 486,246  6.036,899 26,617 1.348,612 3,273 350,513 637,769 9.183,848 12,574 108,769
36,571  2.450,708 443,447 11.768,688 42,170  2.038,207 3,666 464,093 022,324  8.645,353 263,035 860,545
39,325 4.553,227 346,509  5.085,336 46,943 6.371,53%5 7,491 1433574 604,749 10.926,784 388,746  1.621,807
21,482  4.053,120 485,857 7.374,200 . 43,752 16.401,765 3,165 1.546,615 484,736 16.821,867 439,259 3.477,079

Cobre Oro Plata Plomo Zinc Hierro

Valor Valor Valor Valor Valor Valor
™ Miles S/. Kilos MilesS/. Kilos Miles S/. T™ MilesS/. ™ Miles S/. TM Miles S/.
28,569 31,379 4,037 27,535 328,729 26,898 52,609 217,644 47,099 15,426 —_—— —_—
21,210 151,432 3,714 64,894 383,600 119,206 60,265 183,053 74,739 156,826 —_— —_——
41,292 557,167 2,511 50,529 631,649 307,473 107,148 497,253 146,557 262,580 1.019,307 152,063

167,992  2.579,797 2,881 74,391 923,198 656,446 117,762 590,417 157,769 455,591 3.124,910 891,481
179,829  3.251,530 1,388 30,729  1.027,405 1.047,391 150,968 1.015,567 266,454 960,696 4.594,247 1.259,656
176,138  4.994,754 1,694 39,205 1.100,101 1.111,292 150,901 928,208 282,161 912,936 4.858,680 1.431,323
196,823  6.202,035 816 25,052 956,920  1.331,187 150,512 926,350 301,388 1.096,692 5414441 1.909,561
206,531  9.047,830 1,101 42,310 1.032,685 2.629,868 153,603 1.138,008 303,788 1.233,915 5.450,126 2.450,055
200,523 10.038,956 1,636 55,946 1.064,928 2.224,229 156,157 1.336,714 310,843 1.504,580 5.847,214 2.549,758
215,572 10.418,506 3,650 160,644 -1.171,367 2.391,914 159,040 1.362,428 331996 1.816,115 5.966,890 2.544,180
193,518 6.583,883 4,726 57,223 1.025,118 1.827,633 145,698 1.052,328 344,531 1.809,866 5.773,679 2.405,307
218,467 17.296,493 1,308 52,022 1.288,813 2.384,087 165,743  1.284,491 398,986 2.670,995 5.524,264 2.513,577
190,342 11.002,174 2,126 76,960 1.065525 2.664,057 165,941 1.651,822 403,638 3.610,173 5.582,010 2.349,461
185,936 13.463,836 2,178 234,604 1.250,950 6.386,983 163,643 2.547,249 426,019 6.193,383 5.168,706 2.325,823

151,380 6.162,918 1,230 136,433 1.073,838 5.809,638 127,671 1.677,202 411,368 6.109,640 3.556,337 2.187,256

185,875 13.028,773 3,029 631,612 1.251,540 8.603,964 171,264 3.047,68G 426,832 9.081,806 2.877,193 3.236,477

311,313  30.448,701 5,204 1.903,637 1.321,012 14.398,319 162,715 6.531,107 398,716 10.597,678 4.120,049 7.104.851




h ANEX O XXIX

PRINCIPALES PRODUCTOS DE EXPORTACION (FOB)
(millones de soles)

1971 1972 1973 1974 1975 1976 1971

I. TOTAL DE EXPOR- .
TACION ............ 34,549 36,486 40,289 58,256 53,159 175253 138,850

II. PRODUCTOS PES-
QUEROS ............. 13,005 10,788 5,756 9,361 8,645 10,927 16,822

Harina de Pescado .. 10,740 9,024 5,259 7,680 6,588 9,503 13,641

Aceite de Pescado ... 1,957 1,443 1 1,482 1,479 —_— ——
Pescado Congelado y
Olros .....covevvenvnnnn 107 6 189 107 415 976 1,831
Conservas de Pescado 164 245 307 192 163 448 1,350
Varios ............... 31 —_— —_— —— —— —_— —_—
I, COBRE .............. 6,585 7,296 11,008 13,464 6,163 13,029 30,449
Refinado ............ 952 1,140 1,318 2,194 1,403 8,911 16,515
Blister .............. 4,474 4,983 8,202 9,896 3,765 3,154 12,658
Concentrados ........ 995 1,045 1,378 1,247 985 879 1,276
Otros woo.vvveveennnns 164 128 105 127 10 85 —_—
IV. OTROS PRODUCTOS
MINEROS ........... 1,870 9,098 10,929 18422 17,633 27,549 46,408
Plata ................ 1,829 2,384 2,644 6,387 5,810 8,604 14,398
Plomo ............... 1,052 1,284 1,652 2,547 1,671 3,048 6,531
ZINC covvvvnviennnennas 1,810 2,671 3,610 6,193 6,110 9,082 10,598
Hierro .........cv.vn. 2,406 2,514 2,349 2,326 2,187 3,236 7,105
Petréleo y Derivados
(6 5 2N 215 245 170 114 861 1,622 3,41
Varios (2) ........... 558 _— 504 855 983 1,957 4,299
V. PRODUCTOS AGRO- }
PECUARIOS ........ 5,994 6,837 9,509 11,638 17433 19,060 32,114 '
AZGCAT ... 2,698 2,985 3,352 5950 11,731 4,986 7,253 ‘
Algoddén ...........n. 1,723 1,805 2,410 3,631 2,451 4,552 4,053 |
Café .......iovvevenn. 1,371 1,812 2,488 1,349 2,038 6,372 16,402 )
Lanas ....iieniiniaes 93 235 456 276 464 1,434 1,547 . g
varfos .......co0i00n0n 109 —_— 803 430 749 1,15 2,859 -
VL DIVERSOS ......... 1,095 2,467 3,092 5,373 2,285 4,687 13,057 J

(1) Valor sin bunker, partide que es considerada en serviclos. )
(2) Contenido fino y otros mineros. =
FUENTE: Direcclén General de Aduana. Sl
ELABORACION: Banco Centiral de Reserva del Peru.
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II.

I11.

VI

1)

. TOTAL DE EXPOR-

TACION .............

PRODS. PESQUEROS

Harina de Pescado....
Aceite de Pescado ...
Pescado Cong. y otros
Conservas de Pescado
varios .......ooiiienln

Refinado ............
Blister .......cc.0ue..

MINEROS ...........

Petrd. y Derivados (3)
Varios (1) ...........

. PRODUCTOS AGRO-

PECUARIOS ........

Lanas ................
Varfos (2) ...........

DIVERSOS ..........

Contenido fino y otros mineros. (2) Estado natural. (3) Valor sin bunker, partida que es considerada en servicio.

ANEXO XXX

PRINCIPALES PRODUCTOS DE EXPORTACION (FOB)
(miles de U. S. dblares)

1970

1971

1972

1973 1974 1975 1976 1977
1.049,374 892,733 942,783 1.641,058 1,505,326 1.312,963 1.302,200 1.654,162.
337,965 336,098 278,719 148,740 241,581 216,967 180,852 207,874
293,657 277,505 233,189 135,895 195,856 164,767 156,154 170,540
37,354 50,551 37,293 32 38,282 37,922 —_ —
3,128 - 2,747 1,962 1,895 2,713 10,230 17,040 21,365,
3,738 4,249 6,335 7,918 4,970 4,048 7.658 15,969
1.088 1,046 —_ —_ —_— _— _ _
269,212 170,126 188,540 284,295 347,902 155,120 225,462 362,735
44,119 24,592 29,479 34,054 56,680 35,315 154,199 196,744
179,253 115,591 128,758 211,942 255,720 94,765 54,518 150,789
40,415 25,714 21,005 35,581 32,219 24,787 15,218 15,202
5,425 4,229 3,298 2,718 3,283 253 1,467 _
239,801 202,336 236,765 282,428 476,050 442,696 478,456 553,388
61,807 47,226 61,604 68,334 165,039 146,228 148,891 171,527
35,255 27,193 33,1901 42,682 65,820 42215 52,740 77,605
46,928 46,767 69,018 93,285 * 160,036 153,779 157,160 126,250
65,741 62,152 64,950 60,709 €0,0%9 55,053 56,007 84,640
7,408 5,598 7,992 4,400 2,952 20,553 29,789 41,957
22,622 13,403 —_— 13,018 22,104 24,868 33,869 51,209
168,689 154,789 176,656 245,722 300,664 434,478 328794 391,036
65,430 69,678 71,121 86,628 153,732 203,459 92,011 82,950
52,522 44,530 46,647 2,277 93,821 59,838 15,773 47414
44,705 35,439 48,816 64,282 34,848 49,292 106,128 189,242
3,290 2,356 6,072 11,796 7,139 11,375 25,839 18,077
2,742 2,788 —_ 20,739 11,124 18,514 29,043 53,363
33,707 29,384 62,053 79,683 138,829 63,708 38,636 139,129

FUENTE: Direccién General de Aduanas. ELABORACION: Banco Central de Reserva del Peru.



ANEXO XXXI1

INDICE DEL VALOR UNITARIO DE LAS EXPORTACIONES
(1973 = 100)
1970 1971 1972 1973 1974 1975 1976 1977

TOTAL DE EXPOR-

TACIONES * ........ 61.9 578 582 1000 1315 1225 1788 2844
PRODUCTOS
PESQUEROS
Harina de Pescado. . 40.4 409 374 100.0 83.5 575 116.4 2293
Aceite de Pescado.. 69.5 61.6 42.5 100.0 158.6 1064 174.7 550.8
PRODUCTOS
MINEROS
Cobre .............. 839 59.8 53.1 100.0 123.9 69.6 1247 178.6
Plata .............. 80.0 70.4 A 1.6 100.0 196.9 204.6 263.2 405.3
Plomo ............. 85.1 71.4 74.8 100.0 149.1 125.4 167.6 366.8
Zine ............... 53.9 54.9 70.8 100.0 163.5 156.8 200.6 252.9
Hierro ............. 102.7 93.0 106.9 100.0 8.3 1339 2915 @ 4243
Petréleo Crudo y
Derivados .......... 67.6 92.8 853 100.0 336.8 2579 384.6 539.6
PRODUCTOS
AGROPECUARIOS
Azicar ............ 8.5 84.1 93.4 100.0 186.7 375.0 2249 224.8
Algodén ........... 642 145.6 75.3 100.0 1625 136.9 222.1 451.6
Café .iiiieen, 92.8 79.2 83.1 100.0 122.0 115.6 330.7 915.9
Lanas ............. 58.9 56.7 83.5 100.0 1135 98.2 154.3 3189

(*) Los {ndices corresponden al total de las exportaclones.
FUENTE: MICTT.- Secretarfa de Comercio, Direccién de Estadistica.
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ANEXO XXX

INDICE DE QUANTUM DE LAS EXPORTACIONES

(1973 = 100)
1970 1971 1972 1973 1974 1975 1976 1977
TOTAL DE EXPOR-
TACIONES * ......... 1576 1441 1523 100.0 108.2 101.4 1043 116.3
PRODUCTOS
PESQUEROS
Harina de Péscado. 5329 4972 458.0 100.0 173.9 220.3 167.0 124.4
Aceite- de Pescado. 19,5689 38,6974 34,1564 1000 38,2398 9,334.0  550.9 2394
PRODUCTOS
MINEROS
‘Cobre - ............. 112.8 99.9 114.1 100.0 98.7 4.5 98.4 154.6
Plata ........... 113.0 ‘98.1 1259 100.0 1226 106.3 1183 1311
" Plomo ............. '98.5 89.0 103.9 1000 - 103.9 109.5 108.0 106.3
A1 o 1. S 954 932 106.9 100.0 106.0 109.5 1171 1121
Hierro ............. 105.5 1101 100.1 100.0 116.0 67.7 50.0 70.2
Petréleo crudo y .
derivados .......... ©86.8 47.4 721 100.0 41.9 69.5 89.3 166.4
PRODUCTOS
AGROPECUARIOS
" Azucar Li........ 96.2 95.7 - 953 100.0 -95.0 93.0 66.1 96.2
Algodén ........0.. 129.5 .48.8 99.2 1000 . 92.7 73.3 85.1 372
Café ........ e 75.0 69.6 876 100.0 445 694 775 72,0
Lanas ............. 74.8 '53.6 94.8 1000 36.1 81.0 199.7 53.0

{*) Los {ndices corresponden al total de las exportaciones.
FUENTE: MICTI.-_Secxjetaria de Comercio, Direccién de Estadistica. ‘
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ANEXO XXXIII:

COTIZACIONES DE LOS PRINCIPALES PRODUCTOS DE -
EXPORTACION

(Precio segin unidad indicada)

Precio

Unidad 1973 1974 1975 1976 1977 1978
ALGODON
Tanguis (Liverpool) US$/qq 67.02(1) 90.00 64.36 91.50(3) 9192 (5)85.93
Pima (Liverpool) .. US$/qq 51.90(2) 97.44 8243 98.37(4) 107.78 (5)116.98
AZUCAR
New York 11 ...... US$/qq 9.65 29.72 20.61 11.58 8.11 7.81-
Contrato 10 ....... US$/qq 10.32 29.22 25.63 n.d. n.d. n.d.
CAFE ) . .
Colombia N. Y. ... US$/qq 72.10 76.59 80.44 157.62 244.36 185.27
HARINA DE
PESCADO
Hamburgo ......... US$/TM 428.60 357.70 217.34 377.63 458.40 409.06
COBRE
Atlantic Seaboard.. ¢US$/1b 78.76 90.51 53.25 60.89 56.70 n.d.
Londres ........... ¢US$/1b 11.32 92.88 54.87 63.52 59.44 61.64
PLATA ) .
New York (H.H).. US$/0z.Tr. 2.55 4.68 442 4.35 4.62 5.40
Londres ........... US$/02.Tr. 2.54 4.67 4.43 4.35 4.64 541
PLOMO .
New York ......... ¢US$/1b 14.72 20.49 21.77 n.d. n.d. n.d.
Londres .......e0ns ¢US$/1b 19.50 26.87 1891 20.25 28.07 . 29.86
ZINC
Saint Louis ....... ¢US3/1b 19.66 34.94 37.96 n.d. n.d. n.d.
Londres ........... ¢US$/1b 36.72 56.80 33.79 32.35 26.75 26.8Q

(1) Promedio enero-febrero-diciembre.
(2) Febrero.

(3) Prcmedio mayo a diciembre.

(4) Prcomedio agosto-diciembre.

(5) Prcmedio enero-marzo.

FUENTE: Reuter.
ELABORACION: Banco Central de Reserva.




LANEXO XXXTIV

INDICE DEL VALOR UNITARIO DE LAS IMPORTACIONES
(1973 = 100)

1970 1971 1972 1973 1974 1975 1976 1977

TOTAL DE IMPOR-

TACIONES .......... 76.9 79.0 874 100.0 1375 191.4 257.4 3845
BIENES DE
CONSUMO
No Duradero ....... 70.4 9.4 96.6 100.0 123.0 153.8 155.5 266.0:
Duradero ............ 753 76.3 87.7 100.0 120.1 152.5 206.1 414.3

COMBUSTIBLES, LU-
BRICANTES Y PRO-
DUCTOS CONEXOS. 545 48.9 69.3 100.0 253.7 289.8 4383 500.3.

MATERIAS PRIMAS
Y PRODUCTOS

INTERMEDIOS
Para la Agricultura.. 82.6 83.8 811 100.0 1915 255.6 226.9 304.1
Para la Industria.... 81.0 84.6 872 100.0 154.6 196.5 259.4 3718

BIENES DE CAPITAL
Material de Construc-

GOM enrnrrnrinnnn 645 714 741 1000 1441 2150 2266 3469
para la Agricultura.. 553 692 860 1000 1102 1501 2105  367.0
Para la Industria.... 736 715 849 1000 1063 1664 2451 3705

Equipo de Transporte 1019 109.2 1195 100.0 107.0 179.1 234.8 414.2

DIVERSOS .......... 512 63.4 88.1 100.0 1172 1834 308.1 506.3.

FUENTE: MICTI.- Secretaria de Comercio - Direccién de Estadistica.
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"INDICE

TOTAL DE IMPOR-
TACIONES

BIENES DE
CONSUMO
No Duradero

Duradero

COMBUSTIERLES, LU-
BRICANTES Y PRO-
DUCTOS CONEXOS.

MATERIAS PRIMAS
Y PRODUCTGS
INTERMEDI1OS

Para la Agricultur{a.. .

Pargs la Industria....

BIENES DE CAPITAL

Material de Construc-
cldn Lo
Para la Agricultura..
Para la Industria....

Equipo de Transporte

DIVERSOS

ANEXO XXXV

DE QUANTUM DE LAS IMPORTACIONES

(1973 = 100)
1970 1971 1972 1973 1974 1975 1976 1977
78.9 2.6 83.9 100.0 1429 149.8 113.3 103.4
145 103.3 99.2 100.0 102.6 124.2 104.2 5.4
89.7 60.3 68.6 100.0 83.9 112.2 96.1 917
35.9 93.5 1132 100.0 152.2 212.1 213.3 2529
70.7 75.8 80.7 100.0 125.7 254.5 192.1 218.8
873 107.0 99.8 100.0 1334 136.6 91.7 96.5
1302 113.6 120.6 100.0 283.0 316.4 138.6 153.6
2.5 84.5 59.8 100.0 80.6 93.3 66.1 36.4
653 80.3 75.9 100.0 170.0 1448 . 1113 814
67.2 71.8 €3.4 100.0 161.0 - 2036 160.8 121.7
62.0 57.6 38.0 100.0 © 1802 94.1 944 64.5

FUENTE: MI_C'I’I’.- Becretarfa de Comerclo, Direcclén de Estadistica.
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ANEXO XXXVI

IMPORTACIONES SEGUN USO O DESTINO ECONOMICO

(Miles de Soles)

1973 1974 1975 1976 1977
1. BIENES DE CONSU-
MO ................. 5.975,009 7.195,375 10.756,846 10.683,515 14.636,228
a. No Duradero ..... 3.965,744 4.761,958 7.025,495 6.253,340 7.058,793
b. Duradero ......... 2.009,265 2.433,417 3.731,351 4.430,175 7.5717,435
2. MATERIAS PRIMAS
Y PRODUCTOS IN-
INTERMEDIOS ..... 17.962,141 42.709,320 59.478,033 58.595,252 89.998,965
a. Combustible, lubri-
cantes y productos
CONnexXos .......... 2.188,679 8.689,853 13.609,061 19.226,047 30.741,683
b. Materias primas y
productos interme-
dios para la agri-
cultura ........... 733,907 1.909,458 5.150,074 3.341,595 5.270,013
¢. Materias primas y
productos interme-
dios para la indus-
tria ...l 15.039,555 32.110,009 40.718,898 36.027,610 53.987,179

3. BIENES DE CAPITAL 14.754,297 28.368,300 41.583,463 43.876,822 51.331,186

a. Materiales de cons-
truccién .......... 837,855 3.351,846 5.403,764 3.444,706 4.310,734

b. Blenes de Capital
¢ para la agricultura 695,903 663,782 1.052,769 1.095,202 1.018,577

¢. Bienes de Capital
) para la industria.. 10.798,732 20.162,081 26.451,154 30.668,120 34.288,972

d. Equipo de Trans-

porte .......hia.ln 2.421,807 4,190,591 8.675,776 8.668,794 11.712,963
4. DIVERSOS .......... 726,398 239,166 173,030 272,939 25,050
TOTAL ADUANA ... 39.417,846 78.512,161 111991372  113.428,528  155.991,429

. — 146 —

ok v



ANEXO XXXVII

~

IMPORTACIONES C.I.F. SEGUN USO O DESTINO ECONOMICO
{Miles de US Ddlares)

1973 1974 1975 1976 1977

1. BIENES DE CONSU-
MO .........coivinnn. 154,393 185,627 247.968 195,204 179,961
a. No Duradero ..... 102,474 123,048 161,952 114,258 86,792
b. Duradero ......... 51,919 62,879 86,016 - 80,946 93,169
2. MATERIAS PRIMAS
Y PRODUCTOS IN- -
TERMEDIOS ........ 464,138 1.103,600 1.371,094 1.070,624 1.106,590
a. Combustible, lubri-
cantes y productos
CONEXO0E ....evvnnn 56,555 224 544 313,117 351,289 377,987
b. Materias primas y
productos interme-
dios para la agri-
cultura ........... 18,964 49,340 118,720 61,056 64,799
c¢. Materias primas y
productos interme-
dios para la indus-
tria ...l 388,619 829,716 938,657 658,279 663,804
3. BIENES DE CAPITAL 381,248 733,031 958,588 801,696 631,147
a. Materiales de cons-
truccién .......... 21,650 86,611 124,568 62,940 53,003
b. Bienes de Capital
para la agricultura 17,982 17,152 24,269 20,011 12,524
c. Bienes de Capital .
para la industria.. 279,037 520,984 609,756 560,353 421,603
d. Equipo de Trans-
porte ............. 62,579 108,284 199,995 158,392 144,017
4. DIVERSOS .......... 18,770 6,180 3,989 4,987 308
TOTAL ADUANA ... 1.018,549 2.028,738 2.581,639 2.072,511 1.918,006
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- ANEXO XXXVIII

BRECHA DE AHORRO — INVERSION
(Millones de Soles a precios 1970)

Ahorro Ahorro Brecha Porcentaje

ANOS Inver. Nacional Externo (I-A) Brecha/PBI1
’ 2)

1972, . e 38,824 37,990 834 834 0.3
1973, i . 45,497 39,665 5,832 5,832 2.1
1974 ... oo 59,333 37,570 21,763 21,763 7.2
N U GTON I 65,254 28,381 36,873 36,873 11.7
1976 (L) oo evee i 57,942 30,830 27,112 27,112 8.4
19773) oo i e ) 44,980 22,934 22,046 22,046 6.9
1978(3) vvviiinnnnnn 37,117 32,227 4,890 4,890 1.6

(1) Preliminares: Oficina Nacional de Estadistica.

(2) Igual a la Balanza en Cuenta Corriente de Balanza de Pagos.
(3) Estimado.

FUENTE: Bancq Central de Reserva.

ANEX O XXXIX

———e

PRODUCTO BRUTO INTERNO

(Millones de soles)

1972 1973 1974 1975(1) 1976(1) 1377(3) 1978(5)
Gastos de Consumo
Privado .......... 212,234 259,368 332,518 424 834 577,623 783,192 1,178,454
Gastos de Consumo
Publico .......... 38,351 45,431 54,667 75,472 101,000 157,137 208,943
—Gobierno (2) .... 32,436 38,255 45,934 64,154 87,800 139,734 184,000
—Otras instituciones 5,915 7,176 8,733 11,318 13,200 17,403 24,943
Inversién Bruta In-
terna ............ 41,834 56,253 84,571 109,196 137,004 158,510 232,975
Inversion Bruta Fi-
Ja il 37,824 45,444 68,028 96,757 127,764 153,536 224,245
—Puablica .......... 14,832 19,783 37,028 46,134 61,528 66,160 85,090
Gobierno (3) .... 9,010 8,769 13,156 15,680 21,601 217,860 38,050
Otras Instituciones
(€ N 5,822 11,014 23,872 30,454 39,927 38,300 47,040
—Privada ......... 22,992 25,661 31,000 50,643 66,236 87,376 139,155
Variacién de exis-
tencias .......... 4,010 10,809 16,543 12,439 9,240 4,974 8,730
Exportacion de Bs.
Y S5 iiiiiniaiean 45,470 53,090 72,106 68,770 99,990 179,314 383,989
Menos Import. de Bs. .
A2 = TN 43,206 54,928 96,357 122,722 146,565 226,007 331,211
PRODUCTO BRUTO
INTERNO ....... 294,683 359,214 447,500 555,550 769,052 1.052,146 1.673,150

(1) Preliminares: Oficina Nacional de Estadistica.

(2) Comprende: Gobierno Central y Gobiernos Locales, Incluye: Remuneraciones por
Seguro Social, Mejoramiento y Conservaciéon de Caminos. Excluye: Remuneraciones
y Bienes y Servicios de Monopolios Estatales y Créditos Devengados .

(3) Comprende: Gobierno Central, Gobiernos Locales y FNDE. Excluye: Mejoramiento
¥ Conservacion de Caminos y Créditos Devengados.

(4 ;n'cblillye: Empresas Publicas, Beneficencias, Seguros Sociales y Otras Instituciones

ublicas.
(3) Preliminar: Banco Central de Reserva del Peru.
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ANEXO XL

PRODUCTO BRUTO INTERNO REAL, POR TIPO DE GASTO

Gastos de Consumo
Privado ..........
Gastos de Consumo
Publico ..........

Gobierno (2)
Otras Instituciones

Inversién Bruta In-
terna ............

Inversiéon Bruta Fi-
ja e,

—Publica ..........
Gobierno (3)
Otras Instituciones
@ e

Variacién de exis-
tencias ..........

Exportacién de Bs.
¥SS ciiiiiiins

Menos Import. de Bs.
Y SS. ciieiienneen

PRODUCTO BRUTO

INTERNO REAL

(1) Preliminares: Oficina Nacional de Estadistica.

(Millones de soles a precios 1970)

1972 1973 1974 1975(1)  1976(1)  1977(8) 1978(5)
185,357 206,833 226,820 234,456 238,786 234,629 223,743
33,509 34,784 36,497 41,423 42,838 47,036 39,651
28,343 29,062 30,540 35,177 317,187 41,566 34,334
5,166 5,722 5,957 6,246 5,051 5,470 5,317
38,824 45,497 59,333 65,254 57,942 44,980 37,117
35,142 37,042 48,457 58,254 53,942 43,480 35,617
13,674 16,130 25.329 28,355 26,74C 19,597 14,696
8,236 7154 9,599 9,673 9,357 8,252 6,572
5,438 8,976 15,730 18,682 17,383 11,345 8,124
21,468 20,912 23,128 29,899 27,202 23,883 20,921
3,682 8,455 10,876 7,000 4,000 1,500 ‘ 1,500
49,263 40,250 37,910 36,483 37,116 42,152 48,835
39,171 42,980 56,681 63,587 53,123 49,068 35,363
267,782  284,38¢ 303,879 314,029 323,559 319,729 313,983

I3

(2) Comprende: Gobierno Central y Gobiernos Locales. Incluye: Remuneraciones por
Seguro Social, Mejoramiento y Ccnservacién de Caminos. Excluye: Remuneraciones
y Bienes y Servicics de Monopolios Estatales y Créditos Devengados .
(3) Comprende: Gobierno Central, Gobiernos Locales y FNDE. Excluye: Mejoramiento
¥ Conservacién de Caminos y Créditos Devengados.
(4) Incluye: Empresas Publicas, Beneficencias, Seguros Sociales y Otras Instituciones

Publicas.

(5 Preliminar: Banco Central de Reserva del Peru,
FUENTE: Banco Central de Reserva del Perd.
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~ ANEXO XLI

PRODUCTO BRUTO INTERNO POR TIPO DE GASTO

(Millones de soles)

1972 1973 1974 1975(1)  1976(1) 1977(3) 1978(3)
Gastos de Consumo
Privado .......... 212,234 259,368 332,518 424,834 571,623 783,192 1.178,454
Gastos de Consumo
Publico .........! 38,351 45,431 54,667 75,472 101,000 157,137 208,943
Gobierno (2) .... 32,436 38.255 45,934 64,154 87,800 139,734 184,000
Otras Instituciones 5,915 7,176 8,733 11,318 13,200 17,403 24,943
Inversion Bruta In-
terna ............ 41,834 56,253 84,571 109,196 137,004 158,510 232,975
Magquinaria y Equi-
)« Lo J 18,875 23,905 36,255 51,194 62,438 n.d. n.d.
Nuevas Construc-
ciones ........... 18,949 21,539 31,773 45,563 65,326 n.d. n.d.
Variaciéon de exis-
tencias .......... 4,010 10,805 16,543 12,439 9,240 4,974 8,730
Exportacion de Bs.
A2 S - T 45,470 53,090 72,106 68,770 99,990 179,314 383,989
Menos Import. de
Bs. ySs. ..eiinnnn 43,206 54,928 96,357 122,722 146,565 226,007 331,211
PRODUCTO BRUTO
INTERNO ....... 294,683 359,214 447,505 555,550 769,052 1.052,146 1.673,150

(1) Preliminares: Oficina Nacional de Estadistica

(2) Comprende: Gobierno Central y Gobiernos Locales. Incluye: Remuneraciones por
Seguro Social, Mejoramiento y Conservacién de Caminocs. Excluye: Remuneraciones
y Bienes y Servicios de Monopolios Estatales y Créditos Devengados.

(3) Estimados: Banco Central de Reserva del Peru.

ANEXO XLII

PRODUCTO BRUTO INTERNO REAL, POR SECTORES PRODUCTIVOS

(Millones de soles a precios 1970)

1972 1973 1974 1975(1)  1976(1) 1977(2) 1978(2)
Agricultura, Silvicul-
tura y pesca .... 40,593 40,812 42,515 42,439 44,275 44,102 43,645
—Agricultura, silvi-
cultura ......... (37,633) (38,536) (39,422) (39,816) (41,130) (41,1300 (39,978)
—Pesca  .......... (2,960) (2,276) (3,093) (2,623) (3,145) (2,972) (3,66T)
Mineria y explota-
cion de canteras. 20,398 20,276 21,026 18,734 20,401 25,991 29,734
Manufactura ..... 66,662 71,595 76,965 80,582 83,966 78,508 76,859
Construccion  ..... 12,433 13,055 15,927 18,603 18,082 16,690 14,003
Electricidad, gas y
agua ... 2,966 3,138 3,430 3,529 3,568 3,861 3,996
Propiedad de vi-
vienda .......... 10,714 11,046 11,388 11,730 12,082 12,444 12,817
Gobierno ......... 22,071 22,551 23,076 24,114 24,596 25,285 25,159
Otros ............. 91,945 101,905 109,552 114,298 116,589 112,848 107,770
PRODUCTO
BRUTO INTERNO
REAL ............ 267,782  284,38¢ 303,879 314,029 323,559 319,729 313,983

(1) Preliminares: Oficina Nacional de Estadistica.
(2) Preliminar: Banco Central de Reserva del Peru.
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ANEXO XLIII

INGRESO NACIONAL 1972-1978
(Millones de soles)

1972 1973 1974 1875 1076 1977+ 1578+

Remuneraclones ... 125,810 149,605 181,254 226,542 306,750 412,339 596,639
Obreros ......... T 60,712 74,101 91,982 116,505 159,219 218,926 318,318
Empleados ....... 65,098 15,504 89,272 110,037 147,531 193,413 278,321

Independientes .... 62,638 13,349 93,086 119,308 162,937 217,847 338,752
Agricultura ...... 21,550 24,645 33,135 44,261 59,239 n.d. n.d.
otros ............ 41,088 48,704 . 59,951 15,047 103,698 n.d. n.d.

Renta Predial ..... 10,880 12,315 14,801 17,498 21,163 217,512 38,517

Utilidad de Empre- .

SAS iiiineeineaan. 42,929 68,221 91,193 107,850 156,398 218,380 359,503

Intereses Netos ... 3,239 2,221 5,441 5,268 7,190 9,655 15,351

TOTAL ........... 245,496 . 305,711 385,775 476,466 654,438 885,733 1.348,762

(*) Estimados.
FUENTE: Banco Central de Reserva del Peru.

ANEXO XLIV

INVERSION BRUTA FIJA
(Millones de Soles)

1972 1973 1974 1975(1)  1976(1)  1977(2) 1978(2)

Inversion Bruta Fija. 37,824 45,444 68,028 96,757 127,764 153,536 224,245

Gobierno .......... 9,010 8,769 13,156 15,680 21,601 27,860 38,050
Maquinaria y Equi-
PO vt 1,704 1,232 1,621 899 2,079 n.d. n.d.
Nuevas Construc-
clones ........... 7,306 7,487 11,535 14,781 19,522 n.d. n.d.
Empresas .......... 28,814 36,675 54,872 81,077 106,163 125,676 186,195

Maquinaria y Equi-
PO it 17,171 22,623 34,634 50,295 60,359 n.d. n.d.

Nuevas Construc-
ciones ........... 11,643 14,052 20,238 30,782 45,804 n.d. n.d.

(1) Estimados: Oficina Nacional de Estadistica. )
(2) Preliminar: Banco Central de Reserva del Peru.
FUENTE: Banco Central de Reserva del Peru.
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‘ANEXO XLV

FORMACION BRUTA DE CAPITAL DEL GOBIERNO CENTRAL
POR SECTORES ADMINISTRATIVOS: 1970- 1978

(Millones de soles)

1974
1970 1076 1976 197
o] Bemd 11 Sein.  Total
SECTORES
ECONOMICOS .... 4,000 11,042 13,914 19,770 11,195 19,080 30,275
Agricultura y Ali-
mentacién ....... 675 7,401 8,401 11,152 6,393 8,929 15,322
Pesqueria ........ 69 833 367 832 1,210 148 1,358
Energia y Minas.. 39 40 68 860 395 —_ 395
Transportes y Co- .
municaciones .... 3,165 2,379 4,276 6,276 2,832 8,486 11,318
Industria, Comer-
cio, Turismo ¢ In-
tegracion ........ 52 383 802 650 365 1,517 1,882
SECTORES
SOCIALES ........ 961 2,217 3,653 5,064 2,884 6,350 9,234
Educacion ....... 271 574 983 1,181 919 2,313 3,232
Salud ........... 169 1,272 1,773 1,546 622 1,186 1,808
Vivienda y Cons-
truccion ......... 521 367 896 2,337 1,343 2,849 4,192
Trabajo .......... —_ 4 1 — — 2 2
SECTORES
GENERALES (1) .. 199 436 1,061 364 89 666 7585
PROGRAMAS MUL-
TISECTORIALES (2) 393 2,169 1,213 1,912 659 1,664 2,323
TOTAL ............ 5,553 15,864 19,841 27,110 14,827 217,669 42,496

(1) Comprende Presidencia, Poder Judicial, Poder Electoral, Interior, Relaciones Exte-
riores, Economia y Finanzas, Contraloria, INP, CNJ, Integracion, SINADI y
SINADEPS.

(2) Incluye ORDENORCENTRO, ORDELORETO, SINAMOS y ODECOB.

FUENTE: Ministerio de Economia y Finanzas y Banco Central de Reserva del Peru.
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ANEXO XLVI

COSTE DE VIDA

(Porcentaje de Variacidn)

1974 1975 1976

Mens., Acum., Mens, Acum. Mens,

e e meeee e —

19717

Acum, Mens,

—

Acum, Mens, Acum.

1818

l
|

-—

Enero ......., 1.8 18 28 28 8.9 8.9 3. 3.8 13 7.8
Febrero ...\, ed 4] 34 8,3 el 83 18 81 §0 128
Marzo .00 1.8 5.1 14 8.0 i6 109 8.1 1.4 35 158
Abrll ....... . 18 13 20 102 0.1 117 1.8 9.0 24 184
Mayo ........ 25 10.0 15 118 0.8 123 1.8 11.0 13.3 34.2
Junio ........ 2.3 125 11 13.7 06 13.0 13 19.1 4.6 40.4
Julio ........ 0.8 134 4.9 19.2 137 285 29 225 39 45.8
Agosto ....... 04 13.8 1.4 20.9 3.9 33.5 2.8 25.9 4.4 52.3
Setiembre ... 12 15.2 1.0 22.1 34 38.1 15 27.8 5.1 60.0
Octubre ...... 0.1 153 1.0 23.3 2.3 41.2 1.1 29.1 4.0 66.3
Noviembre ... 19 115 0.4 237 09 425 15 31.0 2.3 70.1
Diciembre ... 14 19.1 Q0.2 24.0 15 44.7 11 324 2.1 3.1
FUENTE: Oficina Nacional de Estadistica (ONE).
ANEXO XLVl
INDICE DE PRECIOS
(Ao 1973 = 100.0)

1973, 1974 1975 1976 1977 1978
COSTO DE VIDA ....... 100.0 116.9 144.5 192.9 266.3 420.3
Alimentacion y Bebidas.. 100.0 118.8 157.8 208.4 292.3 466.8
Vivienda y Mobillario.... 100.0 117.6 136.8 169.4 213.4 320.6
Indumentaria ............ 100.0 116.7 138.3 1739 229.0 348.7
Diversos ................. 1000 1096 128.9 1942 282.6 456.3
COSTO DE
CONSTRUCCION
Materiales ......... ... 100.0 110.6 126.7 2076 209.1 439.8
Mano de obra ........... 100.0 1137 1371 178.3 268.7 385.1
PRODUCTOS AGRICOLAS*
Productos nacionales .... 100.0 114.1 143.2 183.5 271.5 311
Productos importados .... 100.0 156.4 1412 190.8 231.9 402.6
PRODUCTOS PECUARIOS*
Productos nacionales .... 100.0 113.7 145.2 218.0 279.6 432.5
Productos importados .... 100.0 122.9 128.8 183.5 224.8 275.9

FUENTE: Oficina Nacional de Estadistica (ONE).
(*) Precios a1 Por Mayor.
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ANEXO XLVII

INDICE DEL VOLUMEN FISICO DE LA PRODUCCION DEL
ESTRATC FABRIL 1974-1978

(Base 1973 = 100.9)
1971 (%) 1978 (*)

TIPOS DE BIENES 1974 1975 1976
ISem. II Sem. Anuul I Sem. II Sem. Anual

I. IND. MAY. PROD.
DE BIENES DE

CONSUMO ....... 107.8 1120 1152 1056 105.6 105.G 97,0 97.1 97.8
3511-312 Alimentos .... 106.1 1080 1059 99.7 1127 1062 94.3  103.9 99.1
313 Bebidas .......... 121.3 1329 1476 1424 1280 1352 115.0 96.8 105.9
314 Tabaco .......... 1165 1179 1172 1107 1219 1163 98.6 s.d. s.d.
321 Textil ............ 1011 1026 1100 95.5 98.8 97.2 96.3 96.9 96.6
322 Vestido .......... 111.7 1108 1025 99.9 845 92.2 78.8 s.d. s.d.
324 Calzado .......... 1064 1014 126.7 85.7 6.3 81.0 83.3 69.0 76.4
332 Muebles ......... 1047 1297 89.0 733 70.9 72.1 65.7 s.d. s.d.
342 Imprentas ........ 99.5 95.1 925 86.0 62.9 4.5 84.6 796 821
356 Plasticos ......... 1135 1233 1210 1074 1108 109.1 1029 s.d. sd.
285 Equipo profesional 924 1070 1273 1148 1044 1096 1120 s.4. s.d.
390 Diversos ......... 935 1102 105.9 99.1 85.3 92.2 924 s.d. s.d.

IL. IND. MAY. PROD.
DE BIENES IN-

TERMEDIOS ..... 1188 1209 133.1 130.2 129.7 1299 132.0 1448 138.9
31X Harina de pescado 2139 167.3 206.6 1240 1056 1148 1517 1343 1430
323 Cuero ............ 102.1 1208 1200 98.8 83.4 91.1 91.3 s.d. s.d.
331 Madera .......... 103.1 979 1522 1303 1511 1407 1250 s.d. s.d.
341 Papel ............ 1241 1035 1174 1203 121.1 1207 1099 1371 1235
351 Quimica (Ind.) ... 1154 130.8 143.2 1563 1549 1556 1569 2129 184.9
352 Quimica (otros) .. 106.7 126.3 139.6 122.1 1279 125.0 1251 1415 133.3
353 Petroleo (Ref.) ... 1084 1149 115.0 1210 1108 1159 1073 1299 1186
355 Caucho ........... 102.1 1129 140.1 120.1 1135 1168 108.0 948 1014
361 Loza y Porcelana. 1108 1167 133.6 153.1 142.8 148.0 1353 s.d. s.d.
362 Vidrio ........... 105.0 121.8 1344 1223 1189 1206 915 79.7 85.6
369 Minerales no Me-

talicos ....... cee.. 1214 1260 1272 1191 113.7 1164 1138 1308 1223
371 Metalica Béasica .. 1224 1247 1044 1176 1290 1233 1172 1756 1464
372 Metalica Basica no

Ferrosa .......... 98.7 928 1056 1575 1634 160.5 1834 1404 1619

IIL. IND. MAY. PROD.

DE BIENES DE
CAPITAL ...... .. 1092 129.2 126.8 1120 1146 1133 936 1122 1029

381 Productos metalicos 1082 1154 109.2 98.8 108.5 103.6 1013 1035 1024
382 Maquinaria y

Equipo ........... 1189 1503 1518 1596 1452 1524 1344 2406 1875
383 Maquinaria aparat.

elécrticos ......... 123.9 1497 1457 133.0 148.7 1408 1205 1293 1249
384 Material de tran-

porte ............. 89.8 1087 109.2 75.8 68.6 2.2 36.9 30.5 33.7
TOTAL ESTRATO
FABRIL (sin 31X) .. 1088 1162 1207 115.0 1157 1133 1076 1169 1117

TOTAL ESTRATO '
FABRIL (con 31X) .. 111.8 1176 1232 1152 1154 1152 1089 1174 1128

(*) Preliminar. :
FUENTE: Ministerio de Industria, Comercio, Turisino e Integracion.
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ANEXO 1IL

PRODUCCION AGROPECUARIA 1972-78
(Miles de T.M.)

1972 1973 1974 1975 1076 197 1978

— ey et wee—— pwwese e e

PRODUCCION
AGRICOLA
Cereales:
Arroz (en cascara)., 482.3 4835 4942 536.8 570.4 5817.0 467.8
Maiz (1) ............ 628.3 599.5 605.6 634.7 725.7 749.0 623.2
Sorgo Grano ........ 23.5 28.1 21.7 29.4 45.9 514 52.0
Trigo ..oecvvnienens, 120.1 122.6 1274 126.3 1275 120.0 112.5
Frutales:
Limén .............. 64.6 68.9 72.6 67.0 66.0 67.0 74.2
Mango .............. 76.7 78.4 82.8 64.5 69.1 70.0 86.4
Manzana ............ 74.5 74.2 4.7 74.9 74.9 79.0 79.7
Naranja ............. 212.9 208.8 212.2 1775 172.1 140.0 166.8
Palta ................ 924 925 91.2 70.0 67.5 65.0 67.1
Platano ............. 736.3 729.8 T43.2 707.7 711.1 700.0 705.0
Hortalizas:
Cebolla ...........c... 1499 136.3 148.8 141.6 153.9 155.0 169.1
Choclo .........c...n 144.9 148.8 151.8 157.8 145.2 125.0 125.5
Tomate ............. 69.8 65.2 70.0 705 69.5 715 72.3
Industriales:
Algodén (en rama).. 2245 235.5 256.5 226.5 164.5 176.0 187.2
Café .......ccoiennnn 70.2 70.4 69.9 65.4 65.4 65.0 66.0
Cana de Azucar ..... 8,611.7 87724 9,183.6 8,958.2 8,791.5 8,816.3  8,452.3
Menestras:
Frijol .....iiiiiie. 49.9 51.8 53.1 49.0 499 47.0 422
Oleaginesas:
(51037 T 0.6 0.9 1.8 15 29 3.0 45

Tubérculos y Ralces:

Camote ............ '. 154.5 156.2 146.2 162.1 162.5 165.0 153.6

Papa ...........c000h0 1,71134 1,713.1 17224 1,639.6 1,667.0 1,580.0 1,713.0
YUuca .ooovveiiiiienns 446.0 460.3 468.9 399.7 402.5 395.0 396.2

PRODUCCION

PECUARIA:

Carnes:
Alpaca .............. 9.0 9.0 9.1 8.5 8.3 8.0 8.1
Ave (2) ...l 92.6 102.5 127.6 157.0 140.0 143.0 118.6
Capring ............. 9.6 9.6 9.7 9.7 9.8 9.5 9.3
ovino ............... 21.0 21.1 215 213 21.3 225 225
Porcino ............. 53.6 53.2 54.2 54.6 54.9 540 53.0
Vacuno ............. 85.3 845 85.3 86.1 86.7 87.0 89.0
Huevos .............. 34.7 39.9 44.9 50.0 55.0 36.0 58.0 -
Leche (Vacuno) ..... 815.9 804.1 813.1 812.8 821.3 820.0 822.0
Lana (Ovino) ....... 11.2 113 115 11.4 114 nd. nd.
Fibra (Alpaca) ...... 3.0 3.0 3.0 2.8 21 nd. nd.

(1) Maifz amar. duro y maiz amar. blando.

(2) Incluye menudencias.

(3) Preliminar,

FUENTE: Ministerio de Agricultura y Alimentacién.
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ANEXO L

PRODUCCION AGROPECUARIA SEMESTRAL 1977-1978
PRINCIPALES PRODUCTOS

(Miles de T.M.)

16177 1978

I Sem. II Sem. Anual I Sem. II Sem. Anual

PRODUCCION

AGRICOLA

— Papa ............... 1,000.0 580.0 1,580.0 1,227.3 485.7 1,713.0
— Arroz (en cascara).. 2487 338.3 587.0 202.8 265.0 467.8
— Algoddén (en rama).. 95.5 80.5 176.0 92.9 94.3 187.2
— Maiz amar., duro ... 203.8 295.2 499.0 201.8 165.7 367.5
— Cana de azucar .... 3,891.1 4,925.2 8,816.3 34713 4,981.0 8,452.3
— Café ................ 33.5 315 65.0 33.6 32.4 66.0
— Trigo ............. . 22.0 98.0 120.0 22.5 90,0 112.5
PRODUCCION

PECUARIA .

— Carne de ave * ..... 77.0 66.0 143.0 64.3 54.3 118.6
- Carne de vacuno ... 34.8 52.5 87.0 39.0 50.0 89.0
— Carne de porcino ... 26.4 27.6 54.0 25.3 27.7 53.0
— Carne de ovino ..... 9.0 13.5 225 10.3 12.2 225
— Leche de vacuno ... 419.8 400.2 820.0 428.4 393.6 822.0
— Huevos ............. 27.1 28.9 56.0 29.0 29.0 58.0

(*) Incluye menudencias.
FUENTE: Ofiicina Sectorial de Estadistica del Ministerio de Agricultura y Alimentacion,

ANEXO LI

PRODUCCION PESQUERA 1972-1978

(Miles de T.M.)

1972 1873 1974 1975 1976 1977  1978(1)
CONSUMO
INDUSTRIAL
Anchoveta ....... 4,417.2 1,512.8 3,583.4 3,078.8 3,863.1 7921 1,156.6
Otros peces ...... 15.0 482.0 217.8 38.2 140.9 1,225.3 1,589.3
CONSUMO
HUMANO
Pescado fresco ... 1275 160.2 140.1 1255 130.6 169.6 151.3
Pescado congelado 113 58.5 79.6 74.1 92.5 127.6 186.7
Pescado conservas 65.8 64.6 82.8 4.3 98.2 160.2 226.2
Pescado seco--
salado ........... 7.6 11.0 15.4 16.8 11.6 16.5 15.4
Pescado para em-
butidos .......... 0.8 0.9 1.0 1.5 1.0 0.1 _

(1) Preliminar,.
FUENTE: Ministerio de Pesqueria.
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~ ANEXO LI

PRODUCCION PESQUERA SEMESTRAL 1977-1978
(Miles de T.M.)

1€%1 . 1878 (D
I S8em. II Sem. Anual I Sem. O Sem. Anual

'CONSUMO

INDUSTRIAL ......... 1,105.4 912.0 20174 - 13516 13943 2.746.9
Anchoveta ........... 752.3 39.8 792.1 6879 468.7  1,156.6
Otros peces ......... 353.1 8722 1,225.3 663.7 925.6 16893

CONSUMO HUMANO . 222.3 _ 251.7 4740 273.0 - 308.6 6579.6
Pescado fresco ...... 86.4 ‘ 832 169.6 m3 74.0 1513
Pescado congelado ... 573 .. 703 127.6 1019 84.8 186.7
Pescado conservas ... 70.7 - 89.5 1602 86.3 139.9 2262
Pescado seco-salado .. 8 -8 165 75 79 154
Pescado para embuti- . _

TdOS L. 01 - 0.1 -~ -

(1) Preliminar,

FUENTE: Ministerio de Pesqueria.’

ANEXO LI

PRODUCCION MINERA 1973-1978
(en miles de nnldades)

1977 (D ' 1978 (1)

1973 1974 1975 1976(1)
S ] .Sem.’ Il Sem. Anual I Sem. II Sem. Anual

MINERIA
METALICA
Cobre TMF .. 215 222 176 224 161 168 329 176 190 - 366
Plata KgF ... 1287 1215 1201 1228 696 643 1,239 634 609 1243
Plomo TMF .. 198 179 168 173 - 90 91 181 93 90 183
Zine TMF .... 459 450 433 457 234 242 476 227 230 457
Hierro TMF .. 6852 6226 5,067 3089 1889 2144 4,033 1715 1560 3,276
Oro Gr.F ..... 3,137 3360 3.368 n[d| nd. nd. nd. nd nd nd.
MINERIA NO ‘
METALICA
Petréleo Crudo ]

Barr. ....... 25,767 28,142 26294 27965 15512 17,765 33277 23,639 31,421 55,060
(1) Preliminar.

FUENTE: Ministerio de Energia y Minas
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ANEXO LIV

SISTEMA BANCARIO

(millones de soles)

1976 .

1977

1978

Dic. Dic.
S/. 65.00 S/. 110.00

Dic.

Dic.

Dic.

3/.110.00 3/. 190.00 S/. 190.00

L

4

158 —

RESERVAS INTERNA- | , : -
CIONAL NETAS ...... —488635 —82,602.0 —I121,097.0 —209,167.3 —194,750.5
ACHVO L..iviiiiiiiine. 239049 40,4550 50,3128  86.903.7 112,548
Pasivo ......... e 72,7684  123,147.0  171,409.8 . 296,071.0  307,299.4
. OTRAS OPER. NETAS ‘ :
CON EL EXTERIOR .. —21665.4 —35380.0 —31,7294 - —53438.7 —49,593.3
CREDITO INTERNO -
(A4+B+C+D—E+F) 221,590.9  270,329.0 3487932  463,115.7  562,982.9
A. Sector Publico ...... 101,399.1  132,6850 1657976  218,686.6  281,323.0
Créditos ............ 175,938.6  208,900.0  247,9282  303557.0  402,5822
Goblerno Central ...  108539.6 1151400 1543611  167,099.6  250,988.8
Resto Sector Publico 67,349.0 03,7600 935671  136457.4  151,5934
Depésitos ........... 745395 1762150 821306 84,8704 1212592
Gobierno Central ... 16,462.5 17,157.0 . 16,086.0° 17,559.7 '25,483.3
Resto Sector Publico 53,0770 59,058.0 66,044.6 67,310.7 95,715.9
B. Sector Privado ..... 134,581.9  137,879.0  169,810.9 1761815  237,7373
C. FONAPS ........... 1,550.0 1,550.0 2:350.8 2,350.0 3.950.0
D. COFIDE ............ 3,.200.0 3.200.0 5487.0 5487.0 7,387.0
E. Capital, Reservas,
Prov. y Resultados..  38666.2 39,1760 538525 53,9450  86283.0
1. Capital Oficial ... 11,2569 11,2570 134436 13,4436  19,626.4
2. Capita] Privado .. 27004 2,600.0 3,783.3 3,783.3 4,909.1
3. Res., Prov. y Resul. 24,3089 253190 366256  36718.1 617475
F. Otros Actives y Pasi- ' . e
vos (Netos) ........ 195261 34,1910 592003 1143556  118,868.6
I+ II 4+ O0=1IV 15,0620 1522570 1959668  200509.7  318,639.1
OBLIGACIONES MONE- :
TARIAS CON EL SEC- o
TOR PRIVADO ....... 151,062.0 152,257.0  195966.8  200,509.7 - 318,639.1
A. Dinero--............. 96,890.9 - 97,1520 1210152 . 1210152  177,0505
1. Bill.y Mon. en Cir. 49,5055 495060 60,7950 60,7950 90,9725
2. Dep.alaVistaM/N 473854 476460 602202 602202 86,0780
B. Cuasidinero ........ 54171.1 551050 749516 79,4045 1415888
1. Dptos. a Plazo ... 9,954.8 99650 164263 164263 24,3265
2. Dptos. de Ahorro. . 17,0963 17,0960 21,6098 21,6093 30,2658
3. Depésitos en M/E. 1,346.8 2,279.0 61935 10,6979  49,005.0
4. Certif. de Divisas.. 0.8 2.0 529 - 914 233.3
5. Céd. Hipot. Ahorro 19.733.0 19,7340 23,8214 23,8214 30,7409
6. Otros Valores .... 2,345.2 2,345.2 3,045.2 3,045.2 -3,409.2
7. Otras Céd. 3,684.3 3,684.0 38025. - 38025 3,608.




~ ANEXO LV

BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU
(millones de soles)

1976 1977 1878
Dic. Dic. Dic. Dic. D;
S/. 65.00 S/.110.00 S/.110.00 S/.190.00 S/. 190.00

I. RESERVAS INTERNA-

CIONALES NETAS ... -—11,6128 —19,652.0 -—53,223.3 —91,931.1 —112,420.1
Activo .......oiiieel, 19,977.7 33,808.0 45,886.8 79,258.9 89,071.0
Pasivo ................. 31,580.5 53,460.0 99,110.1 171,190.0 201,491.1
II. OTRAS OPER. NETAS i
CON EL EXTERIOR .. —1,977.7 —2,517.0 —2,805.8 —3,765.8 —5,300.0
II. CREDITO INTERNO .. 93,0673 102,040.0 154,449.3 194,529.9 270,730.0
A. Sector Piblico (Neto) 9,878.7 9,878.0 97494 97376 22,351.0
1, Créditos ......... 10,020.0 10,020.0 10,110.6 10,110.6 22,179.7
Gobierno Central. 10,019.5 10,020.0 10,110.0 10,110.0 22,7787
Resto Sec. Publico 0.5 — 0.6 0.6 10
2. Depdsitos ........ 1413 142.0 361.2 373.0 428.7 -
Gobierno Central . 140.5 141.0 360.2 3720 4272
Resto Sector Publ. 0.8 1.0 1.0 ) 1.0 15
B. Sector Emp. y Part. 46.0 46.0 21.0 21.0 5.0
C. FONAPS ..... 1,550.0 1,550.0 2,350.0 2,350.0 3,950.0
D. COFIDE .......... 3,200.00 3,200.0 5,487.0 5,487.0 7,387.0
E. Sistema Bancario ... 77,940.1 77,940.0 112,694.2 112,694.2 169,953.9
Banco de la Nacion. 38,130.0 - 38,180.0 64,942.8 64,942.8 95,429.2
Bancos Comerciales . 14,105.1 14,105.0 9,082.4 9,082.4 10,2372
Bancos de Fomento. 25,G55.0 25,655.0 38,669.0 38,669.0 64,287.5
F. Cap., Reserv., Prov.
¥y Resultados ........ 1,223.4 1,223.0 4,123.6 4,123.6 10,980.2
Capital Oficial ...... 100.0 100.0 161.8 161.8 161.8
Res., Prov., ¥ Result. 1,1234 1,123.0 3,961.8 - 3,961.8 10,818.4
G. Otros Activos y Pa-
sivos Netos ........ 1,675.9 10,642.0 28,271.3 68,363.7 78,063.3
I+ 11 4 IIT = IV. 79,476.8 79,871.0 98,420.2 98,833.0 153,009.9
IV. OBLIG. MONETARIAS 79,476.8 79.871.0 98,420.2 98,833.0 153,009.9
A. Emisi¢on Primaria .. 78,908.1 78.908.0 97,852.6 97,852.6 147,783.5
1. Bill. y Mon. Emit. £5,534.2 55,534.0 - 68,297.8 68.297.8 102.835.8.
a) En Bancos .... 6,028.7 6,029.0 7.502.8 7.502.8 11.864.3

b) En Circulacién 49,505.5 49,505.0 60,795.0 60,755.0 90,972.5
1. Depositos en M/N 23,373.9 23.374.0 29,554.8 29,554.8 44,946.7

a) De Bancos .... 22,183.3 22,1840 29,140.1 29,140.1 44,080.5
Naciéon ........ 272.5 273.0 98.2 98.2 224.7
Comerciales ... 20,844.9 20,845.0 27,686.7 27,686.7 42,022.9
Fomento .,.... 1,065.9 1066.0 1,355.2 1,355.2 1,832.9

b) FONAPS ...... 337.2 3317.0 62.5 62.5 118

¢) COFIDE ...... 538.0 598.0 11 1.1 26.9

d) Sector Privado 255.4 255.0 351.1 351.1 827.5

B..Otras Obligaciones.. 568.7 963.0 5617.6 980.4 5,226.4
1. Depésitos en M/E... 557.9 962.0 420.1 725.6 4,825.9
a) De Bancos ...... 667.9 962.0 420.1 725.6 4,825.9
b) Sector Privado .. — —_— —_ — —
3. Certif. de Divisas ... 0.8 1.0 147.5 254.8 © 4005
a) De Bancos ...... — — 04.6 163.4 167.2
b) Sector Privado .. 0.8 1.0 52.9 914 2333
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h ANEXO LVI

BANCA COMERCIAL

(millones de soles)

1976 1977 1978

Dic. Dic. Dic. Dic. Dic.
S/. 65.00 S8/.110.00 S/.110.00 S/.190.00 8&/.190.00

L RESERVAS INTERNA-

.CIONAL NETAS ...... —38,307.1° —14,0580 —16,375.8 —28,285.4 3,612.2
Actlvo ...........oeee. 8.0 14.0 1,899.0 3,280.0 22,739.6
Pastvo .. ..ivvieieiiennn 8,315.1 14,072.0 18,274.8 31,565.4 19,1274

II. OTRAS OPER. NETAS
CON EL EXTERIOR .. M9 138.0 181.2 336.7 782.3

OI. CREDITO INTERNO
(A+B4+C—D+E)....,.. 15.325.8 81,3380  105,784.4 1189097  153,729.4

A. Sector Piblico ...... 7,895.0 7,929.0 8,451.5 89679 105987
Créditos ............ 9,354.8 9,387.0 11,1448 116612 151744
—Goblerno Central.. 8,646.6 8,677.0 9.334.0 9,393.2 12,9496
—Resto Sector Publ. 708.2 710.0 1,810.8 2,268.0 2,22438
Depositos ........... 1,459.7 1,458.0 2,693.3 2,6933 4,575.1
Gobierno Central .. 153.9 153.0 1629 162.9 204.8
—Resto Sector Publ. 1,305.8 1,305.0 2,530.4 2,530.4 4,3709

B. Sector Privado ..... 722718 72,6520 852011 864083 1154452

C. Oper. Interban. (Neto) 725.3 917.0 147074 149798 315305
LB CR cooornen 11,2252 11,3910 241770 244184 456203

a) Efectivo.... ... 4,268.1 4,268.0 5,598.4 5.598.4 8,781.2
b) Depositos ..... 21,0881 21,2540 25,0569 282983 47,1590
c) Obligaciones .. 14,1310 14,1310 94783 94783 103199
2. Banco Nacién ... —6,677.5 —6,6620 —6191.1  —§160.1  —7,856.9
a) Créd. y Dptos.. 105.3 131.0 51.9 82.9 35.0
b) Obligaciones .. 6,782.8 6,783.0 6.243.0 6,243.0 7,891.9
3. Bancos Fomento .  —3,8224  —3,8220 —327185 —32785 —62329
a) Créd. y Dptos.. 265.9 266.0 194.9 194.9 260.3
b) Obligaciones .. 4,088.3 4,088.0 34734 34734 6,493.2

D. Capital, Reservas,
Provis. y Resultados 15,410.4 15,410.2 21,824.0 21,824.0 33,400.5

1. Capita] Oficial .. 195.0 195.0 195.1 195.1 195.1
2. Capital Privado . 2,581.6 2,582.0 3,764.5 3,164.5 4,830.5
3. Res., Prov. y Res.. 12,635.8 12,633.0 17,864.4 17,864.4 28,374.9

E. Otros Activos y Pa- - :
sivos (Neto) ....... 9,945.0 15,250.0 19,243.4 30,371.7 29,555.5

I 4+ 104 III =1V 67,097.4 67,418.0 89,589.8 90,961.0 158,123.9

IV. OBLIGACIONES MONE-
TARIAS CON EL SEC-

TOR PRIVADO ....... 67,097.4 67,418.0 89,589.8 90,961.0 158,123.8
A, Depo6sitos Vista .... 40,277.6 40,540.0 51,542.4 51,542.4 72,066.5
B. Depésitos a Plazo ... 7,039.6 7,039.0 11,508.8 11,508.8 12,8174
C. Depésitos Ahorro ... 16,574.3 16,574.0 20,926.1 20,926.1 29,142.2
D. Depésitos en M/E... 84.0 143.0 1,885.3 3,256.5 40,399.1
E. Valores en Circulac. 3,121.4 3,122.0 - 3,127.2 3,727.2 3,698.7

—Céd. Hip. Ahorro.. 2,167.7 2,168.0 2,487.7 2,4817.1 2,374.9

—Otros Valores .... 953.7 954.0 12385 12395 13238
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. ANEXO LVIX

BANCO DE LA NACION

(maillones de soles)

1976 1977 1978

Dic. Dic. Dic. Die. Dic.
S/. 65.00 S/.110.00° S/. 11000 S/. 19000 S/. 190.00

I. RESERVAS INTERNA-

CIONALES NETAS..... 29,5424 —49,9950 51,7772 —89,4332 —85,787.0
ActlVO ... ii.iiiiiiiia., 3,288.8 5,56G6.0 2,024.6 3,497.0 128.0
Pasivo ......iiiiiiiien 32,8312 55,561.0 53,801.8 92,930.2 85,915.0

o e

II. OTRAS OPER. NETAS .
CON EL EXTERIOR .. —11,022.0 —18,2150 —13216.2 —22,560.0 —14,8123

HOI. CREDITO INTERNO

(A4-B4C—D+E)....... 45,220.6 73,740.0 71,866.3 121,999.0 112,233.3
A. Sector Pablico ...... €6,400.5  94476.0 120,047.9 166,669.4 & 197,882.7
Créditos’ ........... . 138,675.0 168,428.0 198,837.6 248,187.1 313,800.6

—Goblerno Central .. 79,086.8 84,384.0 116,545.6 . 126,440.5 175,820.7
—Resto Sector Publ. 59,588.2 84,044.0 82,292.0 121,746.6 137,979.9

Depésitos .....o..... 72,2745 73,952.0 78,789.7 81517.7 - 1159179
—Goblerno Central. . 16,114.8 16,812.0 15,487.4 16,949.3 24,755.4
—Resto Sector Publ 56,159.7 57,140.0 63,302.3 64,568.4 91,1615
B. Sector Privado ..... - 1,950.8 2,030.2 2,365.3 2,517.1 - 3,951.2
C. Operacion. Interbanc, o
(neto) «........o.... —265934 —25043.0 —52467.0 -—49,868.3 —79,053.9
1.B.C.R. ..cconann —36,661.7 —36,358.0 —63,189.9 —62,704.2 —93,062.4
a) Efectivo ...... 922.4 923.0 997.9 997.9 1,693.2
b) Depésitos ..... 604.4 899.0 761.1 12468 681.7
¢) Obligaciones .. 38,188.5 35,180.0 64,948.9 64,948.9 95,4433
‘2. Beos. Comerciales 7,975 7,155.0 6,831.7 6,782.2 8,598.9
a) Créd. y Dep6s. 7,316.1 7,316.0 6,924.3 6,924.3 8,689.2
b) Obligaciones .. 118.6 161.0 92.6 142.1 80.3
3. Bancos ¥omento.. 2,870.8 4,160.0 3,891.2 6,053.7 5,409.6
a) Créd. y Depés. 2,995.6 4,286.0 4,116.0 6,279.7 5,759.7
b) Obligaciones .. 1248 126.0 224.8 226.0 350.1
D. Capital, Reservas, Pro-
_visiones y Resultados 5,349.0 5,349.0 5506.7 - 5,506.7 9,282.9
1. Capital - Oficlal .. 1,080.1 1,050.0 1,544.7 1,544.7 3,126.3
2. Res, Prov. y Res. 4,258.9 4,259.0 3,952.0 38520 .- 6,156.6
E. Otros Activos y Pasi- )
vos (netos) ........ 8,811.7 7,626.0 7.426.8 8,1875 237.6
I+ I 4 IO = IV 44562 - 5,530.0 6,872.9 10,005.8  —1,501.4

IV. OBLIGACIONES MONE-
TARIAS CON EL SEC- : _ ‘
TOR PRIVADO ...... . 4,456.2 5,530.0 6872.9 10,0058 11,6340

A. Depositos a la Vista. 1,461.1 1,461.0 1,370.2 1,370.2 2,143.9
B. Depositos de Plazo .. 1,823.9 1,924.0 11818 . 1,181.8 1,846.1
C. Depésitos de Ahorro.. 8.9 9.0 13.1 - 13.1 : 413
D. Depésitos en M/E... 1,2623 2,136.0 4,307.8 74407 . 1,602.7
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ANEXO LvVIO

BANCOS DE FOMENTO
(millones de soles)

1976 1977 1978

" Die. Dic. Dic. Dle. Dic.
S$/. 6500 S;. 11000 S/. 11000 8/. 19000 S/. 190.00

I. RESERVAS INTERNA-

CIONALES NETAS ... 598.8 1,013.0 2793 482.4 — 155.6
ACIVO i, 620.4 1,067.0 502.4 867.8 610.3
PaSIVO ...oovvriiinnn.n. 31.6 54.0 223.1 385.4 765.9
I. OTRAS OPER. NETAS
CON EL EXTERIOR .. —8743.4 —14,7860 —15888.6 274496 —30,2633
I1I. CREDITO INTERNO

(A4+B+4-C—~D+E)....... 37,691.3 43,320.0 53,914.4 65,272.6 87,266.8
A. Sector Piiblico ..... 17,224.8 20,401.0 27,548.8 33,311.7 50,490.6
Créditos ............ 17,888.8 21,065.0 97,835.7 33,598.1 50,827.5
—Gobferno Central.. (10.836.7)  (12,059.0) (18,371.5)  (21,1559)  (39,439.8)
—Resto Sector Publ. (705210 ( 9,006.0) ( 9463.7)  (12,4422) (11,3811
Depositos ........... 664.0 €64.0 286.4 283.4 336.9
—Goblerno Central.. ( 533 ( 5300 ( 1T5 ( 15 ( 949
—Resto Sector Pabl. ( 610 ¢ 61100 ( 2109) ( 21090 ( 242.0)
B. Sector Privado ..... . 603133 63,151.0 82,2225 87.235.1  118,335.9
C. Operaciones Interba. —22,9299 —24,1440 —36937.1 —39,057.8 —59,307.6
1.B.C.R. ..... eee. —23687.8 —23671.0 —36,3350 —36,296.6 —60,740.6
&) Efectlvo ...... ( 8382 ( 8330) ( 9063 ( 9065 ¢ 1,380.9)

b) Depositos ..... ( 1,120.1)  ( 1,1450) ( 1,427.2) ( 14656 ( 2,224.0)

¢) Obligaclones ... (25,655.1)  (25,654.0) (38,668.7)  (38,668.7) (643545

2. Beo. de la Nacién  —2989.6 —42210 —4,0623 —6,2213 —5485.7

a) Créditos y Dep. ( 865 ( 8710 ( 768 ( 1.7 ( 104.0)
b) Obligaciones .. ( 3,076.1) ( 4308.0) ( 4,139.0) ( 8,299.00) ( 5,583.T)

3. Becos. Comerciales. 3,741.5 3,748.0 3,460.1 3,460.1 6,418.7
a) Créditos y Dep. ( 406790 ( 4,067.0) (3,677.5) ( 3,671.5) ( 68,7284
b) Obligaciones .. ( 3204 ( 31900 (¢ 2174 ( 21749 ( 309D
D. Cap., Reser., Prov. ¥y
Resultades .......... 16,683.4 17,184.0 22,398.2 22,490.7 32,619.4
1. Capital Oficial ... 9,871.8 9,782.0 11,532.0 11,532.0 18,143.2
2. Capital Privada .. 18.8 19.0 18.8 18.8 78.6
3. Res,, Prov.y Resul. §,792.8 7.393.0 10,347.4 10,939.9 18,397.6
E. Otros Activos y Pasl-
ves {Netos) ......... —233.5 1,106.0 34774 §.274.3 10,867.3

I + II + III = IV 29,546.7 29,547.0 38,305.1 38,3054 56,8479

IV. OBLIGACICNES MONE-
TARIAS CON EL SEC-

TOR PRIVADO........ 29,548.7 29.547.0 38305.1 38,305.4 56,8479
A, Depositos a la Vista, 5,391.3 5,391.0 6,956.5 6,956.5 11,040.1
B. Depositos & Plazo ... 1,001.3 1,001.0 3,135.7 3,735.7 9,663.0
C. Depositos de Ahorro. 513.1 5140 670.6 670.8 1,082.1

D. Depositos en M/E... — — 04 0.7 1,0032
E. Valores en Circulac. 22,641.0 22,641.0 26.9419 26,0419 34,0595

1. Céd. Hipot. Ahorro 17,565.3 17,566.0 21,333.7 21,333.7 28,366.0

2. Otros Valores .... 13915 1,391.0 1,805.7 1,805.7 2,085.4
3. Otras Céd. Hipot. 3,684.2 3,684.0 3,802.5 3,8025 3,608.1
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ANEXO LIX

BANCOS DE FOMENTO - VIVIENDA

(millones de soles)

1976 1977 1978
Dic. Dic. Dic. Dic. Dic.
S/. 6500 S/. 11000 8/. 11000 S/.190.00 S/. 190.00
I RESERVAS INTERNA-
CIONALES NETAS .... 550.8 932.0 294.4 508.5 2143
ACUVO ...vviivninnnnnns 550.8 932.0 294 .4 508.5 2143
PasivVo ...evevvevenenans — — — - “—
II. OTRAS OPER. NETAS
CON EL EXTERIOR .. —3,0332 —5,133.0 —37597 —9,9485 —11,118.6
OI. CREDITO INTERNO
(A4+B4C—D+E)...... 29,072.7 30,792.0 39,988.7 43,963.4 59,85.5
A. Sector Piiblico ..... 10,161.0 10,161.0 16,182.0 16,182.0 34.828.9
Créditos ............ 10,4177 10,418.0 16,245.1 16,245.1 34,3427
—Gobierno Central.. 9,557.9 9,558.0 15,387.2 15,387.2 33,4415
—Resto Sector Publ. 859.8 860.0 857.9 857.9 1,4012
Depésitos ........... 256.7 257.0 63.1 63.1 13.8
~Gobierno Central.. 9.1 9.0 6.9 6.9 55
—Resto Sector Publ. 247.6 248.0 56.2 56.2 83
B. Sector Privado ..... 17,969.0 17,969.0 25,104.5 25,104.5 35,968.7
C. Operac. Interbancar. 1,093.0 1,093.0 —3,6686 —3,668.6 —19,381.5
1. B.C. R, cvvvnnnnn 96.9 970 —4,4764 —44764 —20,523.8
a) Efectivo ...... 54.9 55.0 65.8 65.8 65.2
b) Depésitos |... 257.2 257.0 789.4 789.4 1,161.8
¢) Obligaclones 215.2 215.0 §.331.6 5,331.6 21,750.8
2. Bco. de la Nacién — 9382 —939.0 —956.5 —9565  —1,097.1
a) Crédlitos y Dep. 79.3 79.0 62.7 62.7 58.4
b) Obligaciones 1,017.5 1,018.0 1,019.2 1,019.2 1,155.5
3. Beos, Comerciales 1,934.3 1,935.0 1,764.3 1,764.3 2,239.4
8) Créditos y Dep. 2,183.1 2,183.0 1,944.6 1,944.6 2,422.1
b) Obligaciones 248.8 248.0 180.3 180.3 182.7
D. Capital, Reserv., Prov.
y Resultados ........ 2,235.9 2,236.0 2.897.0 2,897.0 4,024.1
1. Capital Oficial 940.7 941.0 1,005.2 1,005.2 1,438.7
2. Capital Privado .. 18.8 19.0 13.8 18.8 78.6
3. Rese.,, Prov. y Res. 1,276.4 1,276.0 1,873.0 1,873.0 2,506.8
E. Otros Actives y Pa-
sivos (Netos) ....... 2,085.6 3,805.0 5,267.8 9,242.5 12,4655
I+ 04 1I00=1V 26,590.3 26,581.0 34,523.4 34,523.4 48,953.2
IV. OBLIGACIONES MONE-
TARIAS CON EL SEC-
TOR PRIVADO ....... 26,590.3 26,591.0 345234 34,523.4 48,953.2
A, Depésitos a la Vista 2,717.9 2,718.0 3,600.4 3,600.4 5,518.4
B. Depositos a Plazo ... 966.6 966.0 3,668.8 3,668.8 8,976.2
C. Depositos de Ahorro 267.4 268.0 3142 3142 400.1
D. Depo¢sitos en M/E... — —_— —_ — —
E. Valores en Circulac. 22,638.4 22,639.0 26,940.0 26,940.0 34,058.5
1. Céd, Hipot. Ahorro 17,565.3 17,566.0 21,333.7 21,333.7 28,366.0
2. Otros Valores 1,388.9 1,389.0 1,303.8 1803.8 2,084.4
3. Otras Céd. Hipot. 3,684.2 3,684.0 3,8025 3,802.5 3,608.1
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ANEXO 1LX

BANCOS DE FOMENTO - PRODUCCION

(millones de soles)

1976 it 1978

Dic. Dic. Dic. Dic. Dl
S/. 6560 S/ 11060 S/. 11000 S/. 13000 S/. 192.20

I. RESERVAS INTERNA-
CIGNALES NETAS 43.0 81.0 —151 —26.1 - 3699
AcCtivo ... ..ol 79.6 135.0 208.0 359.3 396.0
Pasive ..., 31.6 54.0 223.1 2854 765.9

II. OTRAS OPER. NETAS
CON EL EXTERICR .. —5,710.2 —9,693.0 —10,1289 —17,501.1 —19,14L.7

ITI. CREDITO INTERNOC

. (A+B+C~D+E) ..... 8,618.6 12,528.0 13,925.7 21,309.2 27,4093
A.‘ Sector Pitblico ...... 7.063.8 10.240.0 11,366.8 17,129.7 15,661.7
Crédites. .. oooovu.i, 7,471.1 10,647.0 11,5601 17,353.0 15,934.8
—Gobierno Central.. 1,278.8 2,501.0 2,984.3 5,768.7 5,9983
—Resto Sector Publ. 6,192.3 8,146.0 8,€05.8 11,584.3" 9,9C6.5
Depositos ......... .. 407.3 407.0 223.3 223.3 323.1
~Gobierno Central.. 44.2 440 68.6 68.6 89.4
—Resto Sector Publ. 363.1 383.0 154.7 154.7 233.7
B. Sector Privade ..... 423443 451820 57,1190 621306 823672
C. Operaciones interban. —240229 —25237.0 —332685 —35,:389.2 —40,426.1
1.B.C. R, ......... —23,784.1 —23,768.0 —31,658.6 —31,820.2 —40,216.8
a) Efectivo ...... 723.3 783.0 840.7 840.7 1,324.7
b) Depésitos ..... 3719 883.0 637.8 676.2 1,062.4
¢) Obligaciones 25,429.9 25,439.0 33,337.1 33,337.1 42.503.9
2. Beo. de la Nacién —2,051.4 —3,282.0 —3,105.7 —5,264.8 —4,288.8
a) Créditos y Dep. 7.2 8.0 141 15.0 45.6
b) Obligaciones .. 2,058.6 3,290.0 3,119.8 5,279.8 4,434.2
3. Beos. Cemerciales 1,813.2 1.813.0 1,695.8 1,695.8 4,179.3
a) Créditos y Dep. 1,834.3 1,384.0 1,732.9 1,732.9 4,306.3
b) Obligaciones .. 71.6 71.0 37.1 37.1 127.0

D. Capital, Reservas, Prov.
y Resultatdos ...... 144475 14,958.0 19,501.2 19.533.7 28.595.3
1. Capital Oficial 8,931.1 8,931.0 10,525.8 10,526.8 14,704.5
2. Capital Privado .. — — — —_ —
3. Res., Prov. ¥y Res. 5516.4 6,027.0 8,974.4 9,056.9 13,290.3

E. Otros Activos y Pa-
sivos (Netos) ....... —2,319.1 —2,699.0 —1,790.4 —2,968.2 —1,598.2
T+ IT + IIT = IV 2,956.4 2,956.0 3,781.7 3,732.0 7,804.7

V. OBLIGACIGNES MONE-

TARIAS CON EL SEC-
TOR PRIVADO ....... 2,856.4 2,956.0 3,78L.7 3,782.0 7,894.7
A. Depositos a la Vista 2,673.4 2,673.0 3,2556.1 3,356.1 5,521.7
B. Depositos a Plazo ... 34.7 35.0 66.9 66.9 626.8
C. Depositos de Ahorro 245.7 246.0 356.4 355.4 682.0
D. Depdsitos en M/E... — — 04 . 0.7 1,003.2
E. Valores en Circulac. 2.6 20 1.9 19 1.0
1. Céd. Hip, Ahorro — — —_— —_ —
2. Otres Valores ... 2.6 2.0 1.9 19 1.0
3. Otras Ced. Hipot. —_ — — _— —_
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ANEXO LXI

BANCA ASOCIADA
(millones de soles)

1976 1877 1978
Dic. - Dic. Dic. Dic. Dic.
S/. 65.00 S8/. 11000 S/.110.00 S/.19000 S/.190.00
I. RESERVAS INTERNA- v ’
CIONALES NETAS —5/7792.4 —9,803.0 —9,1214 —15,755.2 1,960.2
Activo .......... eeaes 01 — 1,501.9 2,594.1 11,300.4
Pasivo .......... teenene 5,782.5 9,803.0 10,623.3 18,349.3 9,340.2
II. OTRAS OPER. NETAS ) )
CON EL EXTERIOR .. 85.0 143.0 1679 288.5 3452
III. CREDITO INTERNO .. 27,789.2 31,388.0 38,1449 45,033.2 49,647.9
A. Sector Publico ...... 3,090.2 3,091.0 3,106.3 3.563.5 4,759.8
Crédites .......... e 3,9145 39150 4,621.9 5,079.1 7,180.8
—Gobierno Central.. 3,817.4 3,817.0 3,623.6 3,623.6 6,016.6
—Resto Sector Publ. 97.1 98.0 998.3 1,455.5 1,164.2
Depésitos ........... 824.3 824.0 1,515.6 1,515.6 2,421.0
—Gobierno Central.. 122.2 1220 160.4 160.4 153.8
—Resto Sector Publ. 702.1 702.0 1,355.2 1,355.2 2,267.2
B. Sector Privado ..... 32,365.7 33,128.0 36,1714 36,910.7. 43,212.3
C. Operac. Interbancar. —6,434.9 —6,338.0 — 349.0 — 305.8 - 44572
1.B.C.R. ......... — 317 50.0 5,430.6 5,454.6 12,876.6
a) Efectivo ..... . 1,775.3 1,775.0 2,336.0 2,336.0 3,175.2
b) Depositos ..... 8,536.1 8,618.0 9,852.4 9,876.4 16,861.3
¢) Obligaciones 10,343.1 10,343.0 6,757.8 6,757.8 7,159.9
2. Bco. de la Nacion -—4,706.0 —4,691.0 —4,352.3 —4,333.1 —5,148.2
a) Créditos y Dep. 35.4 1G0.0 339 52.9 19.7
b) Obligaciones 4,791.4 4,791.0 4,386.0 - 4,386.0 5,167.9
3. Beos. Comerciales 254.7 -255.0 234.0 234.0 — 3683
a) Créditos y Dep. 360.7 361.0 292.2 292.2 563.4
b) Obligaciones .. 106.0 106.0 58.2 58.2 931.7
4. Bancos Fomento. —1,951.9 —1,952.0 -—1,661.3 —1,661.3 —2,902.9
a) Créditos y Dep.. 83.6 84.0 82.2 822 1369
b) Obligaciones .. 2.035.5 2,036.0 1,743.5 1,743.5 3,039.8
D. Capital, Res., Prov. ¥
Resultados ....... .. 5.434.2 5,434.0 7,297.1 7,297.1 10,403.2
1. Capital Oficial. .. - — —_ —_ -
2. Capital Privado .. 42 4.0 4.2 42 40
3. Res.,, Prov. y Res. 5,430.0 5,430.0 7.292.9 7.292.9 10.399.2
E. Otros Activos y Pasi-
vos Netos .......... 3,702.4 7,441.0 6,513.3 12,1619 7,621.8
I+ IT 4 III = 1IV. 22,081.8 22,228.0 29,191 .4 29,566.5 51,953.3
V. OBLIGACIONES MONE-
TARIAS CON EL SEC-
TOR PRIVADO ....... 22,081.8 22,228.0 29,1914 29,566.5 51,953.3
A. Depositos a la Vista. 14.973.1 15,119.0 19,235.1 19,235.1 25,548.3
B. Depositos a Plazo ... 1,626.5 1,627.0 2,633.1 2,633.1 2,2345
C. Depésitos de Ahorro. 5,482.2 5,482.0 6,807.5 6,807.5 . 9,202.2
D. Depédsitos en M/E... — — 515.7 89C.0 14,968.3
E. Valores en Circulac. - - —_— —
1. Céd. Hip. Ahorro — — — —_ —_—
2. Otros Valores .... — — - —
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- ANEXO LXII

RESTO BANCA COMERCIAL
(millones de soles)
1976 1977 1978

Dic. Dfc. Die. Dic. Dic.
S/.85.00 S/. 11000 S/. 11000 S/. 19000 S/. 190.00

I. RESERVAS INTERNA-

CIONALES NETAS ... —25147  —4,2350 —T7.2544 —12,5302 1,652.0
ACtlVO . ..iiviiiiienn.. 7.9 14.0 397.1 685.9 11,439.2
Pasivo ............iins 2,522.1 4,263.0 76515 13,216.1 9,787.2

II. QTRAS OPER. NETAS
CON EL EXTERIOR .. — 13 — 50 13.3 48.2 4371
0. CREDITO INTERNO .. 47,537.6 49,450.0 67,629.5 73,8765  104,081.5
A. Sector Publico ....- 4,504.8 4,838.0 5,345.2 5,404.4 5,838.0
Créditos ............ 5.440.3 5,472.0 6.522.9 6.582.1 7.893.6
—Gobierno Central. . 48292 4,860.0 5,710.4 5769.6 6,933.0
—Resto Sector Publ. 611.1 612.0 8125 8125 1,060.6
Depisitos ........... 635.4 634.0 1,717.1 1,177.7 2,154.7
—Gobierno Central, . 31.7 31.0 25 25 51.0
—Resto Sectar Publ. 603.7 603.0 1,175.2 1,175.2 2,103.7
B. Sector Privado ..... 39.408.1 30.524.0 49,020.7 49,4976 72,2329
C. Oper, Interbancarias 71749 72700 15,214.0 15441.8 26,7717
1.B.C. Re ..cvuunns 11,256.9 11,3410 18,946.4 18,963.8 32,743.7
a) Efectlvo ...... 2,492.8 2,493.0 3,262.4 3,262.4 5,606.0
b) Depésitos ..... 12,552 0 12,636.0 18,2045 18,4219 30,297.7
¢) Obligaciones .. 37879 3,788.0 2,720.5 2,720.5 3,160.0
2. Bco. de la Nacién —19715  —1,961.0 —1,8388 —1827.0 —2,708.7
a) Créd. y Depés. 19.9 310 18.2 30.0 153
b) Obligaciones .. 1,991.9 1,992.0 1,857.0 1,857.0 2,724.0
3. Beos. Comerciales —240.0 —240.0 — 1764 — T8 €6.7
a) Créd. y Depés. 363.5 364.0 674.2 674.2 1,268.9
b) Obligaciones .. 603.5 604.0 750.6 752.0 1,2013
4. Bancos Fomento.. —1,8705 —1,8700 —1,6172 —1617.2 —3,330.0
a) Créd. y Depos. 132.3 182.0 1127 112.7 1234
b) Obligaciones .. 2,052.8 2,052.0 1.729.9 1,729.9 3,453.4

D. Capital, Reservas,

Prov. y Resultades . 9.976.2 9.376.0 14,526.9 14,5269 22,9973
1. Capltal Oficial ... 185.0 195.0 195.1 195.1 195.1
2. Capital Privado .. 2,574 2,577.0 3,760.3 3,760.3 4,826.5
3. Res., Prov. y Rest. 7,203.3 7,204.0 10,5715 10,5715 17,975.7

E. Otros Activos y Pasi-
vos (Netos) ........ 6,128.0 7,794.0 125775 18,059 6 22,235.3

I+ 04+ 11T =1V 45,015.6 45,130.0 60,358.4 61,3945 106,170.6

IV. OBLIGACIONES MONE-
TARIAS CON EL SEC-

TOR PRIVADO ....... 45,0156 45,190.0 60,328.4 68,354.5 106,170.6
A, Dep6sitos a la Vista 25,3045 25,421.0 32,307.3 32,3073 46,5182
B. Depositos a Plazo ... 5,413.1 5413.0 8,875.7 8,875.7 10,5229

- C. Depégsitos de Ahorro 11,0352.1 11,032.0 141186 141186 19,640.0
D. Depositos en M/E... 84.5 143.0 1,359.6 2,365.7 25,430.2
E. Valores en Circulac. 21214 3,121.0 3,727.2 3,721.2 3,698.7
1. Céd. Hip. Ahorro 2,167.7 2.158.0 2,487.7 2,487.7 2,5749

2. Otros Valores .... 953.7 954.0 1,239.5 1.239.5 13238
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ANEXO LXIII

RESERVAS INTERNACIONALES NETAS

(Millones de US délares)

1974 1975 197€ 1971 1978
RESERVAS INTERNA-

CIONALES NETAS 692.5 115.8 —1751.8 —1,100.9 —1.025.0
Activos Internacionales.. 966.2 467.8 367.7 457.4 592.4
Bco. Central de Reserva 808.6 428.7 307.3 4172 468.8

Oro ........cocvviaiun. 423 423 42.3 42.8 42.4

DEG. .........covvnen. 44.5 43.4 4.0 3.3 10.7

Tramo Oro en vel FMI. 371 317.1 371 317.1 32.8

Otros Activos ........ 684.7 305.9 2239 3345 382.8
Banco de la Nacién .... 157.0 37.1 50.6 18.4 0.7

Or0 oo, 0.1 Cood 0.1 0.1 _

Ctros Activos ......... 156.9 317.0 50.5 18.3 0.7
Bancos de Fomento ..... 0.5 19 9.1 4.6 3.2

[0 o T — —_ _— — —

Otros Activos ......... 0.5 1.9 9.7 4.6 3.2
Bancos Comerciales 0.1 0.1 0.1 17.2 119.7

[0} ¢+ J R 0.1 0.1 0.1 01 01

Otros Activos ......... —_— — - 171 119.6
Pasivos Internacionales.. 273.7 352.0 1,119.5 1,558.3 1,617.4

Obligaciones del B.C.R. — 21.0 486.0 901.0 1,060.5

Obligaciones Banco de )

la Nacién ............ 264.1 266.7 505.1 489.1 452.2

Obligaciones Bancos de

Pomento .............. 0.4 0.7 0.5 2.0 4.0

Obligaciones Bancos Co-

merciales ............. 9.2 63.6 127.9 1662 100.7
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~ ANEXO ILXIV

INDICE DE COTIZACION DE OBLIGACIONES

BASE: 1973 —= 100

Deudas del Cédulas Indice

Estado Hipotec. Bonos General
1973 it it cirteeanes 100 100 100 100.0
D N N 99 99 100 993
D - 93 93 98 94.7
B 94 93 96 943
B PN 81 98 99 92.7
1978 oo e 74 108 101 943
1978 ENEro ................... 73 104 98 91.7
Febrero ................. 73 106 98 923
Marzo .......viiiiinian.. 73 106 99 92.7
Abril ... ... il 8 103 100 93.7
Mayo .....ciiiiiiienenn. 78 102 100 93.3
Junio ........iciieeee.n. 78 105 99 94.0
Julio ..., 3 109 101 943
Agosto ... 73 108 102 943
Setiembre ............... 73 111 102 95.3
Octubre ................. 3 112 103 96.0
Noviembre .............. 73 118 105 98.7
Diciembre ............... 73 119 106 99.3

ANEXO LXV
INDICE DE COTIZACION DE ACCIONES
BASE: 1973 — 100
Finan- Indus- Servicios Indice

Bancos cieras triales

Mineras

Seguros Publicos General

100
165
166

533

427
450

539
455
428
583

1973 .. 100 100 100
1974 ... iiinn.. 100 95 98
1975 .......... PP 93 89 85
1976 ...ieiiiieiinn, 108 92 89
1977 ..l 141 101 141
1978 ...l 256 106 210
1978 Enero ......... 178 106 224
©  Febrero ....... 195 106 234
Marzo ......... 212 106 232
Abril ........,. 222 106 211
Mayo ......... 221 106 226
Junio .......... 290 106 225
Juiio .......... 311 106 213
Agosto ......... 291 106 194
=tiembre ..... 278 106 187
Octubre ....... 277 106 187
Noviembre ..... 297 106 197
Diciembre ..... 304 106 192

— 168 —

100
103
102
111
182
410

302
313
356
362
410
464
467
468
412
436
444
490

100
97
93
91
90
89

92
90
92
92
92
90
88
88
88
88
84
84

100.0
109.7
104.7
105.2
144.3
2673

2215
231.3
2285 °
246.0
289.2
321.8
306.7
285.7
268.3
258.2
259.3
293.2

ey

O



BALANCE DEL BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERTU
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ANEXG

BALANCE DEL BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU

ACTIVO Y SALDOS DEUDORES

ENCAJE

Encaje Legal en el Peru: ‘ :
Oro en BOVEda .....ccocvviieriirierneeannenenennens
Monedas Extranjeras ....................iiiiial,
Plata en Boveda ..... e e e herr e

Encaje Legal en el Extranjero: .
Oro en Custodia en el Exterlor .....................
Depdsitos @ 18 VIS8 ... ... i
Valores Ley Organica Art. 80 Inc. F.
Aporte del Pertt en Oro y DEG al Fdo. Mon. Intern
Tenencias de Derechos Especiales de Giro -.........
Convenios de Crédito Reciproco ........c.cccvvveanes

...............

Fondo Andino de Reservas - Aporte del Peru ....... }

8/.

8,099°097,076
146'131,948
268'341,241

21'7993,360
46,974'714,136
1,667'530,000

. 1,277'343,430

1,239'870,226
399'610,999
2,842'700,000

s8/.

8,513'570.265

60,719°'762,151

TOTAL DE ENCAJE LEGAL:

Otras Disponibilidades .........ccvevvviinininis.s. i
OTROS FONDOS EN MONEDA EXTRANJERA ...

COLOCACIONES:

Bancos Comerciales:
Redescuentos Comerclales
Créditos con Garantia «..........c.ciciiiirinirninan

Créditos D.L: 21095 ¥ D.L. 21111 ... ccovvivnnennnnns

Bancos de Fomento:

Banco Agrario del Perft ..........cceovvnvvoesnnnnne
Banco Minero del Perii ........c..cevvveevnrecannne
Banco Industrial del Perd ............c.cvvinnenn.
Banco de la Vivienda del Perd .......... S

Banco de 1a Nacion ..........cviiiiveivicnnnnnnannn ’

Caja de Ahorros de Lima ............. ..c00iinveenn.
- Banco- Central Hipotecario del Perd ................

Tesoro Publico: .
Préstamo.— Leyes 9312 - 9713 ... .ivvviiiianernnnns
Empréstito Bancario Consolidado.— Ley 10536 ......

Aporte del Peru al ‘B. Interam. Desarrollo - Ley: 13439 .

Ptmo. Susc. Ac. Beo. Intern. de Rec. y Fto. - Ley 10640
Aporte del Peru a la As. Intern. Fomento - Ley 13785
Contrato de Unificacion - Ley 16906 y D.L. 17303...
Supremo Goblerno Articulos Alimenticlog D.S. 24-3-42

Campafia Arrocera 1966/67 ............ccieevnane
_ Contrato “Cofide” D.S. 119-7T1-EF y D.S. 012-72-EF.
Gobierno Oper. de Crédito D.L. 21877 ......cioveene.
Goblerno Oper. de Crédito D.L. 21651 Art. 4to. .....
Bancos en Liguidacién:
Banco Unién ........ evecsassstrassrnesssansennsoos
Empresas Financieras:
Créditos con garantia ........coi0ieiienieen essevans
Fondo Nacional de Propiedad Social - FONAPS ......
Corporacién Financiera de Desarrollo - COFIDE.....
INVERSIONES
Tnmuebles .......iccc00eieaneaers Censsecetsstascacenn
CVBIOTES o eerevnnnasosososnooronanssoosassasscsansevans

Valores en poder del Superlnten de Banca y Seguros
MUEDIES «vereenvnncanosesasssarsovsasoassassosnssanas
Activo Fijo Neto - Div. Casa Nacional de Moneda ..
Inversiones en Activo Fijo - Dly, C. N. M.

Aporte del Peri en Mon. Nac. al Fdo. Mon. Internac.

OTRAS CUENTAS DEL ACTIVO

Compras & Plazo de Moneda Extranjera .............
Gobierno Operaciones de Crédito-Intereses ..........
Ley Organica Art, 109 .........cciiivcnseecanes cenee
Sucursales y Agencias ............. Ceerecrcasarannen
Varios ...... TR

8/.

69,233°332,418

22,024'660,895
1,109°794,788
8,207°135,181 : ,
99°446,836 9,416376,805
13,604°000,000
6,284’000,000
22,748900,000
13,476°324,000 55,013'224,000
- 95,429'159,008
8,274°095,000
820"792,000
102'677,278
160'397,603
©102'912,324
40°745,149
\ 2'025,248
8,7155'246,814
© 350'000,000
242'833,332
454'308,116 g
6,580'900,780 16,792'047,644
371°018,637
5°000,000
3,950°000,000
7,387°000,000 198,458"714,004
. 1
6,133'394,100
221,318
1
62"752,805 :
4'965,427 6,201'333,652
21,291'588,504 127,492'922,156
27,366'971,908
354'826,159
95°735,155,062
63'001,135
60,766,409,994 193,286'364,208
510,495'993 819

s

MANUEL MOREYRA LOREDO-
Presidente del Directorio

ALONSO POLAR CAMPOS
Gerente Genera)

GERONIMO CAFFERATA MARAZZ!
Director
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RESPONDIENTE AL 31 DE DICIEMBRE DE 1978

PASIVO Y SALDOS ACREEDORES

(ARTAL Y RESERVAS ..............ociiiniiinnn.

CEQGAOIONES

dldes y Monedas en clreulaclén ...................
PERGIbOS 4 ovvvennrnevorononeservensenncasssonnonsanns
Obugaciones .................. e P

Oel.(GACIONES A FAVOR DE INSTITUCIONES
NERNACIONALES

frdo Monetario Internacional:

Fepsitos de otras Instituclones Internacionales .

POSITOS Y OBLIGACIONES EN MONEDA EX-
TRANJERA ..........00...s et et aiee it

mms CUENTAS DEL PASIVO

&':n*as a Plazo de Moneda Extranjera ..............
OB o e e e v eernne st enresasresotocnasssarisantonnann

(®.AS8 CUENTAS DEL HABER
Uiffdad Neta Afio 1078 ... iivriririieiirnrnreannas

CUENTAS DE OEDEN

Valores en- Custodia:

fros. Comerciales S/.  2.162'500,000
65.251'044,804 S/. 67,414'444, 304

8/. 8/. /.
248'059,300

102,758'372,692

45,918561,061

768°358,111 149,446°291,864

35,085'961,123

32.038'613,034 67,124°575,058
| 2,444'251,415 69'568,826,474
1561'345,835,872
92 567'922,980

21,400 095 1’?6 113,968'619,156

9618361153

Wyios ..... e
Liores en Prenda ..... e 139’7'16,:3.28.918
furido de Empleados ........cvee- 1,324’ 751,870
Clras Cuentas de Orden .......... 398,318'250,578
' ’ | TOTAL: S/. 606,833776171
- | ————=————————}
TOTAL: ivveiveaaas -.--.n--....u.n.'.- 510.495'993.819

ERNESTO BAERTL MONTORI
Director

C.P.C. FRANCISCO DEZA CHAVARRI
Matricula N? 491 )
Sub-Gerente Adjunto - Contador General
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ANEXO LXVIX

BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU

Ganancias y Pérdidas al 31 de Diciembre de 1978

Debe Haber
‘

Intereses pagados y por pagar... S/. 10,362'724,475 Intereses percibidos y por perci-
Sueldos, Gratificaciones, ete. .... ,, 758,553,916 DIr e S/. 207044,779,502
Remuneracién al Directorio ..... ,, 452,100 Cambios, Comisiones y otras Uti-
Contribuciones . .. .............. v 243723,506 lidades .. .............. e » 2,925'791,503
Cambios, Comisiones y otros Gas-

tos de Administracion .. .. ... - 1,511°125,669
Castigos y Provisiones ....... .. » 175°630,186

Utilidad liquida

............... R » 9,918’361,153 \ ’

t4
S/. 22,970°571,005 S/. 22,970°571,005
-
hﬁntlcl Moreyra Loredo Alonso Polar Campos . Gerénlmo Cafferata Marazzl Emesto Baertl Montori C.P.C. {I‘ratn(‘:i.:ﬁ: l}){c;zx:glchavnrri
Presidonte del Ddrectorio Gerente Genernl Director Director atrict

Sub-Gerente Adjunto - Contador i
- General e



DISPOSITIVOS LEGALES A QUE SE REFIERE EL BALANCE DEL BANCO

Ley 8518 de 22 de marzo de 1937.—Fija el monto de los giros del Tesoro que la Caja de Depdsitoo
{mConsxgnwonm (Banco de Nacién) esid facultado para aceptar de acuerdo con la Ley 7881, en el
porte de 6 meses de la recaudacién correspondiente al afio 1953 .(vigente sdlo el Articulo 1° de esta Ley).
Leyes 9312, de 10 de febrero de 1941 y 9713 de 5 de enero de 1943.—Que autorizan al Banco Central
de Reserva del Peri para conceder al Poder Ejecutivo un préstamo hasta por 300 millones de soles
la Defensa Nacional (Leyes Reservadas, segin “ANUARIO DE LA LEGISLACION PERUANA", Edicién
Oficial, Tomos XXXII y XXXIV, respectivamente).

Ley 10523, de 30 de marzo de 1%46.—Faculta al Goblerno & emitir obligaciones del Tesoro con el
objeto de atender los pagos por gastos autorizados en el Presupuesto de cada afio y con el fin de cubrir
las diferencias que transitoriamente se presenten entre la recaudacion de las rentas fiscales presupuestadas
y los pagos ordenados. Faculta fgualmente al Banco Central para redescontar obligaciones del Tesoro.
{Modificada por la Ley 12083).

Ley 10536, de 4 de abril de 1946.—Autoriza al Gobierno y al Banco Central de Reserva del Peru
para efectuar la consolidacién de las obligacfones que el Goblerno tlene pendientes con el Banco, por
descuento de giros del Tesoro vigentes, correspondientes a todos 10s presupuestos anteriores, incluido el
del afio 1945; hasta su total liquidacion, contraidas de conformidad con las Leyes T701-Art. le, 7737, 7881,
8612-Art. 1¢ segundo pdarrafo, y 8620, quedando vigente la autorizacidén que esta tltima ley contlene en
lo que se refiere a los giros descontados por los Bancos Comerciales y redescontados por el Banco Cen-
tral de Reserva del Peni, cuyo monto fij6 en S/. §2'635,842.00 el Articulo 1o de la Ley 8518 que queda
vigente. Asimismo, unifica los créditos y préstamos concedidos por las Leyes 7760, 7817, 8040, 8191,
8574, 8579, 8618, 8803, 8915, 9009 y 9033 todas las cuales quedan derogadas. Igualmente se derogan las Leyes
7701-Articulo 1, 7737, 7881, 8612-Art. 19, segundo pdrrafo, y 8660. La consolidacién y unificacién de todas
tésotas ﬁgg&gaclones se efectuard bejo la forma de un empréstiot que se denominard *‘Empréstito Bancario

nso. o”’.

Ley 10640, de 24 de agosto de 1946.—Otorga al Banco Central de Reserva del Peni la representacion
del Peru ante el Fondo Monetario Internacional y lo designa depositario en el Feru del Banco Interna-
cional de Reconstruccién y Fomento.

Ley 11953, de 8 de enero de 1953.—T{tulos de la Deuda Piiblca, emitidos al amparo de esta Ley pars
1a financiacion del Plan Vial Nacional,

Ley 12232, de 21 de marzo de 1955.—Autoriza al Poder Ejecutivo para hacer un empréstito de 8/.
80'000,000.00 al 8% anual, emitiendo bonos que se denominardn ‘‘Bonos Especiales de Obras Puiblicas”.

Ley 13439, de 27 de setiembre de 1960,—Autoriza al Banco Central de Reserva del Penit a pagar, por
cuenta del Estado, las scciones suscritas y el aporte al Fondo para Operaciones Especiales del Banco
Interamericano de Desarrollo.

Ley 13783, de 23 de diciembre de 1961.—Autoriza al Banco Central de Reserva del Peni para efectuar
el pago del aporte del Peri a la Ascciacién Internacional de Fomento.

Ley 16906, de 8 de marzo de 1968.—~Suspende durante el ejercicio presupuestario de 1968 los servicios
de amortizacion de capital de las obligaciones del Gobierno Central con el Banco Central de Reserva
del Peru, contraidas de conformidad con los contratos autorizados por la Ley 14780, por el D.L. 14251
¥y por las Leyes 15226, 15771, 15802, 16355 y 16567. Asimismo sutoriza al Ministerio de Hacienda a celebrar
un Contrato con dicho Banco destinado a unificar el servicio de las obligaciones del Goblerno Central.

Decreto Ley 17303, de 10 de diciembre de 1968.—Suspende duranie el ejercicio presupuestario de 1969
los servicios de amortizacién de capital de las obligaciones del Gobierno Central con el Banco Central de
Reserva del Peri, contraidos de conformidad con los Contratos autorizados por la Ley 14780, por el D. L.
14251; Leyes 15226, 15771, 15902, 16255, 16567 y 16506. Asimismo, este dispositivo legal autoriza al Ministerio
de Economia y Finanzas a celebrar Contrato con el Banco Ceniral de Reserva del Pery, destinado a uni-
ticar el servicio de las obligaciones del Gobierno Central.

Decreto Ley 17710, de 17 de junio de 1969.—Reestructura el régimen de certiffcados de divisas dictando
las normas operativas que permitan al Banco Central de Reserva del Perid, el mejor cumplimiento de su
funcién de administrador de las reservas internacionales oficiales del pafs.

Decreto Ley 18275, de 15 de mayo de 1970.—Faculta exclusivamente al Banco Central de Reserva del
Peri y al Banco de la Nacién mantener y efectuar depdsitos en moneda extranjera en Bancos y otras
instituciones del pais y/o del exterior.

Decreto Ley 18307, de 12 de junio de 1970.—Los Articulos 6¢ y 79 autorizan al Banco Central de
Reserva del Peri a brindar el apoyo crediticio y las lineas de Redescuento necesarias a fin de asegurar
el normal funcionamiento del Banco Popular del Perdi y abrir una linea de crédito especial a favor de este
Banco hasta por la suma de S/. 1,000°000,000.00. .

Decreto Ley 18914, de 22 de julio de 1971.—El Articulo 49, segundo pdrrafo, autoriza al Banco Central
de Rescrva del Perd a otorgar a partir del primer dia util del afio 1973 al Banco Industrial del Peri uns
1{inea de crédito especifica con el objeto de que éste liquide el importe adeudado al Banco de la Nacion
cono amecuencia de la aplicacidn de los contratos que autorizan los Articulos i¢ y 2¢ del presente De-
creto Y.

Decreto Ley 18958, de 14 de setiembre de 1971.—Autoriza la acufiacién adicional de 75,000 monedas
de plata ce la dencminacién de 50 soles oro, conmemorativas del Sesquicentenario de la Independencia
Nacional, acufiacidn aitorizada originalmente por el D. L. 18843.

Decreto Ley 19307, de 7 de marzo de 1972.—Sefala las condiciones bajo las cuales 'as Instituciones
de Crédito establecidas en el pais que sefiale el Banco Central de Reserva podrdn celebrar contratos de
crédito expresados en moneda extranjera, -

Decreto Ley 20600, de 7 de mayo de 1974.—Autoriza al Banco Central de Reserva del Perd para man-
dar acufar en el pais la cantidad de 200 mil monedas de plata conmemorativas de Jorge Chdvez y
Sosé Quifidnes.

Decreto Ley 20758, de 15 de octubre de 1974.—Autoriza al Banco Central de Reserva del Perd acufiar
monedas de oro y plata alusivas a Ja Batalla de Ayacucho.

Decreto Ley 21095, de 11 de febrero de 1975.—El Articulo 8¢ faculta al Banco Central de Reserva del
Perid, a otorgar a los Bancos que sean requeridos por las personas con Certificado de Damnificado, l{neas
de crédito en montos adecuados tendientes a la rehabilitacién econcmica de las personas afectadas por
actos de vandalismo ocurridos el 5 y 6 de febrero de 1975.

Decreto Ley 21111, de 4 de marzo de 1975.—Ampliatorio de! D. L. 21095, incluyéndose en sus alcances
a las personas que han sufrido la destruccién de sus vehiculos automotores.

Decreto Supremo 119-71-EF, de 16 de setiembre de 1971.—Aprueba el Convenio de Crédito entre el
Supremo Gobierno y el Banco Central de Reserva del Peru, por c¢l cual este ultimo concede un crédito
por un monto de S/. 364'250,000.00 destinados a incrementar el capital pagado de la Corporactén Financiera
de Desarrollo.

Decreto Supremo 012-T2-EF, de 18 de enero de 1972.—Modifica ei itexto del Articulo l¢ del D. 8
119-71-EF, en cuanto a la forma comoa estin constituldos los diversos sportes que constituyen el monto
total del préstamo.

Decreto Ley 21135, de 22 de abril de 1975.—Prorroga indefinidamente los alcanccs del D. L. 20505 qus
creé una tasa especial de 10% a la exportacién de productos tradicionales.

Decreto Ley 21651, dc 5 de octubre de 1976.— Autoriza zl Eanco Central de Reserva efectuar ope-
racfones de crédito y celebrar 10s convenios correspondientes en el exterior para cubrir las deficiencias
en 1adposici6n de las reservas internacionales, hasta por US$ 400 millones o su equivalente en otras
onedas.

Deccreto Ley 21877, de 5 de julio de 1977.— Autoriza al Ministerio de Economf{a y Finanzas y al
Banco Central de Reserva concretar operaciones de crédito para facilitar el reajuste en el aporte en mo-
neda nacional al Banco Interamericano de Desarrollo, como consecuencia de la varlacidn cambigria.

Decreto-Ley 21945, de 4 de octubre de 1977.— Dispone que la Casa Nacional de Moneda pase 8
constituir dependencia del Banco Central de Reserva y le transfiere sus Activos, Pasivos v, Capital.
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