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ISTA EN CONJUNTO, la situacién eco-
némica y financiera general del pais, du-
rante el afio 1945, puede considerarse sa-

tisfactoria. La economia nacional ha podido sortear
hasta ahora, con bastante éxito, los efectos derivados
consieraciones 4€ 1a reciente conflagracién, aun-
GENERALES que en algunos aspectos y al igual
de las deméis naciones, sufre aiin las consecuencias
de la situaciéon anormal por la que han pasado du-
rante la guerra los mercados mundiales de abaste-
cimiento.
) El afio 1945 ha terminado bajo el signo de
una nueva era de paz. El acontecimiento interna-
cional mas importante ha sido la consumacién de
la victoria de las Naciones Unidas con la rendicién
incondicional de Alemania y del Japén. El Peri se
adhiri6 desde el primer momento, producido el ale-
voso ataque a Pearl Harbour, a la causa de las Na-
ciones Unidas y a la defensa de los irrenunciables
principios de la democracia, de la libertad y de la
dignidad humana, cooperando tanto espiritual co-
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vBa‘nco Central de Reserva del Perd

mo materialmente en los esfuerzos realizados por
las grandes potencias democriticas para alcanzar
la victoria. La agresién japonesa a las posesiones
insulares de Estados Unidos y la extensién del
conflicto a la América, produjo, como reaccién na-
tural y fraterna, el robustecimiento de la solidari-
dad interamericana haciendo afin mas estrechos los
vinculos de todo orden que unen a los paises de es-
‘te hemisferio. ’

Como era natural, la guerra tuvo que afectar
tanto el intercambio comercial con el exterior co-
mo las condiciones de la economia interna, habien-
do tenido que recurrir los diversos paises a una serie
de medidas transitorias de regulacién y restriccion
y a otras de ayuda para intensificar la produccién
bélica y defender la estabilidad de las economias
nacionales. » Lo

La pérdida de fuentes de abastecimiento y de
los mercados de Asia y de Europa, la mayor deman-
da de productos estratégicos para fines bélicos y el
deseo de los Estados Unidos de cooperar con los
paises de América Latina en el problema de la co-
locacién de los productos de aquellos y suplirles la
pérdida de sus mercados tradicionales de Europa y
Asia, di6 mayor impulso al movimiento de coope-
racién econdémica interamericana y al robusteci-
miento de los lazos comerciales y politicos entre
los paises del Continente.

En las conferencias interamericanas realizadas
durante la guerra y principalmente en la Conferen-
cia de Rio, se logré la cooperacién plena de los
pueblos de América en la unificacién de sus esfuer-
zos para obtener la victoria, y cuando ésta ya se
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Memoria al 31 de dictembre de 1945

vislumbraba, 1la Conferencia de Chapultepéc, reuni-
da a comienzos de 1945, acordd un plan de coopera-
cién interamericana para atenuar los efectos de la
reconversién,

Felizmente han quedado plenamente estable-
cidos en las recientes conferencias internacionales
los principios de la interdependencia y de la coope-
racién internacional para lograr la reconstruccién
politica, juridica y econémica del mundo en la post-
guerra. Ese objetivo persiguen las recientes insti-
tuciones que se han creado mediante la Carta de las
Naciones Unidas, aprobada en San Francisco y me-
diante el Fondo Monetario Internacional y el Ban-
co de Reconstruccién y Fomento, creados en 1a Con-
ferencia de Bretton Woods. Es de esperar que es-
tos esfuerzos de cooperacién interamericana conti-
niien en la post-guerra, sobre todo durante el perio-
do de transicién, a fin de evitar que nuevas crisis
perturben la estabilidad y el desarrollo econdémico
que han alcanzado los paises de este hemisferio, a
medida que se produzcan los ineludibles reajustes,
la redistribucién de mercados, y que las corrientes
de 1a produccién y del intercambio tiendan a encon-
trar sus cauces normales.

No habri de ser indtil el sacrificio de los pue-
blos en la guerra que acaba de terminar, ya que de
él surge el mandato imperativo de conservar la paz
dentro de un amplio espiritu de sincera cooperacién
internacional; y si ha sido posible que las naciones
democriticas se mantengan unidas en la dura etapa
de la guerra, hay que confiar en que han de conti-
nuar asi en el no menos duro periodo de reconstruc-
cién que se inicia. ‘

—_— T —



Banco Central de Reserva del Pera

En lo que se refiere a nuestro pais, contemplan-
do el desarrollo de los acontecimientos producidos
durante la guerra que acaba de terminar, es halaga-
dor constatar cémo el Perti ha podido sortear los
efectos econémicos de esa conflagracién, sobre to-
do si se tienen en cuenta las perspectivas de incer-
tidumbre e intranquilidad que prevalecian cuando
se iniciaron las hostilidades. Haciendo un balance
objetivo de los efectos encontrados que el conflicto
ha traido consigo para la economia nacional, queda
la impresién de que el pais ha venido venciendo las
dificultades derivadas de la guerra, siendo de espe-
rar que continfe dominindolas durante el perfodo
de transicién.

Las perspectivas atin nebulosas de los proble-
mas mundiales de la reconversién tienden a tempe-
rar las expectativas referentes a la produccién y al
comercio de los diversos paises. La reciente confla-
gracién desvi6 la economia mundial de su objetivo
més importante que es el producir para satisfa-
cer las necesidades humanas, y las industrias de
paz se dedicaron a producir para la guerra; la pér-
dida de los centros de abastecimiento de materias
primas y de articulos manufacturados de Europa y
Asia trastornd el curso de las corrientes normales
del intercambio comercial e intensificé la produc-
cién de muchos paises, aiin en el campo de las ma-
terias primas. La desviacién casi total de la activi-
dad del elemento humano y de su capacidad produc-
tiva, asi como la destruccién de las economias y de
las condiciones de vida de los pueblos de muchos
paises afectados por la ocupacién o por los bombar-
deos, han producido las mis perturbadoras conse-
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Memoria al 31 de diciembre de 1945

cuencias, vislumbrindose, desde antes de que ter-
minara el conflicto, la magnitud del problema de la
reconversién, determinando la realizacién de diver-
sas conferencias econdémicas internacionales y la
consiguiente formulacién de planes para resolver-
lo, encarando, al mismo tiempo, el estudio del pro-
blema formidable de la reconstruccién.

Desde el tercer trimestre de 1945 en que se pro-
dujo la rendicién incondicional del Japén, Estados
Unidos y los demés paises entraron en el periodo
de la reconversién. Para gran niimero de hombres
y mujeres de las Naciones Unidas, ello ha significa-
do la necesidad de buscar otros empleos o perma-
necer desocupados por algiin tiempo, mientras se re-
construye la maquinaria de la produccién civil; han

tenido que cancelarse en forma dristica casi todos:

los contratos de guerra y las operaciones de lend-
lease, habiéndose anunciado el futuro cese de mu-
chos contratos especiales de compra de materias pri-
mas de los paises de América Latina o la prérroga de
los mismos, por plazos, relativamente cortos, dando
motivo a incertidumbres sobre el futuro mis o menos
préximo de muchas industrias, sobre todo, a medida
que vayan recuperandose los antiguos productores
de materias primas de Asia, Africa y Europa, incer-
tidumbre que se agrava al considerar que ya exis-
tia en la pre-guerra una superabundancia de mu-
chos de esos productos. Estas dificultades han sido
sobrellevadas hasta ahora en diversos paises con
medidas oficiales de estimulo a la produccién y con
la compensacién del precio extraordinario que han
alcanzado algunos productos exportables, como el

“aziicar, las lanas, el algodén, la plata, etc. De ahi

—_ 13 —
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que, no obstante los inevitables obsticulos que se
presentan en este periodo de reconversién, hay fun-
dadas esperanzas de que pueda continuar el normal
desarrollo de la economia mundial a medida que se
vayan restaurando las economias locales destrui-
das y que se acelere el ritmo de produccién industrial
para usos civiles, destinada a atender el enorme vo-
lumen de necesidades insatisfechas del periodo de
guerra.

Es de esperar también que en esta etapa de
reconstruccién cooperen eficazmente a esa finalidad
tanto el Fondo Monetario Internacional como el
Banco de Reconstruccién y Fomento, organizaciones
cuyo funcionamiento ha de reportar innegables fa-
cilidades y ventajas a los paises participantes, aun-
que el logro de ellas y de los fines que persiguen
esas instituciones, impone a los paises que las inte-
gren la necesidad de una revisién cuidadosa de sus
respectivas estructuras econdmicas y financieras
para colocarlas sobre bases s6lidas de orden y pru-

dencia.

En lo que se refiere a nuestro pais, se observa,
en términos generales, durante el afio 1945, un ma-
yor desarrollo en la actividad econdémica interna y
una mejora en algunos de los principales factores
del intercambio comercial.

Como culminacién de la trascendental funcién
democrética que cumpli6 la ciudadania en forma or-
denada y tranquila el 28 de julio del afio que acaba
de terminar, se llevd a cabo la renovacién de los
Poderes Ejecutivo y Legislativo, habiendo asumido
el Mando Supremo el doctor José Luis Bustaman-
te y Rivero cuyas cualidades morales y reconocida
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Memoria al 31 de diciembre de 1945

capacidad son garantia para el pais del manteni-
miento de los principios democraticos y del progre-
so nacional.

A pesar de que la situacién de la economia in-
ternacional no se ha normalizado aiin y de que sélo
lentamente van desenvolviéndose los problemas de
la transicién, el intercambio del Pert con el extran-
jero, durante el afio que acaba de terminar, ha ofre-.
cido resultados bastante favorables para nuestra
economia.

Conforme a las cifras que publica el Departa-
mento de Estadistica de la Superintendencia Gene-
ral de Aduanas, el valor total del comercio exterior
del pais ascendid en 1945, en cifras redondas, a 1,224
millones de soles, cifra que representa el mas alto
nivel alcanzado hasta hoy y que resulta mayor en
162 millones de soles que la cifra correspondiente
a 1944. 'Comparando las magnitudes fisicas del in-
tercambio, el volumen del comercio total del pais
llegé en 1945 a 2 millones 362 mil toneladas contra
2 millones 409 mil toneladas en el afio anterior, acu-
sando una baja de 47 mil toneladas. El acrecenta-
miento del comercio exterior se refleja asi solo en
el valor del intercambio ya que su magnitud fisica
registra una pequefia baja, lo que indica, de otro la-
do, un aumento en los valores unitarios de dicho
intercambio. En efecto, si bien el valor del comer-
cio exterior en 1945 asciende casi al doble del valor
promedio de ese comercio en los afios de la pre-
guerra, su volumen en 1945 resulta ligeramente
inferior al volumen promedio alcanzado en el pe-
riodo anterior a la fuerra. Relacionando los valo-
res y volimenes del comercio exterior total re-
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COMERCIO EXTERIOR
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sulta un valor unitario de 518 soles por tonelada en
1945, contra 441 soles, en el afio anterior.

E1 monto de los derechos recaudados en 1945,
segiin las cifras que publica el Departamento de Es-
tadistica de la Superintendencia General de Aduanas
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Memoria al 31 de diciembre de 1945

y que comprende sélo los derechos arancelarios y de
exportacién recaudados, sin adicionales, ascendié a
86 millones 887 mil soles, aae comparados con las ci-
fras del afio anterior revelan un aumento de 1 millén
530 mil soles en la recaudacién total. Los dere-
chos arancelarios de exportacion alcanzan, en 1945,
la cifra de 56 millones g mil soles, contra 54 millo-
nes 375 mil soles del afio anterior, registrando un
aumento, en cifras absolutas, de 1 millén 634 mil so-
les. En lo que se refiere a los derechos de importa-
cién, que ascendieron en 1945, a 30 millones 878
mil soles, ellos presentarf una pequeiia baja de 104
mil soles respecto de la cifra del afio anterior,
siendo los guarismos de recaudacion de los afios 1944
y 1945, inferiores a los correspondientes a 1943 que
llegaron a 34 millones 327 mil soles.

En el curso de los altimos meses del afio que
acaba de terminar han disminuido apreciablemente
las dificultades que impedian proveernos en el exte-
rior, en forma suficiente, de articulos manufactura-
dos y semielaborados para atender a las necesidades
del pais y las urgentes demandas para renovacion
de los equipos y reposicién de los stocks comercia-
les agotados, y es de esperar que a medida que avan-
ce la reconversién y se incremente.y normalice el
trafico maritimo, serd posible el aumento de nues-
tras adquisiciones, en la medida que lo permita la
balanza internacional de pagos. De otro lado, el
abandono por los Estados Unidos de la mayor parte
de los controles de guerra no ha provocado, hasta
ahora, un aumento anormal o desbordado en los
aprovisionamientos sino que las dificultades de la
reconversién en los Estados Unidos — que es nues-

— 17 —
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tro principal proveedor — asi como las demandas
de los propios mercados internos y la escasez que
afin hay de abastecimientos disponibles, han mori-
gerado el posible efecto de expansidén brusca que po-
dia haber causado la supresién de los controles en
los paises exportadores y el aumento de las deman-
das de los importadores nacionales para atender las
urgentes necesidades insatisfechas durante la gue-
rra; felizmente, estas demandas van siendo cubier-
tas gradual y crecientemente, cooperando en esta
tarea los organismos de regulacién interna a fin de
atender preferentemente los pedidos segfin la ur-
gencia o importancia que los articulos tienen para
la economia nacional.

Ha continuado en 1945 el marcado incremento
que se viene registrando desde 1940 en el valor de
las importaciones, representando las cifras del aflo
a que se refiere esta Memoria un valor casi doble del
que alcanzaron tales importaciones en 1939; y resul-
tando mayores, en méas de 35 millones de soles, res-
pecto de los guarismos de 1944. No puede decirse
lo mismo en lo que se refiere a 1a magnitud fisica de’
las importaciones, que registran, a partir de 1938,
una constante baja, la que llega a su punto minimo
en 1943 con 380,180 toneladas. En 1944 el volumen de
las importaciones alcanza a 505,802 toneladas, ba-
jando en 1945 a 469,433 toneladas, o sea que fué me-
nor con relacién al afio anterior en 36,369 toneladas;
con toao, el volumen total de las importaciones, tan-
to en el afio 1944 como en el afio 1945, se mantiene
por debajo del nivel promedio que ellas alcanzaron
en los afios de pre-guerra. Las cifras anteriores re-
velan asi el encarecimiento, durante el periodo de

—_ 19 —
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Memoria al 31 de diciembre de 1945

guerra, del valor unitario de la tonelada importada,
que tiende a reflejarse en el niimero indicador de
costo de los articulos importados. El valor prome-

dio por tonelada importada llegé en 1945 a 1,172 so-

les contra 1,017 soles en el afio anterior, siendo es-
tas cifras méas del doble de las que correspondie-
ron a los valores unitarios de importacién en los
afios 1938 y 1939.

Es satisfactorio anotar que durarite 1945 nues-
tros principales productos de exportacién no han
carecido de demanda y, por el contrario, se ha re-
gistrado una apreciable alza de precio en algunos
de ellos, habiendo logrado nuestros productores co-
locar a precios remunerativos casi todo el volumen
de su produccién. Nuestras exportaciones de algo-
dén aumentaron considerablemente en 1945 respec-
to de las cifras de afios anteriores, lo que ha permi-
tido una pequefia reduccién de las existencias para
embarque, que siguen aiin en un nivel bastante ele-
vado, llegando en 1945 a 1 millén 614 mil quintales,
o sea que superan al monto del promedio anual de
nuestra produccién algodonera de los iltimos 3
afios. Durante el curso del afio, el azficar ha alcan-
zado precios bastante altos, aunque debe tenerse en
cuenta el caricter temporal de dicha alza, en tanto
que se normalice la produccién mundial. En lo que
se refiere a la mineria, el hecho mas importante ocu-
rrido durante el afio es la notable alza en la cotiza-
cién de la plata, que posiblemente estimulari un au-
mento en su produccién.

La terminacién de la guerra ha planteado el
complejo problema de la redistribucién de los mer-
cados y de la normalizacién de las corrientes del in-
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Memoria al 31 de diciembre de 1945

tercambio. Tarea inmediata es, por lo rhismo, tan-
to para el Perti como para todos los demas paises,
afianzar y restablecer los contactos econémicos y co-
merciales con los principales mercados, a fin de res-
taurar en lo posible las corrientes normales de inter-
cambio comercial, no sélo con nuestros mercados
tradicionales sino con los nuevos que hemos adqui-
rido durante la guerra; y esta tarea debe ser objeto
de especial dedicacion, si tenemos en cuenta que mu-
chas de nuestras exportaciones estadn constituidas
por articulos que han sido, y en algunos casos son:
afin, de superproduccién mundial, y que, normal-
mente, dependemos del volumen y precio de nues-
tras exportaciones para mantener el equilibrio de la
balanza internacional de pagos.

El valor de las exportaciones de 1945 llegd, en
cifras redondas, a 674 millones de soles contra 547
millones en el afio anterior, habiendo experimenta-
do un alza de 127 millones de soles; sin embargo,
en 1945 las exportaciones bajaron ligeramente en
volumen comparadas con las cifras del afio anterior,
descendiendo de 1°902,959 toneladas en 1944 a
1’892,539 toneladas en 1945, resultando ambas cifras
inferiores al volumen promedio de las exportacio-
nes en los afnos de pre-guerra. En cuanto al valor
unitario de la tonelada exportada, en 1945 fué de 356
soles, mientras en 1944 llegd sblo a 287 soles, re-
sultando un aumento de 69 soles por tonelada, ex-
plicable por la mayor cotizacién de nuestros pro-
ductos. El valor unitario de la tonelada expor-
tada en 1945 resulté mas del doble del valor prome-
dio de la tonelada exportada en el afio anterior a la
guerra.
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VELOCIDAD DE LOS DEPOSITOS

(Coeflclente mensual)
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Considerados desde el punto de vista de nues-
tra balanza internacional de pagos y del mercado
de cambios, los saldos del comercio exterior del Pe-
ra en los tltimos afios no han reflejado debidamen-
te el resultado real de nuestro intercambio. Ello se
debe a que, con motivo de la escasez de espacios dis-
ponibles para embarques y de las dificultades del
trafico- maritimo, muchos productos de exportacién
comprados y pagados en moneda extranjera tuvie-
ron que acumularse en espera de bodegas disponi-
bles; pero los valores de tales productos, exporta-
dos uno o dos afios més tarde, ya habian ingresado
al pais desde el momento en que fueron adquiridos.
Por consiguiente, mientras haya existencias paga-
das en afios anteriores pendientes de embarque, o
mientras ellas contintian acumulandose, el valor de
nuestras exportaciones anuales no reflejard verda-
deramente el valor total de nuestras ventas al exte-
rior durante el afio, sino que, parte de dichas ventas,
puede quedar como existencias para embarque en
afios posteriores o, parte de las exportaciones repre-
sentan embarques de existencias acumuladas y li-
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quidadas en términos monetarios, en periodos ante-
riores. KEsta situacién de anormalidad tiende a co-
rregirse, a juzgar por el saldo del comercio exterior
en 1945 que llega, en cifras redondas, a 125 millones
de soles, contra 33 millones en 1944, 11 millones en
1043 y 156 millones en 1942. Es de suponer que a
medida que se normalice el trifico maritimo irdn
disminuyendo las existencias en espera de embar-
que y el valor de nuestras exportaciones anuales ha-
bra de corresponder al monto real de las ventas
efectuadas durante el afio, como sucedia en la pre-
guerra. »
Desde comienzos de 1945 acentudse la tensién
que se habia venido registrando en el mercado de
cambios desde mediados del afio anterior, a causa
tanto de la accién de factores imponderables que de-
terminaron salidas de capital y menor venta de di-
visas en el mercado, como de la mayor demanda de
importaciones para atender el gran volumen de ne-
cesidades diferidas y el agotamiento de los stocks
comerciales. Todo ello hizo necesaria la aplicacién
de diversas medidas de regulacién, limitativas del
libre comercio con el exterior, de mercaderias y di-
visas, habiéndose creado con tal objeto los respecti-
vos Comités de Importaciéon y Cambios. Por De-
creto Supremo de 6 de noviembre #iltimo se reorga-
nizé y unificé tal sistema, creandose la Comisién de
Regulacién del Comercio Exterior, a fin de dar
mayores facilidades al comercio e ir normalizando
paulatinamente el trafico con el exterior, siendo de
esperar la cooperacién plena del propio comercio
para el logro de tal aspiracion.

En una época de emergencia como la del afio
1945 en que se acentuaron en €l mercado de cambios
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las incidencias del reciente conflicto bélico y del
proceso eleccionario y, especialmente, en paises co-
mo el nuestro de escasa experiencia en las pricticas
del control de cambios, ya que antes no lo tuvo el
Pert, resulta dificil 1a aplicacién de las medidas de
regulacién, que suelen dar lugar a criticas por los
accidentales errores que se pueden cometer, no obs-
tante la incuestionable necesidad de adoptarlas en
estas circunstancias, sobre todo si se considera la
dificil situacién que se habria producido de no ha-
berse adoptado oportunamente, con caricter tem-
poral, tales medidas de previsidén.

El caricter elastico de las medidas de regula-
cién acordadas, ha evitado los inconvenientes de
los sistemas rigidos de control, pues no se ha afec-
tado sustancialmente nuestro intercambio comercial
y demés transacciones con el exterior que han al-
canzado cifras bastante elevadas, habiendo mejora-
do, al finalizar el afio, nuestra posicién de cambio,
respecto del afio anterior. De otro lado, a medida que
se ha ido recuperando gradualmente la confianza en
la estabilidad econémica del pais se han ido dete-
niendo las demandas anormales de cambio y regu-
landose la oferta, lo que ha permitido cierta mayor
liberalidad en la concesién de permisos de importa-
cién. La posicién de cambio del instituto emisor al
3% de diciembre de 1945, llegé a S/. 107°534,301.00,
equivalentes a $16’582,005.00, contra S/. 91’108,897.00
en la misma fecha del afio anterior, equivalentes a $
14°049,174.00, o sea que hubo un aumento du-
rante el afio de S/. 16’425,405.00, equivalentes a
$ 2’532,831.00, aumento que se debe principalmente
al habido en las tenencias de esterlinas, que pasan
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de un equivalente de $ 11,983.00, en diciembre de
1944, a $ 3’087,346.00 a la misma fecha del afio 1945;
en cambio, en el renglén de dblares y oro se regis-
tra, en el mismo perfodo, una pequefia baja de cerca
de 564 mil délares.

En lo que se refiere a las operaciones en mone-
da extranjera de los bancos comerciales y de aho-
rros del pais, sus fondos disponibles en el exterior
arrojan, al 31 de diciembre @ltimo, un saldo activo
neto de 73 millones de soles, en cifras redondas, el
que comparado con el saldo activo neto al 31 de di-
ciembre de 1944, que llegd a 75 millones, acusa una
baja, en cifras redondas, de 2 millones de soles.

Las operaciones del Barico Central de Reserva
durante el afio que acaba de terminar, se han desa-
rrollado en conformidad con las condiciones finan-
cieras del pais. EIl volumen total de crédito que el
instituto emisor ha puesto en-circulacién llegb, al 31
de.diciembre filtimo, a 599 millones de soles contra
473 millones en la misma fecha del afio anterior, re-
velando un aumento, en cifras absolutas, de 126 mi-
llones. El saldo de las colocaciones del instituto
emisor al Tesoro Piiblico fué, al cerrar las operacio-
nes el 31 de diciembre de 1945, de 570 millones de
soles, en cifras redondas, contra 449 millones en la
misma fecha del afio anterior, demostrando un au-
mento de 121 millones. Los descuentos, redescuen-
tos ¥ otras operaciones de crédito del instituto emi-
sor a los bancos asociados y no asociados llegaron,
en cifras redondas, al 31 de diciembre dltimo, a 25
y 3 millones de soles, respectivamente, contra 14
millones a los bancos asociados y g millones a los no
asociados al finalizar el afio 1944.
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El-encaje legal del instituto emisor llegd, en
- cifras redondas, al 31 de diciembre del afio bajo re-
~ sefia, a 157 millones de soles contra 137 millones en
diciembre de 1944, demostrando un aumento en ci-
fras absolutas de 20 millones de soles.

Los porcentajes legales de garantia represen-
taron, al 31 de diciembre, el 31% de la circulacién y
el 219, del total de las obligaciones a la vista, mien-
tras dichos porcentajes, en diciembre de 1944, fue-
ron de 33% de la circulacién y 23% del total de las
obligaciones a la vista. Esta disminucién en 1945 de
los porcentajes de garantia, no obstante haber au-
mentado las reservas legales, se debe al acrecenta-
miento del monto total de las obligaciones a la vista.

El total de las obligaciones a la vista del Banco
Central de Reserva sujetas a encaje, subié de 597
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millones de soles, al terminar diciembre de 1944, a
738 millones en diciembre iltimo, o sea que aumen-
t6 en 141 millones de soles. De estas obligaciones
la emisién de billetes y monedas de niquel-bronce
de responsabilidad del instituto emisor, ascendid,
al 31 de diciembre de 1945, a 502 millones de soles,
contra 417 millones en la misma fecha de 1944, re-
sultando un aumento de 85 millones de soles; las im-.
posiciones de los bancos asociados llegaron en di-
ciembre ltimo a 177 millones de soles, contra 145
millones en la misma fecha de 1944; y los demaés de-
pésitos y otras obligaciones a la vista en moneda
nacional, sujetas a encaje, ascendieron de 36 millo-
nes de soles, en diciembre de 1944, a 59 millones, en
la misma fecha del afio que acaba de terminar.

El medio circulante total del pais, compren-
diendo emisién, depésitos a la vista en el Banco
Central, moneda fraccionaria y oro en los bancos
comerciales, llegd, en cifras redondas, al finalizar
diciembre de 1945, a 774 millones de soles, contra
630 millones, en diciembre del afio anterior, acusan-
do un aumento de 144 millones. Parte del aumen-
to en la circulacién puede atribuirse al incremento en
los fondos disponibles del encaje a que nos hemos
referido anteriormente. El monto del circulante en
manos del piblico llegb en diciembre de 1945 a 477
millones de soles, siendo de 393 millones la cifra co-
rrespondiente a la misma fecha del afio anterior, o
sea que hubo un aumento en cifras absolutas del cir-
culante en poder del piblico de 84 millones de so-
les. El circulante en poder de los bancos de crédito
subié de 236 millones de soles en diciembre de 1944
a 297 millones en diciembre del afio que acaba de
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terminar, acusando un aumento de 61 millones de so-
les. _ .

Durante 1g45 ha continuado la baja en el coefi-
ciente anual de velocidad de los depésitos, o sea del
numero de veces que los depositos de los bancos co-
merciales son usados durante el afio. El coeficiente
anual llegb en 1945 a 16.g, siendo de 17.4 el de 1944
y de 18.2 el de 1943. Puede estimarse que esta dismi-
nucién constante en la velocidad de la circulacién
neutraliza en parte los efectos del aumento de los
medios de pago.

A tono con la creciente actividad de la econo-
mia nacional y con el volumen monetario existente,
los bancos comerciales han continuado acrecentan-
do sus operaciones. Los capitales y reservas pro-
pios de los bancos comerciales y de ahorros suben, en
cifras redondas, de 91.8 millones de soles en di-
ciembre de 1944, y a 102.3 millones en diciembre 1lti-
~mo. Los capitales prestados, o sean los depésitos,
suben, en cifras redondas, de 1,000 millones de so-
les en diciembre de 1944, a 1,106 millones en la mis-
ma fecha del afio que acaba de terminar. De estos
depbsitos, las cuentas corrientes pagaderas por
cheque, o sea el dinero giral, suben de 628 millones
de soles, en diciembre de 1944, a 671 millones en di-
ciembre Gltimo; y los depésitos de ahorros, que son
indice del proceso de capitalizacién, pasan de 237
millones, al finalizar 1944, a 269 millones de soles en
diciembre de 1945. El volumen de crédito que po-
nen en movimiento los bancos comerciales, o sea sus
colocaciones, sube, en cifras redondas, de 586 millo-
nes de soles, en 1944, a 658 millones en diciembre de
1945, realizandose la mayor ampliacién en el rubro
de avances, cuyas cifras, al finalizar 1945, resultan
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mayores en 48 millones de soles respecto de los de
diciembre de 1944; asimismo, el rubro de los des-
cuentos se acrecienta en 25 millones durante 1945,
mientras que los de préstamos s6lo suben en 2 millo-
nes. El total de los fondos disponibles en el pais
—excluyendo depésitos entre bancos— que al fina-
lizar diciembre de 1944 llegé a 380 millones de soles,
sube, al finalizar 1945, a 435 millones, o sea que acusa
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un aumento de 55 millones de soles en cifras abso-
lutas. El aumento en las actividades bancarias del
pais se refleja también en el monto total de cheques
canjeados que llega en 1945 a 3,223 millones de so-
le§, mientras el monto de los cheques canjeados du-
rante 1944 sdlo llega a 2,632 millones de soles.

En el curso del afio ha continuado el progreso
que se ha venido registrando en el desarrollo de las
industrias fabriles del pais mediante la ampliacién
de las instalaciones existentes y el establecimiento
de nuevas industrias. El espiritu de empresa, aun-
que lenta y gradualmente, se va ya arraigando en
nuestro pais, sobre todo en lo que a la industria fa-
bril y a la pequefia industria se refiere; sin embar-
go quiza por la falta de un adecuado mercado de ca-
pitales, el capital inversionista prefiere aiin mante-
nerse en forma liquida en los bancos en espera de
negocios faciles de alto rendimiento. De gran pro-
vecho para el pais seria estimular las inversiones
hacia fines reproductivos con el objeto de intensifi-
car la produccién nacional, principalmente de aque-
llos articulos que se pueden producir en el pais y
cuyo abastecimiento actual resulta insuficiente para
atender la demanda.

No obstante la influencia perturbadora que al-
gunos factores de anormalidad externos e internos
vienen ejerciendo durante los altimos afios so-
bre los indices de precios, éstos conservan su im-
portancia como exponentes de las tendencias de
la economia. En 1945 el curso- de los precios en
el Perti mantuvo su tendencia alcista. El indice ge-
neral de los precios al por mayor en Lima, con base
1934-36 igual 100, llegd, en diciembre de 1945, a 236.4
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contra 229.3 en la misma fecha del afio anterior, o
sea que tuvo durante el afio un alza de 7.1 puntos,
mientras en 1944, al aumento del indice general de
precios fué sé6lo de 2.9 puntos, siendo el indice
de 226.4 en diciembre de 1943. . Ello, en parte, pue-
de atribuirse a la accién retardada de algunos de los
factores de anormalidad, al desequilibrio entre el
poder de consumo y la oferta a niveles adecuados, y
al debilitamiento de algunas de las medidas de re-
gulacion de precios establecidas durante el periodo
de emergencia, principalmente para contrarrestar
la especulacién desmedida. Sin embargo, es de es-
perar que a medida que aumente la produccién para
usos civiles en los principales mercados y que se re-
gularice el trafico maritimo, el pais ird gradualmen-
te reabasteciéndose de aquellos productos aiin esca-
sos y que se ofrecen, por lo mismo, a precios altos.
Discriminando los indices parciales que com-
ponen el indice general de precios al por mayor, se
observa que, con excepcién del grupo de los meta-
les, los demas grupcs y secciones registran tenden-
cia alcista durante el afio 1945. Asi, de diciembre
de 1944 a diciembre de 1045, el grupo de viveres su-
be 12 puntos, el de combustibles 4 puntos, el de
construcciones 8 puntos, el de textiles g puntos y el
de diversos 22 puntos, bajando, en cambio, en 30
puntos el grupo de metales, lo que tiende a com-
pensar el alza registrada en locs otros renglones.

" Haciendo el anilisis de los nimeros indicado-
res de los precios al por mayor clasificados segiin su
origen y finalidad econémica, puede apreciarse que
la dispersién en sus tendencias particulares obser-
vada en los afios anteriores, tiende hacia un nivel de
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ajuste, aunque manteniéndose todavia los precios
de importacién en un nivel algo mas elevado que los
de los otros grupos. El indice de los articulos na-
cionales de consumo interno llegé, en diciembre de
1945, a 212.3 contra 196.1 en el mismo mes del afio
anterior, o sea que subid en 16.2 puntos, alza casi
igual a la'del afio 1944 que fué de 16.5 puntos. El in-
dice de los articulos de exportacién subié de 195.0
en diciembre de 1944 a 204.6 a fines de 1945, 0 sea
que experiménté durante el afio bajo resefia un alza
de 9.6 puntos. En lo que respecta al indice de los
articulos importados, en 1945 continfia la tendencia
bajista que se inici6 desde 1943 como efecto de las
medidas de regulacién de precios adoptadas. El ni-
mero indicador de los articulos de importacion lle-
g6 en diciembre de 1945 a 275.7 contra 280.3 en el
mismo mes del afio anterior, o sea que bajbé en 4.6
puntos.. Esta baja resulta mucho menor que la ex-
perimentada en 1944 con relacidn al afio anterior, la
que fué de 15.5 puntos.

. 'En lo que se refiere al coste de vida, no obstan-
te la relatividad del niimero indicador que tomamos
como base para medir la realidad de este fenéme-
no econémico, puede apreciarse que ha continua-
do el ritmo alcista en este importante renglén. El
indice del coste de vida en Lima, con base 1934-36
igual 100, llegd en diciembre de 1945 a 209.9 mien-
tras el indice en €l mismo mes del afio anterior fué
de 189.3, o sea que tuvo un alza de 20.6 puntos du-
rante el afio, ligeramente inferior a la de 1944 que
fué de 22.8 puntos. Discriminando los indices par-
ciales del coste de vida puede apreciarse que el gru-
po de la alimentacién sube en 23 puntos, al pasar
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el indice de 195, en diciembre de 1944, a 218 en el
mismo mes de 1945, alza que es exactamente igual a
la que se produjo en 1944. El niimero indicador del
grupo de la habitacién sube durante el afio que aca-
ba de terminar, en 16 puntos y el indice de la indu-
mentaria en 22 puntos. Esta alza es menor que la
de 1944 cuyo indice sube en 37 puntos. El grupo de
diversos registra también un alza de 16 puntos du-
rante 194s.

Por eso, resulta de especial urgencia coordinar
la actividad organizadora y creadora del Estado y
de la economia privada para alcanzar el mayor de-
sarrollo de la actividad productiva y seguir una sana
politica de estabilizacién econémica.

La actividad de los negocios bursatiles en ge-
neral durante el afio 1945 revela una posicién mas
o menos tranquila y estable con ligera tendencia
descendente en algunos renglones y ascendente en
otros..

El indice general de los valores de rendimiento
fijo, o sea de las cédulas y bonos, con base 1926 igual
100, llegd en diciembre Giltimo a 105.4 contra 109.1
en el mismo mes del afio anterior, registrando asi
una pequefla declinacién de 3.7 puntos. Esta baja
se produjo principalmente en los rubros dé diversos,
municipales y cédulas hipotecarias, que descienden
durante el afio en 7, 4 y 3 puntos, respectivamente,
manteniéndose firmes las cotizaciones de los papeles
del Estado, cuyo indice permanece, al finalizar el
afio, al mismo nivel de 118 que tenia en diciembre de
1044 .

Con referencia a la cotizacién de los valo-
res mobiliarios de rendimiento variable, si bien el
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indice general se mantiene mis o menos estaciona-
rio, los indices parciales revelan cierta dispersién
y tendencias divergentes. Mientras el indice ge-
neral durante el afio 1944 sube en 28.4 puntos, en el
curso de 1943, registra sélo un aumento de 1.8 pun-
tos al pasar dicho indice de 243.2- en diciembre de
1944 a 245.0 en diciembre Gltimo. En cambio, en los
indices parciales, el de las acciones de las compa-
fifas de seguros sube, durante 1945, en 40 puntos, el
de las acciones bancarias en 17 puntos, el del grupo
de diversos en 12 puntos y el de mineras en 3 pun-
tos, mientras el indice de las acciones agricolas de-
clina en 15 puntos, lo que tiende a compensar en el
indice general las alzas producidas en los otros ren-

glones.

En lo referente a los tipos de cambio, han
continuado invariables las cotizaciones de las prin-
cipales monedas en el mercado, asi como el precio
que paga el Banco Central por el gramo de oro fino
en Lima. La cotizacién del délar se ha mantenido
dentro de los limites de S/0. 6.485 y S/o0. 6.50, en los
tipos de compra 'y venta, respectivamente, y la de la
libra esterlina a razén de 26.10 y 26.16 por unidad en
los mismos tipos.

Teniendo en cuenta la situacién de nuestra eco-
nomia, la potencialidad de los recursos del pais y
Ia forma coordinada como han actuado los organis-
mos econdmicos y financieros, debemos decir, al fi-
nalizar esta resefia, que pueden contemplarse con
serenidad y razonado optimismo las perspectivas
del afio que acaba de comenzar.
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EL CAPITAL del Banco asciende a S/o.
4’725,600 y estd representado por 47,256 acciones de
CAPITAL V¥ S/0. 100 cada una, divididas en
RESERVAS 21,022 acciones de la clase “A”,
pertenecientes a los Bancos Asociados; y 26,234
acciones de la clase “B” pertenecientes al publico.
Las 21,022 acciones de la clase “A”, con un va-
lor de S/o. 2’102,200, pertenecen a los siguientes
Bancos Asociados: Banco de Crédito del Perd, Ban-
co Popular del Perii, Banco Internacional del Peri,
The National City, Bank of New York, The Royal
Bank of Canada, Banco de Londres y América del
Sud Ltdo. y Banco Gibson S. A. Arequipa.
Las 26,234 acciones de la clase “B”, con un va-
lor de S/0. 2’623,400, pertenecen a 210 accionistas.
El Fondo de Reserva y el de Eventualidades
" del Banco, con los aportes que han recibido del 10
por ciento de las utilidades, quedan aumentados en
S/0. 339,146.03, cada uno, ascendiendo al terminar
el aflo a la suma de S/0. 9’016,137.42, en la forma

siguiente:
Fondo de Reserva ...... ... oo voviie ceeen o, Ccere S/0. 7°008,068.71
Fondo de Eventualidades ... ...... ... ...... ... . L s 2’008,068.71

S/o.  9°016,137.42

El capital y las reservas del Banco, al cerrarse
el balance del afio, ascienden, en conjunto, a S/o.

13'741,737-42.

EL DETALLE de los saldos mensuales de las
distintas partidas que constituyen el encaje y los
fondos del Banco en el extranjero,

ENCAJE
aparece en el anexo III de esta Me-

moria.
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El monto total del encaje, al finalizar el afno, as-
ciende a S/0. 157°409,420.45.

Las tenencias de oro incluidas las disponibili-
dades en el extranjero pagaderas en oro, que forman
parte del encaje legal, representan al 31 de diciembre
de 1945 la suma de S/o. 156’367,895.52 distribuida

como sigue:

Oro amonedado y en barras que forman el

fondo declarado intangible por ley, com-

putado a su valor legal de S/o. 2.3738 por - )

gramo de oro fino ... ... .. e v S/0. 38'784,832.53
Oro amonedado y en barras saldo del oro

comprado segiin su valor de adquisicién ,, 62'093,540.54
Disponibilidades en el extranjero, pagaderas

€Il OTO .evvvs eeevee vevvee vrveee weerer srrens seieer aesere aemr »» 55'489,522.45

S/o. 156'367,895.52

El monto de las tenencias de metal aureo repre-
senta el 31.14 por ciento de la circulacién y el 21.17
por ciento del conjunto de las obligaciones inmedia-
tas sujetas a encaje.

Considerando el oro intangible al precio a que
se cotiza en la fecha del balance, a S/0. 7.09 por gra-
mo, las reservas de oro que forman parte del encaje
suman: -

Oro intangible ... ... cccos et e s e e S/o. 115°841,462.05
Oro (Ley Orgénica, art. 72) ... ..o e e » 62'093,540.54
Disponibilidades en el extranjero, pagaderas

€Il OFO it ciiiee ieeer reees ereeer biine sees aevees " 55'489,522.45

S/o. 233’424,525.04

Y los porcentajes serian los siguientes: sobre la
circulacién, 46.48 por ciento, y sobre la circulacién
y depésitos, 31.61 por ciento.

La moneda de plata forma también parte del
encaje legal, habiendo al 31 de diciembre una exis-
tencia de S/0. 585.000.

Al finalizar el afno de 1945, el encaje legal, en
conjunto, arroja la suma de S/o. 156'952,895.52, ¥ el
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excedente, la de S/0. 456,524.93, llegando en conse-
cuencia, el encaje total a la cantidad de S/o.
157'409,420.45 que representa el 31.34 por ciento de
los billetes en circulacién y el 21.31 por ciento de
las obligaciones del Banco sujetas a encaje.

Intervienen en el encaje excedente, la moneda
de niquel y la de cobre, cuyo monto al terminar el
afio es de S/o0. 139,802.30; participan igualmente en
este encaje los cheques y valores a cargo de otros
bancos, existentes en caja y que ascienden a S/o.
" 180,050, y las disponibilidades en el extranjero no
convertibles a oro y que llegan a S/o. 136,672.63.

La parte de los fondos en el extranjero, equiva-
lente a los depésitos del Gobierno y otras entidades
y que asciende a S/o0. 10’441,071.69, figura separada-
mente en nuestro balance y no se toma en cuenta al
computar el porcentaje del encaje en relacién con
las obligaciones del Banco.

LAS OBLIGACIONES inmediatas del Ban-
co, como se sabe, estan constituidas por las emisio-
osLicacrones  nes de billetes y moneda de bron-
R LA VIETR (e, y por las imposiciones a la vista

como aparecen en seguida:

Billetes ..... ... oo e S/o. 472°888,852.00
Moneda de bronce ..... .. - 29°296,500.00 S/o. 502'185,352.00
Imposiciones de los Ban-

cos Asociados ... ...... S/o. 177°544,497.78
Imposiciones del Go-

bierno ... ... coer e » 17°821,690.09
Imposiciones de otras ins-

tituciones y del ptblico ~ ,, 37°890,933.45 ,  233'257,121.32
Otras obligaciones ... ... ... coccee coveer creeee o » 3’103,140.14
Total de obligaciones sujetas a encaje .... .. S/o. 738'545,613.46
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Constituyen, ademds, obligaciones del Banco,
los depdsitos en moneda extranjera pertenecientes
al Gobierno y otras entidades, de que nos ocupamos
al final del parrafo anterior, los que, al terminar el
afio, suman S/o. 10°441,071.69.

LOS SALDOS mensuales de las operaciones
de crédito efectuadas por el Banco en el afio que fi-
operaciones  Naliza, aparecen en el cuadro esta-
DE CREDITO distico que como anexo I se publi-
ca en la seccién respectiva de esta Memoria. El sal-
do correspondiente al 31 de diciembre asciende a

S/0. 599’°018,952.50.

El monto de las operaciones de cartera efectua-
das en el afio, alcanza a S/o. 828’174,721.95, habiendo
sido el del afio anterior de S/0. 609’852,660.46.

Las operaciones de crédito con los Bancos Aso-
ciados acusan, al 31 de diciembre, un saldo de S/o.

25'171,953.06.

El saldo de las operaciones de crédito que ha
realizado el Banco Central de Reserva con los Ban-
cos Industrial y :Agricola, al terminar el afio, as-
ciende a S/o0. 3°480,686.85.

El detalle de estos saldos es el siguiente:

I).—BANCOS ASOCIA-
DOS:

Descuentos: Segin Re-

solucién Suprema de

31/8/45 ... ... ... ... .. S/o. 14°878,328.69
Redescuentos: Ley 7538. ,, 383,333.37
Leyes 8518-9009 ...... ...... ” 9’910,291.00 S/o. 25'171,953.06

——44.__
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II)—BANCOS NO ASO-
CIADOS:

Banco Industrial del Pe-
ri.—Descuentos de le-
tras comerciales .... ...

Banco Agricola del Pe-
ri.—Crédito en Cta.
Cte. Contrato 28/5/45

Banco Industrial del Pe-
ri.—Crédito: Leyes
9047-9584 ...... ... ...

Banico Agricola del Pe-
ri,—Créditos en Cta.
Cte. Decreto Supremo
24/3/42 ...... et e .

III).—TESORO PUBLI-
CO:

Leyes 7760, 7817, 8803 y
9009 ... ... ...

» 8040, 8191, 8803 y
9009 ...... ... ...

o 8191 art. 7; 8803
y 9009 ... ... ..

. 8579, 8803, 8915 y
9009 ...... ..cc. e
Créditos en Cta. Cte. —
Leyes 8574, 8618, 9009
y 9033 ... .o
Descuentos. — Leyes
8612 y 9009 ... ..... ..
Crédito.—Leyes 9047 y
9577.—D. S. 24/3/42 y
R. S. 10/3/44 ... ...

I

»

32

134

2

23

S/o. 496,356.00
o 775,743.61
» 299,505.82
» 1’909,081.42
S/o. 32’432,195.43

9°266,341.57
4°633,170.79
5796,473.99
261°540,067.73
33'952,141.38

176°147,386.61

46°598,535.09

» 3'480,686.85

570'366,312.59

S/o. 599°018,952.50

EL MOVIMIENTO del oro comprado y ven-

dido durante el afio que ha terminado, es el
compras DE orRO  Siguiente:
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Existencia al 31 de diciem-
bre de 1944 ... ..... ... Kg. 11,897.057

Comprado en 1945:
En Lima ... ... .ot e e Kg. 286.874
Menor rendimiento en los
embarques ... ... ... ». 0.971
Oro comprado, neto ...... ...... - 285.903

Con lo que hace un total de.. Kg. 12,182.960

Vendido en 1945:
En Nueva York ..... ... ... Kg. 3,550.761
En Lima ... ... ceees s s " 0.964 ’ 3,551.725

Quedando al 31 de diciem-
bre de 1945 . s Kg. 8,631.235

De este saldo se conserva en Lima, Kg. 1,620.770
y en Nueva York, Kg. 7,010.465.

El precio del oro no ha variado durante el afio
manteniéndose a S/o. 7.09 por gramo, desde el 19 de
junio de 1942. (Véase anexo V).

Los impuestos y regalia sobre produccién de
oro, cobrados por el Banco, por cuenta del Estado y
del Banco Minero, ascienden a las siguientes can-
tidades:

Por ley 7601 ... ... ... ol s e e e S/o. 767,528.38
w o m TB33 e e e e e e e $ 78,841.16
s TBT9 L e e e » 61,237.00
' ,, 9157 (Banco Minero) ..... ... ... . . . 41,568.49
Ademas, se ha recaudado sobre -exportacién de

otros productos, con abono al Banco Minero ,, 204,151.33

LAS OPERACIONES de compra y venta de
moneda extranjera, durante el afio, han ascendido
a las siguientes cifras:

OPERACIONES

DE CAMBIO
Ingresos (compra de divisas) ... ... ... ... S/o. 478°159,147.80
Egresos (venta de divisas) ... ... ..cc. et e ” 464,148,413.37




Memoria al 31 de diciembre de 1945

DESPUES de los castigos acordados, los in-
muebles del Banco figuran en libros por la suma
de S/0. 350,000. La cuenta de mue-
INVERSIONES . .

bles sigue figurando con un saldo
de S/o0. 1.00.

Tiene, ademas, el Banco las siguientes inversio-
nes: S/o. 23,709.55 en valores a disposicién de la
Superintendencia de Bancos, de acuerdo con los ar-
ticulos 114 y 115 de la Ley de Bancos; y S/o.
2’922,150 en titulos de la Deuda Interna Unificada
adquiridos de acuerdo con nuestra Ley Organica,
(art. 60, inciso 2°% parrafo b).

DURANTE EL ANO de 1945 se han efectua-
do 55 incineraciones de billetes, habiéndose que-
mado un total de 3’046,000 piezas

INCINERACIONES i LT
correspondientes a los siguientes

valores:
Del tipo de S/0. 1.00 v ccoirs coirs e s S/o.  1'826,000.00

woom w500 i e ey 6'100,000.00

S/o.  7'926,000.00

EN CUMPLIMIENTO de lo dispuesto en

el articulo 53, inciso 7, de su Ley Organica, el

CAMARA Banco ha continuado actuando co-

DE COMPENSACION 1m0 agente de los Bancos Asociados
para la compensaciéon de cheques en Lima.

En el cuadro inserto como anexo VII de esta
Memoria aparecen los detalles del movimiento que
en los iltimos seis afios ha tenido la Oficina de Com-
pensacién ge Cheques.
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MONTO DE LOS CHEQUES CANJEADOS EN LA CAMARA DE COMPENSACION
{en millones de soles)
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El monto de los cheques canjeados durante el
afio de 1945, ascendente a S/o0. 3,223’°498,304.84, es el
mas alto registrado hasta la fecha y acusa, con res-
pecto al del afio anterior, un aumento de S/o.
591°739,040.83, equivalente al 22 por ciento.

DURANTE EL ejercicio del que se da cuenta,
las utilidades liquidas del Banco han ascendido a
S/o. 3’°391,460.34 que, de conformi-
dad con el art. 68 de la Ley Orga-
nica del Banco, se ha distribuido en la forma si-
guiente:

UTILIDADES

10% Fondo de Eventualidades ..... ... ... ... S/o. 339,146.03
10% Fondo de Reserva Legal ... ... ... . » 339,146.03
Fondo de Empleados ... ... weo evir veve e ” 150,000.00
Accionistas (8 %) ...... ... coiit et et e e ” 378,048.00
Saldo, destinado para amortizaciones extraor- »
dinarias de titulos de la Deuda Piblica... ,, 2’'185,120.28

S/o. 3'391,460.34

Como en afios anteriores, insertamos en los
anexos niimeros XV, XVI y XVII, los balances al
31 de diciembre, antes y después de las modificacio-
nes introducidas por el reparto de las utilidades, y
la Cuenta de Ganancias y Pérdidas.

EL SALDO NETO de las utilidades del Ban-

co en el aflo de 1944, que ascendid a S/o. 1°526,537.42,
amortizacion  fué aplicado integramente, de
EXTRAORDINARIA DE .« . .
LA peuoa puBLica acuerdo con el Ministerio de Ha-
cienda, a cancelar el préstamo, inicialmente de
S/0. 3’200,000.00, que los Bancos Comerciales y la

Caja de Ahorros de Lima efectuaron al Gobierno, se-

>
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guan ley N° 6745, y que estaba garantizado con las
utilidades que a éste correspondian en el Banco Cen-
tral, cuyo saldo vigente debia ser pagado, segin
contrato, el 17 de enero de 1945.

DE ACUERDO con la ley 7812, el Banco re-
dime por cuenta del Estado los cheques circulares
. emitidos por la extinguida Junta
CIRCULARES de Vigilancia de la Emisiéon de
Cheques Circulares y presentados a su cobro por el
puablico. El saldo de esos cheques circulares, pen-
dientes de canje al 31 de diciembre de 1945, asciende
a la cantidad de S/o0. 401,310, en la siguiente forma:

De Lp. 0.5.00 .o cooe e e s e e e S/o. 175,900.00
o 1000 s s s e et e e ey 168,210.00
e 5:0.00 L e e e 53,100.00
wom 10.0.00 o s s e et et e » 4,100.00

S/o. 401,310.00

DE ACUERDO con las Resoluciones Supre-
mas respectivas, el Banco ha recibido durante el
MONEDA afio de 1945, de la Casa de Mone-
FRACCIONARIR  da de Filadelfia, monedas de 5 y
10 centavos, por valor de S/0. 400,000; y de la Casa
Nacional de Moneda de Lima, en monedas de 5, 10 y
20 centavos, la cantidad de S/o. 1’028,000. De es-
tas sumas y del saldo de S/0. 243,200 que existia al
31 de diciembre de 1944, correspondiente a acufia-
ciones anteriores, que hacen un total de S/o.
1'671,200, el Banco ha puesto en circulacién, por
cuenta del Estado, la cantidad de S/o. 1’374,200,
quedando un saldo por canjear de S/o. 297,000.
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DE ACUERDO con el Decreto Supremo de
31 de diciembre de 1943, la Casa Nacional de Mone-

casa nacionar da funciona como una dependen-

DE MONEDA cia del Banco, desligada del Pre-
supuesto General de la Republica, pero siendo por
cuenta del Estado los saldos que arrojan sus balan-
ces.

De la Memoria que, conforme al Decreto men-
cionado, ha elevado el Banco al Ministerio de Ha-
cienda detallando el desenvolvimiento de las ac-
tividades de esa dependencia en el afio que termina,
extractamos los siguientes datos:

Durante el ejercicio se ha invertido por cuenta
del Estado, en maquinaria e implementos, llegados
y por llegar de Estados Unidos, la suma de S/o.
342,875.15. El Banco se ha reembolsado de esta su-
ma con cargo al producto de las acufiaciones que ha
efectuado por cuenta del mismo, de acuerdo con el
Decreto Supremo de 22 de septiembre de 1942. La in-
dicada suma ha aumentado la capitalizacién del Es-
tado en la Casa Nacional de Moneda.

La utilidad en el afio ha ascendido a S/o.
76,297.51 después de haberse castigado la suma de
S/0. 43,576.95 por depreciacion de maquinaria y
equipo.

Las cifras correspondientes a los principales
renglones de produccién han sido las siguientes:

" a).—15’661,567 monedas acufiadas.
b).—180,018.047 kilos cobre y bronce laminados
para monedas.
€).—49,290.715 kllos plata y otros metales lami-
nados para particulares.
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d).—200,723.997 kilos cobre y bronce fundidos
para moneda. Ademas, se fundieron 1,006 lingotes
de oro con peso de 2,190.281 kilos.

e).—149°309,000 boletos impresos para émnibus.
f).—272 cufios fabricados.
g).—4,757 ensayes practicados.

En el anexo XIV se publican el balance y 1la
cuenta de Ganancias y Pérdidas correspondientes al
afio que termina.

DURANTE EL ANO el Banco ha continuado
ejerciendo la administracién y custodia de las espe-
ESPECIES cies valoradas pertenecientes al
VALORADAS Estado y las de la Caja Nacional
de Seguro Social, de acuerdo con el contrato de 19
de diciembre de 1934, aprobado por Resolucién Su-
‘prema de la misma fecha, y el contrato de 14 de abril
de 1937, respectivamente.

En el afio de 1945 el movimiento ha sido como
sigue:

Existencias al terminar el afio de 1944 ...... ... S/o. 161’606,239.00
Especies recibidas durante el afio 1945 ...... ... " 25’358,810.80
TOtAl .ot oo e e et e e e e s S/o. 186’965,049.80

Especies egresadas, rebajadas e inutilizaciones

autorizadas ... ... .o oo e e et e v 34%035,612.00

Saldo al 31 de diciembre de 1945 ...... ... ... .. S/o. 152'929,437.80

~ Este saldo se descompone en la forma si-
guiente:
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Estampillas de Franqueo ... ... ... .... ... S/o. 22'746,780.00
Timbres Fiscales ..... ... ... o coir e o » 22'929,550.00
' Pro-Desocupados ... ... ... cooees .o » 15'767,500.00
. Consulares ..... ... ... cooer een » 5765,221.10
w Ley 6664 .. o s e e, . 1'171,500.00
»” Extranjerfa ... ... ... ... ... .. » 11°542,915.00
w Ly 7622 . o s e N 4'243,500.00
" Rodaje ... ...... ..o il e e . 3’071,000.00
o Minerfa ... ... .. ol e " 19,600.00
. Compaiiias de Seguros ... ..... ... ... » 56,370.00
. Licencia Armas ... ... ... e e ” 7'906,000.00
" Antituberculosos ... ... ... ... ... » 14’686,600.00
" Seguro Social ... ... ... ... ... " 21'446,508.00
» Joyerfa ... ... ... ool " 7'824,800.00
" Defensa Nacional ...... ... ... ... ... » 300,000.00
" Radio Nacional ... ... ... ... ... . 7,377,940.00
" Avisos: Ley 8577 ... ... ... ... ” 86,230.00
. Edificios, Academias y Soc. Médicas ,, 30,000.00
Facturas Consulares ... ...... ... cccos oot ceeen e » 32,636.40
Papel Sellado ... ... cccoei e et e e 4°469,025.80
Papel de Aduanas " 1’331,600.00
Papel de Multas ... ... ... ... i e e ” 6,720.00
Manifiesto de Carga ... ... ... oot ceeers e ' 41,860.50
Recomendaciones de Importacién ... ... .. » 25,000.00
Especies en revalorizacién en la Casa Naicio-
nal de Moneda ...... ...... ... ... er s - " 56,000.00
S/o. 152'934,856.80
Menos: Diferencias en recuentos (reclamos
en tramitacién a los impresores) .... .... 5,419.00
S/o. 152°929,437.80

"DE CONFORMIDAD con las leyes 7695 y
8579, el Banco ha continuado aportando a la forma-
eL caprraL pee | Ci6n del capital del Banco Indus-
BANCO INDUSTRIAL trig] del Perd, la parte correspon-
diente de lo recaudado por concepto del derecho
consular adicional de 1 por ciento a las mercaderias
importadas.

Durante el afio de 1945 la cantidad entregada
por este concepto ha ascendido a S/o. 1°328,359.78
con la que se acrecienta el aporte del Estado al capi-
tal de ese banco, que al terminar el afio sumaba S/o.

11°392,693.90.
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Como el capital del Banco Industrial esta for-
mado también con los aportes del capital particular
y éstos han ascendido a S/o. 1’548,500.00, aquél se
eleva, al 31 de diciembre de 1945, a S/0. 12’941,193.90.
Ademais, existen reservas acumuladas de S/o.
2’000,004.00.

DE ACUERDO con la ley 9157 y el Decreto
Supremo de 9 de agosto de 1940, el Banco ha conti-
BANCO nuado efectuando la recaudacién
MINERO de los impuestos que corresponde
percibir al Banco Minero, habiendo recaudado du-
rante el afio $ 245,719.82 y S/0. 1°348,931.35, sumas
que al 31 de diciembre, habian sido entregadas al
Banco Minero.

AL 31 DE DICIEMBRE de 1945, los saldos
de cuentas y depbésitos pertenecientes a la clientela
LiouibacioN bEL  de]l Banco Aleman Transatlantico
BANCO ALEMAN o e s .« .
rransatiantico  en Administracién Oficial de la
Superintendencia de Bancos, ascendian a S/o.
460,0091.65 en cuentas corrientes, en soles oro y mo-
nedas extranjeras, a S/o0. 721,230.01 (nominales) en
depbsitos en custodia y a S/o. 2’184,140.00 (nomi-
nales) en depésitos en garantia.

EL CREDITO de veinticinco millones de dé-
lares otorgado a este Banco por el Export-Import
CREDITO DEL  Bank de Washington, venci6 el

EXPORT-IMPORT o o .
BANK 31 de diciembre de 1945 sin haber

sido utilizado ni renovado.



Memoria al 831 de dirciembre de 1945

-DURANTE EL ANO que termina, el Directo-

rio eligié6 Presidente del Banco al sefior doctor don

Francisco Tudela y reeligié Vice-

R o evca  Presidente al sefior don Clemente
de Althaus.

EN LA CONSTITUCION DEL DIRECTO-
RIQ, se han producido las siguientes modifica-
ciones:

El mandato del sefior doctor
Mariano I. Prado H., Director de la clase “A” termi-
né el 31 de diciembre y el Banco Wiese Ltdo., de
conformidad con el art. 20° de la Ley Orgéanica y el
turno establecido, nombré6 Director para el nuevo pe-
riodo al sefior Fernando Wiese.

DIRECTORIO

El Gobierno ha nombrado Directores de la cla-.

se “C” a los seniores doctor Francisco Tudela en la
vacante dejada por el doctor J. Fernando Gazzani y
al Ing® Jorge Félix Remy para ocupar la vacante
producida por la terminacién del mandato del sefior
Abelardo Noriega del Valle.

El 23 de octubre se realiz6 el escrutinio de los
votos de las Camaras de Comercio para la eleccién
de Director de la clase “D” y result6 elegido el se-
flor Luis Berckemeyer en reemplazo del sefnor
Eduardo Dibés, que habia renunciado.

Con fecha 27 de diciembre ultimo, el Directo-
rio de la Sociedad Nacional de Industrias reeligi6
al sefior don Augusto Maurer para ejercer el cargo
de Director de la clase “D”.
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Para el afio 1946, el Directorio ha quedado cons-
tituido en la forma siguiente:

Directores de la clase “A”, nombrados por los
bancos nacionales, doctor Lino Cornejo y sefior
Fernando Wiese.

Directores de la clase “C”, nombrados por el
Gobierno, sefiores doctor Francisco Tudela, doctor
Pedro ICaso e Ingeniero Jorge Félix Remy.

Directores de la clase “D”, sefior Luis Bercke-
meyer, elegido por las Camaras de Comercio de la
Reptblica; sefior Augusto Maurer, por la Sociedad
Nacional de Industrias; y sefior Carlos Palacios Vi-
llacampa, por la Sociedad Nacional Agraria.

El Director de la clase “B” debe ser elegido
préximamente por los Accionistas, por haber renun-
ciado el sefior Luis Guillermo Ostolaza.




ANEXOS *

I. Operaciones de Crédito. — II. Obligaciones a la Vista. — III. Encaje. —
IV, Porcentajes del Encaje. — V. Precio Medio Mensual del Oro. — VI, Cam-
bio Medio Mensual (tipo de venta) de la Libra Esterlina y el Délar Estado-

unidense, — VII, Cheques Compensados. — VIII, Comercio Exterior, —
IX. Precios al por Mayor y Coste de Vide. — X. Valores Mobiliarios. —
XI. Colocaciones (Bancos Comerciales), — XII. Depdsitos (Bancos Comer-

ciales). — XIII. Monto de los Cheques Pagados con cargo a las Cuenta Co-

rrientes. — XIV. Balance de la Casa Nacional de Moneda. — XV. Bdlance al

31 de Diciembre de 1945. — XVI. Ganancias y Pérdidas al 31 de Diciembre

de 1945. — XVII. Balance al 31 de Diciembre de 1945, después de la distri-

bucién del saldo de la Cuenta de Ganancias y Pérdidas. — XVIII. Leyes
v citadas en el Balance.




Fin del mes Bancos
Asociados

Enero .... ... ... .... 17,897
Febrero ... ... ... 20,459
Marzo ... ... ... . 21,046
Abril ... ... .o . 23,559
Mayo ... .o ... ... 16,4:4":1
Junio.... ... ... .. 16,054
Julio ... ... ... .. 16,404
Agosto ... ... e e 16,393
Septiembre ... ... 16,403
Octubre ... ... ... 16,392
Noviembre ... ... " 16,382
Diciembre ... .. 10,294

(*).—Comprende operaciones con Bancos Ex-Asociados, Bancos no Asociados y Puablico.

"ANEXO 1

OPERACIONES DE CREDITO

: (eh miles de soles)

TESORO PUBLICO

Lescuentos

171,079
179,247
192,516
205,542
204,574
204,637
216,562
216,474
216,382
216,230
216,106
215,896

Préstamos

278,196
278,932
305,768
308,280
355,261
366,846
364,836 ]
357,483
355,940
355,483
351,926
354,469

Varios (*)

9,320

8,811

8741
8,679
13,814
18,634
17,644
19,561
24,728
21,729
14,947
18,359

Total '

477,392

- 487,449

528,071
546,260
590,093
606,171
615,446
609,911
613,453
609,834
599,361
599,018
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Fin del mes

Febrero ... ... ...

Marzo ... ... ... ..

Septiembre.. ... ...

Octubre ... ... ...

Emisién

414,406
417,362
422,617
428,244
436,116
442,998
462,783
466,898
474,039
478,629
483,881
502,185

ANEXO II

OBLIGACIONES A LA VISTA

(en miles de soles)

DEPOSITOS Y OTRAS OBLIGACIONES

Bancos
Asociados

137,693
144,724 .
151,038
156,725
169,749
204,080
195,712
184,720
193,602
"198,575
192,374
177,544

Otros Depbdsitos
y Obligaciones

33,206
32,717
67,528
69,187
92,373
66,046
65,450
73,951
70,672
63,614
64,083
56,289

Total

de Depébsitos

170,899
177,401
218,566
225,912
262,122
270,126

261,162

258,671
264,274
262,189
256,457
233,833

Total
585,305
594,803
641,183
654,156
698,238
713,124
723,945
725,569
738,313
740,818
740,338
736,018
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ANEXO III

ENCAJE
(en -miles de soles)
Oro ) - Oro

intangible en depdsito, Total Disponi- Total
Fin del mes y segfin Plata custodia, de Niquel bilidades de Total

Ley Organica vista Encaje y en el Encaje

Art, 72 y otros Legal otros exterior Excedente

Enero... ... ... .. .. 50,495 583 71,325 122,403 208 67 275 122,678
Febrero ... ... ... ... 50,495 583 70,648 121,726 ° 219 40 259 121,985
Marzo ... ... ... ... ... 51,315 583 76,245 128,143 189 » 112 301 128,444
Abril ... ... ... ... .. 50,977 583 71,974 123,534 126 192 318 123,852
Mayo ... ... .. o .. 51,155 584 73,633 124,372 99 78 177 124,549
Junio ... ... ... .. .. 50,156 584 71,986 122,726 68 1,053 1,121 123,847
Julio ... ... ... ... .. 50,155 584 74,626 125365 174 275 449 125,814
Apgosto ... ... .. .. 50,156 584 82,213 132,953 122 202 324 133,277
Septiembre ... ... ... 50,199 585 92,050 142,834 59 104 163 142,997
Octubre ... ... ... ... 51,043 585 98,167 149,795 167 64 231 150,026
Noviembre.. ... ... .. 50,213 585 109,135 159,933 136 373 .. 509 160,442
Diciembre.... ... ... .... 50,250 585 106,117 156,952 140 317 457 157,409

e G



ANEXO IV

PORCENTAJES DEL ENCAJE

Fin del mes Encaje Encaje
Legal Excedente
Enero ... i i e 20.91 0.05
Febrero ... ... o 20.50 0.04
‘Marzo .......................................... 19.98 0.05
Abril ... it e verine e eges e o 18.88 0.05
MayO . o o e e o 17.81 0.03
Junio ... ... oo e e s 17.21 0.16
Julio ... .l 17.32 0.06
AROSLO ... oot s s e e e 18.32 0.04
Septiembre ... ... ... ..o 19.35 0.02
Octubre ... ... v et et e 20.22 0.03
Noviembre ... ... ..o oo e o 21.60 0.07
Diciembre ... ... oo s s e 21,32 0.06




M

Meses

Enero .. .. .. . .
Febrero .. .. .. .
Marzo .. .. .. .. .
Abril.. .. . . .
Mayo.. .. .. .. .
Junio e

Julio .. .. .. .. .
Agosto.. .. .. .. ..
Septi‘einbre.. .

Octubre .. .. .. ..
Noviembre.. .

Diciembre.. .. ..

Promedio anual..

1936

4.38
4.38
4.39

4.40

4.39
4.36
4.35
4.34
4,37

447

4.46
4.38

4.39

1937

4.25
4.27
4.23
4.24
4,25
4.35

4.27.

4.25
4.31
4.40
4.47
4.52

4,32

ANEXO V

- PRECIO MEDIO MENSUAL DEL ORO

(Soles por gramo fino)

1938

4.52
4.55
4.57
4.59
4.63
4.72
4.78
5.03
5:33
5.26
5.34
5.45

4.90

1939

5.47
5.47

. 5.49

5.62
5.94
6.21
5.92
5.85

5.85

5.85
-5.90
6.22

5,82

1940

5.58
5.89
5.98
6.12
6.76
7.10
7.10
7.10
7.10
7.10
7.10
7.10

6.67

1941

7.0

7.14
7.15
7.15
7.15
7.15
7.15
7.15
7.15
7.15
715
712

7.14

1942

7.08

7.06
6.94
6.96
7.02
7.05
7.09
7.09
7.09
7.09
7.09
7.09

7.05

1943

7.09
7.09
7.09
7.09
7.09
7.09
7.09
7.09
7.09
7.09
7.09
7.09

7.09

1944

7.09
7.09
7.09
7.09
7.09
7.09
7.09
7.09
7,09
7.09
7.09
7.09

7.09

1945

7.09
7.09
7.09
7.09
7.09
7.09
7.09
7.09
7.09
7.09
7.09
7.9

7.09



CAMBIO MEDIO MENSUAL (TIPO DE VENTA), DE LA LIBRA ESTERLINA Y EL DOLAR

Meses

Enero. . .. .. .. .
Febrero .. .. .. .
Marzo.. .. .. .. .
Abril.. .. .. . L .
Mayo .. .. . ...
Junio .. .. .. .. ..
Julio .. .. .. .. .
Agosto .. .. .. .. ..

Septiembre .. .. ..

Octubre .. .

Noviembre.. .. .. ..

Diciembre .. .. ..

Promedio anual ..

1939
£ s
23.23 4.99
23.32 4.98
23.41 5.00
24.00 5.14
2544 545
26.85 5.75
25.41 5.45
24.94 5.36
22.05 5.36
23.48 5.36
24.51 539
22.36 5.78
24.08 5.33

1940
£ s
20.87 5.27
21.84 5.54
2138 5.68
20.31 5.81
20.34 6.26
23.21 6.50
24.42 6.50
2440 6.50
26.06 6.50
26.06 6.50
26.06 6.50
26.06 6.50

23.42

6.17

ANEXO VI

E_STADOUN]_DENSE'
(en soles)
1941 1942
£ 8 £ 8

26.16  6.50 26.16 6.50
26.16  6.50 26.16 6.50
26.16 6.50 26.16 6.50
26.16 6.50 26.16 6.50
26.16 6.50 26.16 6.50
26.16 6.50 26.16  6.50
26.16 6.50 26.16 6.50
26.16 6.50 26.16 6.50
26.16 6.50 26.16 6.50
26.16 6.50 26.16 6.50
26.16 6.50 26.16 6.50
26.15 6.50 26.16 6.50
26.16 6.50 26.16 6.50

1943

£ s
2616 6.50
2616 .6.50
26.16  6.50
26.16  6.50
2616  6.50
26.16  6.50
26.16  6.50
26.16  6.50
26.16  6.50
26.16  6.50
26.16  6.50
2616  6.50
26.16  6.50

1944
£ s
26.16  6.50
26.16  6.50

26.16  6.50
26.16  6.50
26.16  6.50
26.16  6.50
26.16  6.50
26.16  6.50
26.16  6.50
26.16  6.50
26.16  6.50
26.16  6.50
26.16  6.50

1943

£
26.16
26.16
26.16
26.16
26.16
26.16
26.16
26.16
26.16
26.16
26.16
26.16

26.16

$
6.50
6.50
6.50
6.50
6.50
6.50
6.50
6.50
6.50
6.50
6.50
6.50

6.50
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ANEXO VII

‘ CHEQUES COMPENSADOS

(en soles)
Meses 1940 1941 ’ 1942 1943 1944 1943
Enero .. .. .. .- 81'430,213 104°283,877 128’750,525 130°968,306 182'888,013 243’119,545
Febrero .. .. .. . 70°774,471 88'631,340 100°449,994 149°855,472 176°383,390 224'136,931
-‘Marzo e e 65'734,669 96°873,964 123'708,119 . 156’524,611 212°014,856 224°930,846
Abril .. .. .. .. 90°650,270 105°434,334 137°937,112 173'724,575 202°324,759. 269'685,260
Mayo .. .. .. . 89°209,263 *112°505,086 149’951,666 169°665,911 231°267,712 258°935,510 |
Junio .. .. . . . 99°647,381 114°316,497 132’553,555 162’462,047 216°233,068 288'323,418
Julio .. .. .. .. . 104'955,646 136'664,402 154’415,043 206°391,848 268°277,474 309'951,173 i
Agosto .. .. .. . 99°318,702  130°704,223 162’413,845 "~ 196’169,823 201°785,842 285'746,257 .
Septiembre.. .. ..- 92°183,576 121°873,969 141°476,246 177°555,746 244°533,541 264'688,011
Octubre .. .. .. .. 98'172,539 139°031,656 176’009,477 193°402,985 243,780,299 293'242,991 I
Noviembre .. .. =~ 97°778,425 116°097,393 145’399,375 189°184,527 213’361,339 269’597,754
Diciembre.. .. .. 92'952,517 128°260,556 157°009,581 195’060,911 238’908,971 291°140,578

Total .. .. .. 1,082°807,672 1,394677,297 1,710°074,538 2,100°966,862  2,631°759,264 3,223’498,304 ‘?



Afios

1930 ... .l
1931 ...

1532

1933 .
1934 ... .o
1935 .. el

1936

1937 . e

1938 ... ..

1939 .. o

1940

1941 . o e

1942

1943 .. Ll

1944

1945 ... .. .o

ANEXO VI

COMERCIO EXTERIOR

Importaciones

140°261,247
102°478,580

76'088,827
107°436,810
171252,552
181°065,523
200°500,404
235'205,523
260°158,735
255'787,376
318'731,836
357°827,953
338°692,368
4497366,231
514'424,376
549°885,643

{en soles)

Exportaciones

235°985,304
157’417,1 66
178'529,111
256'969,344
305'093,677
308’923,449
335'812,411
365'440,446
342°128,640
381°421,389
405813,523
494°095,283
4947962,150
460'317,689
547°335,952
674°530,269

— 66 —

Total

———t

376°246,551
299'895,746
254°618,038
364'406,154
476'346,229
435'988,972
536°312,815
600°645,969
602,287,375
637°208,765
724’545,359
851'923,236
833'654,518
909'683,920
1,061°760,328
1,224°415,904

Saldo

95'724,057
94'938,586
102°440,184
149°532,534
133'841,125
127857,826
135°312,007
130°234,923
81'969,905
125'634,013
87°081,687
136°267,330
156°269,782
10°951,458
32'911,576
124°644,626




ANEXO IX

i PREOIOS AL POR MAYOR Y COSTE DE VIDA

1934/1936 = 100

S NP

INDICE DE PRECIOS AL INDICE DEL COSTE DE VIDA
POR MAYOR

Meses 1943 1944 1945 Meses 1943 1944 1045
, Enero .. .. .. .. .. 203.0 227.9 2333 Enpero .. .. .. .. 1502 171.2 193.2
i Febrero .. .. .. .. 2088 229.8 234.1 Febrero .. .. .. 1535 1723 1954
Marzo .. .. .. .. 2108 2247 2346 Marzo .. .. .. .. 1551 1725 1965
Abril .. .. .. . . ) 217.6  225.0 237.4 Abril .. . .. .. .. 1552 1752 197.8
Mayo .. .. .. .. .. 217.7 2238 2363 Mayo .. . .. .. 1557 1796 201.2
Junio'.. .. .. .. .. 221.2 2246 237.2 Junio .. .. ... .. 1581 1823 201.9
' Julio .. ... 2236 2230 2379  Julio . . . .. 1592 1845 203.0
Agosto ., .. .. .. 2264 226.5 2395 Agosto .. .. .. .. 1619 186.7 203.6
Sep'tiembre e 22l3.8 226.0 236.1 Septiembre.. .. .. 162.4 187.2 2049
Octubre.. .. .. .. 223.7 227.2 2349 Octubre .. .. .. .. 163.2 188.2 207.6
Noviembre .. .. 2264 227.0 236.1 Noviembre .. .. 165.5 1882 208.2
Diciembr'e.. . . 2264 2203 2364 Diciembre .. .. .. 166.5 189.3 209.9
Promedio .. .. .. 2191 226.1 236.1 Promedio .. .. .. 1589 1812 201.8




ANEXOQO X
VALORES MOBILIARIOS

(

1926 :

100)

INDICE DE COTIZACIONES DE BONOS

Meses 1936 1937
Enero .. .. .. .. .. 111.0 1183
Febrero .. .. .. .. 113.4 119.5
Marzo .. .. .. .. 113.7 1199
Abril.. .. .. .. .. 113.0 123.6
Mayo .. .. .. . .. 112.2 1185
Junio .. .. .. . .. 1147 1187
Julio.. .. .. . .. 1150 1212
Agosto .. .. .. .. 1156 120.3°
Septiembre.. .. .. 1152 121,6
Octubre .. .. .. .. 1125 121.2
Noviembre.. .. .. 1134 1215
Diciembre .. .. .. 1138 122.8
Indice anual .. .. 1143 121.0

INDICE DE

Meses 1936 1937
Enero .. .. .. . .. 1043 107.2
Febrero .. .. .. .. 1052 109.3
Marzo .. .. .. .. .. 1052 1118
Abril . .. .. .. . 1056 111.2
Mayo .. .. ,. .. .. 1056 108.0
Junio .. .. .. .. .. 106.4 108.2
Julio .. .. .. .. .. 103.5 109.4
Agosto.. .. .. .. .. 1064 109.5
Septiembre.. .. .. 106.8 109.7
Octubre .. .. .. .. 107.1 109.6
Noviembre .. .. .. 106.6 108.6
Diciembre .. .. .. 108.2 109.5
Indice anual .. .. 1051 108.8

1938

121.4
122.9
124.3
125.6
125.2
123.9
121.1
121.1
117.7
116.5

1939

114.2
115.9
116.6
114.3
113.0
112.2
111.1
111.6
110.9
108.8

117.0 108.4

117.4

120.4

110.5

112.8

1940

113.2
113.7
114.9
114.1
115.6
114.8
110.2
106.9
106.8
106.8
106.2
108.4

110.5

1941

109.3.

110.3
110.3
108.4
108.0
105.7
103.0
105.0
112.1
111.6
105.5
105.9

109.4

1942 1943

107.3 117.8

109.7 120.7

113.8 119.7
113.8 119.0
1149 118.5
116.8 118.7
118.1 116.6
119.6 117.5
120.0 118.1
120.6 117.2
120.4 118.0
120.5 118.5

115.7 116.8

COTIZACIONES DE ACCIONES

1938

108.5
106.9
107.9
109.9
111.0
112.6
113.7
114.0
114.3
113.0
113.9
114.6

111.4

1939

129.5
130.3
133.1
133.0
135.2
135.2
134.8
135.4
136.0
135.2
137.2
140.0

134.6

— 68

1940

130.0
129.7
132.5
132.4
132.7
130.4
128.7
130.7
133.0
136.4
138.4
138.0

132.6

1941

136.5
141.0
142.3
140.4
141.5
142.8

142.7

143.5
1443
146.4
146.3
150.6

142.5

1942 1943

e —

141.2 167.3
143.1 167.9
147.0 176.0
148.5 177.0
151.6 177.2
152.6 181.2
153.2 192.7
159.7 199.5
159.8 205.8
160.8 203.7
169.4 207.9
169.3 214.8

152.1 189.5

1944

121.7
122.4
122.5
119.6
119.4
119.2
110.6
110.8
107.5
107.1
107.7
109.1

110.8

1944

224.6
230.3
229.9
226.9
229.7
234.0
242.6
234.1
234.8
236.9
239.6
243.2

231.9

1945

108.0
107.4
107.7
107.2
106.5
106.6
105.8
106.1
105.8
104.3
105.2
105.4

105.9

1945

210.1
213.6
241.1
245.5
2449
240.6
232.2
238.4
240.7
241.2
245.2
245.0

239.3

Y e SRR
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ANEXO X1
COLOCACIONES
| Bancos Comerciales
; (en soles)
Fin del afio Avances Préstamos Descuentos Otras TOTAL
1932 .. .. .. .. 57'857,218 14'922,134 52’519,575 8'868,684 134'167,611
1933 .. .. .. .. 42'571,640 10°606,220 35°125,844 6’026,213 94’329,917
1034 .. .. .. .. 56'928,738 9'531,754 46°919,684 5°685,100 119°065,276
1935 .. .. .. .. 64'640,454 10°052,414 57°245,368 9’035,669 140°973,905
1936 .. .. .. .. 79°342,716 9’779,754 78’573,135 9°700,936 177’396,541
1937 .. .. .. .. '86°189,296 10’533,872 86°556,106 9°290,344 192’569,618
1938 .. .. .. .. 105°441,946 15°258,469 84’459,540 11°468,801 216’628,756
1939 .. .. .. .. 119'842,700 14’821,685 90°042,787 12°312,640 237°019,812
1940 .. .. .. .. 153'782,774 11°489,685 92°627,692 9°999,487 267'899,638
1941 .. .. .. .. 177°123,696 8'503,429 105’269,610 13'572,594 304°469,329
1942 .. .. .. .. 192’960,230 6°160,050 112'350,377 16’°420,163 327°890,820
1043 .. .. . .. 282'995,426 8’880,231 147°287,581 21'394,962 460,558,200
1944 .. .. .. .. 358’834,615 9’132,312 184°926,351 33'530,753 586'424,031
1945 .. .. .. .. 407°234,270 11'262,548 210'138,703 29'007,769 657°643,290
ANEXO XII
DEPOSITOS ' o
Bancos Comercialea
(en soles)
Pin del afio Cuentas A Plazo De Ahotro Otros TOTAL
. Corrientes Depésitos
1932 .. .. .. .. $3'945,719 28'321,401 20'117,717 -211,079 192°595,9186
1933 .. .. .. .. 70'521,548 30°312,573 26°384,766 185,451 127°404,338
1934 .. . . .. 97'952,430 31'971,510 32’887,361 877,506 163'688,807
1935 .. .. .. .. 109'959,712 39'069,348 40°352,248 2'109,428 192°390,736
1936 .. .. .. .. 127°637,968 46'269,511 49'251,045 2’354,448 225°512,972
1937 .. .. .. .. 139’°668,349 55'178,205 60’803,131 1'141,873 256'791,558
1938 .. .. .. .. 156°625,892 61'710,123 71'639,657 2’498,996 292'474,668
1939 . . .. . 173°434,097 66’646,952 83’608,410 1'528,298 325°217,757
1940 .. .. . .. 235'894,493 79°596,331 97°539,745 ... 413'030,569
1941 .. .. .. .. 272’118,787 81'738,788 100°398,210 ... ‘454’255,785
1942 . . .. . 378’511,459 91'591,138 142'602,413 ... 612°705,010
1943 . . .. .. §91’967,075 127°367,374 197°731,354 817°065,803
1044 . . . .. 628°381,037 140°'744,057 236'618,212 ... 1,005°743,306
1045 . . . .. 670°774,718 168’282,827 269'497,656 ... 1,108°555,201

Nota.—Se incuyen los depésitos que los Bancos mantienen entre si..

__69._.
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ANEXO XIII

MONTO DE LOS CHEQUES PAGADOS CON CARGO A LAS CUENTAS CORRIENTES

.

Meses

Enero .. .. .. ..
Febrero .. .. ..
Marzo .. .. .. ..
Abril .. .. .. .
Mayo .. .. .. ..
Junio .. .. .. ..
Julio.. .. .. .. ..
Agosto .. .. ..
Septiembre.. ..
Octubre .. .. ..
Noviembre .. ..

Diciembre .. ..

Total.. .. ..

(en soles)

1940 1941 1942 1943 1944 1945
289°647,635 322'011,744 410°282,506 499°302,409 614'695,828 792’403,316
244°246,461 283’492,838 341°275,131 464'624,746 . 602'669,666 672’826,611
250'114,420 330'261,128 397°976,348 481’349,220 .690°280,291 726°746,180
297°071,483 363’534,188 414°689,786 512'744,070 662'845,429 803’554,009
300'804,237 348°103,571 442'678,119 562'602,349 728'775,617 826'585,687
320°053,058 349°288,831 433°472,708 538'663,354 719°557,903 829'380,612
319’387,830 413'787,563 505'297,551 666'067,483 833'776,280 794°031,188
293'678,739 431°270,018 475'021,507 623’675,008 758'511,993 831'001.,702
397°878,934 418’445,882 486'919,964 628°659,096 791°127,725 789'418,443
315'418,121 449’562,366 538'834,680 663°214,187 780°267,474 874'848,166
396'428,848 377'745,076 477°559,779 646°045,587 735°685,129 859°543,680
319'142,980 425'092,475 539°772,739 752'945,538 791°600,366 902,410.012

3,543'872,746 4,512'595,680 5,463'780,818 6,989’893,047 8,709°793,701 9,702’749,606



ANEXO XIV

CASA NACIONAL DE MONEDA

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 1945
CUENTAS ’ ACTIVO PASIVO

Banco Central de Reserva del Pert ... ... S/. 19,791.64

Maquinarias y Equipos ..., ... ... ... ... ... S/, 615,352.39
Muebles v Enseres .... ... ... coee et coen veee e 67,973.15
Almacén ... ... .. o e e e e ey 440,908.96
Deudores y Acreedores Varios ... ... ... . 510,928.95 " 25,916.93
Modificacién Construccién Local ... ... ... ,, 107,919.13
Supremo Gobierno.—Cuenta Capital ... ... " 987,345.63
Supremo Gobierno.~—Ejercicios Anteriores, » 638,845.00
Caja .o oo e e e e e s e » 5,114.22
Ganancias y Pérdidas ... ... ... ... ... .. .. » 76,297.51
~ S/. 1'748,196.80 S/. 1'748,196.80
'CUENTA DE GANANCIAS Y PERDIDAS
DEBE HABER

Gastos Generales ... ... oo s e e e o S/ 337,341.33
Costo de Tratamiento ... ... ... ... .. ... 331,877.18
Imprentas ... ... .. oo cee e e et e e e 86,334.99
Amortizaciones ... ... ... ci e et vee ees ey 43,576,96
Productos Terminados ... ... ... ... .. .. ' S/. 875427.96
Utilidad Liquida ... ... ... oo e v i s e 76,297.51

S/.  875,427.96 S/. 87542796

— 71 —




BALANCES DEL BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU

CORRESPONDIENTES AL 31 DE DICIEMBRE DE 1945




BALANCE A

ANEY
L

pe e

ACTIVO Y SALDOS DEUDORES
ENCAJE
Encaje L.egal en e} Pers
Oro intangible—Ley 7526, Art. 3¢ (Kgs. 16,338.71115) ... ...
Oro.—Ley Orgdnica, ATL. 72 ... et tvh ere tin ans eue one
Monedas e PlAtA. .. ..oi cei cu aee wes o eee ees waa was
EncalJe Legal en el extranjero
Oro.—Ley Organica. Art. 72 ,.. ...
Disponibilidades pagaderas en oro. —L(,y Organica. Art. 62 ..
Total de Encajs Legal. (Art. 62) ... ... ... ... vt cur ...

Encaje Excedente en el Peri
Monedas de DIGUEL ,.. ... ... sis cis are o ere o aee wee wen
Cheques y valores 4 curgo de Bancos y Oros ... ... ... ...

Encaje Excedente en el extranjero
Disponibilldades ... ... ... ... sie cre wes s see ees ..

EncaJe total ... ... t.. tuit tih tie ere sae sha e wee aen
FONDOS EN MONEDA EXTRANJERA .. ... ... ..+ ..¢ o.v ..
COLOCACIONES

Banoos Asoclados
Descuentos segiin Resolucién Suprema de 31 agosto de 1945 ..

Ley 7538 .. .. e ee ea e wa e
Redescuento , . .I
eseue ] Leyes snsyeooe e e e e e e e

Bancos no Asoclados

Descuentos ... ... ... ... .
Créditos en cuenta corriente. —Leyes 9047 y 9534 ... ... ...
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ANEXO XVIII
LEYES CITADAS EN EL BALANCE

Ley Organica del Banco, art. 62.—E&e refiere a 1as diversas partidas de que podrd estar
constituido €] encaje legul del Banco Central

Ley 7526, de 18 de mayo de 1832.—sSuspende la conversién del billete ¥y declara 8 la vez
intangible el encaje de oro existente en la fecha en que se tomd aquells medida, el cual se

ta a la parldad legal.
compll]ey Orgénli)ca del Bagnco, art. 77.—Autoriza al Banco Ccntral para descontar a los Bancos
Asociados, por una vez, €l saldo de los giros emitidos por el Tesoro Publico a cargo de la
Cuja de Depdsitos y Consignaciones por la cantidad de dos y medio millones de soles, de
gcterdo con la ley 7538. ‘

Ley Orgénica del Banco, art. 72.—Autoriza al Banco Central para comprar y vender libre-
mente barras y monedas de oro ¥ giros a Ja vista o a plazo sobre €l exiranjero a 10s pre-
cios del mercado, las cuales figurardn en 10s libros del Banco por el valor en soles de las
operaciones efectuadas, con entera independencia del encaje de oro intangible.

Ley 7760, de © de Junio de 1933.—Autoriza al Poder. Ejecutivo y al Banco - Central para
contratdar un préstamo de treinta millones de soles para ila defensa nacional.

Ley 7817, de 7 de octubre de 1833,—Amplia en cinco millones de soles £l préstamo auto-
rizado por la ley 7760 destinado & la defensa qacional.

Ley 7881, de 8 de mayo de 1934.—Amplia, con cardcter preceptivo, el redescuento a los
bancos autorizades por las leyes 7701 y 7737 de los giros emitldos por el Tesoro Publico a
cargo de la Caja de DepoOsitos y Consignaciones hasta por el monto de sels meses de recau-
dacion de los impuestos publicos. :

Leyes 8040, de 18 de marzo de 1835, y &191, de 6 de marzo de 1836.—Autorizan al Banco
Central, para conceder al Poder Ejecutivo un préstamo por quince millones de soles para is
defensa macional. ]

Ley 85618, de 22 de marzo de 1937.—Flja €1 monto de los giros del Tesoro (ue la Caja de
Depositos y Consignaclones estd facultada para aceptar, de acuerdo con la ley 7881, en el im-
porte de sels meses de la recaudaclén correspondiente al afio 1933,

Ley 8574, de 27 de agosto de 1937.—Autoriza al Banco Central 2 conceder un adelanto en
cuenta corriente al Poder Ejecutivo, destinado a la <onstruccidén del Arsenal Naval y de un
puerto en la caleta de Matarani.

Ley 8579, de 9 de soptiembre de 1937.—Autoriza un préstamo al Poder Ejecutivo hasta de
cuatro millones de soles para la defensa nacional, amortizable mensualmente .con productos del
impuesto del 1 por clento ad-valorem sobre las mercaderias de importacion creado por la ley 7695,

Ley 8612, de %¢ de enero de 1938 —Faculta al Banco Central para descontar 1os giros
emitidos por el Tesoro Publico a cargo de la Caja de Depdésitos y Consignaciones, autorizados
nor la ley 7881, que sobrepasen la suma que €l art. 1 de la ley 8518 fifa como I1fmite de l0s
que pueden ser descomtados por 10s Bancos Asoclados y redescontados por el Banco Central.

Loy BG18, de 13 de enero de 1938.—autoriza al Poder Ejecutivo para que invierta en los
trabajos de. prolongacion del Terminal Marftimo del Callac y obras anexas, €l excedente del
producto de las rentas y utiljdades que el art. 3 de la ley 8574 especifica con destino a las
obras mencionadas ea ella y para celebrar 1os contratos que fueren necesarios g efectos de
cumnplir los fines de esa ley.

Ley 8803, de 19 de enero de 1939.——Autoriza al Poder Ejecutivo para girar, con destino
a la defensa naclonal, por las cantidades amortizadas hasta el 31 de diciembre de 1938 en los
préstamos autorizados por las leves 7760, 7817, 8040, 8191 y 8579,

% Ley 8915, de 8 de Julio de 1939.—AmDIlia en tres millones de soles €l préstamo para la
defensa nacional autorizado por la ley 8579.

Ley 9009, de 24 de noviembre de 1939.-—Unifica 103 tipos de amortizacion e intereses
de Jos préstamos autorizados DOr 1as leyes 7760-7817, 8040-8191, 8191 art. 7, 8574-8618 y
8579-8915.

Ley 9038, de 23 de noviembre de 1939.—Autoriza al Banco Central para ampliar el ade-
lanto en cuenta corriente concedido al Poder Ejecutivo segun ley 8574,

Leyes 9047, de 13 de enero de 1940, y 9677, de 12 do marzo de 1942,—La primera sutoriza
al Poder Ejecutivo para adoptar todas las medidas tendentes a conseguir el abaratamiento de las
subsistenclas; ¥y la segunda parg ampliar las atribucfones Qe 103 bancos ecstatales a fin de que
puedan otorgar créditos a] Goblerno y a particulares, destinados a fomentar la produccién na-
cional. Dscreto Supremo de 24 de marzo de 1942 y Resolucién Suprema de 10 de marzo de 1644.——
Ei primero autoriza al Banco Central para conceder créditos al Banco Agricola del Perd a fin
de cubrir la parte garantizada por el Estado en los contratos para la produccién, para la com-
pra y venta de artfculos allmenticios, y para cargar al Gobierno 10s saldos deudores que resul-
taren & 13 lquldacién de los contratos; y la segunda establece la forma en que el Gobliernda |
reembolsard al Banco dichos saldos. .

Leyes 8312, de 10 de febrero de 1941, y 9718, de 5 de enero de 1943.—Autorizan al Banco
Central para conceder al Poder Ejecutivo un préstamo hasta por trescientos millones de soles
para la defensa naclonal.

Loy 9584, de 27 de marzo de 1942.—Augoriza al Banco Central para conceder créditos al
Ranco InqQustrial del Peru s fin de financlar 108 contratos que celebre de acuerdo con las leyes
9047 y 9577.





