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E L DESENVOLVIMIENTO económico 
del país durante el año que ha termina- 
do, considerado desde un punto de vista 

general, ha sido satisfactorio. En medio de la situa- 
ción precaria por que atraviesan las naciones, la 

coNsiDERAcioNEs nuestra es, quizá, una de las menos 
GENERALES afectadas por la guerra. Es  halaga- 

dor, en efecto, verificar los resultados logrados al 
término del año, cuando se recuerdan los signos re- 
veladores de la incertidumbre e intranquilidad que 
prevalecían en su iniciación, y que, larnentablemen- 
te, se renuevan al comenzar el nuevo año. El  balan- 
ce de la situación es evidentemente favorable, y, 
atendidas las adversas circunstancias y los desajus- 
tes que fluyen de la anormalidad mundial, deja la 
impresión de que el país ha sorteado con éxito las 
duras pruebas y los inesperados obstáculos que sur- 
gían en su marcha. 

No obstante las dificultades inherentes a la si- 
tuación actual del mundo, las crecientes deficiencias 
en el tráfico marítimo internacional y los entorpe- 
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cimientos que sufre el comercio exterior, las condi- 
ciones económicas de nuestro país siguen reposan- 
do sobre bases sanas, a juzgar por los índices de fin 
de año. La economía, en su faz interna, se desarrolla 
intensamente, tal vez por causa de estas mismas di- 
ficultades que lamentamos, derivadas de la situación 
internacional. La  producción es actualmente más 
variada; la actividad manufacturera se incrementa; 
el intercambio comercial entre las diversas zonas 
del país aumenta visiblemente. 

En  el orden internacional tenemos que lamen- 
tar la agresión que sufrimos de parte de nuestros ve- 
cinos del norte, la que fué repelida con éxito por 
nuestros institutos armad,os. Es  asimismo sensible 
que, como estaba previsto, la guerra que asola a 
Europa desde hace más de dos años, se haya exten- 
diao a nuestro Continente con la situación creada 
por el ataquedel Japón a l a s  posesiones insulares de 
Estados Unidos, seguida por la declaratoria de gue- 
rra del .mismo país y de las potencias del Eje a la 
gran democraci? del Norte. La extensión del con- 
flicto a la América coloca a las naciones del hemis- 
ferio occidental, unidas todas por estrechos vínculos 
de sol.idaridad internacional, en condición especial- 
mente difícil, sobre todo en el orden económico, y 
agrega una .nota más de incertidumbre y desazón, 
al iniciarse el nuevo año, en la precaria situación po- 
lítica y económica prevaleciente. 

No s e  'puede dejar de  reconocer que, durante el 
año, han sido may6res que en el anterior las difi- 
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cultades para la colocación de los productos que 
constithyen nuestras principales exportaciones, por 
el cierre de los habituales mercados, hecho agrava- 
do ahora con la clausura del mercado asiático. Mas 
como, afortunadamente, algunas de nuestras mate- 
rias primas son urgentemente necesitadas en las ac- 
tuales circunstancias bélicas, no han carecido de de- 
manda, y, gracias a ello, nuestros exportadores lo- 
graron colocar sus productos. Por eso se mantiene 
el ritmo de la producción agrícola y minera, y no se 
deja sentir en el país el fenómeno de la desocupa- 
ción en los sectores de trabajadores que prestan sus 
servicios en esas actividades. 

De otro lado, es satisfactorio anotar, asimismo, 
que las cotizaciones del azúcar en el mercado inter- 
nacional subieron durante el año y que las perspec- 
tivas para la colocación de nuestro producto han me- 
jorado. La buena calidad del algodón que se produ- 
ce en algunos de nuestros valles, mantuvo latente 
la demanda de esta fibra, habiéndose logrado colo- 
car toda la cosecha. Un nuevo cultivo de alto valor 
económico, se ha incorporado a nuestra producción 
agrícola; nos referimos al lino, cuya implantación 
en nuestro medio puede dar lugar al desarrollo de 
florecientes industrias de abastecimiento interno. 
Nuestra industria fabril para el consumo doméstico 
crece con celeridad, conquistando parte del mercado 
interno, antes abastecido casi íntegramente del ex- 
terior; nuevas empresas se fundan continuamente y 
se ensanchan las ya existentes. En  suma, la econo- 
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mía nacional J;ia recibido, durante el año, en medio 
de los inconvenientes de la guerra, estímulos va
liosos. 

Son mayores, sin duda, y han de acrecentarse 
en las circunstancias actuales, las dificultades para 
proveernos en el . exterior de artículos manufactura
dos y semi-elaborados, a �ausa de la escasez de los 
fletes marítimos : y de la producción cada vez más 
restringida, en esta etapa del esfuerzo formidable 
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que realizan los países en guerra para orientar sus 
industrias hacia fines bélicos. Las necesidades de 
la defensa del continente, que Estados Unidos ten- 
drá que atender con los elementos indispensables en 
caso necesario, están absorbiendo íntegramente las 
energías del pueblo americano, obligado, como se 
halla, a intensificar la producción de artículos desti- 
nados a la guerra con menoscabo de las industrias 
pacíficas. Muchos de estos artículos no aplicables n 
la guerra son esenciales para que nuestro país con- 
tinúe, y, si es posible, acreciente el actual ritmo 
de sus actividades industriales; y aún cuando desde 
hace algún tiempo se advierten avances positivos 
de nuestro país en el campo de su industrialización, 
no podemos reemplazar todavía, con la propia pro- 
ducción, muchas mercancías que necesitamos y que 
nos venían de Europa y de los Estados Unidos. La 
guerra, .que nos es perjuidicial en muchos aspectos 
de nuestra economía, está estimulando, es cierto, el 
proceso de nuestra industrialización; pero aunque 
hemos alcanzado, en este sentido, progresos muy 
apreciables, nos hallamos muy lejos de la meta de- 
seada. 

La base de nuestra economía sigue siendo, por 
esto, la producción y venta de materias primas. Una 
producción industrial en-vasta escala sólo es posible 
cuando se acrecientan o multiplican, por la acción 
del progreso y del crecimiento de la población, los 
mercados internos de consumo. En este último sen- 
tido hemos ganado bastante en los últimos años; 
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pues el plan vial del Gobierno, al poner en contacto 
centros de población antes aislados por falta de bue- 
nos caminos, facilita el intercambio entre las distin- 
tas zonas del territorio patrio, recibiendo de este 
modo notable impulso el comercio interprovincial. 

Desgraciadamente, la guerra ha restringido los 
mercados para la colocación de nuestra producción, 
los que están limitados, fuera de Sud América, a los 
Estados Unidos, país que, felizmente, tiene necesi- 
dad de muchos de nuestros productos primos y que 
se ha convertido en nuestro principal comprador. Si 
algunos de estos productos no ingresan a ese mer- 
cado en mayor escala, es debido a las altas tarifas 
de aduana, que protegen la producción de los simi- 
lares internos o la de otros países ligados a los Es- 
tados Unidos por tratados de comercio. Pero es evi- 
dente que la guerra, cada día más extendida hasta 
tornarse casi universal, determina un cambio en la 
situación; y es de esperarse que los políticos y 
economistas de los Estados Unidos comprendan que 
es llegado el momento de estrechar más los vínculos 
comerciales entre su país y los países latino-america- 
nos; lo que sólo puede lograrse por una sincera coop6: 
ración, aboliendo las trabas que afectan al comercio, 
rebajando las tclrifas aduaneras, abaratando los 
transportes, 'rectificando los precios máximos, y, 
sobre todo, abriendo ampliamente los mercados es- 
tadoiinidenses a la producción de aquellos países. 
Con ello obtendrían éstos la estabilidad monetaria, 
base de su bienestar económico y social, y adquiri- 
rían la fuerza económica de que hoy carecen y sin 
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la que es ,vano esforzarse por lograr una efectiva 
solidaridad continental. 

La producción de artículos para la exportación 
es, pues, la fuente principal de los recursos económi- 
cos de nuestro país. El intercambio comercial con 
el exterior, constituye, así, la principal de nuestras 
actividades, y el saldo de la balanza mercantil, la 
partida más elevada del activo de nuestra balanza de 
pagos y la de mayor trascendencia financiera. Por 
esto, todo lo que tienda a acrecentar el intercambio 
comercial con el exterior es benéfico para el país, y 
la magnitud de ese comercio, siempre creciente, re- 
vela el ininterrumpido proceso de desenvolvimiento 
y progreso de las actividades económicas nacio- 
nales. 

En el año de 1941 el comerció exterior del país 
ascendió, en cifras redondas, a 852 millones de soles, 
guarismo que supera al de 1940 en 127 millones de 
soles. Este apreciable aumento en el valor del in- 
tercambio, se debe directamente a la doble acción 
del alza internacional de los precios, especialmente 
de los productos manufacturados, y en parte al me- 
nor valor de nuestra moneda. Pero hay que re- 
conocer que corresponde también, al ininterrumpido 
desenvolvimiento de las actividades nacionales, tan- 
to en lo concerniente a la satisfacción de las necesi- 
dades de implementos y materiales semi-elaborados 
de ap¡icación industrial que demanda el creciente de- 
sarrollo de nuestras industrias manufactureras, co- 
mo a la ~rogresiva capacidad de consumo de nuestra 
población. Comparadas las magnitudes físicas del 
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ClRCULAClOPl MONETARIA 

(en mlllones de solea) 

intercambio en los dos últimos años, se ve que au- 
mentan en el último; pues mientras que en 1940 el to- 
nelaje, tanto de las exportaciones como de las im- 
portaciones sumadas, alcanzó a 2 millones 244 mil 
toneladas, en 1941 asciende a 2 millones 409 mil to- 

- neladas. E l  acrecentamiento del comercio exterior, 
se revela, como se ve, no sólo en el valor sino tam- 
bién en el volumen; expresión este último de un 
efectivo aumento. 

La nota característica del intercambio durante 
el año último, no obstante las dificultades anotadas 
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COMERCIO EXTERIOR 

(en millones de 8 0 1 ~ s )  

.más arriba, se halla en el notable incremento de las 
exportaciones, las que, en el año anterior, disminuye- 
ron fuertemente .en el volumen.En 1941 el valor de 
las exportaciones es de 494 millones de soles; supe- 
rando a las del año anterior en 88 millones; en el vo- 
lumen el aumento alcanza a 207 mil toneladas. Las 
importaciones, en cambio, se contraen. La baja en 
!a magnitud física es más o menos de 42 mil tonela- 
das, aun cuando el valor, que es de 358 millones de 
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BANCOS COMERCIALES.-COLOCACIONES 

(en mlllones cle 'soles) 

soles, revela un pequeño aumento de 37 millones de 
soles, explicable por las causas anteriormente ex- 
puestas. Aumentadas las exportaciones, el saldo 
mercantil activo asciende en 1941 a 136 millones de 
soles, el más alto registrado por la estadística adua- 
nera. El robustecimiento de la partida de mayor sig- 
nificación en el activo de nuestra balanza de pagos 
tiene saludable influencia en nuestra situación fi- 
nanciera. Conjuntamente ha habido un mayor in- 
greso de capitales del extranjero. Este es otro de 
los resultados favorables de la guerra: producir una 
afluencia de capitales hacia la América latina, que 
huyen de los absorbentes impuestos sobre la renta 
que rigen en los países beligerantes, o que buscan 
mayor seguridad. Como en ninguna otra época, en 
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BANCOS COMERCIALEB-DEPOSITO8 

(en mlllones de soles) 

nuestro mercado hay abundancia de capitales dispo- 
nibles en busca de inversión, lo que constituye un 
verdadero estímulo para el desenvolvimiento de las 
actividades económicas. Continuamente se organi- 
zan nuevos negocios y se crean nuevas empresas co- 
merciales e industriales. Los valores mobiliarios 
están en alza. Y la abundancia de disponibilidades 
monetarias facilita la política de dinero barato y de 
baja del interés que siguen el Gobierno y las insti- 
tuciones de crédito desde el aiío anterior. 

Los elevados saldos de nuestra balanza mercan- 
til y el ingreso de nuevos capitales se reflejan en el 
entonmiento de las reservas áureas y las partidas 
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de disponibilidades en el exterior de nuestras insti- 
tuciones de crédito. Las reservas de oro y de divisas 
del Banco Central de Reserva suben, en efecto, du- 
rante 1941, de 11 a 26 millones de soles. 

A tono con la situación económica del país, el 
volumen de crédito que pone en circulación el Ban- 
co 'Central de Reserva se incrementa durante e l  ú1- 
timo año, secundando así esta institución la políti- 
ca financiera del Gobierno de estimulo a las activi- 
dades comerciales e industriales y de satisfacción a 
los requerimientos de la defensa nacional. 

Es  muy satisfactoria la situación financiera de 
los bancos comerciales. Los saldos de fin de año de 
sus principales cuentas así como el monto de algu- 
nas de sus operaciones, revelan que la actividad ban- 
caria y comercial ha sido intensa durante 1941. Los 
depósitos netos de los bancos, al terminar el año lle- 
gan a 448 millones de soles, denotando en los últi- 
mos doce meses un aumento de 47 millones de soles, 
que en cifras redondas representa el 12 por ciento. 
Los depósitos de ahorros, incluídos en esa cifra, au- 
mentan durante el mismo lapso en 3 millones de 
soles. E l  volumen de crédito que movilizan los ban- 
cos comerciales tiene también apreciable aumento: 
las colocaciones, en las dos fechas comparadas, su- 
ben de 268 a 305 millones de soles, y las inversiones, 
pasan de 54 a 56 mil1ones.de soles. Se acrecientan 
asimismo, las disponibilidades en el país, pues ha- 
biendo sido a fines de 1940 de 133 millones de soles, 
alcanzan al terminar el año de 1941 a 155 millones, 
acusando un aumento de 22 millones de soles. Los 
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capitales propios de -los bancos revelan también au- 
mento .en el período considerado, siendo él de 5 mi- 
llones de soles. Indice bastante significativo del mo- 
vimiento bancario en el último año es el referente al 
monto de los cl~eques pagados y demás cargos efec- 
tuados contra las cuentas corrientes bancarias, el 
cual en el 60 de 1941, llega a la cifra de 4 mil 513 
millones contra 3 mil 544 millones en el año ante- 
rior, confrontándose una mayor suma de 969 millo- 
nes de soles, que representa un aumento de más de 
27 por ciento. 

El monto de los cheques canjeados en la Cáma- 
ra de Compensación en el año que termina, es tam- 
bién bastante elevado; asciende a I mil 396 millones, 
cifra que arroja un aumento de 314 millones de so- 
les sobre el monto compensado en el año anterior. 

El  entonado saldo activo del intercambio co- 
mercial y la expansión de las actividades bancarias 
y comerciales, han demandado un mayor volumen de 
medio circulante. Al terminar el año, el nume- 
rario en poder del público y que éste destina a la sa- 
tisfacción de sus necesidades cotidianas, asciende a 
208 millones de soles. Agregando a esta cantidad 
el saldo de las cuentas corrientes. de que se puede 
disponer por medio de cheques y que alcanza a 272 

millones, resulta en esa fecha un volumen total de 
medios de pago de 480 millones de soles, índice del 
verdadero circulante, el cual supera al monto en el 
año anterior en 98 millones de soles o sea, en 25 por 
ciento. 
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Durante el año que termina continúa con el mis- 
mo ritmo la tendencia'ascendente de los precios al 
por mayor. E l  índice general llega a 329 puntos (el 
año base es 100, que corresponde a 1913). Sube con 
respecto al índice de diciembre de 1940 en 60 puntos, 
lo que equivale a un aumento de cerca de 30 por cien- 
to. Esta alza de los precios comenzó a producirse en 
forma aguda desde la iniciación de la guerra europea, 
en septiembre de 1939, habiendo cobrado mayor in- 
tensidad en el año que termina, a semejanza de lo 
que ocurre en la mayoría de los países. 

Aunque el alza es general, hay que anotar, sin 
embargo, que ella se pro4uce en forma más intensa 
en los artículos de origen extranjero, o sea, en los 
artículos importados. E l  índice de este grupo sube, 
en efecto, de 352 en diciembre de 1940 a 479 en di- 
ciembre de 1941, o sea en 127 puntos, registrando un 
aumento de casi 40 por ciento. Los precios de los 
artículos nacionales de exportación también se han 
acrecentado durante el mismo período, pero con me- 
nor intensidad, pues el índice marca un aumento de 
47 puntos, al pasar de 197 a 244, que en cifras rela- 
tivas es de 24 por ciento. En cuanto a los, artículos 
domésticos de consumo interno, el aumento sólo lle- 
ga a 15 por ciento, al subir el índice de 197 a 220 

puntos. 
La tendencia de los precios mayoritarios reper- 

cute en los minoristas con un retardo de unos dos a 
tres meses por lo general. E l  costo de la vida en 
Lima ha subido en el año último en armonía con las 
tendencias predominantes; el índice que en diciem- 
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bre de 1940 fué de 191 (roo corresponde a 1913) se 
eleva a 211 en el último mes de 1941, marcando un 
alza de 11 por ciento. 

E l  mercado bursátil se ha caracterizado en el 
año que termina por la gran demanda de todos los 
tipos de papeles cotizables y el alza relativa- 
mente apreciable de las cotizaciones de los valores 
de rendimiento variable, signo este último de la 
gran animación que ha caracterizado el mercado de 
inversiones. E l  índice medio de la cotización de ac- 
ciones durante el año último es de 142 puntos (100 
corresponde al año de 1926) superando en ro puntos 
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I 
CHEQUES COMPENSADOS 

mercial y la expansión que revelan las actividades 
económicas. 

En  suma, el balance comercial y financiero du- 
rante el año de 1941 es favorable al país. Los ajustes 
inevitables de nuestra economía ante la acción de 
los factores. externos tienen, como es natural, conse- 
cuencias de distinto ordenen los diferentes sectores 
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económicos, los que no reaccionan todos en la mis- 
ma forma, xñ poseen los medios suficientes para 
acomodarse al unísono a las nuevas condiciones. 
Empero, país joven como es el nuestro, posee fuer- 
zas inmanentes para ajustarse en forma natural y 
relativamente sin demora a las circunstancias del 
momento. 

La consideración meditada de estos diferentes 
aspectos en la marcha económica, del país durante el 
año que termina, proporciona valiosos elementos 
que han de servir de inspiración a las nuevas direc- 
tivas que se impriman a la economía nacional en el 
nuevo año que se inicia. 

... . : 

E L  CAPITAL del Banco, ascendente a S/o. 
4'725,600 y representado por 47,256 acciones de S/o. 

,,,,, , ~oo.oo cada una, no ha tenido alte- 
ración en su monto en el año a que 

se refiere esta memoria, pero ha variado su compo- 
sición. 

Las acciones de la clase "A", pertenecientes al 
finalizar el año a los siguientes bancos asociados: 
Banco Italiano, Banco Popular del Perú, Banco In- 
ternacional del Perú, Banco Alemán Transatlánti- 
co, The National City Bank of New York, The 
Roya1 Bank of Canada, Banco de Londres y Améri- 
ca del Sud Ltdo. y Banco Gibson S. A., Arequipa, 
han aumentado en 1,323 acciones, ascendiendo en 
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total a 24,842 accioiies cÓn un valor de '  S/o. 

.' Las acciones de la clase "B" han disminuído en 
la misma cantidad, quedando reducidas. a 22,414 con 
un valor de S/o. 2'241,400, y pertenecientes a 195. 
accionistas. 

E1 Fondo 'de Reserva y el de Eventualidades 
del Banco, con los aportes que han recibido del 10 

por ciento de las utilidades, han aumentado .en S/O. 

147,01g.o4 cada uno, ascendiendo en consecuencia a l  
terminar el año a S/o. 7'091,806.24, en la forma si- 
guiente : 

Fondo de Reserva ................................................ :S/o. 6'045,903.12 
Fondo de Eventualidades .................... .....: ...... , 1'045,903.12 

E l  capit.al y las reservas del Banco, en conjun- 
to, a l  cerrarse el balance del año, ascienden a S/O. 

I 1'817,406.24. 

EL DETALLE de los saldos mensuales 'de las 
distintas partidas que constituyen el encaje y los 

fondos del Banco en el extranjero, 
EN~AJE 

, . . . aparece en el anexo 111 de esta 
memoria. 

Ei monto total del encaje, al finalizar el año, 
asciende a S/o. 64'965,582.25. 

Las tenencias de oro, incluidas las'disponibili- 
dades en el extranjero pagaderas en oro, que for- 
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man parte del encaje legal, representan al 31 de di- 
ciembre S/o. 62'247,968.24, distribuídas en la siguien- 
t e  forma: 

Oro amonedado en barras que forma el fondo 
declarado igangible por ley, computado a 
su valor legal de S/o. 2.3738 por gramo de 
oro fino ...................................................... S/o. 38'784,832.53 

Oro amonedado y en barras, saldo del oro com- 
prado según su valor de adquisición.. . . . . . .  ,, 18'640,825.71 

Disponibilidades en el extranjero pagaderas en  
oro .............................................................. ,, 4'822,310.00 

E l  monto de las tenencias de metal áureo re- 
presentan el 29.85 por ciento de la circulación y el 
24.34 por ciento del conjunto d,e las obligaciones in- 
mediatas sujetas a reserva. 

Considerando el oro intangible al precio a que 
se cotiza en la fecha del balance, S/o. 7.08 por gra- 
mo, las reservas de oro qu.e forman parte del encaje 
suman : 

Oro intangible ................................................ S/o. 115'678,074.94 
Oro ley 7538 .................................................... ,, 18'640,825.71 

........................................ Fondos en New York ,, 4'822,310.00 

y los porcentajes serían los siguientes: sobre la 
circulación 66.73 por ciento y sobre circulación y de- 
pósitos 54.41 por ciento. 

La moneda de plata forma también parte del 
encaje legal, habiendo al 31 de diciembre una exis- 
tencia de S/o. 217,864.00. 
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Intervienen en el encaje excedente, la moneda 
de níquel y la de cobre, cuyo monto al terminar el 
año es de S/o. 86,166.46; participan igualmente los 
cheques y valores a cargo de otros bancos existen- 
tes en caja y que ascienden a S/o. 21,717.01, y las 
disponibilidades en el extranjero no convertibles a 
o#o y que llegan a S/o. 2'391,866.54. 

Al 31 de diciembre de 1941, el encaje legal, en 
conjunto, arroja la suma de S/o. 62'465,832.24, y el 
excedente, la de S/o. 2'499,750.01, llegando en con- 
secuencia el encaje total a la cantidad de S/o. 
64'965,582.25 que representa el 31.16 por ciento de 
la circulación y el 25.41 por ciento de las obligacio- 
nes del Banco sujetas a reserva. 

Como fondos en el exterior figura la moneda ex- 
tranjera que cubre los depósitos del Gobierno y otras 
entidades y que asciende a S/o. 4'616,274.11. Estos 
fondos no se toman en cuenta al computarse el por- 
centaje del encaje sobre las obligaciones del Banco. 

LAS OBLIGACIONES inmediatas del Banco, 
como se sabe, están constituídas por las emisiones e 

oe~icAclon~s A de billet,es y de moneda de níquel- 
LA bronce y por las imposiciones a 

la vista, ascendiendo al terminar el año a S/o. 
255'707,691.59. 

Las emisiones de billetes y de moneda de ní- 
quel-bronce, al 31 de diciembre, montan a las si- 
guientes sumas : 
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Billetes ............................................................ S/o. 202'618,156.00 
Monedas de níquel-bronce .................................. ,, 5'891,241.00 

Las imposiciones y las demás obligaciones su- 
jetas a reserva ascienden a S/o. 47'198,294.59, dis- 
tribuídas del modo siguiente: 

Imposiciones de los Bancos Asociados .............. S/o. 33'971,648.77 
Imposiciones del Gobierno .................................. ,, 2'068,365.73 
Imposiciones de otras instituciones, imposicio- 

nes del público y otras obligaciones ............ ,, 11'158,280.09 

E n  conjunto, el monto total de las obligaciones 
sujetas a reserva asciende a S/o. 255'707,691.59 como 
se ha indicado. 

Constituyen, además, obligaciones del Banco, 
los depósitos en moneda extranjera pertenecientes 
al Gobierno y otras entidades, que al terminar el 
año ascienden a S/o. 4'616,274.11 y que están res- 
paldadas en el Activo por igual suma en fondos exis- 
tentes en el extranjero que, como se ha visto en el 
capítulo anterior, no se tienen en cuenta para com- 
putar el porcentaje del encaje. 

LOS SALDOS mensuales de las operaciones 
de crédito ef,ectuadas por el Banco en el año que fi- 

OPERACI.ONES naliza, aparecen en el cuadro esta- 
'DE CREDlio dístico que, como anexo, se publi- 

ca, bajo el N' 1, en la sección respectiva de  esta me- 
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asciende a S/o. 204'587,983.84. 
El  monto de las operaciones de cartera efec- 

tuadas en el año alcanza a S/o. 368'246,770.32, ha- 
biendo sido el del año anterior' de S/o. 261'053,992.46. 

Este volumen de crédito se distribuye mensual- 

moria. El  saldo correspondiente al 31 de diciembre 

mente en la siguiente forma: 

Febrero ............................................................ ,, 22'307,161.95 
Marzo ............................................................ ,, 25'205,111.83 
Abril .................................................................. ,, 45'000,309.91 
Mayo .............................................................. :. ,, 21'711,695.23 
Junio .................................................................. ,, 20'435,165.04 
Julio ................................................................ ,, 54'262,409.10 
Agosto ............................................................ ,, 19'028,959.18 
Septiembre ........................................................ ,, 23'341,832.53 

............................................................... Octubre ,, 44'617,252.69 
...................................................... Noviembre ,, 19'555,261.95 

Diciembre ...................................................... ,, 24'343,428.39 

S/o. 368'246,770.32 

- 38 - 

Las operaciones de crédito con los bancos aso- 
ciados acusan al 31 de diciembre un saldo ascenden- 
te a S/o. 14'842,909.00. 

Con la liquidación del Banco del Perú y Lon- 
dres, institución asociada al anterior Banco de Re- 
serva, se han continuado realizando operaciones de 
crédito consistentes en redescuentos de su partici- 
pación en el préstamo de S/o. 3'200,ooo.oo autoriza- 
do por la ley 6745. Al finalizar el año esas operacio- 
nes arrojan un saldo de S/o. 541,666.82. 

El saldo de las operaciones de redescuento y 
crédito con los bancos Industrial y Agrícola del Pe- 
tú asciende al terminar el año a la cantidad de S/o. 
6'865,503.50. . , .  
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Las operaciones con el Tesoro Público se han 
regido por las leyes autoritativas expedidas en años 
anteriores, habiéndose dictado en el año que termi- 
na la ley 9312 que autoriza nuevas operaciones de 
crédito para atender a las necesidades de la defensa 
nacional. Esas operaciones arrojan al final del ejer- 
cicio un saldo de S/o. 182'337,904.52. 

El  detalle de las operaciones de crédito vigen- 
tes al terminar el año de 1941 les el siguiente: 

I).-CON LOS BANCOS ASOCIADOS: 
Redescuentos según ley 6745 ...................... S/o. 155,000.00 

.................... ,S ,, ,, 8518 ,, 14'687,909.00 

II).-CON LOS BANCOS EX-ASOCIADOS: 
Redescuentos según 1e.y 6745 ...................... S/o. 541,666.82 

III).-CON LOS BANCOS NO ASOCIADOS: 
Banco ~ndustrial  del Perú-Redescuentos de 

letras comerciales .... :. ........................ S/o. 3'411,623.50 
Banco Agrícola del Perú-Redescuentos de  

documentos agrícolas, ley *9154 ............ ,, 453,880.00 . .Cuentas corrientes, ley 9187 .................... ,, 3'000,000.00 

. . S/o. 6'865,503.50 

IV).-CON E L  TESORO PUBLICO: 
.. Leyes 7760, 7817, 8803 . y  9009 .................. S/o. 33'940,247.32 

,, 8040, 8191, 8803 y 9009 .................. ,, 9'697,213.53 
......................... ,, 8191, ,8803 y 9009.. ,, 4'848,606.79 

.................. ,, 8191, 8803, 8915 y 9009 ,, 6'065,995.37 
Ley 9312 .................................................... ,, 44'466,207.28 

.. Crédito en cuenta corriente, leyes 8574, 8618, 
.......................................... 9009 y 9033 ,, 21'889,112.00 

........................ Descuento leyes 8612 y 9009 ,, .61'430,522.23 

S/o. 182'337,904.52 



B a n c o  C e n t r a l  d e  R e s e r v a  d e l  Perz i  
1 

EL MOVIMIENTO del oro comprado por el 
Banco durante el año es el siguiente: 

COMPRAS DE ORO 

La existencia de metal amarillo al 31 de diciembre de 
1940, era de ...................................................... ks. 1,809.908 

E n  el año 1941 se ha comprado en Lima ........................ ,, 3,983.508 

l o  que hace un total .de .......................................... ks. 5,793.416 
............ Durante el año se, ha vendido en Nueva York ,, 3.117.559 

...... . ' quedando al 31 de diciembre de 1941 un saldo de. .  ks. 2,621.857 

De este saldo se conserva en Lima ks. 2,049.134 
y en Nueva York ks. 572.723. 

E l  precio del gramo de oro fino pagado por el 
Banco en el mercado local fué de S/o. 7.10 hasta el 
día 4 de febrero, de S/o. 7.15 del 5 de febrero al 19 
de diciembre, y de S/o. 7.08 desde el 20 de diciem- 
bre a la fecha del balance. Esta última oscilación 
fué originada por el alza del seguro de guerra para 
los embarques a Nueva York, que se deduce del pre- 
cio pagado por el Banco. 

Los derechos sobre producción de oro, percibi- 
- 

dos por el Banco, ascienden a las siguientes canti- 
dades : 

Por ley 7601 ...................................................... S/O. 1'187,795.23 
,, ,, 7833 ................................................ $ 145,372.24 
,, ,, 7879 ...................................................... ,, 45,740.32 
,, ,, 9157 ...................................................... ,, 236,657.88 

Lo recaudado por concepto de la ley 7879 ha 
disminuído durante el año con relación al año ante- 
rior por haberse exonerado d;e impuestos al oro amo- 
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nedado y al proveniente de lavaderos y chafalonía, 
según ley 9301 de 24 de enero. 

En cambio, han aumentado las adquisiciones de 
oro proveniente de lavaderos, precisamente pór la 

;:c:; 
26 exoneración del impuesto. Esto se puede apreciar 

'4. . 't 

2; das por el Banco en este año y en el pasado. En  
C 
.y 1941 estas adquisiciones ascendieron a 1,398 kilos y 
p 
?. 

e n  1940 a sólo 529 kilos. Más del go por ciento de 
?- este oro procede de lavaderos. 
S 

9 
5, 
"A 

LAS OPERACIONES de compra y venta de 
ti, 

6; moneda extranjera durante el año han ascendido a 
9: OPERACIONES DE 

3. CAMBIO les siguientes cifras:. 
,F.? ............................... %)~: Ingresos (compra de divisas) S/O. 167'621,924.34 

Egresos (venta de divisas con las provenientes icr.';, 
............................ $?,- de conversiones de oro) ,, 179'846,235.81 

b. '?. 
';37 
*ti . Las cotizaciones del dólar y la ljbra esterlina 

8 $; se han mantenido sin variaciones durante todo el 
; :g. año. Esas cotizaciones, tipos de venta, han sido de 

b;. S/o. 6.50 y S/o. 26.16 respectivamente. Asimismo 
,gr durante todo el año el oro se ha cotizado en Lon- 
f ." 2%. dres al tipo de 168s. 6d. la onza. 

..- 
i 

f DESPUES DE los castigos acordados, los in- 
muebles del Banco han quedado representando la - 

INVERSIONES 
cantidad de S/o. 550,000.oo. La 
cuenta de muebles sigue figurando 

@ Y con un saldo de S/o. 1.00. 
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El: Banco posee eñ valores colocados a disposi- 
ción de la Superintendencia de Bancos, de conformi- 
dad con los artículos 114 y 115 de la ley respectiva, 
26 cédulas del Banco Central Hipotecario de S/o. 
1,000 cada una, del 7 por ciento, las cuales figuran 
en los libros por su precio de costo de S/o. 23,709.55. 

DURANTE E L  año de 1941 se han efectuado 
dieciocho incineraciones, habiéndose quemado bi- 

JNCINERACIONES 
lletes por un monto total de S/o. 
8'002,716.00 en la siguiente forma: 

............ Billetes del Banco Central de Reserva S/o. 4'149,061.00 

............ Billetes del antiguo Banco de Reserva ,, 3'849,000.00 
.......................................... Cheques circulares ,, 4,655.00 

: EN CUMPLIMIENTO de lo dispuesto en el 
artículo 47, inciso 7, de su Ley Orgánica, el Ban- 

CAIYIARA De co ha . continuado actuando como 
cOMpENsAcioN agente de los Bancos :Asociados 

para la compensación de los cheques en Lima. 
En  el cuadro inserto en el anexo VI11 de esta 

memoria y en el diagrama que se publica con estas 
líneas, (pág. SS), aparece detallado .el movimiento 
que en los últimos años ha tenido la oficina de com- 
pens.ación de cheques. 

E l  monto de los cheques canjeados durante el 
año de 1941, ascendente a S/o. 1,394'677,297, es e1 
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mas alto registrado y acusa con respecto al año an-: 
terior un aumento de S/o. 311'869,625, equivalente 
al  29 por ciento. 

DURANTE EL ejercicio de que se da cuenta, 
las utilidades líquidas del Banco han ascendido a 

UTILIDADES 
S/o. 1'470,190.41, que, de confor- 
midad con el artículo 77 de la Ley 

Orgánica del Banco, se han distribuído en la forma 
siguiente : 

............ 5%. Gobie'rno .................... :.. ............... :.. S/o. ' 73,509.52 
........................ 10% Fondo de Eventualidades ,, 147,019.04 

........................ .. 10% Fondo de Reserva Legal :... ,, 147,019.04 
.................... 2%-% Empleados ........................ .: ,, 36,754.76 

...................................... Fondo de Empleados ,, 37,006.50 
Accionistas (8 %) ............................................... ,, 378,048.00 
Participación Gobierno . . .  ....:. ............................ ,, 650,833.55 

Como en años anteriores, insertamos entre los 
anexos; números XV y XVII, los balances al 31 de 
diciembre, antes y después de las modificaciones in- 
troducidas por el reparto de las utilidades. 

DE ACUERDO con la ley 7812,'el Banco ha se- 
guido redimiendo por cuenta del Estado los cheques 

circulares emitidos por la extin- 
CIRCULARES guida Junta de Vigilancia de -la 

Emisión de Cheques Circulares y que han sido pr& 
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sentados por el público con ese objeto. El  saldo de 
esos cheques circulares, que ha quedado pendiente 
de canje al 31 de diciembre de 1941 asciende a la 
cantidad de S/o. 405,235.00, en la siguiente forma: 

De Lp. 0.5.00 ................................................ S/o. 177,185.00 
................................................ ,, >, 1.0.00 ,, 169,900.00 

S, S?  5.0.00 .................................................... ,, 54,050.00 
,, S #  10.0.00 ................................................ ,, 4,100.00 

S/o. 405,235.00 

EN EL AÑO que termina, ha continuado au- 
mentando en el país la necesidad de moneda frac- 

MONEDA cionaria. El  Banco ha puesto en 
FRACC'OIWR'A circulación por cuenta del Gobier- 

no y en moneda de níquel la cantidad de S/o. 489,100, 
correspondiendo S/o. 63,500 al saldo de la primera 
acuñación de S/o. zoo,ooo ordenada de acuerdo con 
la ley 9022 en el año anterior y S/o. 425,600 a las 
acuñaciones que por un total de S/o. 600,ooo se han 
ordenado durante este año de acuerdo con la mis- 
ma ley. 

DURANTE E L  AÑO el Banco ha continuado 
ejerciendo la administración y custodia de las espe- 

ESPECIES cies valoradas del Estado, de 
vALoRADAa acuerdo con la resolución cupre- 

ma de 19 de diciembre de 1934 y el contrato respec- 
tivo. 
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En .el año 1941 el  movimiento. ha sido el que 
sigue : 

Existencias al terminar el año 1940 .................. S/o . 61'087.225.52 
Especies recibidas durante el año .................. .. 34'135.909.33 

. Total .....;.......................................... S/o 95'223.134.85 
Especies egresadas. rebajadas e inutilizaciones 

autorizadas ................................................ 25'604.794.12 

saldo al 31 dedic'iembre de 1941 ........................ S/o . '69'618,340.73 

Este saldo se ¿lescompone en la siguiente 
forma : 

.... . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Estampil.las de Franqueo 
Timbres Fiscales .................................... 

,, Pro-desocupados .......................... 
.................................. ,, Consulares 

., Ley6664 .................................... 
. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  ,, Extranjería 

..................................... ,, Ley7622 
........................................ ,, Rodaje 

. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  ,, Minería 
. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  ,, Bomberos 

,, Licencia Armas . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  
,, Anti-tuberculosos . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  
,, Seguro Social ............................... 

...................................... ,, Joyería 
,. Radio Nacional . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  
,, Avisos-Ley 8577 ........................ 

Facturas Consulares . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  
.......................................... Papel Sellado 

Papel de Aduanas .................................... 
Papel de Multas . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  
Manifiestos de Carga ................................ 

DE CONFORMIDAD con las leyes 7695 y 
8579 el Banco ha cont'inuado aportando a la forma- 

EL cI\PITI\L DEL ción del capital del Banco Indus- 
lNDusm'AL trial del Perú la parte correspon- 
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E L  BANCO no ha tenido necesidad de hacer 
uso de los créditos otorgados por el Export-Import- 

CREDITOS DEL Bank de Washington, por dos y 
EXpolT~lMpORT~BANK diez millones de dólares respecti- 

vamente, con el objeto de proporcionar al país dis- 
ponibilidades en divisas de los Estados Unidos, pa- 
ra facilitar las adquisiciones de elementos necesa- 
rios a nuestro desenvolvimiento industrial. E l  pri- 
mero venció el 30 de junio; y el segundo, de diez 
millones, vencerá el 31 de diciembre de 1942. 

EN LA PRIMERA sesión celebrada el 2 de 
enero del año que termina, el Directorio tuvo a bien 

PRESiDENCIA reelegir Presidente del Banco al 
. . VICE-PRESIDENCIA señor doctor J. Fernando Gazzani 
y.Vice-Presidente al señor Clemente de Althaus. 

EN L A  CONSTITUCION del Directorio s e  
han producido los siguientes cambios: 

DIRECTORIO 
Por resolución suprema de 4 de 

diciembre de 1941 se dispuso que 
los Directores de la clase "C", señores doctor J. 
Fernando Gazzani y Pedro Caso, continúen repre- 
sentando al Gobierno en el Directorio, en el período 



M e m o r i a  a l  3 1  d e  d i c i e m b r e  d e  1 9 4 1  

En sesión de 10 de diciembre de 1941 fué reele- 
gido Director propietario de la clase "A", por los 
bancos nacionales, el señor Francisco Echenique. 

En sesión de rV de diciembre de 1941, el señor 
Fernando Wiese fué reelegido Director propietario 
de la clase "D" por las Cámaras de Comercio; y Di- 
rector suplente de las mismas fué elegido en esa 
misma fecha el señor Luis Berkemeyer Pazos. 

Para el año de 1942 el Directorio ha quedado 
constituido en la forma siguiente: 

Director de la clase "A", elegido por los ban- 
cos nacionales, señor Francisco Echenique, faltan- 
do elegir al otro Director. 

Director de la clase "B", elegido por los accio- 

. .  nistas, señor Luis Guillermo Ostolaza. 
Directores de la clase "C", nombrados por el 

Gobierno, señor J. Fernando Gazzani y Pedro Caso, 
faltando nombrar al tercer Director. 

Directores de la clase "D", elegidos respectiva- 
mente por la Sociedad Nacional de Industrias, se- 
ñor Augusto Maurer; por la Sociedad Nacional 
Agraria, señor Carlos Palacios Villacampa; y por 
las Cámaras de Comercio, señor Fernando Wiese. 





(ANEXO 1) 

OPERACIONES DE CREDITO 
. . 

Fin del mes 

Enero . . . . . . . .  

Febrero . . . . . .  

Marzo . . . . . . . .  

1 Abril .......... 

Mayo . . . . . . . . . .  

1 Junio . . . . . . . .  

Julio . . . . . . . . . .  

Agosto ........ 

Septiembre . . . .  

Octubre . . . . . .  

Noviembre .... 

Bancos 
Asociados 

19'132. 485 

20'798. 301 

24'446. 815 

23'914. 727 

21'589. 760 

15'899. 765 

19'519. 828 

13'858. 273 

13'387. 605 

12'289. 036 

TESORO PUBLICO 
Descuentos Préstamos 

Diciembre .... 14'842. 909 89'385. 629 92'952. 274 

(+).-Bancos ex.asociados. bancos no asociados y público . 

Varios (+) Total 



Fin del mes 

Enero.. .. .. .. 
Febrero .. .. .. .. 

I Marzo . . . . . . . .  
Ch 

Abril . . . . . . . .  

1 Mayo . . . . . . . .  

Junio .. .. .. .. .. 
Julio.. .. .. .. .. 

Agosto .. .. .. .. 
Septiembre .. .. 
Octubre .. .. .. .. 
Noviembre .. .. 
Diciembre.. .. .. 

(ANEXO 111) 

OBLIGACIONES A LA VISTA 

DEPOSITOS D E  BANCOS ASOCIADOS 

Emisibn Bancos Otros Depósitos Total 
Asociados y Obligaciones de Depósitos - - 



(ANEXO III) 

EN,CAJE 

Oro Oro en 
intangible depósito, Total de Níquel Disponibili- Total de 

Fin del mes y según Plata en custodia, Encaje y dades en el Encaje Total 
Ley 7538 vista Legal otros exterior excedente 

Art. 28 y otros 

Enero ...... .. 41'657,300 1'002,736 6'480,380 49'140,416 139,437 419,665 559,102 49'699,518 

Febrero .. .... 43'075,789 1'020,480 6'374,868 50'471,137 135,274 172,581 . 307,855 50'778,992 

� 
Marzo . . 41'612,443 878,900 11'808,015 54'299,358 117,282 397,958 515,240 54'814,598 

Abril.. .. 43'480,764 749,695 6'080,934 50'311,393 137,579 110,117 247,696 50'559,089 

Mayo .. .. 45'733,466 707,190 8'506,213 54'946,869 125,729 230,760 356,489 55'303,358 

Junio ........ 42'528,431 610,580 15'296,907 58'435,918 144,286 758,280 902,566 59'338,484 

Julio .... 44'541,796 606,935 10'528,120 55'676,851 131,594 347,823 479,417 56'156,268 

Agosto .. 46'323,969 541,895 8'521,902 55'387,766 138,096 617,640 755,736 56'143,502 

_$,. 

Septiembre .. 43'089,791' 387,191 10'469,420 53'946,402 152,853 334,529 487,382 54'433,784 

Octubre .. .... 49'543,430 282,255 5'586,114 55'411,799 126,559 30,161 156,720 55'568,519 

Noviembre .... 50'300,173 248,564 10,101,721 60'650,458 122,024 1'677,629 1'799,653 62'450,111 

Diciembre .. .. 53'330,686 217,864 8'917,282 62'465,832 86,166 2'413,584 2'499,750 64'965,582 



(ANEXO IV): 

PORCENTAJES DEL ENCAJE 

Fin d�l mes 

Enero ...... ·-··· ...... ...... ....... . .... . 

Febrero ............ ...... ...... ...... ..... . 

Marzo ...... ...... ...... .... .. 

Abril 

Mayo 

Junio ...... ...... ...... ...... ...... ...... ..... . 

Julio ...... ...... ...... ...... ...... ...... ..... . 

Agosto ...... ...... ..... . 

Septiembre ... ... . ... .. 

Octubre ...... ...... ...... ...... ...... ..... . 

Noviembre ...... ...... ..... . 

Diciembre ...... ...... .... .. 

Encaje 
Legal 

25.38 

25.83 

26.81 

24.97 

26.17 

�7,.39 

23.79 

23.72 

23.25 

23.14 

24.85 

24.43 

-s6-

Encaje 
Exéedente 

0.29 

0.15 

0.25 

0.12 

0.17 

0.42 

0.20 

0.32 

0.21 

0.06 

0.74 

o�98

Encaje 
Total 

25.<,7 

25.98 

27.06 

25.09 

26.34 

27.81 

23.99 

24.04 

23.46 

23.20 

25.59 

25.41 



(ANEXO V) 

PRECIO MEDIO MENSUAL DEL ORO

(Soles por gramo fino) 

Meses 1933 1934 1935 •1935 1937 1938 1939 1940 1941 

Enero ...... ······ 3.71 4.46 4.59 4.38 4.25 4.52 5.47 5.58 7.10 
Febrero ... .. ······ ······ .... 3.86 4.34 4.69 4 .38 4.27 4.55 5.47 5.89 7,14 
Marzo .. . . . .  · · · · · ·  ...... ...... 3.93 4.33 4.80 4.39 4.23 4.57 5.49 5.98 7.15 
Abril 4.01 4.60 4.72 4.40 4.24 4.59 5.62 6.12 7.15 
Mayo 4.07 4.78 4.62 4.39 4.25 4.63 5.94 6.76 7,15 
Jqnio 3.94 4.64 4.59 4.36 4.35 4.72 6.21 7.10 7,15 
Julio ... ...... ...... ······ 3.98 4.65 4.58 4.35 4.27 4.78 5.92 7.10 7.15 
A:gosto ······ ...... ...... 4.11 4.69 4.58 · 4.34 4.25 5.03 5.85 7.10 7.15 
Septiembre ...... ...... 4.35 4.74 4.53 4,37 4.31 5.33 5.85 7.10 7.15 
Octubre .... ...... 4.56 4.74 4.37 4.47 4.40 5.26 5.85 7.10 7.15 
Noviembre ...... ..... 4.60 4.67 4.30 4.46 4.47 5.34 5.90 7.10 7.15 
Diciembre ······ 4.49 4.66 4.38 4.38 4.52 5.45 6.22 7.10 7.12 

Pronledio anual.. .... .... 4.13 4.61 4.56 4.39 4.32 4.90 5.82 6.67 7.14 

-57-



(ANEXO VI) 

PRECIO DIARIO D'EL ORO EN 1941 

(Soles por gramo fino) 

Días Enero Febrero Marzo Abril Mayo Junio Julio Agosto Stbre. Oct. Nov. Dic. 

- -- -- -- -- -- -- -- -

1 ······ 7.10 7.15 7.15 ...... . ..... 7.15 7.15 7.15 7.15 ...... 
7.15 

2 7.10 ...... ...... 7.15 7.15 7.15 7.15 7.15 7.15 . ..... 7.15 

3 7.10 7.10 7.15 7.15 7.15 7.15 7.15 ...... 7.15 7.15 7.15 7.15 

4 7.10 7.10 7.15 7.15 7.15 7.15 7.15 7.15 7.15 7.15 7.15 

5 ...... 7.15 7.15 7.15 7.15 7.15 7.15 7.15 7.15 . . . . . .  
7.15 7.15 

6 ...... 7.15 7.15 · · · · · ·  7.15 7.15 ...... 7.15 7.15 7.15 7.15 7.15 

7 7.10 7.15 7.15 7.15 7.15 7.15 7.15 7.15 ...... 7.15 7.15 

8 7.10 7.15 7.15 7.15 7.15 · · · · · ·  7.15 7.15 7.15 7.15 7.15 

1 
9 7.10 ...... 

ús 
7.15 7.15 7.15 7.15 7.15 7.15 7.15 ...... 7.15 

10 7.10 7.15 ...... 7.15 7.15 7.15 7.15 7.15 7.15 7.15 

� 
11 7.10 7.15 7.15 7.15 7.15 7.15 7.15 7.15 7.15 7.15 

12 ...... 7.15 7.15 7.15 7.15 7.15 7.15 7.15 . ..... 7.15 7.15 

13 7.10 7.15 7.15 ...... 7.15 7.15 .. .... 7.15 7.15 7.15 7.15 7.15 

14 7.10 7.15 7.15 7.15 7.15 7.15 7.15 7.15 ...... 7.15 7.15 

15 7.10 7.15 7.15 7.15 7.15 ...... 7.15 7.15 7.15 7.15 7.15 

16 7.10 ...... 7.15 7.15 7.15 7.15 7.15 7.15 7.15 . ..... 7.15 

17 7.10 7.15 7.15 7.15 7.15 7.15 7.15 ······ 7.1.5 7.15 7.15 7.15 

18 7.10 7.15 7.15 7.15 7.15 7.15 7.15 7.15 7.15 7.15 7.15 

19 ..... . 
7.15 7.15 7.15 7.15 7.15 7.15 7.15 . ..... 7.15 7.15 

20 7.10 7.15 7.15 ······ 7.15 7.15 ...... 7.15 7.15 7.15 7.15 7.08 

21 7.10 7.15 7.15 7.15 7,15 7.15 7.15 7.15 ······ 7.15 7.15 

22 7.10 7.15 7.15 7.15 . . . . . .  
7.15 7.15 7.15 7.15 7.15 7.08 

23 7.10 ...... 7.15 7.15 7.15 7.15 7.15 7.15 7.15 . ..... 7.08 

24 7.10 ...... 7.15 7.15 7.15 7.15 7.15 ······ ...... 7.15 7.15 7.08 

25 7.10 ...... 7.15 7.15 7.15 7.15 7.15 7.15 7.15 7.15 

26 ...... 7.15 7.15 7.15 7.15 7.15 7.15 7.15 7.15 . ..... 7.15 7.08 

27 7.10 7.15 7.15 ······ 7.15 7.15 ...... 7.15 7.15 7.15 . ..... 7.08 

28 7.10 7.15 7.15 7.15 7.15 7.15 7.15 7.15 7.15 
...... . ..... 

29 7.10 ...... 7.15 7.15 7.15 . ..... ...... 7.15 7.15 7.15 7.15 7.08 

30 7.10 ··· · · ·
7.15 7.15 7.15 ...... ...... 7.15 7.15 . ..... 7.08 

31 7.10 ...... 7.15 ...... 7.15 ······ 7.15 ······ ...... 7.15 ...... 7.08 

Promedio 7.10 7.14 7.15 7.15 7.15 7.15 7.15 7.15 7.15 7.15 7.15 7.12 



(ANEXO VII) 

CAMBIO =DIO MENSUAL (TIRO DE VENTA),, DE LA LIBRA ESTERLiNA Y EL DOLAR 
ESTADO.UNIDENSE . . 

(en soles) 

Meses 1 9 3 5  1 9 3 6  1 9 3 7  1 9 3 8  1 9 3 9  1 9 4 0  1 9 ' 4 1  - - - - - - - - 
f $ f a f $ f $ f $ f $ f $ 

Enero . . . . . . . .  20.62 4.23 19.86 4.04 19.01 3.90 20.57 4.12 23.23 4.99 20.87 5.27 26.16 6.50 

Febrero . . . . . .  20.94 4.30 19.83 3.98 19.03 3.91 20.69 4.13 23.32 4.98 21.84 5.54 26.16 6.50 ' Marro . . . . . . . .  20.92 4.38 19.86 4.01 18.80 3.88 20.79 4.18 23.41 5.00 21.38 5.68 26.16 6.50 

Abril . . . . . . . . . .  20.96 4.33 19.88 4.03 19.08 3.90 20.89 4.20 24.00 5.14 20.31 5.81 26.16 6.50 

I Mayo . . . . . . . . . .  20.63 4.23 19.93 4.02 19.31 3.92 21.04 4.25 25.44 5.45 20.34 6.26 26.16 6.50 

Junio . . . . . . . .  20.67 4.21 20.00 4.00 19.67 4.00 21.33 4.31 26.85 5175 23.21 6.50 26.16 6.50 I 
Julio .......... 20.74 4.19 19.93 3.98 19.40 3.92 21.52 4.38 25.41 5.45 24.42 6.50, 26.16 6.50 I 
Agosto .. .. .. 20.73 4.18 19.96 3.98 19.37 3.90 22.35 4.59 24.94 5.36 24.40 6.50 26.16 6.50 I 
Septiembre .... 20.51 4.16 20.20 4.03 19.53 3.9.5 23.34 4.87.  22.05 5.36 26.06 6.50 26.16 6.50 . I 
Octubre . . . . . .  19.62 4.02 20.07 4.11 19.94 4.04 22.63 4.77 23.48 5.36 26.06 6.50 26.16 6.50 I 
Noviembre .... 19.42 3.96 19.93 4.09 20.29 4.07 22.73 4.84 24.51 5.39 26.06 6.50 26.16 6.50 l.---. - ,  

Diciembre .... 19.88 4.04 19.42 3.98 20.57 4.13 23.09 4.95. 22.36 5.78 26.06 6.50 26.16 6.50 

Promedioanual 20.47 4.19 19.91 4.02 19.50 3.96 21.75 4.47 24.08 5.33 23.42 6.17 26.16 6.50 



(ANEXO VIII) 

CHEQUES COMPENSADOS 

Enero . . . . . . . .  

. . . . . .  . Febrero 

Marzo . . . . . . .  

. . . . . . . .  1 Abril 

Mayo . . . . . . . .  
O 

. . . . . . . .  
I 

Junio 

Julio . . . . . . . .  

Agosto . . . . . .  

Septiembre .. 

Octubre . . . . . .  

Noviembre . . . .  

Diciembre . . . .  

Total . . . . . .  





. . 
(ANEXO X) 

PRECIOS AL P'OR MAYOR 

Meses 1932 1933 1934 1935 1936 1937 1938 1939 1940 1941 ..... . . . d . . 
Enero . . . . . . . . . . . .  164.6 172.2 186.8 186.3 191.1 194.0 204.3 207.8 237.4 260.0 

Febrero .......... 163.0 172.1 186.6 188.2 191.9 198.8 204.9 205.8 239.2 265.1 

Marzo ............ 163.8 173.7 184.1 191.2 191.2 204.0 203.9 206.2 238.4 266.9 

Abril .............. 162.7 178.6 187.4 190.6 192.5 208.1 203.7 206.2 238.3 269.3 

Mayo ............ 164.3 178.4 187.8 190.4 192.1 209.1 203.3 208.1 244.3 275.1 

Junio ............' 175.3 180.0 189.8 191.5 191.3 205.7 202.9 213.9 247.1 283.0 

Julio . . . . . . . . . . . .  176.5 181.0 188.8 190.7 192.5 206.2 204.1 212.8 252.3 287.6 

............ Agosto 174.2 182.1 191.4 188.6 192.7 205.7 205.5 215.8 252.3 298.1 

. . . .  Septiembre 174.0 184.2 190.9 186.7 192.2 207.2 204.8 219.6 250.6 308.4 

.......... Octubre 176.4 186.6 187.9 188.0 192.0 205.4 207.4 219.8 251.2 318.3 

...... Noviembre 177.6 186.3 187.0 188.1 191.7 205.6 207.6 233.9 254.2 328.6' 

....... Diciembre 173.1 186.6 185.3 189.3 191.6 202.6 206.7 237.3 259.1 329.0 

Promedio anua. l 170.3 182.2 188.1 188.8 192.1 205.1 204.8 215.0 247.8 290.8 



Meses. 

Enero ............ 
.......... Febrero 

............ Marzo 

............ Abril 

............ Mayo 

.............. Junio 

.............. Julio 

............. Agosto 

.... Septiembre 

. . . . . .  Octubre 

. . . . . .  Noviembre 

...... Diciembre 

Promedio anual 

(ANEXO XI) 

COSTO DE LA ViDA 



(ANEXO XII)  

VALORES MOBILIARIOS 

(1926 : 100) 

INDICE D E  COTIZACIONES D E  BONOS 

Meses . 
Enero . . . . . . . . . .  
Febrero . . . . . . .  
Marzo . . . . . . . .  
Abril . . . . . . . . . .  
Mayo . . . . . . . .  
Junio . . . . . . . . . .  
Julio . . . . . . . . . .  
Agosto . . . . . . . .  
Septiembre . . . .  
Octubre . . . . . . . .  

. . . .  Noviembre 
. . . . . .  Diciembre 

Indice anual . . . .  

IND'ICE D E  COTIZACIONES D E  ACCIONES 

Meses 1932 . . 
Enero . . . . . . . .  73.3 

Febrero . . . . . . . .  72.7 

Marzo . . . . . . . .  72.7 
Abril . . . . . . . . . .  71.0 

Mayo . . . . . . . . . .  70.5 

Junio . . . . . . . .  69.5 
Julio . . . . . . . . . .  67.6 

. . . . . . . . . .  Agosto 67.5 
Septiembre . . . .  65.9 

Octubre . . . . . . . .  66.0 

Noviembre . . . . . .  65.8 
. . . . . .  Diciembre 63.9 

Indiceanual .... 68.9 68.8 85.1 105.3 105.1 108.8 111.4 134.6 132.6 142.5 



Q 

. . .  

. . 

Fin del año - 
1932 ........ 
1933 ........ 
1934 ........ 
1935 ............ 
1936 ....: .... 
1037 ........ 
1938 ........ 
1939 ......... 
1940 ....-.... 
1941 ........ 

. , 

.. - . . 

Fin del año 

Avances 

Cuentas 
Corrientes - 

;e incluyen los 

' '  (ANEXO ' ~ 1 1 1 )  .; " '  ' , 

: .S 

COLOCACIONES , , 

. . .  

(Bancos Comerciales) 

Préstamos Descuentos Otras - - - 

. . .  
(ANEXO XIV) . . 

DEPOSITOS 
i.. ' , . . .1; . 

(Bancos Comerci:ales> -' 

A Plazo De Ahorro 

I . .  

Otros 
Depósitos. - 
211,079 
185,451 
877,506 

2'109,428 
2'354,448 
1'141,873 
2'498,996 
1'528,298 

TOTAL - 
134'167,611 
94'329,917 
119'065,276 
140'973,905 
177'396,541 
192'569,618 
216'628,756 
237'019,812 
267'899,638 
304'469,329 

TOTAL 

depósitos que los Bancos mantienen entre si. 

- 65 



(ANEXO XV) 
, - 

MONTO DE LOS CHEO.UES PAGADOS CON CARGO A LAS CUENTAS CORRIENTES 

Meses 1936 1937 1938 1939 1940 1941 - - - - - 
Enero.. .. .. .. 188'631,628 194'022,060 231'310,520 253'857,030 289'647,635 322'01 1,744 

l 

Febrero.. .. .. 159'569,905 173'978,924 211'671,304 211'581,103 244'246,461 283'492,838 

Marzo.. .. .. .. 188'896,871 197'459,225 229'606,128 268'183,996 250~114,420 330'261,128 

I Abril.. .. .. .. 180'784,818 

Mayo .. .. .. .. 187'890,345 
3 
1 

Junio .. .. .. . . 208'600,142 

Julio .. .. .. .. 236'745,750 

Agosto .. .. .. .. 214'108,678 

Septiembre .. 219'212,146 

Octubre .. .. .. 214'604,529 

Noviembre.. .. 191'614.758 

Diciembre .. .. 222'846,772 

Total ........ 2,413'506,342 



. .  C O R R E S P O N D I E N T E S  A L  3 1  D E  D I C I E M B R E  D E  1 9 4 1  

%$, &: 



- 
\ 

ACTIVO Y SALDOS DEUDORES 

ENCAJE Y FONDOS EN EL EXTRANJERO 

EncaJe Lcgal en e l  Pero 
. . . . . .  Oro .intangible.-Ley 7526. Art. 3 (Us. 16,338.71115) S/. 3S1784,832.53(') 

. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Oro.-Ley 7538. Art. 28 , 14'545.853.63 
Monedas de  plata.-Ley 7137. Art. 68 . . . . . . . . . . . . . . . . . .  ., 217,864.00 S/. 53'548,550.16 

Encaje Legal en e l  Extranjero 
O r ~ . - ~ e y  7538. Art. 28. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  S/. 4'094,972.08 

. . . . . .  Dlsponlbil~idades pagsderns en oro.-Ley 7538. Art. 28 ,, 4'822,310.00 ,, 8'917,282.08 

Total del EnoaJe Legal (Art. 68) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  S/. 62'465,832.24 -' I 
jij 

EnoaJe Excedente en el Pero 
Monedas de  n i ~ u e l  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  S / .  86,166.46 
Cheques y valores a cargo de  otros Bancos . . . . . . . . . . . . . . .  ,, 21,717.01 

EnoaJe Excedente en el ExtranJero 

EncaJe Total . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  S/. 64'965,Se 

. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Fondos en e l  Extranjero ,. 
. . .  . . . . . . . . . .  

COLOCACIONES 
Bancos Asooiados 

. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Redescuentos 
Ley 7538 .S/. 15:6,000;00 . . .  ( Leyes 8518-9009 . . . . . . . . . . . . . . .  ,, 14'687,909.00 S/ .  14'842,909.00 r i  tt 

7. 

. .  . . : .  
"2 Banoos no Asoolados ;. : .S:. 

Descuentos . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  S/. 3'865,503.50 ::q 
Credito en cuenta  corriente con garantfa . . . . . . . . . . . . . . .  ,, 3'000,000.00 , 6'865,503.50 , .:d 

,S 
Bancos ex-Aeoolados 
nedescuentos . . . .  Ley 6745 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  5 4 4  f i ~ ~  R O  

d 
Tesoro POblioo 

. . . .  .. . . . . . . .  
Leyes 7760-7817-8803-9009 S/. 33'840,247.92 

8040-8101-8803-9009 9'697,213.53 G .$ . . . .  Pr6stamos .. 8191. Art. 7. 8803-0009 . . . . . .  4'848,606.78 3 
8579-8803-8915-9009 6'065,995.37 f '  ,. . . . . . . .  

Ley 9312 . . . . . . . . . . . . . . .  44'466,207.28 
Credlto . . . . . .  Leyes 8574-8018-9009-9033 . . . . . .  21'889,112.00 .FI .. .. Descuentos . . . . .  .. 8612-8000 . . . . . . . . . . .  61'430,522.23 1829337,904.52 

INVERSlONE8 
Inrnuebles . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  S/. 550,000.00 

%I 
Valores en poder  del Superintendente d e  Bancos . . . . . . . . .  .23,709.55 -4 
Muebles . . . . . . . . . . . . . . .  ; . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  I, 1.00 ,, 573,7' 

OTRAS CUENTAS DEL ACTIVO . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  
(*).-Este oro esta  valonlzado a raz6n de  S/o. 2.3738 por  a 

 ramo d e  oro. Su valor actual a S/o. 7.08 asciende a S/o. .S/. 278107i,ofi 
115'678,074.94. -/ 

J 

CLEMENTE DE ALTHAUO LUIS GUlLLERnlO OSTOLAZA 
Gerente General Director 







XVII) 

AL 31 DE DICIEMBRE DE 1941 

. H A B E R  

Intereses percibldos.. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  S/. 3'222,906.87 

.. Cornlslones y otras utilidades' . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  :. ,, 453,947.83 . . .  

Reintegros . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  ., 380.00 . . 
. . . . . . . .  1 

! 
. . .  ! 

. . 
1 
1 

. . . .  
i 
! 

. . 

. . . . .  . . ! 
i 

. . .  i 

. . .  . . . .  

. . . . .  S/. 3'477.>1!.50 , . , 

. . . . . .  
. . .  . . . . .  . . 

AUGUSTO NAURER J. L. . Z A V A U  
Dlrector Contador 

. . .  

. . 



ACTIVO Y 8ALD08 DEUDORES 

ENCAJE Y FONDOS EN E L  EXTRANJERO 

Encale Leaal en el 

después de la distribución del sal, 

- . - - . - - ~ ~ 

. . . . . .  Oro ,intangible.-Ley 7526. Art. 3 (Ks. 16,338.71115) S/. 38'784,832.53(*) 
oro.-~ey 7538. Art. 28 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  14'545,853.63 S # 
Monedas d e  plata.-Ley 7137. Art. 68 ,, 217,864.00 S/. 53'548,550.16 ,A . . . . . . . . . . . . . . . . . .  ;) 

d 

EncaJe Legal en e l  ExtranJero 3 
Oro.-Ley 7538. Art. 28. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  S/.  4'004,073.08 4 

. Disponibilldades pagaderas e n  oro.-Ley 7538. Art. 28 . . . . . .  ,, 4'322,3 10.00 .. 8'917,282.08 
. . , -. - . 0: . . . . . .  

Total del EnoaJe Legal (Art. 68) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  S/. 62'465,832.24% '. 1 
. . . 3  

EncaJe Excedente en el Pero ,.., ii 
. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Monedas de nlquel S/. 86,166.46 $ 

. . . . . . .  
Cheques y valor&$.. a cargo. de o t r o s  Dancos . . . . . . . . . . . . . . .  ,, 2.1,717.01 

S/. 107.883.47 4 
EncaJe Excedente en el Extranjero . . .  

Dl~sponibilidudes . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  , 2'391,866.54 ,, 2'499,750.01 C 
'3 
^* 

. . 
. . :5 . . . . .  Encaje Total . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  S/. 64'065,58, 

.2 
Fondos en el ExtranJero :c. ..... z: . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  ,, 4'616,n;i 

+i 

COLOCACIONES , .: . . 
J 

. . . . . . . . . . .  Bancos Asociados .e 
Ley 7538 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  S/. 155,000.00 

Redescuentos . . .  ( Leyes 8516-9009 i49687,909.00 S/. 14'842.9Op00 C . . . . . . . . . . . . . . . . .  S 
, ii, 

Bancos no Asociados ,,$ 
Descuentos . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  c/. 3'865,503.50 4 
Credlto e n  ouenta corriente con garantta . . . . . . . . . . . . . . . . .  3'000,000.00 .. 6'865,503.50 

Bancos ex-Asoolados 
B 

Redescuentos . . . .  Ley 6745 . . . . . . . . . . . . . . . . . .  541,666.82 .g 
Tesoro PQbl ico 

. . . .  
. . . . .  

Leyes 7760-7817-8803-9009 S/. 33'940,247.32 
,, 8040-8191-8803-8009 , 9'697,213.53 .3 

Prestamos . . . .  ,, 8191. Art..7. 8803-9009 . . . .  ,, 4'648,606.79 - 4 
,, 8579-8803-8015-9009 . . . . .  ,, 6'065.995.37 k 

. . . . . . . . . . . . .  Ley ,9312 , 44'466,207.28 4 
Credito . . . . . .  e y e s . 8 5 7 4 - 8 6 1 8 - 9 0 0 9 - 9 0 3 3  . . . .  ,, 21~889,112.00 

. . .  Desau.entos ....: :, . . .  ,, 86i2-9009 . . . . . . . . .  , 61'430.522.23 ,, 182'337.904.52 ,, 204'587,Qt 

INV,ERSIONES d 
. . . . . . . . . . . . . . . .  

1nmuei;i.e~ . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  S/. 550,000.0~0 ' 
Valores en poder del  Superlnlendenle d e  Bancos . . . . . . . . .  23,709.55 r,! . .  
Muebles ...................... , . . . . . . . . . . . . . . . . .  .. . : .  . , ..' 

.. : .m- i ; O O  ,, 57 

OTRAS CUENTAS DEL ACT,IVO . . . . . . . . . . . .  ,. . . . . . . . . .  1 0 2 , ~  

(*j . -~ste  oro c s t ~  valorizado n .raz6n de  S/O. 2.3738 ~ o r  .:i 
momo d e  oro. Su 
115'678,074.94. 

valor actual a 

CLCMENTE D E  ALTHAUS LUIS GUILLERMO OSTOLAZA 
Gerente General Director 
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(ANEXO XIX) 

LEYES CITADAS EN EL BALANCE . 
L e y  6745, d e  1 1  d e  febrero  d e  1990. 

L e y  7187 d e  18 d e  abril d e  1931. 

Se refiere a las diversas partidas de que podra estar constituido el encaje legal del Banco 

L e y  7526. d e  18 d e  m a y o  d e  19ss. 

Suspende la conversidn del blllete y declara a la vez lntanglble el encaje de oro eslstente en 
la fecha en que se tomd aquella meclida, el cual se computa a la paridad legal. 

L e y  7588; d e  1 d e  julio d e  1992. 

Moalrlca el Art. 50 de le ley orgtinlca del ~ a n c o  Central. 7j37, autorlzando el redescuento a 

os y Consignaciones hasta por la cantidad de dos y medlo millones de soles. 

Leu 7586, d e  1 d e  julio d e  1932. 

Autoriza a1 Banco Central para comprar y vender llbremente barras y monedas a e  oro y 
$ giros a la vlsta o a plazo sobre el extranjero a los precios del mercado, las cuales figuraran en 

L e y  7760, d e  9 d e  junio d e  1933. 

Leu 7Rt7 .  d e  7 d e  oteuhre d e  l.QS3. 

Amplla en clnco millones de soles el prestarno autorizado por la ley 7760 destlnado a la 

L e y  7881, d e  8 d e  m a y o  d e  1934. 

L e v e s  8040, d e  18 d e  marro  d e  1985, y 8191 d e  6 d e  mniao d e  1986. 

Leu 8518, d e  22 d e  m a r z o  d e  1957. 

L e y  8574, d e  97 d e  agos to  d e  1937. 

Autoriza al Banco Central a conceder un adelanto en cuenta corriente al Poder Ejecutlvo. 



L e y  8579, d e  8 d e  sept iembre  d e  1987. 

Autoriza un prestamo al Poder Ejecutivo hasta de cuatro rn~llones de soles para 18 defensa 
nacional, amortlzable mensualmente con productos del Impuesto del 1 por ciento ad-valorem SO- 

a r e  las mercader183 de Importacl6n creado por la ley 7695. 

Ley 8612, d e  1 d e  enero  d e  1998. 

Faculta 81 Banco Central para descontar los glros emltldos por el Tesoro Público a cargo 
ae la caja de DepOSltOS y consignaciones, autorizado por la ley 7881, que sobrepasen la suma 
que el Art. 1 de Ia ley 8518 fija como lfmlte d e  los que pueden ser  descontados por los bancos 
asociados y redescontaaos por el Banco Central. 

L e y  8618, d e  81 d e  enero  d e  1988. 

Autorlza a1 Poder Ejecutlvo para que lnvlerta en los trebaJOS de prolongaci6n del Termlnal 
Marltlmo del Callao y obras anexas, el excedente del producto de las rentas y utilldades que el 
Art. 3 de la ley 8574 especlflca con destlno a las obras menclonadas en ella y pnra celebrar los 
contratos que fueren necesarlos a efecto de cumpllr los flnes de esa ley. 

Ley 8808, d e  19 d e  enero  d e  1980. 

Autoriza a1 Poder Ejecutlvo para glrar, con destino a la defensa nacional,  por las cantlda- 
aes amartizadas hasta el 31 .de diciembre de 1938 en los prestamos autorizados por las leyes 
7760, 7817. 8040, 8191 Y 8579. 

L e y  8915, d e  6 d e  julio de 1939. 

Amplia en tres millones de solee rl prestamo para la defensa nacional autorlzado por la ley 
8579. 

L e y  9008, d e  24 d e  n o v i e m b r e  d e  1889. 

Unlflca los tipos de amortlzaci6n e intereses de los preStomOS autorlzado~ por las leyes 7760- 
7817, 8040-8191, 8191 Art. 7. 8574-8618 y 8578.8915. 

L e y  9098, d e  28 d e  n o v i e m b r e  d e  1999. 

Autoriza al Banco Ceniral para ampliar el adelanto en cuento carrlente concedido al Poder 
EJecutivo segdn ley 8574. 

Ley 9312, d e  10 d e  f e b r e r o  d e  1941. 

Autoriza a1 Banco Central para conceder a1 'Poder EJeCUtlVO un prestamo hasta por ciento 
Cincuenta millones de soles para In dcfensa nacional. 






