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Parece, sin embargo, que esta crisis ha tocado 
l S ya su punto más bajo. zs improbable que aque- 

lla etapa de malestar econólnjco y fi- nanciero' . prolongarse. p,or más ' , 

Hay, ,desde luego, síntomas reveladores de .  que 
n se v i  colmalido ya el ciclo de la crisis niundial 

y de que se avecina una era, *ás bonancible pa- 
ra .thdas']as la periodicidad de la 

do 'de restablecimiento. 

mática de las fuerzas naturales. 
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L a  política monetaria y de crédito que el el día 18 c,on el No. 7526, quedando así autoriza, 

lmente la inconvertibilidad . del ,billete. 

tada demanda de cambios extranjeros sustentada confianza reinante acerca de la 
el nuevo monetario. Las re- 

oro bajaron de 60 millones a que 
en cifras redondas al el 

del rest.ablecimiento en el país del' 

ón del Instituto emisor. Comen~b 
te en el Perú el 18 de mayo de 
sde un mes antes-desde la fe- 
ley que lo promulgó-el Banco 

de. Reserva, antecesar del actual Banco, efectiló 
. . 

!as operacioiies de conversión permitidas. 

L a  rememoración de estos antecedentes al 
cabo de un año de haber regido el sistema- y 

2.-Suspensión de la conversión de más de medio año de haber sido suspendido, 

erío& de nuestra vida econó- 
propósito de crítica. Sólo tiene. 

que revisten los estudios bis-' 
a n  de episodios recientes, por' 

de ellos se desprenden. Con- 
xperiencia.monetaria sea. m- 
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pliamente conocida para que al terminar la Cri- vez g 
sis que hoy embarga al país, en que habrá de que 
afrontarse nuevamente el problema siempre ac- dad 
tua,l de la estabilidad de la moneda, base in- cho 
sustituible del resurgimiento de la economía na- nida. 
cional, aprovechen sagazmente sus eilse~ñaiizas. nues 
' ~1 régilllen del patróii oro de cambio for 
se estableció en, circunstancias est,raordinariu- 
Inente críticas de la económica y PO- ra. 
]ítica del país, Este se hallaba bajo la desorieii- régiilien l~olítico de Juiit,as de Gobierno no 
tttción que en el orden económico-financiero pro- pudo preparar iin ])resupuesto fiscal equili- ' 

. clujo la crisis muiidial y la depresión propia Y brado, base, fundamento insustituible de toda 
por repercilsión de su ecoilomía y sus finanzas reforma monetaria que persigue la estabili- ' 
públicas y privadas. A estas circunstancias se dad del signo de cambio. El  inflado pre- 
sumó, apenas comerizado el funcionamiento del supuesto de 1930, que arrojó fuerte défi- . 
sisteua, la crisis financiera más intensa que ha cit, continuó coino pauta fiscal durante 1931, 
afrontado el mundo iniciada con la quiebra del apenas con modificacioiies iiisustanciales. Los : 

Credit Anstalt de Austria y la moratoria han- pr 
caria de Alemania, la cual había de destruir qu 

. gucesivam~ilte y en plazo breve el sistema ino- bl 
iletario de la mayoría de los países del orbe. 

Como sabemos, la Misión de Consejeros 
Financieros que presidió el Profesar Edmin 
ICemqerer, organizó, por encargo del anterior 
Banco de Rcserva y con aprobación del Go- 
bierno, el: actual régimeii bancario y monetario 
del país. Constituída esa Misión por especin- 
listas en alos diversos .ramos d e  la' economía Y 
las finanzas,, no 'dejó eila d e  considerar las 
condiciones, difíciles que atravesaba la nación 
para sdoptar .un sistema monetario cuyo man- 
tenimiento exige eficaces medidas de orden y 
disciplina en la política y é n l a s  finanzas pfi- 
blicas. La:Misión preparó con ese Motivo deil- 
t ro 'de  l a  Ióg.ica de sus procedimientos, como 
complemento o parte integrailte de sus .estu- 
dios inonetarios y bancarios, sendos proyectov 
wbre 'régimen de . inipuestos, organización de 
las Aduanas y de. otras institucioiies . fiscales 

- como la Cont,raloría y el Tesoro, y sobre el r6- 
gimen del presupuesto. 

hTo, ha,bía de lla,iiiar la atención que e1 nue- 
vo 'régimen de estabilidad monetaria tropeza- 
ra  con graves obstáculos derivados de las con- 
diciones internas del pa 
que la ,adopción de los , 

la Misión preparó, especial 
fiscal y de control. del presupuesto-que con 
el monetario. y bancario f o r m a r u n  plan inte- dial puso. a prueba el sistema monetario j n ? -  
grante de. la organización que se le liabía en- plantado en tan difíciles condiciones. El  nio- 
comendado,-facilitaría la regularización de la virnieiito general de deflación cada día más in- 
economía y las finanzas nacionales. No es im-. tenso. manifestado en la baja coiistante del : 

. .. p,utable en justicia a la. Misión Financiera que nivel de precios en .los mercados internacionn- : 
.-. no .se adoptaran todos sus proyectos, los cua- . . .,:. .. 

,: 
les por sil trabas611 íiltimn habrían tenido tal 

..: . . 
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Ligada al oro nuestra moneda, el nivel gene- 

a indispensable que se realizara en el 
el mismo grado de la valorizacióndel 
1 aumento del poder adquisitivo de 13 
la baja de los salarios y de los suel- 

Los háoitos nacionales no habían 
ablemente. Se ec]laba de nienos por 

las colldiciolies fáciles en que se 

. ""  ,. <- ., .;. ..... .,:.- 
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basado en la conversión del billete. 

Privada Inglaterra de la importailte fuente . 

Pero una nueva le intensa baja de precios de 

, , . . . .  . 
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so de l a  deflación, l a  cual se revelaba pi.iiici- 
palineiibe,en los países de patrón de oro, diri- 
gentes del movimiento deflacionista, en la ba- 

- j a  de los salarios, y sobre tomdo, en las crecien- 
t e s  cifras de la  desocupación; aspectos de la 
crisis que afortunadarneii~e entrc iiosotros.no 
alcanzaban la  gravedad que en aquéllos. E l  ni- 
vel cada vez más bajo de los nuevos ~lalorcs 
in~indiales se reflejaba asimismo en el país; pe- 
ro como era lógico con iin creciente retraso qlie 
daba a los signos de cambio estranjeros basados 
en el oro mayor valiiniento Y preferencia. El 
reajuste inevitable y forzado no impedía. por su 
leve retraso, que la demanda por el dólar fuera 
constante La  atracción del dólar era por eso 

en nuestro de divisas. -#-O 
tal forma se hacían sentir las leyes económicas 
naturales, cuyas relaciones clr .antecedentes y 
cc;nsecuentes a, simple imperceptibles 
las más de las veces, De allí que desde que se es- 
tableciera el sistema rnonetarjo basado en pa- 
trón oro de. Cw;bio, y con excepción del cprto 
período de bnas cuantas semanas entre '()&u- 
bre 'noviembre ,de 1931, e l t i po  de cambio S& 
bre el dólar invariablemente , eE el 
Punto de exportacióii. Esto illdicab& una de- 
&anda latente por, divisas GrO. E l  tiPO a& Va,- 
lar del circulante nacional, aunque ño . pef día 
su conel  oro bada día más apfeciado, 
llevaba inevitablemente ,en el reajiiste el re,; 
traso ,impei-cept[ible veces Pero evidente del 
qce sigue dificultad un  camino e n  que 
otros le anteceden. 

Si la 'deflación mundial se hubiera. deteni- 
do, se hubi,eran e,stabilizado los precios, no 
ocurriendo tan repentinas bajas que hacían 
descender cada vez nisel de ,los valorles in- 
ternacionales, no habría corrido peligro tal vez 
nuestro r&gilnen monetario; pero la creciente 
apreciación del oro y, por lo tallto, de la u n i ~  
dad monetaria naciond, o lo q u e  es equivalell- 
t.e, la continua baj.a de todos 10s valores en 
nuesl!ra economía exigía al  país esfuerzos y sa- 
crificios para los que no se le habia preparado 
convenieiite,m,ente. 

Esto no significa que desde un punto de 
vista teórico, principista, no le hubitera sido 
posible al  Perú maiitener el régimen de 
bilidad monetaria a base de oro. Quiere d'ecir 

eramente que su c,ol1servación exigía un con- 
junto .de colldicignes que no llegó a reunir. Re- 
queríase' entre otras cosas conocimiento amplí- 
simo y en modo dirección controlada de . 
10s elementos más .  íntimos de la economía na- 
cional,. resfiricción severa de 10s consumos SU- 

- 

. . ._ 
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p6rfliios o iiiiiecesürios, discipliiia y ordeii sn  
la gestión presupuest,al, y sobre todo esto, vo- 
Iiintzd decidida en el país entero de i~ i an t e i l e~  
la (estabi1ida:d de la  mloneda; para  todo lo cual 
era indispensable que la ilación estuviera pre- 
!,a,racIa institucioilal y espiritualmente. 

Er11p.si.0, no era unánime a este respecto, el 
sentir de la opinión pública al comeiizar el afio 
1932. Des,de los últinios (lías de diciembre an- 
terior se había iniciado iiiia iatlsiisa demanda 
de cambio extranjero, cuya satisfaccióii por c.1 
Banco Ceiltral conducía a l a  reduccióii coilti- 
Eiia de las Eeservas d'e oro. E l  sosteniiniento 
del régimen monetario se tornaba en esta vir- 
tud más difícil. La  nueva baja de los precios 
de niiestros productos agrícolas inclinó en con- 
t ra  del régimen nionetario a un sector iinpor- 
tante .de la export!~cióii naciona.1. Cosa análoga 
:ocurrió con el gran s.ector de los deudores y 
obligacionistas, que sufrían la crisis con más du- 
reza por el continuado aumento en el t a l o r  de 
la  unidad monetaria en que debían cubrir. sus 
conlpronlisos y por las ,menores espectativas 
de  rehabilitación que- ofrecía l a  . creci,enti de- 
presióii comercial y d s  los. negocios. E n  diver- 
sos círculos de la opiiiión se abogaba decidida- 
mente por l a  suspensión del patrón de oro. E n  
vis ta ,  de l a  fuerte propaganda en este sentido 
el Coiigr,eso Constituyeiltk s e  vió precisado a 
forniular una . primera. de.clára.ción-repetida 
Gespués-estatuyendo que ' e l  gobierno debería 
mantener l a  intailgibilidad' de  la moneda. 

El' Banco Central de Reserva por s!l parte, 
obligado custodio del sistema monetario .basa- 
do en la libre, conversión del billete, llainó la  
atención .del gobiernot en notas que oportiiila- 
nieilt;e vieron l a .  luz, sobre aspectos importpn- 
tes del régiilien presupuestario y l a  gestión ha- 
cendaria, considerados coiiio . los cimientos de 
todo régimen de estabilidad valutaria. Las no- 
tas del Banco y las declaraciones del. Congreso 
Constituyenbe fueron estériles; no ~oo tuv i e ron  
la desconfianza ya doiilinante sobre nuestro 
signo de cambio. Por  el contrario, la contpiiua 
demanda de -divisas, segiiía redilciendo fucrte- 
mente las rcservac aúreas del Banco, produ- 
ci,eiido a la vez gran contracción del circulan- 
to. Al propio tiempo, la disininueión de los de- 
pósitos de los Bancos particulares, amenazaba 
pon-r a las instituciones: de créditn en situa- 
ción delicada. Estas se hallaban dispuestas a 
usar ,de sus créditos extranjeros para. suplir , l a -  
gran evasión de capitales. líquidos que se ope- 
raba en el país; pero vacilaban ante la igse-. 

DEL BANCO 

asuntos de vital importaiicia para el-país. Ha- 
bía un punto único de consenso general jr era 

a corto o largo plazo. 
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ciendo la tragedia de su do- 

nto de sus f,mcio- 
caprichosos según 

a l a  política finan- 

rmitió la liquida- 
ados, la reducción 
base 'real y redu- 
eraciones al con- 
como consecuen- 

t.enía que ser in- 
cional se coloca- 

Este,  era el re- 
ón imponía. L a  , 

Nuestra unidacl monetaria ha conservado apro- sus  condiciones de liquidabilidad. Esta  políti- 
ximadamente su valor de adquisición o poder ca crediticia del Banco CenQral ha coincidido 

i - 

-- . . 
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lante ha servido apenas para cont~arrestar las 
repercusiones de la piersistente deflación mun- 
dial y la intensificación de la depresión econó- 
mica en e1 país. 

Es ocioso considerar hoy si pudo evitarse con necesidades atendibles. 
la suspensión de la conversión, porque 1'0s acon- 
tecimientos no se discuten n i .e ra  fácil prever 
el curso futuro de la crisis ante la infinita com- 
plejidad de sus causas. En e l  orden teórico y 
principista, el punto obtendría contestación 

Existían en el país todos los ele- 
mentos fundam,entales capaces de mantener la 
estabilidad monetaria. L'os elementos. básicos 
de la economía no exigían in.&spensablemente 
una medi'da como esa para hacer frente a 10s 
efectos de la depresión. El curso posterior de 
la inconv,ersión 10 &,credita. Pero en el orden 
práct(ic0, en el orden de la política militante, 
la respuesta sería negativa. Faltaba :l.a direc- 
ción conjunta e integral que. colocara al país 
al margen de esa eventualidad. 

contró en el país, desde los primeros, momen- , Por las razones y tos, serias resistencias en determinados secta- 
ante la inevitable realidad de los hechos, no res de la opinión. Se creía que la depresión , 

cabe duda que el Banco procedió con gran 
acierto solicitando del Qobierno-cuya opinión 
era concordante-obtuviera del Congreso. Cons- 
tituyente la .ley aufloritativa para suspender la 
libre conversión de sus billetes. Esta política 
del Banco en defensa -de sus reservas de oro, 
l o  ha permitido conservar la moneda con un 
elevado respaldo, cuyo po,rcentaje sobre los bi- 
lletes emitidos pasa de 80 por ciento en oro Y 
de 90 por ciento en el encaje total. 

El problema mmoñetario no cubre sino una 
parte, un aspecto del pro,blema general econó- 
mico, político y financiero. Ante la continua- 
ción de 1s crisis mundial, la inconversión tenía 
que ser tarde o temprano una realidad, al no 
obtener soliición armónica 10s diversos proble- 
mas internos que confrontaba la nacionalidad. 

. . -. 
3.-Modificación de la Ley del Banco Central 

de Reserva del Perú 

Por ley NO. 7538, de 1." de julio, se modi- 
ficaron algunas de las disposiciones del de- 
creto-le~ de fundación de este Banco Central. 
Las modificaciones introducidas no afectaron junio. 
este decreto-ley en su contenido fundamental, 
3' es así como el Banco ha ccinservgdo su es- 
tructura originaria y sus funciones esenciales 
de organismo bancario central e instituto de 

r 
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Durante los primero 
bre, las fluctuaciones d 
ron relativamente sin exageración. Especial- A~~~~~ opuesto al control de cambios, ,el 
mente el cambio con la libra esterlina osciló B~~~~ no ha estimado que su posición freilte 
alrededor de la  paridad legal, 10 que signifi- a las continuas y violentas fluctuaciones en 
ca que tanto la libra esterlina Como el sol pe- 1, época de incertidumbre ,a que nos hemos 
ruano tuvieron el mismo grado de desvalori- referido, que hacía niás sensible el mercado 
zación frente al dólar. 

gal en el punto de la  
que a partir. de esa fe 
hasta S/. 5.00, en segui 
hasta el mes de julio 
dos de agosto g bajar 
bre, en cuya fecha ini 
hasta más de S/. 6.0 
octubre, comenzando 
irregular hasta fin de año. 

El  curso de la 1 
brueco descenso en s 

nueva elevación hac 
da quillceila de ma. 

' imitada por el Per 
gue la paridad le 
fluctuaciones no 
mes de septiembre 
a la par que el d 
punto más alto a 
lina; luego inició 
larmente tendiend 
paridad legal liacia fines de diciembre. 

Las contiilnas oscilaciones de cambio durau- ciones, eliminó así automáticamente las opera- 
te el régimen de la incoilversión y especial- ciones especulativas y redujo las operaciones .' 

mente en los últimos meses del año desperta- de cambio a las requeridas por las necesidades 
ron en cierto círculo de opinión la idea de que. normales del comercio internacional. Desde el 
debiera introducirse el control de cambios, imi- mes de noviembre cesaron las violentas varia- 
tando la política seguida por otros países. La ciones de las cotizacioues, y el curso de estas, 
opinión del Directorio ha sido unánimemente de alta y baja, sin alteraciones notables, rc- 

_1 
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los depósitos en los Bancos particii- 
a convertirlos en divisas 'extranjeras, 

obligó a éstos a recurrir al redescuento a fin 
-de reemplazar por ese medio la excesiva coii- 
tracción del circulante, aumentando así el vo- 
lúmen de crédito del Banco Central. 

de crédito con el Gobierno y 
tuciones que no forman parte 

a de Bancos accionistas, así como 
e crédito por operaciones agríco-' 

s'tación de las cosechas, explican el 
e la cartera en el segundo semea- 

t re  de 1932 hasta casi la misma cifra de ini- 

el Banco comenzó, sus labores 
re de 1931 pudo darse menta de 

función como instituto emi- 

ado a penetrar bien en la mente del 
La generalidad de las personas con- 

sideraban al Banco como el abastecedor de ca- 
pitales al que el mercado debía acudir en to- 
do momento. Para  vencer las dificultades de- 
rivadas de la incompresión de la ley y del fun- 

5.-Operaciones de Crédito cionamiento del sistema monetario, hacía fa!- 
t a  una labor de publicidad que fuera gañan- 

E l  movimiento de la cartera durante el do poco a poco las opiniones y diera a cono- 
año no ha sido muy intenso debido a la res- cer en forma clara los principios fundamenta- 

' 

triceión de los negocios, que constituye 1a.carac- les de la técnica bancaria y la economía.mone- 
,' terística del a.ño. Nos referimos especialmente a taria sobre que reposa la estructura y funcio- 

la cartera comercial. namiento de nuestro instituto emitor. E l  Bo- 
E l  volumen de crédito concedido por el letín mensual que publica el Banco ha presta- 

; Banco Central ha seguido dos tendencias bien do a este respecto importantes servicios Y Po- 
marcadas, determinadas por el concepto .pre- demos decir que ha contribuído a desvanecer 
valeciente en la política monetaria del país. errores de concepto. 
Desde la iiiiciación de sus fuiiciones, en sep- Como era natural, el Eanco eiicontró re- 
tiembre de 1931, y hasta pocos meses antes de sistencias en el ejercicio de su función de re- 
13 siispensión de la conversión, prevalecía !a gular el medio circulante en conformidad con 
tendencia, descendente. La poca actividad del el volumen de las operaciones derivadas de 
niercado monetario y la contracción cada día la proclucción y circulación cle la riqueza. Los 
mayor de las operacioncs comerciales, produ- liábitos prevalecientes Iiacían consistir de pre- 
cía inevitablemente el descenso de la cartera ferencia la concesión del crédito bancario en 
clel Banco. De 21 millones de soles en cifras las condiciones morales de las personas, más 

' redondas a que ascendía en la fecha de ini- que en la naturaleza y fin de las operaciones 
ciación de sus operaciones, se redujo a 12 mi- mismas. Muchos no llegaban a penetrar bien 
llones al comenzar el año 1932. el concepto directriz de la economía moneta- 

ia, que asigna importancia pri- 
la naturaleza de la operación que ori- 

emanda cle crédito. E n  esta virtud el 
aba obligado a indagar en cuanto fue- 

' comercial cada vez más intensa. ra  posible la finalidad del crédito demanda- 
e la solvencia de los dmdores Y 

de sus iiegocios, investigaciones que 
mente cliocaban coi1 las costumbres 

entonces habían prevalecido. 

- - , . - . . . .. - -- - L-.. 
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Los documentos que forman el total de Car- recta Por la mayor facilidad para la cancela- 
tera se descomponen así: ción y retiro de los préstamos, o en forma in- 

directa mediante el acrecentamiento de los de- 

cial . . . . . . . . . .  , , 
parte del sistema, ha correspondido el deseen- 

E&p. al Banco del Perú y 
Londres en Liquidación 

ro de 1931, ley 7136 . . ,, 

3,727.50 en las operaciones comerciales. E l  monto en 
que 10s medios de pago poseídos por  el públi- 

S/O. 20'713'785.75 co se ha  acrecentado, es relativamente inferior 
a l  de las emisiones efectuadas por concepto de 
esos .préstamos. 

Operaciones con los Bancos accionistas, 

. . . . . . . . .  Febrero 17 

. . . . . . . . . .  Marzo ,, 4'346,085.89 
. . . . . . . . . .  ,, 2'943,639.21 

Octubre . . . . . . . . . .  ,, 4'721,145.39 
. . . . . . . .  Fuera de la  vía del redescuento, el Banco Noviembre ,, 2'908,084.91 

,, 2'593,475.39 

S/o. 60'507,100.31 
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observa el siguiente resultado : 

Yorlr . . . . . . . . . . 

Operaciones con el Gobierno momento no sobrepase de la cantidad que re- 
presenta la recaudación de un mes. 
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rizados por leyes especiales, S/o. 833,333.32; con :y:.:;; 

iiii total de S/o. 5'113,070.76. Al comenzar e; 4r 
Banco Central sus operaciones las de esta insti- Bancos Accion~slas- 

! Darhculares 
tución ascendía11 a un mnto de S/o. 8'593,301.41 

operaciones el Banco. el inonto de las operacion;~ o 

con la  Caja de Aliorros ascendía a S/o. 
1'335,433.32, habiéndose en consecuencia efec- 1932 

tnado la reducción de S/o. 497,100.00. No obs- liquidación, como porcliie gran par+,e de los 
tante la dureza de la situación comercial y de ahorros dewelt,os por la institución en falen- 
los negocios, la Caja de Aliorros ha efectuado cia ha ido a illcrementar los de los 
como se ve importantes retiros de sns docnmen- bancos particulares. 
tos cle crédito. 

E l  resto de las operaciones de crédito efec- 
tcadas por el público se refic.re principalmente 

Operaciones con el público. 

de otra nat i~raleza que no forman part,e del 
sist,ema de bancos asociados, y las operaciones A l  establecerse el Bailco Central dc Reserva 

se hizo u n  castigo cle la Cartera por valor de 
S/o. 2'098,468.89. Dentro de esta suma hay una 
parte de documentos que van amortizándose len- 

E n  este ginpo figura11 las operaciones de cré- tamente, una parte, muy considerable, consti- 
clito efectuadas coi1 el Baiico del Perú y Lon- tuída por docuinentos que están protestados, y 
dres en Liquidación por disposición de la ley una suma que represeiita el saldo no pagado 
Xo. 7552. Esta  ley autorizó al Banco para de créditos ya lirlnidaclos y por el cual el Bail- 
descontar scis pagarés de un millón de soles co Central de Reserva ha quedado como acree- 
cada uno, emitidos por el Eanco del Perú y dor común del Railco Perí! y Londres en Li- 

- - -  . . e: . . - .  - .  
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El  estado de la Cartera Castigada el 31 de 111. Con el Gobierno. 
diciembre de 1932 es el siguiente: 

Adelanto a cuenta del 

Documentos "protestados. . . , .  
Canco del Perú y Londres, IV. Con el Público. 

acreencia común . . . . . . .  59,368.58 
Iilstituciones : 

S/o. 1,919,335.21 a )  Redescuento al Bco. 
Cobrado hasta el 31 de diciem- del Perú y Londres 

bre . . . . . . . . . . . , ,  179,133.63 en liquidación para 
pago libretas de aho- 

S/o. 2'098,468.89 rros . . . . . . . .  S/o. 4'961,093.50 
- b )  R,edescuento a la Cia. 

Las sumas que se han recibido como amorti- Admora. del Guano . ,, 1'000,000.00 
zacióii de documentos incluidos en la Cartera Firmss Particulares : 
Ca.stigada y los intereses que ha producido esta i t j  Descuento de docu- 
Cartera, se Iian ido abonando a la cueiita "Amor- iiientos comerciales . . 291,229.80 ' 

t'ización e Intereses sobre Cartera Cestigada ", 
la que arroja uii saldo de S/O. 193,145.10 que, 
según acuerdo del Directorio, debe dedicarse ex- 
clusivanieiite para iiiievos castigos de cartera. 
Compl~tada esta siiina hacta S/o. 200,000.00, Total I V  S/o. 6'462,905.80 - 
con parte de las utilidades del ejercicio, se ha 
hecho un nuevo cast.igo de cartera por esta ú1- 
tima suJna, quedando, por lo tanto, el saldo ac- 
tila] de la Cartera Cestigada.en S/O. 2'119,335.21. 

Operaciones de Crédito vigentes a l  31 de  
Diciembre de 1932 

6.-Circulación y Depósitos 
1. Con Bancos accionistas. 

b )  Redescnentos doc. de 
Gobierno (Art.  50 

. . . . .  ley 7538) 
c )  Redescueiltos doc. de 

Gobieriio (leyes es- 
pcciales) . . . . .  4'973,891.44 

Total 1 S/O. 6'294,475.~7 posiciones a la 
- La circulación de billetes al  terminar el 

11. Con Bancos exaccionistas; aEo 1932, ascieiide en conjunto a 50'134,815.00, 
a )  Descuento con garan- distribuídos en la siguiente forma : 

tia . . . . . . . .  S/o. 2 '031,476.44 
. . . .  b)  Redescuentos comer- Cheques circulares S/o. 17700,480.r33 

ciales . . . . . . . . .  3 '008:261.CO Billetes del Banco de Reser- 
. . . . . . . . . . . .  c)  Redescuentos doc. de va ,, 19'789,000.03 

Gobierno (leyes es- Billetes del Banco Central 
. . . . .  peciales) 
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Imposiciones Varias. el monto de las redenciones de billetes como 
consecuencia de la gran demanda de divisas. 

Caja de Ahor i .0~  de Lima . . S/o. 1'401,028.43 A partir de mayo, medio as- Caja Kacional de Ahorros en 
Liquidación . . . . . . . ,, 44,976,46 cendió nnevamente, alcanzando en diciciribre 

Stiperintendencia de Bancos ,, 7.2,645.20 el nivel de 55.7 milloiles de soles. Con todo, 

Banco Agrícola del Perú  . . ,, el volumen del medio circulante al terminar e! 

Banco del Perú y Londres en 
97650.78 año a que se refiere esta memoria es infe- 

Liquidación . . . . . . . ,, 5,354.25 rior al monto que había a su co~nienzo. 

Banco del Perú y Londres en 
Liquidación, Ley 7582 . . ,, ' 29,350.28 

Banco Anglo Sud Americano 
-Commercial Bank of Spa- E n  el Anexo NO. 3 se hallará el ciiadro es- 
nish America . . . . . . ,, 648.74 tadístico de los saldos de fin de semana desde 

Gobierno . . . . . . . . . ,, 984.92 la primera de septiembre de 1931 hasta la Úi- 

Dividendos por pagar . . . ,, 47873.31 tima d e  diciembre de 1932 de las obligaciones 

Cheques de la Gerencia . . ,, 18'516'47 sujetas  a demanda coilstituídas por los biile. 
tes emitidos y los depósitos y obligaciones U S/O. 1'528,028.87 la 

10 
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Entre  los depósitos sujetos a drmaiitla y ley, debía ser iiitaiigible. E n  esa fecha, el oro - 
que forman parte del medio circulante d ~ l  existente que en consecuencia ha quedaclo iil- 
país, se incluye de conformidad con los ar- tangible, ascendía a l a  suma de S/o. 
tíciilos 67 g 74 de la ley orgánica del Banco, 38'784,832.33, considerado el sol peruano el1 su 
las obligaciones netas a favor de bancos ex- paridad monetaria. 
tranjeros derivadas del exceso de valor de 10s Este foildo está coilstituído en la giros pendientes girados por el Banco a cargo forma: de bancos extranjeros sobre los giros de pro- 
piedad del Banco contra bancos extranjeros. 53 barras con un peso total Esta  inclusión aumenta eil una peclueña suma, de  oro puro de kilos 
los saldos de las obligaciones a l a  vista del 528.9213475 que al precio Banco con relación a las cifras piiblicadas cn legal de S/o. 2.3736 por los balances estados de f in  de iiles: en los gramo son . . . . S,,o. 1,255,553.4: 
cuales no se consideran dichas obligaciones; sellado co,n uil valor 
disininuyéiidose correlativai11eilt.e de  los saldos total de Lp. 27159,523.486 
deudores el monto de los depósitos a la vista que precio legal de 
en bancos extranjeros que figuran en el en- S/. 17.3785 por Lp. son ,, 377529,279.05 
caje. 

Las cifras de  la circulación y depósitos, y Total de foiido intangible. S/o. 38'784,832.53 
del encaje son en esta virtud netas eil los ba- 
lances y estados de comprobacióil de f in  de 
inesi Y de allí la pequeña diferencia que se a partir de  la fecha de la inconversión, el hallará comparándolas con las cle los cuadros Banco Central de Reserva fué pa- estadíst,icos correspondientes. r a  comprar jr vender oro, así como giros so- 

bre el extranjero, al  tipo de cambio vigente en 
la fecha de las operacioiles. Dentro de  l a  par- 

7.-Encaije t ida de oro existente en la bóveda del Banco 
al 31 de diciembre de 1932 f igura  l a  suma de 
S/o. 896,226.39, que representa el oro adquiri- 

Reservas de oro. do después de  la inconversión, el que aparece 

~e las partidas del encaje l a  principal es- tituido sigue: 
t á  coilstituída por las reservas de oro. 

Las reservas de oro han sufrido en el año 68 barras con u n  peso de oro 
variaciones de importancia. A1 comenzar el puro de . . . . . . . . . 1;. 168.9075585 
Banco sus funciones en septiembre de 1931, el Lp. 9,210 con u n  peso de oro 
tot,al de oro de su propiedad ascendía a S/o. -puro de  . . . . . . . . . . , 67.4386406S 
65'937,S40.00, el cual se redujo al  terminar ese 3; 150 &lares con u n  peso de  
mismo aíío a s/o.  60'168,315.00. oro puro de . . . . . . . . ,, 0.2256771 

E l  31 de diciembre de 1932, o sea, al  f inal Lo que hace u n  total de Oro 

del ejercicio a que se refiere esta memoria, 
las reservas de oro llegaron a S/o. 40'164,229.96. puro de . . . . . . . . . Ir 236.57157648 

Las reservas de oro están constituídas por 
las siguientes partidas: 
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dres. Los feudos en Niieva York están distribuí- 4 barras con un peso de oro pu- 
ro de ks. 39.654662 que a ra- 
zón de gramos 7.322328 por 

. . . . . . . .  Lp. ,5,415.5.81 
que a razón de $ 

. . . . .  b7ational City Rank of New 4.866 por Lp. son ,, 2,575.5.24 
York . . . . . . . . . . .  ,; 201,495.17 1,720 piezas de S/. 50 cada una 

Guaranty Trust Co. of New que a razón de $ 0.40 por 

York sol perilano equivalen a $ 20 . . . . . . . . . . .  
Grece Xational Bank 

311072.24 cada pieza o sea en total . . . . .  2,996.32 $ 34.400 que a $ 4.866 por , 
Central Hannover Baiili'. . . .  ,, 363.49  p. son . . . . . . . . . .  ,, 7,069.4.61 . . . .  P. m. Seligman 6: Co. 918.61 Libras peruanas de oro sellado. ,, 53,'LOG.S.OO 
Letras por remesar . . . . .  ,, 5,000.89 Un sobre conteniendo gramos 

-- 0.863 de oro puro que a S/. 
s/o. 365,884.48 2.3738 por gramo son ,, 0.2.05 . . .  

Total de oro en Custodia . . .  Lp. "73,267.5.71 
que al Cambio de S/o. 5.70 por dólar repre- 
senta el costo de $ 64,190.26; y los fondos en 
Londres están distribuídos como sigue: termillar el año 1931, el Banco tenía co- 

locado en Bancos de Nueva Yorlc, en calidad 
Bank of England , . . 20,508.13 de depósito en custodia (earmarked), la suma 
Midland Bank Ltd. . . . . .  ,, 81,i88.F0 de s/o. 16'571,428.56, en que había converti- 
Barclay's Bank do, a conseciieilcia de la incertidumbre Y '  des- . . . . . . . .  37631.9a confiariza que despertó la crisis financiera, la 
Lloyd7s Bank . . . . . . . .  ,, 900.34 mayor parte de los depósitos colocados an-Les 
Letras por remesar . . . . . -  7, 10,255.54 a interés. Con la gran demanda de cambio es-  

tranjero a que tuvo que hacer frente en 10s 
S/o. 117,284.56 meses del aiio, el Banco dispuso de 

dichos depósitos en el extranjero. Eñ diciem- 
de 1932 no existe ninyuila suma de oro en 

que al cambio de S/o. 18.78 por -2 represent,s custodia, poseyendo el Banco solamente como 
el costo de £ 6,243.14.9. Convertidas ambas can- oro el1 el extral l jer~ las pequeñas sumas indi- 
tidades a la paridad monetaria, los depósitos cadas, necesarias al desempeño de SUS funcio- 
en el extranjero representan la siima de S/o. nes cotidianas. 

Ejercitando ,el derecho que le dió la lciy No. 
E n  consecuencia, expresadas las reservas, 7538 para comprar y vender oro Y giros oro al 

de oro en el tipo de la paridad legal, las reser- precio de plaza, el Banco comenzó a adquirir 
vas totales de oro de propiedad del B~~~~ as- 0'0 metálico desde el mes de  julio como un 

medio .de estimular la produccióii nacional. U1- 
timamente ha estado también adquiriendo gi- 
ros sobre el extranjero eil momentos cn que la 

S/o.. 39'649,168.06, divididos en esta forma: oferta ha excedido la demanda, a fin de 
tar una revaluación muy brusca o violenta de 

S/o. 39'346,406.85 en el país; y la moneda nacional, cpe ,es tan inconveniente ,, 302,761.21 en el extranjero. y peligrosa como la depreciación. Las com- 
pras que el Banco ha efectuado tanto de oro 

Guarda también el Banco en su bóveda la como de giros oro se refieren, pues, especial- 
cantidad de S/o. 1'273,285.72, equivalente a mente a los sobrantfes que no han podido ser 
Lp. oro 73,267.5.71 que son de propiedad del absorbidos regiilarmente por los Bancos y el 
Banco Italiano y que el Banco Central conser- conlercio y por las exigencias de cambio del 
va meramente en calidad de depósito y la cual país. Esas adqi~isiciones han servido, al Banco 
no forma parte del encaje. Ese depósito estii para ateiider a su vez las necesidades de divi- 
constituído en la forma siguiente: sas ,e11 los. inomentos en que la demanda ha si- 

- . . *.-. - . -, .. 
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cotizaciones. 

crédito, estiá circunscrita a este límite rígido t e  los primeros meses del aíío hasta mayo en 
e invariable que deprnde de la producción de que se suspendió la conversión, y de descenso 
oro del país y de las posibili,dades de adqui- posterior. 
rirlo por el Banco. 

Como la ga.rantía de oro llega actualmente Aceptaoiiones. 
(31 de Diciembre) al 80 por ciento de los bi- 

sión fijado por la cantidad de oro que el Ban- mínimo. 
co posee. 

Encaje de Plata. 
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' lo de la Circulación y Depósitos; y debido a del Gobierno, rebajar el tipo ,de red.escuento 

La ley No. 7582, que autorizó el préstamo 
-a favor del Banco del Perú y Londres en Li- 
quidación para. el pago de los .depósitos de aho- 
rros en libretas especiales, autorizó la tasa de 

&-Tasas de descuento descuento de 6 por ciento, que corresponde a 
Bancos accionistas, como facilidad otorgada a 

A1 comenzar e l  año '1932 regían las tasas esa institución fallida. 
de descuento vigentes desde el 20 de setiem- Desde el régimen de inconversi5n, se con- 
bre de 1930. A raíz de la suspensión de la con- siderij más conveniente la adopcii,n de tasas 
versión las tasas de descuento sufrieron algu- de descuento más liberales; y se juzgó la me- 
nas variaciones. El 30 de m;ayo se señaló Para dida exenta de peligro desde que la mayor ex- 
los bancos accionistas la del 6 % anual, Y Para pansión del crédito a que podrían dar lugar 
el piíblico, considerándose como tal a los Par- no habría de afectar las reservas del país es- 
titulares y a las instituciones no accionistas, tando suspendida la conversión del billete. Las 
la del 7 % anual. tasas bajas de interés técnicamente abaratan 

Con el objeto d,e atender a las necesidades el dinero, y en los regirnenes de conversión 
~ de la producción, brindándose protección a 10s facilitan la extracción de metal amarillo. 
L. intereses agrícolas, el Directorio acordó desde Desde los primleros meses del año y en aten- 
, el 4 de marzo bajar las tasas de descuento pa- ción a la intensa demanda de cambio ~extranje- 

ra las operaciones con el Banco Agrícola del ro que debilitaba las reservas áure.as del Ban- 
Perú al 4 1/2 %, subordinando la ejecución de co Central, ,no se dejó de considerar la oportu- 
este acuerdo a la gestión que dicho Banco de- nidad de elevar las tasas de descuento como 
bía efectuar para obtener la modificación 1.e- medida para influenciar el mercado monetario, 
gal correspondiente; porque -según la ley or- encareciendo el dinero y evitando la esporta- 
gánica del Banco Central de Res?ma, no se ción del oro. Este es el procedimiento técnicr, 
pueden hacer distinciones en los tipos de des- a que se recurre en los grandes mercados fi- 
cuento por la persona o' entidad prestataria, nanci,eros para contrarrestar la baja de las re- 
salvo el caso de los bancos asociados, sino por servas. 
la naturaleza de las operacion?~ y 10s diferen- Este interesante asunt,o fué ampliamente 
tes venciinientos de documentos de igual cate- discutido en el Directorio cuando el régi.rnen 
goría. La política de descuento; preconizada d,, convers;ón c,-,,e,zó a nlanifestar 
para las operaciones d,e crédito con el Banco de debilidad; pero no obstante las buenas ra- 
Agrícola fué autorizada por la ley No. 7538, zones q ~ e  se expresaron en favor de una me- 
artículo 14, que modificó el artículo 52 de la dida de esa naturaleza, preva!eció la opinión 
ley orgánica del Banco, facultándolo Para fi- contraria en vista de 1a.s características 
jar al Banco Agríco.la tipos de descuento e in- de nuestro mlercado monetario y las conse- 
tereses. inferiores a 10s fijados para 10s Ban- cuencias francamente deprimentes de las acti- 
cos Asociados y el público. vidades con que la crisis mundial repercutía 

La misma ley 7538, artículo 13, dispuso en el país. Apart.e de que en una plaza banca- 
que la tasa de descuento del adelanto que la ria como la nuestra el recurso ultra sensible 
Caja de Depósitos y Consi;naciones haría al de.las tasas de descuento e interés no tienen 
Gobierno por la suma de 2 1/2 millones de so- la eficacia, ni mucho ,menos, qiie en los grandes 
les que se ha mencionado anteriormente, no mercados financieros, el alza de los tipos de 
ser$ mayor de 2 por ciento ni la de redescuen- dqscuento por el Banco Central de Resena hu- 
to en el Banco Central cle Reserva, mayor de biera sido inoperante y no hubiera detenido 

la sustracción de las reservas áureas que obe- 
El Directorio del Banco acordó, asimisino, decía, como queda dicho anteriormente, a cau- 

el 16 de septiembre, defiriendo a una solicitud sas mucho más profundas y de mayor presión 

-. - .. . . - - -. . - . - 
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reudimiento de los capitales. La necesidad de lor ,de las mercancías. Entre nosotros eil varios 
poner a,bstos a cubierto cle la depreciación mo- sectores de la opinióii ha predominado el con- 1 

! 
netaria. es un estímulo para su exportación uiu- cepto de que es conveniente reclucir por iinpe- 
cho mis  poderozo que el,  rendimiento que pu- rativo legal los tipos de intcrés; y el, Congresn 
diera ofrccérseles. Aún en las grandes países Constituyent,e acaba de aprobar una 1,ey en ese 
de poderosa estructura económica se ha visto sentido (promulgada el 5 de enero de 1933) en 
la ineficacia de las tasas de interés para con- que se reduce el interés de los crbditos hipote- 
trariystnr las evasiones en masa ,de los capita- carios en el 1 por ciento, no pudiendo ser inayoi. 
les. Entre nosotros, donde el mercado inversio- ese interés de 9 por cieilto anual duraiite la vi 
nista estaba ya deprimido por la crisis, para- gencia de esa ley que es de un año. I 
lizallte de todos los n,ego,cios, y anulado el ali- E n  materia tan seilsible conlo la del valor 
ciente con nlayor razón para rregocios nuevos, del dinero, se debe dejar que las leyes ilatura- ! 

el del dinero aj la vista o a corto pla- les ecoilómicas actúen libremente. La acción 
zo t a ~  .diminuto no era influcnciable con las oficial debe 1imit.arse eii estos casos a impedir 1 

tasas de descuento e interés. el abuso o sea a caillbatir el interés usurario. 
Por el contrario. ante la fuerte restricción Es indudable que con la ilorinalizacióii de la 

del medio cil.cu!ant.e J- los medios de pago en economía mundia,l y la. regularización de los 

patrón de oro, inevitable como que,da dicho 
desde los primeros meses del año, habríase 
acompañz.do de una liquidación violenta de los 9.-Cheques circulares 
habseres comerciales. 

La.s tasas de descuento y de interés consti- La ley Ko. 7488 expedida el 18 de febrero 
tuye un instrumento que la técnica bancari'a de 1932, dispuso el ret,iro, para dentro de doce 
emplea con acierto eficacia en situaciones ineses, de la circulacióll monetaria del ]lak de 
que podemos denominar normales, en que las los billet,es bancarios denominados "cheques 
alternativas en el movi.niiento de los negocios circulares7>. 

Como se recordará, las 1,eyes 1968, 1982 Y 
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9 1  organizarse el Banco Central de Reser- chas clel año anterior. Ojalá que ese hecho sea 
indicio favorable 'de próxima reanimación de 
los negocios y de las actividades econó'micas 
que  bien necesita ,e' país. 

por los cheques circulares antes mencioilados; (EN-MILLONES DE SOLES) 

y que los cheques circulares que entkaran al 
CHEQUES COMPENSADOS 

Banco no se volverían a poner en circnlación. 80,----. 

La ley 7688 priva d.e todo valor legal para 

La circulación de " cheqnes circnlares " 
que la Junta  de Vigilancia de Cheques Circu- 
lares entregó al Banco de R,eserva y que que- 5, 

dó .de responsabilidad 8e éste sumaba un total 
de S/. 71;914.959.00. El estado actual el 31 de 

Cheques circulares en cir- 

Cheques circulares incine- 
rados . . . :. . . . . . . . 

Saldo que queda por inci- 
nerar . . . . . . . . . . ,, 171,500.00 11.-Capittl y Reservas --- 

El  capital del Banco ascendía al comenzar 
el año de 1932 a S/.' 16'271,500. E n  el tras- 
curso (le él, ha experimentado la l.educción 
de diez millones de soles en conformidad con la. 

10.-Cámara de Compensación ley No. 7531, que dispuso la liquidación de 
las acciones de la clase B de este Banco Central 

El Banco ha desempeñado como lo man,da. poseídas por el Banco Agrícola del Perú por 
la ley las fuiicioiies de agente de 10s bancos e1 inlporte de esa suma, cuyo producto se dis- 
comerciales para la coiiipensación de cheques. tribuyó así: S/o. 1'500,000 se entregaron al 

E l  gráfico qule se inserta con estas líneas, Ek~nco Agrícolaj para que nnidos a los S/O. 
expresa las curvas representativas clel movi- 8 '.500,OCO anteriormeiite aportados por el Estado, 

completara esa institución uii capital efectivo miento de '0s cheqiles canjeados en cle 10'000,0~" 5 ~ 0 ~ 0 , 0 0 0  pasaron a 
los últimos cuatro años. El monto de los che- incrementar el fondo de reserva de este B~~~~~ 
ques compensados es un excelfente indicio de Centi.al; y 3'500,000 fueron entregados al 
la mayor o menor actividad comercial, dado el gobierno. 
esteilso uso .que se hace hoy del cheque banca- El  Banco Central prestó su consentimiento 
rio. E n  esta virtud, el gráfico indicaJdo y el para la ejecución de la referida ley 7531 y así 
cuadro estadístico corpespondiente, (Anexo No, 10 C X Q ~ ~ S Ó  al señor Ministro de Hacienda y Co- 

7 ) ,  revela hasta qué punto ha llegado l a  depre- mercio en oficio No. 43, de 31 de lnayo filtimO. 

sión d e l o s  negocios en el país en los tres últi- La operación financiera a que la citada ley 
Ko. 7531 di6 fuerza lcgal, fné propuesta a este mas años de crisis. Se vé asimismo que las ci- B~~~~ central por el B~~~~ ~ ~ ~ í ~ ~ l ~  del ~~~ú 

fras de los dos últimos meses del año 1932, son en nota de fecha 24 de mayo, habiendo mere- 
ligerarneiite superiores a las de las misrnas fe- cido la nceptacicí~ del Directorio. Estimó éste  
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fiilailciar las coscchas 1ia.bían quedado eil sil ma-  
yor parte anuladas. Habiendo result,ado iilsufi- 

serva. conserva e n  su poder en calidad de ga- 
rniitín, de coiiforinjdad con la ley NO. 7488. 

1,or cl Eai~co Agrícola por igual suma, de con- 
formiilad coi1 la ley NO. 7531, artículo 2.' in- 

neficio de los acreedores fiscales y de la ecoilomía 

El cal)ital actual totalmente pagado y sus- 
crito, asciende, pues, a la suma de S/o.6'271,6UO, 
dividido .en 62,715 acciones de S/o. 100 cada 
una y tiistribuídas en la forma siguiente: 
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1 rendi~nicnto cie. las dos principa- 
e iiigresos del Banco. 

Las iitiliclacles se distribuyeron, siguiendo 
la pauta clel artículo 77 cle la ley orgánica del 

12.-Inversiones I%n.co, eil la forma siguiente : 

Coi1 la. finalidad de cumplir col1 el artíci~lo 5 p o r  cielito para el Gobieriio, 
afecto segíin el artículo 78 

'14 de la ley de eOmprb 26 a las deudas del . S/. 18,3,28.28 
, cédulas dcl Eanco Central Hipotecario del Períi 

clel. 7 v2 por ciento a 80 1/2 por ciento, con un J O  por ci~ellto para el fonclo de 
. . . . . .  valor total cle S/O. 20,930. eveiitriali~clades ,, 36,256.55 

Estos valores los tiene el Banco en custo- 10  por ciento para el Foiido de 
. . . . . . . . . .  dia a orden de la Superintendencia de Bancos R,eserva ,, 36,256.55 

. y constituyen el depósito exigido por la ley ' por ciento para los @m- 
para responder por la falta de pago de las mul- pleados que gozan de Iiabe- 
tas que piiede imponer la Siiperintendeneia. res no mayores de S/. 500.00 

mensuales según ley No. 7538 ,, 9,064.14 
. .  Para fondo de .seguros, etc. ,, 12,000.00 

13.-Utilidades. Para  pagar dividendos, 2 O/o por 
el cuntrimestre de 1931 y 

Como dijimos en la memoria anterior co- 2 % a ciienta 'del divi'dendo 
. . . . . .  acun1ulat)ivo d e  1932 250,860.00 

S/: 362,565.52 

14.-Directorio 
tienen un caráct,er annal, y por analogía con 
la di.sposición contenida en el artículo 83 re- 'enuncia del señor Carlos E .  B. Led- 
ferente al caso de nombramiento o elección d e  garc17 de l  Banco en representación del 
directores que les permite desempeñar sus fun- el gobierno designó en su reemplazo 
cines además de.su período normal, durante el J.  Fernando Gazzani por re- 
resto del año calendario en que el Banco o ~ 0 1 ~ ~ i ó l l  SUl)rellla de 22 de de febrero de 1932. 
cualcliiier sucursal, según el caso, principia a, Habiendo renunciado el señor doctor Car- 
funcionar, E n  consecuencia la primera distri- los Arana Saiitamaría el cargo de director de 
bución de dividendos se efectuara al terminar la clase "E" en representación cle los accionis- 
el de 1932 y comprenderá un período de tas, estuvo incorporado al Directorio e] señor 
16 .  meses desde el mes cle setiembre de 1931". E ~ v a l d  Hilli~lanil, como siiplen.te. Efectuada 

Por  disposición de .  la Superintedencia de nueva elección de represeiitante, resultó elegi- 
Bancos, la cuenta de Ganancias de Pérdidas se (lo el seííor doctor Man~iel Prado, quien se in- 

. ¿,brió el 31 de diciembre de 1931 y arrojó el 581. corporó al Directorio el 28 de marzo.. 
:Ir. arrc~:lor cle S/O. 138,570.77. E n  26 de septiembre, el señor Fritz Ehrlich, 

director de la clase "A" e11 representación de 
anjeros, .licencia por te. 
arse del país, habiéndose incor- 

se motivo el seíior A. H. Dewey, 
84,551.03 dii.ector suplente ' 

Segiindo semestre cle 1932 . . ,, 149,443.72 El  1." de Diciembre de 1932 resultó reelé- 
La  disminución de las utilidades netas en giclo, por los miembros de las Cámaras de 

el primer samestre de 1932 sle explica por la Comercio rle la Repiiblica, el Sr. Augusto N. 
enorme rediicción de la cartera- y la conver- Wiese, Director de la clase D, por el período 
sión ,de los depósitos de oro en el extranjero 1933-1935 y cl señor Roberto Tode, Director 

/ 3 7, -7 
' 4  

. 
\ / 

. . . . . . . . . . . . .  .- 
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ACTIVO Y SALDOS DEUDORES 
ENCAJE - 

o r o  en Bóveda . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  S/. 39'681,060.92 
. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Oro en triinsito ,, 

Oro movilizudo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  ,, 
Moneda de plata nacional . . . . . . . . . . .  . . . . . . . . . . .  ,, 4'306,235.00 
Depúsitos en Buncos del Exterior . . . . . . . . . . . . . . . .  ,, 277,665.87 

TOTAL DE ENCAJE LEGAL (Art. 68)  . . . . . . .  . . . . . . . .  S/.  44'347,682.76 

98,812.91 ,, 1'636,996.iR 

COLOCACIONES 

Descuentos y Redescuentos a Bancos Asociudos: ' 
. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Comerciales S/.  308,282.75 

Del Gobierno . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  ,, 5'986,183.12 ,, 6'204,475.87 . 
Drscuentor y Redescuentoc a Bancos Asociados: 
Comerciales . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  S/ .  5'039,731.44 

. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Del Gobierno ,, 916,666.64 ,, 5'956,404.08 

Ley 7562-PrCstamo Banco Períi y Londres, para  pago Depósitos de Ahorros ,, 4'961,093.50 
Entrega u1 Gobierno a cuenta de los cheques circulares perdidos, ley 7468 ,, 2'000,000.00 
DDescuentos y Redescuentos al Púhlico . . . . . . . . . . . . . . . . .  ,, 1'498,084.80 

. . . . . . . . . . . . . . .  . . . . . . . .  V a r i o s .  ; ,, 3,727.50 
4 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  TOTAL DE COLOCACIONES 

INVERSIONES 

Inmnebles . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  S/.  1'014,757.19 . . . . . . . . . . .  Valores en poder del ~ i ~ e r i n t e n d e n t e  de Bancos ,, 
Muebles ,y  material . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  ,, 

Valores en Prenda y Custodia: . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  a )  en Prenda 
b )  en Custodia: 

O r o .  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  S/. 1'273,285.72 
Billetes . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  ,, 60,000.00 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Otros valores , 4'063,080.00 , 5'396,365.7~ * 

TASAS DE DEGCUENTOS 

W U E L  PRADO, 
Director Gerente-General. 

. . . . . . .  . . . . . .  . * - ..-;,mz73-.gpF:y; zTy.:2i;,.?z?,,2-T- ~ x y ~ ~ . ~ ~ . - ~ - ~ ~ . T ~ - : - ~ T . - - ~ s = - . ~  

.. -, . - ,-;,,:&'.&&.u& %::L~;;i~$~::;~;-~*~a,~,~",d~&~ ~,,;d;:..L~:,~:~&;?~~;.:,::: -,:,;<:~ 
.- - -- 



J. L. Z A V U .  
Contador. 
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ANEXO No. 2 

CUENTA DE GANANCIAS Y PERDIDAS 

CORRESPONDIENTE AL 2." SEMESTRE DE 1932 

Intereses pagados y por pagar . S/. 22,119.40 Saldo al  30 de Junio de 1932 . .Sj. 213,121.80 

Sueldos, etc. . . . . . . . . .  ,, 151,116.33 Intereses percibidos y por per- 
. . . . . . . . . . .  ~ i b i r  ,, 475,879.79 

~emunerác ión  al Directorio . . ,, 14,896.65 

Contribuciones . . . . . . . .  ,, 1,192.40 

Subvención Superintendencia de 
Bancos . . . . . . . . . .  ,, 17,790.00 

Ca~nbios, Comisiones, etc. . . .  
Colecta Nacional Ley 7581 . . .  ,, 60,000.00 

Arrendamientos . . . . . . .  ,, 20,000.00 

Castigo's y Provisiones . . . .  ,, 283,244.59 

Utilidad Neta:  

Tercer cuatrimestre de 1931 . .S/. 128,670.'77 

Primer semestre de 1932 . . ,, 84,551.03 -- 
S/. 213,121.80 

Segundo semestre de 1932 . . ,, 149,443.72 ,, 362,565.53 
r-- 

MANUEL PRADO, D. LOPEZ DE LA TORRE, M. IRIGOYEN, J. L. ZAVALA., 
Director . Director. Director. Contador. 

Gerente-General. 

-;-~~;;~;~iy~j~$7~~;~~&;~~-;-;~.~;?;~?~:r:~;~:7 
i@..M.-," :*.4l.i::.-.i.>2,.*, .: z?".:.f<,.. 



ANEXO No. 3. - OPERACIONES DE CREDITO (SALDOS MENSUALES) 

- 

BANCOS ACCIONISTAS PUBLICO 
BANCOS . . .  

. L Fin de Mes GOBIERNO -, 
. . -::::\ 

Documentos Documentos TOTAL 
Ex-Accionistas Instituciones Particulares I _ ' comerciales del Gobierno . . 

-- -- 6 , .  

. . . j  .; 
1931 

*..l., 
1 -  ; . . 

" ' ."".'..il .,+a .' .\ . ?< , 
<, ,: .,A,- 

Agosto . . . . . . . . . . .  2'798,624.22 8'301,333.22 9'928,734.73 . . . . . . . . .  472,856.28 21'501,548.42 @I * ' .  ,, . . . . . . . . .  
* .  . 

0 1 ,,% ,:,* Scpticiiibrc . . . . . . . . .  l"i3(j,066.71 5'702,083.16 7,796,144.82 . . . . . . . . .  . . . . . . . . .  310,500.00 15,544,794.76 n S *  . . 
z 1 : , :"! e 

Octubre . . . . . . . . . . .  694,217.56 5'873,903.18 7'598,262.42 . . . . . . . . .  . . . . . . . . .  150,000.00 14'316,383.16 

. . . . . . . . .  12>534,014.03 . . . . . . . . .  Novienibre . . . . . . . . .  5'374,903.18 7'159,110.86 . . . . . . . . .  . . . . . . . . .  
. . . . . . . . . .  u Diciciiibrc 64,522.99 5'925,833.16 6'923,209.60 . . . . . . . . .  . . . . . . . . .  . . . . . . . . .  12J913,565.75 

s. m , 1932 V, 

M 
Ln 
4 . . . . . . . . . . . . .  Eilcro 346,253.16 5'888,833.16 6'411,503.68 ......... . . . . . . . . .  . . . . . . . . .  12'646,590.00 

. . . . . . . . . . .  Febrero 665,062.09 5'346,833.16 6,777,999.18 2J000,000.00 . . . . . . . . .  10.185.12 14'800,079.55 
C . . . . . . . . . . . .  Marzo 384,862.90 5'174,833.16 6'700,652.68 2'000,000.00 ......... ......... 14'260,348.74 
M Abril . . . . . .  .- . . . . .  1'067,990-03 . 5'082,833.16 6'651,707.17 2'000,000.00 . . . . . . . . .  534,000.00 15'336,530.36 z 

Mayo . . . . . . . . . . . .  3'627,637.54 5,332,833.16 6'602,430.67 2~000,000.00 . . . . . . . . .  418,208.80 17J9$1,110.1 7 

Juni.0 . . . . . . . . . . . .  2'835,749.22 -5'553,833.16 6'562,557.67 2~000,000.00 . . . . . . . . .  270,916.12 17'223,056.17 

Julio . . . . . . . . . . . . . .  1 3'075,463.53 7'709,131.75 6'456,965.63 2J000J000.00 . . . . . . . . .  184,059.54 19'425,620.65 

Agosto . . . . . . . . . . .  1'729,438.57 7'265,290.11. 6'427,400.63 SJOOO,OOO.OO 1~000,000.00 165,601.80 18'587,731.11 

. . . . . . . . .  Septiciiibre 589,431.27 6'578,645.21 GJ372,820.63 2J000,000.00 1'000,000.00 602,483.40 17'143,380.51 + 

. . . . . . . . . . .  Octubre 11,519.03 . 5'925,308.63 6'232,685.66 2J000,000.00 6'211,093.50 707,920.44 21,088,527.26 

Novicmbre . . . . . . . . .  224,762.30 5'662,675.23 6'171,024.08 2'000,000.00 6'211,093.50 560,664.80 i 20'830,219.91 

l . . . . . . . . . .  Dicieiiibre 308,292.75 5~986,183.i2 5'956,404.08 2~000,000.00 5'961,093.50 ,498,084.43 20,710,058.25 
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ANEXO NO. 4. - BILLETES EN CIRCULACION Y DEPOSTTOS ;& 
arl 

-- -- 

Saldos en la 

Fecha 

Billetes en 

Circulación 

Depósitos de 
Bancos 

Accionistas 

Depósitos del 

Público 

Depósitos del 

Gobierno 

Otro. 1 Total 

depósitos general 

1931 1 
. l 

Septiembre 5 1 
11 12 

>l 19 

11 26 
Octubre 3 

11 10 

v 17 

11 24 

11 31 
Xoviembre 7 

1, 14 

,J 21 

11 28 
Dicienibre 5 

81 l2 
>l 19 

1, 26 

Enero 2 

11 
9 

11 
16 

17 
23 

,, ' 30 

febrero 6 

11 13 

11 
20 

11 
27 

Marzo 5 

11 
12 

17 
19 

11 
26 

Abril 2 

11 
9 

11 
16 

11 23 

j1 30 
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7 46'425,085 1'994,174 836,892 9,358 395,572 491661,031 

14 46,382,305 2,9821718 52'429,943 

1'489,187 51'305,213 

28 47'314,760 1'482,606. 51'501,899 

4 48'505,400 1'480,028 53'853,107 

11 48'607,825 

18 48'714,115 

25 48'448,880 

2 48'721,875 5,988 51'720,715 

g 49'943,555 2'845,010 795,397 10,747 5,922 53'600,631 

15 49'630,525 

7 5 48"809,590 

22 48'855,555 

29 48'695,875 4'356,640 '. 1'756,414 

Noviembre 5i 49'7181245 

12 49'775,070 

19 49'217,290 

26 49:'004,91 O 

10 49'349,560 





ANEXO No. 5. - ENCAJE (SALDOS SEMANALES) 

Oro en dep. Total Total 

1932 
Oro seg. 

Oro 
Oro e n  a l a  v/. y oncaje P la t a  y Dep. en el encaje Total 

ar t .  28 custodia otros legal Nique1 ext. y otros excedente General 

hla y o 7 
1 14 

1, 21 
j, 28 

Junio .4 
11 

11 18 
1, 25 

Julio 2 

qgosto 6 
7 ,  13 
J ,  20 
1 ,  27 

Septiembre 3 
10 

91 17 
11 24 

Octubre 1 

>, 22 
1 29 

Noviembre 5 

,> il / 38'785;319 
11 38,784,972 

Dicienibre 3 38'784.972 

NOTA.-El presente cuadro estadístico contiene en l a  partida de depósitos en bancos del exterior, el nioiito total  de diebos depósitos 
sin exclusión del exceso de valor de los giros pendientes girados por el Banco a cargo de bancos, extraiijeros sobre los giros coniprados por 
el Banco contra bancos extranjeros, a que se ha Iieclio referencia en la nota del cuadro publicado eii el anexo anterior. Lri 

4 
-Desde Julio 2, la columna octava comprende níquel solamente,. por haber aumentado el porceiitaje de plata permitido como encaje legal. 
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Febrcro . . . . . . . . . . . . . .  ~i0'41lj3lG.41 5DJíG7,389.24 
Marzo . . . . . . . . . . . . .  58'129,849.1G 
Abril . . . . . . . . . . . . . .  73'747.777.29 
Mn.yo . . . . . . . . . . . . . . . . . .  ¿6'141,024.88 
Junio . .  i . . . . . . . . . . . . .  59'835.349.84 

. . . . . . . . . . . . . . .  Julio (i6'324.G38.89 
Agosto . . . . . . . . . . . . .  (i7'018.305.09 

. . . . . . . . . . . .  Septiembre 
Octubre . . . . . . . . . . . . .  69'813.037.46 
Noviembre. . . . . . . . . . .  ij2'5GG. 718:il 36'965.856.27 

G2'015.327.38 



CUADRO COMPARlATIVO DE LOS ESTADOS MENSUALES 

(en miles de  soles) 

A .  ., , . . . . . . . . . . . . . . . .  Oro en el país 39,388 
. . . . . . . .  ...... Oro en custodia en el extranjero 5,357 304 

. . . . . . . . . . . . . .  Monedas de plata 3,130 
. . . . . . . . . . . . . .  Moiicdas dc  níquel 

. . . . . .  Depósitos en el extranjero, y otros 22,116 
. . . . . . . .  Oro scg. Ley No. 7538 (valor dc coiiipra) 

. . . . . . . . . . . . . . .  Encaje to ta l  70,501 

. . . . . . . . .  Préstamo a l  Gobieriio a cta. Cheqs. Cirl. 
. . . . . . . . . . . . . .  I n v e r s i o n e s . .  1,101 

. . . . . . . . . .  Otr,as cuentas dcl Activo 

. . . . . . . . . . . . . . . . .  Total  87,215 

PASIVO 

Billetes del Banco Central do R. del P. . . . .  1,521 
. . . .  Billetes del Baiico de Reserva.de1 Perú  51,548 

. . . . . . . . . . . . .  Clieques Circulare8 4,606 
Depósitos de  Bancos Asociados . . . . . . . .  3,911 
Depósitos del Pdblico 

Circulación y Depósitos . . . . . . . . .  64,817 54,971 ! 55,685 

. . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Capital 20,918 6.271 ' 6,271 
Reservas . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  

. . . . . . . . . . .  Otras cuentas del Pasivo 


