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En 2013, el sector público no financiero registró un resultado económico superavitario de 0,9 por ciento 
del PBI, menor al superávit de 2,3 por ciento del PBI de 2012. Descontando los efectos del ciclo económico, 
así como las fluctuaciones de los precios de las exportaciones mineras e hidrocarburos sobre el resultado 
económico, se obtiene el resultado económico estructural, que en 2013 fue negativo en 0,3 por ciento 
del PBI. Este resultado es consistente con una posición fiscal anticíclica con un impulso fiscal del orden 
de 0,5 por ciento del PBI, en un contexto en el que los precios de los minerales de exportación, cayeron 
significativamente respecto al año previo y los gastos no financieros del gobierno general alcanzaron un 
máximo histórico de los últimos cuarenta y cinco años (20,5 por ciento del PBI).

III.
 

Finanzas Públicas

GRÁFICO 55
RESULTADO ECONÓMICO DEL SECTOR PÚBLICO NO FINANCIERO

(Porcentaje del PBI)

Fuente: Ministerio de Economía y Finanzas, Banco de la Nación, BCRP, SUNAT, EsSalud, empresas estatales e 
instituciones públicas.
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CUADRO 48
RESULTADO ECONÓMICO DEL SECTOR PÚBLICO NO FINANCIERO

Fuente: Ministerio de Economía y Finanzas, Banco de la Nación, BCRP, SUNAT, EsSalud, empresas estatales e instituciones públicas.

            Millones de nuevos soles       Porcentaje del PBI
2011 2012 2013 2011 2012 2013

 I.  RESULTADO PRIMARIO 15 149 17 024 10 922 3,2 3,3 2,0

     1.  Del Gobierno General 14 902 15 895 10 051 3,2 3,1 1,8
          a.  Ingresos corrientes 102 134 113 528 121 065 21,7 22,3 22,1

               i.  Ingresos tributarios 77 261 86 097 91 698 16,4 16,9 16,8

               ii. No tributarios 24 873 27 431 29 367 5,3 5,4 5,4

         b.  Gasto no financiero 87 542 97 899 111 914 18,6 19,3 20,5
               i.  Corriente 63 191 68 948 78 398 13,4 13,6 14,3
               ii. Capital 24 350 28 951 33 515 5,2 5,7 6,1

         c.  Ingresos de capital  310  267  901 0,1 0,1 0,2

     2.  De las empresas estatales  247 1 129  870 0,1 0,2 0,2

  II. INTERESES 5 541 5 568 6 090 1,2 1,1 1,1
     1. Deuda externa 2 655 2 755 3 065 0,6 0,5 0,6

     2. Deuda interna 2 886 2 813 3 025 0,6 0,6 0,6

III. RESULTADO ECONÓMICO (I-II) 9 608 11 456 4 832 2,0 2,3 0,9

      1. Financiamiento Externo Neto  748 - 1 388 - 4 388 0,2 - 0,3 - 0,8

          (Millones de US$) $ 277 - $ 531 - $ 1 689 0,2 - 0,3 - 0,8

          a. Desembolsos $ 990 $ 948 $ 348 0,6 0,5 0,2

          b. Amortización $ 831 $1 175 $ 2 367 0,5 0,6 1,1

          c. Otros $ 118 - $ 304 $ 330 0,1 - 0,2 0,2

      2. Financiamiento Interno Neto - 10 491 - 10 094 - 1 182 - 2,2 - 2,0 - 0,2

      3. Ingresos de privatización  135  26  737 0,0 0,0 0,1

GRÁFICO 56
RESULTADO ECONÓMICO ESTRUCTURAL DEL SECTOR PÚBLICO NO FINANCIERO

(Porcentaje del PBI)

Fuente: BCRP.
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El superávit fiscal del año fue inferior al requerimiento de recursos para la atención de la amortización 
de la deuda pública (S/. 7 859 millones). Esta brecha se cubrió con desembolsos externos, colocación 
de bonos soberanos e ingresos por privatización. El sector público continuó acumulando activos bajo la 
forma de depósitos.

CUADRO 49
FINANCIAMIENTO DEL SECTOR PÚBLICO NO FINANCIERO

1/ En 2013 incluye los montos correspondientes a la operación de administración de deuda aprobada por D. S. N° 037-2013-EF.  
Fuente: Ministerio de Economía y Finanzas, Banco de la Nación, BCRP, SUNAT, EsSalud, empresas estatales e instituciones públicas.

  Millones de nuevos soles         Porcentaje del PBI
2011 2012 2013 2011 2012 2013

1. Resultado Económico 9 608 11 456 4 832 2,0 2,3 0,9

2. Amortización 3 634 4 342 7 859 0,8 0,9 1,4
       Redención de bonos de reconocimiento 530 509 448 0,1 0,1 0,1

       Interna 813 729 1 188 0,2 0,1 0,2
       Externa   1/ 2 291 3 105 6 223 0,5 0,6 1,1

3. Requerimiento Financiero - 5 974 - 7 114 3 028 - 1,3 - 1,4 0,6
       Desembolsos externos 2 717 2 520 954 0,6 0,5 0,2
            Libre disponibilidad 851 1 644 348 0,2 0,3 0,1
            Proyectos de inversión 1 866 875 606 0,4 0,2 0,1

       Bonos internos  1/ 1 221 2 940 4 025 0,3 0,6 0,7

       Privatización 135 26 737 0,0 0,0 0,1
       Otros - 10 047 - 12 599 - 2 689 - 2,1 - 2,5 - 0,5

1.   Ingresos del gobierno general 

Los ingresos corrientes del gobierno general ascendieron a 22,1 por ciento del PBI, inferior en 0,2 puntos 
porcentuales del producto respecto al año previo, lo cual representa, sin embargo, un crecimiento real 
de 3,7 por ciento. Los ingresos tributarios, excluyendo los impuestos provenientes del sector minero, 
crecieron 8,9 por ciento.

La presión tributaria del gobierno central ascendió a 16,3 por ciento del PBI, mientras que la presión fiscal 
del gobierno central fue 18,9 por ciento del PBI. 

1/ La diferencia respecto a la presión tributaria es la inclusión de los ingresos no tributarios.  
2/ La diferencia entre gobierno central y general está comprendida por los gobiernos locales y otras instituciones 
    como EsSalud, ONP y organismos reguladores dentro del gobierno general.   
Fuente: Ministerio de Economía y Finanzas, Banco de la Nación, BCRP, SUNAT, EsSalud, ONP, sociedades de 
beneficencia, organismos reguladores y oficinas registrales.   

2011 2012 2013

Presión tributaria del gobierno central 16,1 16,5 16,3

Presión fiscal del gobierno central 1/ 18,8 19,1 18,9

Presión fiscal del gobierno general 2/ 21,7 22,3 22,1

CUADRO 50
COEFICIENTES DE INGRESOS FISCALES

(Porcentaje del PBI)
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CUADRO 51
INGRESOS CORRIENTES DEL GOBIERNO GENERAL

Fuente: Ministerio de Economía y Finanzas, Banco de la Nación, BCRP, INEI, SUNAT, EsSalud, ONP, sociedades de beneficencia, organismos reguladores 
y oficinas registrales.

Fuente: Ministerio de Economía y Finanzas, Banco de la Nación, BCRP, SUNAT, EsSalud, ONP, sociedades de beneficencia, organismos 
reguladores y oficinas registrales.

    Millones de nuevos soles   Variación % real       Porcentaje del PBI
2011 2012 2013 2011 2012 2011 2012 2013

I.  INGRESOS TRIBUTARIOS 77 261 86 097 91 698 7,5 3,6 16,4 16,9 16,8

      1. Impuestos a los ingresos 33 628 37 278 36 512 6,9 - 4,7 7,2 7,3 6,7

           -  Personas Naturales 7 931 9 070 10 149 10,3 8,9 1,7 1,8 1,9

           -  Personas Jurídicas 21 432 23 429 22 914 5,5 - 4,9 4,6 4,6 4,2

           -  Regularización 4 265 4 779 3 450 7,7 - 29,7 0,9 0,9 0,6

      2. Impuestos a las importaciones 1 380 1 526 1 706 6,7 8,7 0,3 0,3 0,3

      3. Impuesto general a las ventas (IGV) 40 424 44 042 47 819 5,1 5,6 8,6 8,7 8,7

           - Interno 22 029 24 543 27 164 7,5 7,6 4,7 4,8 5,0

           - Importaciones 18 395 19 499 20 655 2,3 3,0 3,9 3,8 3,8

      4. Impuesto selectivo al consumo (ISC) 4 718 4 918 5 480 0,5 8,4 1,0 1,0 1,0

           - Combustibles 2 231 2 149 2 501 - 7,2 13,3 0,5 0,4 0,5

           - Otros 2 487 2 769 2 979 7,4 4,6 0,5 0,5 0,5

      5. Otros ingresos tributarios 6 818 8 920 11 444 26,2 24,7 1,5 1,8 2,1

           - Gobierno Nacional 5 098 6 902 9 069 30,7 27,7 1,1 1,4 1,7

           - Gobiernos Locales 1 720 2 018 2 375 13,1 14,5 0,4 0,4 0,4

      6. Documentos valorados - 9 707 - 10 587 - 11 264 5,3 3,5 - 2,1 - 2,1 - 2,1

II.   INGRESOS NO TRIBUTARIOS 24 873 27 431 29 367 6,4 4,2 5,3 5,4 5,4

      1. Contribuciones a Essalud y ONP 9 071 10 281 11 493 9,3 8,8 1,9 2,0 2,1

      2. Regalías petroleras, gasíferas y mineras 3 756 2 850 2 875 - 28,9 - 4,2 0,8 0,6 0,5

      3. Canon Petrolero 2 673 2 910 3 005 5,1 0,5 0,6 0,6 0,5

      4. Otros ingresos 9 373 11 391 11 993 15,7 2,8 2,0 2,2 2,2

III. TOTAL (I+ II) 102 134 113 528 121 065 7,2 3,7 21,7 22,3 22,1

GRÁFICO 57
PRESIÓN FISCAL DEL GOBIERNO GENERAL

(Porcentaje del PBI)
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La recaudación del Impuesto a la Renta pasó de 7,3 a 6,7 por ciento en términos del PBI, mostrando 
una reducción de 4,7 por ciento en términos reales. Esta evolución  estuvo vinculada principalmente a la 
caída de las exportaciones mineras, como al menor ritmo de crecimiento de la actividad económica, lo 
cual llevó a que la recaudación por renta de tercera categoría cayera 7,9 por ciento en términos reales. 
Así, los pagos a cuenta de personas jurídicas, pasaron de 4,6 puntos porcentuales del producto en 2012 
a 4,2 por ciento del PBI en 2013 y los pagos por regularización se redujeron en 0,3 puntos porcentuales 
del producto. 

GRÁFICO 58
PRESIÓN TRIBUTARIA DEL GOBIERNO GENERAL

(Porcentaje del PBI)
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 Fuente: Ministerio de Economía y Finanzas, BCRP y SUNAT.

GRÁFICO 59
RECAUDACIÓN POR IMPUESTO A LOS INGRESOS

(Porcentaje del PBI)

2004

4,0
4,6

6,4

7,1
6,8

5,6
6,1

7,2 7,3

6,7

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
 Fuente: SUNAT y BCRP.



BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERÚ

100

La disminución de los pagos a cuenta de tercera categoría en 7,9 por ciento está asociada a la caída 
de la recaudación en el sector minero, que en el último año se contrajo en 47,3 por ciento en términos 
reales, debido a las menores cotizaciones de nuestros principales productos de exportación como el oro 
y el cobre. Por el contrario, se elevó la recaudación en términos reales de los sectores vinculados a la 
demanda interna. La recaudación de los otros sectores, excluyendo al sector minero, creció 5,9 por ciento 
en el año. Así, el sector servicios aumentó 4,9 por ciento, comercio, 13,1 por ciento y construcción, 
19,2 por ciento. Por segundo año, el sector servicios muestra la mayor recaudación entre sectores por 
este concepto, desplazando al sector minero. El año 2013, el sector comercio pasó a ubicarse como el 
segundo sector con mayor recaudación.

CUADRO 52
IMPUESTO A LA RENTA DE TERCERA CATEGORÍA POR SECTORES: PAGOS A CUENTA

(Millones de nuevos soles)

1/ Incluye actividades inmobiliarias, empresariales y de alquiler, telecomunicaciones, intermediación financiera, salud, servicios sociales, 
    turismo y hotelería, generación de energía eléctrica y agua y otros.     
Fuente: SUNAT e INEI.

2011 2012 2013
          Variación % real

2012 2013

Servicios 1/ 5 716 6 967 7 507 17,6 4,9

Comercio 2 492 2 952 3 431 14,3 13,1

Minería 6 290 5 393 2 922 - 17,3 - 47,3

Manufactura 2 505 2 683 2 706 3,4 - 1,9

Hidrocarburos 1 474 1 779 1 908 16,6 4,3

Construcción 706 854 1 047 16,8 19,2

Agropecuario 87 81 64 - 10,1 - 23,6

Pesca 50 35 48 - 32,6 33,2

Total 19 321 20 744 19 633 3,6 - 7,9

Los ingresos por impuesto a las importaciones crecieron 8,7 por ciento en términos reales y como 
porcentaje del producto mantuvo el ratio de 0,3 por ciento del PBI. El aumento es explicado por el mayor 
volumen de las importaciones, especialmente de bienes de consumo, que están gravados con una mayor 
tasa arancelaria, así como también por el efecto de la depreciación que se tuvo durante el año. 

La recaudación por el Impuesto General a las Ventas (IGV) registró un crecimiento de 5,6 por ciento 
en términos reales, lo que le permitió mantener el ratio de 8,7 por ciento del PBI. El crecimiento del IGV 
interno refleja el dinamismo que mantiene la demanda interna, así como las medidas de ampliación de la 
base tributaria. Destaca la recaudación proveniente de los sectores servicios y construcción que crecieron 
11,8 y 17,5 por ciento en términos reales. 
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Los ingresos por el Impuesto Selectivo al Consumo (ISC) crecieron 8,4 por ciento en términos reales 
y como porcentaje del producto se mantuvieron en 1,0 por ciento del PBI. Este aumento fue impulsado 
tanto por el crecimiento del ISC aplicado a cervezas, licores y otros bienes (4,6 por ciento), cuanto por el 
incremento del ISC combustibles (13,3 por ciento). 

La recaudación por otros ingresos tributarios creció de 1,8 a 2,1 por ciento del PBI, lo que implicó un 
incremento real de 24,7 por ciento. Este crecimiento se explica por un aumento de la mayoría de sus 
componentes, en particular por el traslado de detracciones (142,3 por ciento), como consecuencia del 
mayor número de contribuyentes sujetos a este sistema de pago del IGV, así como por una intervención 
más estricta de la administración tributaria. Adicionalmente, se registraron mayores ingresos por la 
evolución positiva del Impuesto Temporal a los Activos Netos (ITAN) que aumentó en 10,7 por ciento 
en términos reales. El Impuesto Especial a la Minería se contrajo en 25,9 por ciento, como reflejo de las 
menores utilidades operativas de los titulares de la actividad minera.   

Las devoluciones de impuestos fueron equivalentes al 2,1 por ciento del PBI y registraron un crecimiento 
real de 3,5 por ciento. Este resultado se explica principalmente por las mayores devoluciones del IGV por 
exportaciones (14,1 por ciento en términos reales), las cuales fueron compensadas parcialmente por las 
menores devoluciones por recuperación anticipada del IGV. 

Los ingresos no tributarios tuvieron un crecimiento real de 4,2 por ciento debido al aumento de las 
contribuciones a EsSalud y a la Oficina de Normalización Previsional (ONP) en 8,8 por ciento, variables que 
están vinculadas al crecimiento del empleo formal y al aumento de la remuneración promedio. Asimismo, 
los recursos propios y transferencias crecieron 10,7 por ciento en términos reales. Estos incrementos 
fueron compensados parcialmente por caídas reales en la recaudación por regalías mineras y Gravamen 
Especial a la Minería (GEM) que disminuyeron en 14,0 y 16,2 por ciento, respectivamente. 

GRÁFICO 60
RECAUDACIÓN POR IMPUESTO GENERAL A LAS VENTAS

(Porcentaje del PBI)
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2.   Gastos del gobierno general

Los gastos no financieros del gobierno general fueron 20,5 por ciento del PBI, ratio superior al de 2012 en 
1,2 puntos porcentuales, lo que representa el nivel más alto alcanzado desde el año 1970. El crecimiento 
del año resulta explicado por mayores gastos corrientes en remuneraciones, de 5,0 a 5,4 por ciento del 
PBI, así como por los mayores gastos de capital que pasaron de 5,7 a 6,1 por ciento del PBI. 

CUADRO 53
GASTO NO FINANCIERO DEL GOBIERNO GENERAL 1/

1/ Neto de comisiones y transferencias intergubernamentales. 
Fuente: Ministerio de Economía y Finanzas, BCRP e INEI.

    Millones de nuevos soles Variación % real  Porcentaje del PBI

2011 2012 2013 2012 2013 2011 2012 2013

I.   GASTOS CORRIENTES 63 191 68 948 78 398 5,3 10,6 13,4 13,6 14,3

     Remuneraciones 22 842 25 254 29 369 6,7 13,1 4,9 5,0 5,4
          Gobierno Nacional 13 364 15 215 17 993 9,8 15,1 2,8 3,0 3,3
          Gobiernos Regionales 7 533 8 248 9 453 5,7 11,5 1,6 1,6 1,7
          Gobiernos Locales 1 945 1 791 1 922 - 11,1 4,4 0,4 0,4 0,4
     Bienes y servicios 23 884 28 433 31 444 14,9 7,5 5,1 5,6 5,8
          Gobierno Nacional 16 609 18 542 20 921 7,7 9,7 3,5 3,6 3,8
          Gobiernos Regionales 2 304 3 306 3 570 38,7 5,1 0,5 0,7 0,7
          Gobiernos Locales 4 970 6 585 6 953 28,2 2,7 1,1 1,3 1,3

     Transferencias 16 466 15 261 17 586 - 10,6 12,0 3,5 3,0 3,2
          Gobierno Nacional 13 353 11 940 14 137 - 13,8 15,1 2,8 2,3 2,6
          Gobiernos Regionales 2 083 2 107 2 261 - 2,3 4,4 0,4 0,4 0,4
          Gobiernos Locales 1 030 1 214 1 188 13,8 - 4,7 0,2 0,2 0,2

II.   GASTO DE CAPITAL 24 350 28 951 33 515 15,0 12,6 5,2 5,7 6,1
     Formación bruta de capital  22 820 27 253 30 812 15,6 10,0 4,9 5,4 5,6
          Gobierno Nacional 9 666 8 370 9 544 - 16,5 11,0 2,1 1,6 1,7
          Gobiernos Regionales 4 662 6 653 7 145 38,2 4,5 1,0 1,3 1,3
          Gobiernos Locales 8 493 12 230 14 123 39,8 12,3 1,8 2,4 2,6

     Otros gastos de capital 1 530 1 698 2 703 7,0 54,7 0,3 0,3 0,5

III.  GASTO NO FINANCIERO TOTAL (I + II) 87 542 97 899 111 914 8,0 11,2 18,6 19,3 20,5
          Gobierno Nacional 54 231 55 525 64 986 - 1,2 13,8 11,5 10,9 11,9
          Gobiernos Regionales 16 640 20 376 22 522 18,3 7,5 3,5 4,0 4,1
          Gobiernos Locales 16 670 21 998 4 406 27,8 7,9 3,5 4,3 4,5

GRÁFICO 61
GASTO NO FINANCIERO DEL GOBIERNO GENERAL

(Porcentaje del PBI)
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 Fuente: Ministerio de Economía y Finanzas y BCRP.

 Fuente: Ministerio de Economía y Finanzas y BCRP.

GRÁFICO 62
GASTO CORRIENTE DEL GOBIERNO GENERAL

(Porcentaje del PBI)

GRÁFICO 63
GASTO DE CAPITAL DEL GOBIERNO GENERAL

(Porcentaje del PBI)
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Gobierno nacional

Los gastos no financieros del gobierno nacional fueron equivalentes a 11,9 por ciento del PBI, 
lo que implicó un incremento real de 13,8 por ciento respecto de 2012. Este desempeño se explicó 
principalmente por el aumento del gasto en transferencias (15,1 por ciento), el cual fue acompañado por 
mayores gastos en remuneraciones (15,1 por ciento). 

El gasto en remuneraciones registró un crecimiento real de 15,1 por ciento respecto de 2012, variación 
que se explica principalmente por el incremento en los sectores Defensa e Interior en aplicación de la 
nueva estructura remunerativa al personal militar de las Fuerzas Armadas y de la Policía Nacional del Perú 
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desde diciembre de 2012 (D.L. N° 1132). Asimismo, se registró un mayor gasto en remuneraciones para 
los servidores del Sector Economía y Finanzas por la Ley de Fortalecimiento de la Sunat y Sector Educación 
en aplicación de la nueva escala remunerativa por la Ley de Reforma Magisterial (Ley 29944). 

El gasto en bienes y servicios ascendió a 3,8 por ciento del PBI, lo que implicó un aumento de 9,7 
por ciento en términos reales, lo que se explicó principalmente por los mayores gastos en los sectores 
Educación, Salud, Economía y Finanzas y Agricultura. Los mayores gastos se utilizaron para cubrir por 
ejemplo; Contratos Administrativos de Servicios (CAS), contratación de terceros para ampliar cobertura 
de algunos servicios y gasto en insecticidas y fungicidas para combatir la plaga de la roya. 

El gasto por transferencias corrientes aumentó de 2,3 por ciento del PBI en 2012 a 2,6 por ciento 
del PBI (crecimiento real de 15,1 por ciento). Se realizaron mayores transferencias para cubrir pagos 
asociados a la planilla del Sistema Nacional de Pensiones (D.L. N° 19990), al beneficio complementario 
dispuesto en la Ley que crea el Fondo Complementario de Jubilación Minera, Metalúrgica y Siderúrgica y 
a la Caja Militar-Policial. Asimismo, se tuvieron mayores asignaciones destinadas a los programas Juntos, 
Pensión 65 y Qali-Warma. 

Los gastos de capital aumentaron en 18,1 por ciento en términos reales, pasando de 1,9 por ciento 
del PBI en 2012 a 2,2 por ciento en 2013, debido principalmente a la mayor formación bruta de capital 
(incremento de 11,0 por ciento) y el incremento del rubro otros gastos de capital, que pasó de 0,3 a 0,4 
por ciento del PBI en 2013. 

La formación bruta de capital del gobierno nacional se concentró principalmente en el sector 
Transportes (S/. 5 433 millones) que representó el 57 por ciento de la inversión del gobierno nacional. 
Destacaron los mayores gastos efectuados en concesiones viales y en obras relacionadas con la Iniciativa 
para la Integración de la Infraestructura Regional Sudamericana (IIRSA) Sur y Norte, la carretera Ayacucho-
Abancay, el Proyecto Especial Sistema Eléctrico de Transporte Masivo de Lima y Callao y la construcción y 
mejoramiento de la carretera Camaná-Quilca-Matarani-Ilo-Tacna. 

Gobiernos regionales

Los gastos no financieros de los gobiernos regionales se incrementaron en 7,5 por ciento en términos 
reales y pasaron de 4,0 a 4,1 por ciento del PBI entre 2012 y 2013. Los mayores incrementos reales se 
presentaron en remuneraciones (11,5 por ciento) y en formación bruta de capital (4,5 por ciento). Los 
incrementos en remuneraciones se explican por el pago a maestros por la Reforma Pública Magisterial, la 
contratación de nuevos docentes, así como los mayores gastos en la función salud por contratación de 
personal médico para atender nuevos hospitales como los de Ica y Lambayeque.

Los gobiernos regionales que concentran la mayor inversión en proyectos son los de Cusco, Arequipa, y 
Piura. El proyecto que destaca entre los gobiernos regionales en 2013 fue el mejoramiento de la Avenida 
Néstor Gambetta en el Callao.  
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CUADRO 54
PRINCIPALES PROYECTOS DE INVERSIÓN DEL GOBIERNO NACIONAL

(Millones de nuevos soles)

PRINCIPALES PROYECTOS 2011 2012 2013

TRANSPORTE 5 117 5 433 316

Concesiones viales - IIRSA Sur y Norte 1 371 1 612 241

Rehabilitación y mejoramiento de la carretera Ayacucho - Abancay 385 543 158

Proyecto Especial Sistema Eléctrico de Transporte Masivo de Lima y Callao 1 283 396 - 887

Construcción y mejoramiento carretera Camaná - Quilca - Matarani - Ilo - Tacna 15 320 306

Rehabilitación y mejoramiento de la carretera Huaura - Sayán - Churín 0 183 183

Mejoramiento de la carretera Satipo - Mazamari - Pangoa - Puerto Ocopa 0 173 173

Rehabilitación y mejoramiento de la carretera Cajamarca - Celendín - Balzas 125 156 31

Rehabilitación y mejoramiento de la carretera Trujillo - Shiran - Huamachuco 54 120 65

Mejoramiento de la carretera San Marcos - Cajabamba - Sausacocha 1 112 111

Rehabilitación de la carretera Panamericana Norte - Tramo III 0 82 82

Rehabilitación y mejoramiento de la carretera Yauri - Negromayo - Oscollo - Imata 0 74 74

Concesiones ferroviarias 41 66 25

Rehabilitación de la carretera desvio Las Vegas - Tarma 20 51 31

Rehabilitación y mejoramiento de la carretera Río Seco - El Ahorcado 14 45 32

Mejoramiento y construcción de la carretera Huamachuco - Puente Pallar - Juanjuí 2 41 40

Rehabilitación y mejoramiento de carretera Tingo María - Aguaytía - Pucallpa 1 40 39

Rehabilitación y mejoramiento de la carretera Cañete - Lunahuaná 0 38 38

Mejoramiento de la carretera Mala - Calango - La Capilla 25 37 12

Construcción de la ampliacion segunda calzada  Aeropuerto Pucallpa - Cementerio 0 33 33

Rehabilitación y mejoramiento de la carretera Imperial - Mayocc - Ayacucho 0 20 20

Rehabilitación y mejoramiento de la Antigua Panamericana Sur, Mamacona - Arica 0 14 14

Otros 1 779 1 276 - 503

EDUCACIÓN 893 1 070 177
Mejoramiento de la infraestructura educativa 854 1 021 167

Otros 39 49 10

AGROPECUARIO 421 611 190
Infraestructura de riego 146 289 143

Apoyo al sector agrario 166 151 - 15

Erradicación de la Mosca de la Fruta Ceratitis Capitata de la Costa Peruana 63 95 32

Otros 46 76 30

SALUD 485 439 - 46
Mejoramiento y equipamiento del servicio de emergencia de hospitales 467 416 - 51

Programa de apoyo a la reforma del sector salud 16 18 2

Otros 2 5 3

VIVIENDA 188 392 204
Proyecto Nacional de Agua Potable y Saneamiento Rural 96 184 88

Desarrollo Urbano 29 154 125

Apoyo al Sector Habitacional 41 37 - 4

Otros 22 17 - 5

ELECTRICIDAD 280 232 - 48
Instalación de pequeños sistemas eléctricos en diversos poblados 265 219 - 46

Otros 15 13 - 2

OTROS 986 1 367 381

TOTAL 8 370 9 544 1 174

 Fuente: Ministerio de Economía y Finanzas.

´

´
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Gobiernos locales

aumentó en 12,3 por ciento. 

La inversión de los gobiernos locales a nivel departamental fue liderada por los departamentos de Cusco, 
Lima, Ancash y La Libertad. Vista por municipalidades, los mayores montos de inversión se registraron en 
la Municipalidad Distrital de Echarate en Cusco, la Municipalidad Metropolitana de Lima, la Municipalidad 
Distrital de San Marcos en Ancash, la Municipalidad Provincial de Trujillo y la Municipalidad Distrital de 

el Programa de Transporte Urbano de Lima Metropolitana Subsistema Norte Sur.

GRÁFICO 64
FORMACIÓN BRUTA DE CAPITAL DE LOS GOBIERNOS LOCALES

(Porcentaje del PBI)

2004

0,9 0,9

1,3 1,3

2,1
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2,6

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
 Fuente: BCRP.

3.   Empresas estatales

El resultado económico de las empresas estatales, fue superavitario en S/. 739 millones, monto inferior 
en S/. 279 millones al obtenido en 2012. El resultado del año se explica principalmente por el superávit 
registrado en las empresas regionales de electricidad, Sedapal y Electroperú, los mismos que fueron 

 
Las empresas regionales de electricidad registraron en conjunto un superávit de caja de S/. 203 

un año en el que se reportaron mayores ingresos de ventas en energía. Entre las empresas eléctricas que 
contribuyeron a este superávit destacan Egasa, San Gabán y Seal. 

Gobiernos locales

Los gastos no financieros de los gobiernos locales registraron un incremento real de 7,9 por ciento 
respecto a la ejecución del año anterior, reflejando un mayor dinamismo en el gasto en inversión que 
aumentó en 12,3 por ciento. 

La inversión de los gobiernos locales a nivel departamental fue liderada por los departamentos de Cusco, 
Lima, Ancash y La Libertad. Vista por municipalidades, los mayores montos de inversión se registraron en 
la Municipalidad Distrital de Echarate en Cusco, la Municipalidad Metropolitana de Lima, la Municipalidad 
Distrital de San Marcos en Ancash, la Municipalidad Provincial de Trujillo y la Municipalidad Distrital de 
Quimbiri en el Cusco. El proyecto más significativo de los gobiernos locales por el monto involucrado fue 
el Programa de Transporte Urbano de Lima Metropolitana Subsistema Norte Sur.

3.   Empresas estatales

El resultado económico de las empresas estatales, fue superavitario en S/. 739 millones, monto inferior 
en S/. 279 millones al obtenido en 2012. El resultado del año se explica principalmente por el superávit 
registrado en las empresas regionales de electricidad, Sedapal y Electroperú, los mismos que fueron 
compensados parcialmente por el déficit de caja registrado en Petroperú.
 
Las empresas regionales de electricidad registraron en conjunto un superávit de caja de S/. 203 
millones, inferior en S/. 85 millones al resultado de 2012, desempeño que se encuentra justificado por 
el mayor gasto de capital en proyectos de inversión destinado a programas de electrificación rural, en 
un año en el que se reportaron mayores ingresos de ventas en energía. Entre las empresas eléctricas que 
contribuyeron a este superávit destacan Egasa, San Gabán y Seal. 
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Electroperú registró un superávit de caja de S/. 297 millones, monto mayor a los S/. 186  millones 
de 2012. Esta evolución es explicada principalmente por menores gastos de operación, así como por 
mayores ingresos por venta de bienes y servicios. Cabe recordar que las ventas de Electroperú están 
orientadas al abastecimiento de empresas distribuidoras de electricidad y a clientes libres ubicados en 
diferentes zonas del país.
 
Sedapal obtuvo un superávit de S/. 374 millones, monto superior en S/. 25 millones al resultado de 
2012 (S/. 349 millones). La empresa registró ingresos por transferencias de capital del gobierno nacional 
que ascendieron a S/. 407 millones, los cuales fueron destinados para el financiamiento de proyectos de 
inversión pública en materia de saneamiento urbano: Proyecto de Mejoramiento Sanitario de las Áreas 
Marginales de Lima (Promesal), Proyectos de Ampliación de la Cobertura, así como la Rehabilitación y 
Reposición de Redes Primarias y Secundarias de Agua Potable y Alcantarillado.   

Por su parte, Petroperú en 2013 registró un déficit de S/. 615 millones. La mayor producción de gasolinas, 
gasoholes y petróleos industriales obedeció a la mayor demanda registrada. Las ventas de Petroperú en el 
mercado interno se mantuvieron por encima de las registradas en el año anterior, principalmente en gas 
licuado de petróleo, por la mayor participación de mercado; diesel B5 bajo azufre, por las mayores ventas 
resultado de la norma legal de contenido máximo de azufre y, las gasolinas, por mayores ventas a clientes 
mayoristas y grifos independientes. 
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Sedapal obtuvo un superávit de S/. 374 millones, monto superior en S/. 25 millones al resultado de 
2012 (S/. 349 millones). La empresa registró ingresos por transferencias de capital del Gobierno Central 

inversión pública en materia de saneamiento urbano: Proyecto de Mejoramiento Sanitario de las Áreas 
Marginales de Lima (Promesal), Proyectos de Ampliación de la Cobertura, así como la Rehabilitación y 
Reposición de Redes Primarias y Secundarias de Agua Potable y Alcantarillado.   

Por su parte, Petroperú
gasoholes y petróleos industriales obedeció a la mayor demanda registrada. Las ventas de Petroperú en el 
mercado interno se mantuvieron por encima de las registradas en el año anterior, principalmente en gas 
licuado de petróleo, por la mayor participación de mercado; diesel B5 bajo azufre, por las mayores ventas 
resultado de la norma legal de contenido máximo de azufre y, las gasolinas, por mayores ventas a clientes 
mayoristas y grifos independientes. 

CUADRO 55
RESULTADO ECONÓMICO DE LAS EMPRESAS ESTATALES

Fuente: Empresas estatales y Fondo Nacional de Financiamiento de la Actividad Empresarial del Estado.    
 

            Millones de nuevos soles        Porcentaje del PBI
2011 2012 2013 2011 2012 2013

   Petroperú - 174 96 - 615 0,0 0,0 - 0,1

   Electroperú 99 186 297 0,0 0,0 0,1

   Regionales de Electricidad 165 288 203 0,0 0,1 0,0

   Sedapal 13 349 374 0,0 0,1 0,1

   Otros 31 100 480 0,0 0,0 0,1

    TOTAL 134 1 018 739 0,0 0,2 0,1

4.    Proceso de promoción de la inversión privada

Durante el año 2013 por procesos de promoción de la inversión privada se registraron un total de 
US$ 4 553 millones, de los cuales US$ 4 322 millones corresponden a compromisos de inversión por 
concesiones otorgadas y US$ 231 millones por ingresos por privatizaciones. Las transacciones involucran 
principalmente a los sectores electricidad y telecomunicaciones, los que en conjunto representan el 70 
por ciento de las operaciones ejecutadas.

Según los montos de inversión comprometidos, destacan las siguientes concesiones: 
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1. La Concesión Única para la Prestación de Servicios Públicos de Telecomunicaciones y Asignación de 
las Bandas 1710-1770 MHz y 2110-2170 MHz (Bloques A y B) a nivel nacional:  El 22 de julio de 
2013 se adjudicó el Bloque “A” a Telefónica Móviles S.A. y el Bloque “B” a Americatel Perú S.A.. La 
transacción fue por US$ 1 018 millones, monto que incluye  US$ 218 millones como ingresos por la 
operación y US$ 800 millones de inversión. Esta concesión permitirá habilitar el servicio de conexión 
a internet móvil de alta velocidad que es conocida comercialmente como 4G a nivel internacional.

2. Nodo Energético en el Sur del Perú:  El 29 de noviembre de 2013 se adjudicó la Planta Nº 1 (Región 
Arequipa) a Samay I S.A. y la Planta 2 (Región Moquegua) a Enersur S.A. El monto de la inversión 
estimada es de US$ 700 millones.

3. Energía de Centrales Hidroléctricas (CH Molloco): El 21 de marzo de 2013 se adjudicó la buena 
pro al Consorcio CEE conformado por las empresas Corsan Corviam, Engevix y Enex, de capitales 
españoles y brasileros. El proyecto se ubica en las provincias de Caylloma y Castilla en Arequipa. La 
central está diseñada para aprovechar los recursos hídricos de la cuenca del río Molloco y parte de 
las aguas del río Palca para la generación eléctrica.

4. Proyecto Chavimochic - Tercera etapa: El 18 de diciembre de 2013 se adjudicó la buena pro al 
Consorcio Río Santa – Chavimochic integrado por Odebrecht Participacoes e Investimentos S.A., 
Constructora Norberto Odebrecht S.A. y Graña y Montero S.A.A. El plazo de la concesión es de 25 
años. El monto de la inversión estimada es de US$ 574 millones.
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VENTA DE ACCIONES, ACTIVOS
Y CONCESIONES

FECHA ADJUDICATARIO
Transacción/

Inversión

Ex Hoteles de Turistas Monterrey Huaraz e Ica. 11 enero Hoteles Cadena Real 12,2

Línea de Transmisión - Machupicchu - Quencoro - 
Onocora - Tintaya y Subestaciones Asociadas

21 febrero Abengoa Perú S.A. 114,3

Energía de Centrales Hidroléctricas (CH Molloco) 21 marzo Consorcio CEE (Corsan Corviam, Engevix y Enex) 600,0

Suministro de Energía para Iquitos 16 mayo Genrent do Brasil Ltda 100,0

Línea de Transmisión 500 kV Mantaro – Marcona 
– Socabaya – Montalvo y Subestaciones Asociadas

18 julio Interconexión Eléctrica S.A. E.S.P. – ISA 278,4

Concesión Única para la Prestación de Servicios 
Públicos de Telecomunicaciones y Asignación de 
las Bandas 1710-1770 MHz y 2110-2170 MHz a 
Nivel Nacional

22 julio Telefónica Móviles S.A. y Americatel Perú S.A. 1 018,4

Nacional
25 julio Gas Natural Internacional SDG S.A. 205,0

Venta de acciones de las empresas Telefónica S.A. 
y Telefónica del Perú S.A.A.

08 y 13 agosto Varios 0,1

Nodo Energético en el Sur del Perú 29 noviembre Samay I S.A y Enersur S.A. 700,0

Provisión de Servicios de Saneamiento para los 
Distritos del Sur de Lima

17 diciembre Técnicas de Desalinización de Aguas S.A. 100,0

Proyecto Chavimochic - Tercera etapa 18 diciembre Consorcio Río Santa – Chavimochic 573,7

Integración Amazónica Loreto - San Martín a la 
Red Terrestre de Telecomunicaciones

18 diciembre Gilat to Home Perú S.A. 25,3

Longitudinal de la Sierra Tramo 2: Ciudad de 
Dios-Cajamarca-Chipe, Cajamarca-Trujillo y Dv. 
Chilete-Empalme PE-3N.

19 diciembre Consorcio Consierra Tramo II 552,0

Red Dorsal Nacional de Fibra Óptica: Cobertura 
Universal Norte, Cobertura Universal Sur y 
Cobertura Universal Centro

23 diciembre Consorcio TV Azteca – Tendai 273,7

TOTAL 4 553,1

1. La Concesión Única para la Prestación de Servicios Públicos de Telecomunicaciones y Asignación de 
las Bandas 1710-1770 MHz y 2110-2170 MHz (Bloques A y B) a nivel nacional:  El 22 de julio de 
2013 se adjudicó el Bloque “A” a Telefónica Móviles S.A. y el Bloque “B” a Americatel Perú S.A.. La 
transacción fue por US$ 1 018 millones, monto que incluye  US$ 218 millones como ingresos por la 
operación y US$ 800 millones de inversión. Esta concesión permitirá habilitar el servicio de conexión 
a internet móvil de alta velocidad que es conocida comercialmente como 4G a nivel internacional.

1. Nodo Energético en el Sur del Perú:  El 29 de noviembre de 2013 se adjudicó la Planta Nº 1 (Región 
Arequipa) a Samay I S.A. y la Planta 2 (Región Moquegua) a Enersur S.A. El monto de la inversión 
estimada es de US$ 700 millones.

1. Energía de Centrales Hidroléctricas (CH Molloco): El 21 de marzo de 2013 se adjudicó la buena 
pro al Consorcio CEE conformado por las empresas Corsan Corviam, Engevix y Enex, de capitales 
españoles y brasileros. El proyecto se ubica en las provincias de Caylloma y Castilla en Arequipa. La 
central está diseñada para aprovechar los recursos hídricos de la cuenca del río Molloco y parte de 
las aguas del río Palca para la generación eléctrica.

1. Proyecto Chavimochic - Tercera etapa: El 18 de diciembre de 2013 se adjudicó la buena pro al 
Consorcio Río Santa – Chavimochic integrado por Odebrecht Participacoes e Investimentos S.A., 
Constructora Norberto Odebrecht S.A. y Graña y Montero S.A.A. El plazo de la concesión es de 25 
años. El monto de la inversión estimada es de US$ 574 millones.

CUADRO 56
CONCESIONES Y PRIVATIZACIONES: 2013

(Millones de US$)

Fuente: Proinversión.
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5.   Deuda pública

En 2013 la deuda pública sumó S/. 107 044 millones, equivalente a 19,6 por ciento del PBI, lo que 
significó un aumento de S/. 3 233 millones respecto a 2012. En el año se mantuvo la tendencia favorable 
de los principales indicadores de deuda: una mayor proporción de deuda interna, de deuda en moneda 
nacional y de deuda concertada a tasa fija, todo lo cual ha contribuido a la reducción de los riesgos de 
mercado. 
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En 2013 la deuda pública sumó S/. 107 044 millones, equivalente a 19,6 por ciento del PBI, lo que 

de los principales indicadores de deuda: una mayor proporción de deuda interna, de deuda en moneda 

mercado. 

CUADRO 57
SALDO DE LA DEUDA DEL SECTOR PÚBLICO NO FINANCIERO 1/

            Millones de nuevos soles       Porcentaje del PBI
2011 2012 2013 2011 2012 2013

   DEUDA PÚBLICA (I + II) 103 856 103 811 107 044 22,1 20,4 19,6

   I.  DEUDA PÚBLICA EXTERNA 53 514 49 888 48 084 11,4 9,8 8,8

         Créditos 28 444 25 637 21 463 6,1 5,0 3,9

             Organismos Internacionales 21 227 19 369 15 912 4,5 3,8 2,9

             Club de París 7 119 6 189 5 478 1,5 1,2 1,0

             Proveedores 81 67 63 0,0 0,0 0,0

             América Latina 17 12 10 0,0 0,0 0,0

         Bonos 25 071 24 251 26 621 5,3 4,8 4,9

   II. DEUDA PÚBLICA INTERNA 50 341 53 923 58 961 10,7 10,6 10,8

   1. LARGO PLAZO 42 469 45 114 49 626 9,0 8,9 9,1

           Créditos bancarios 3 284 3 404 4 587 0,7 0,7 0,8

           Bonos del Tesoro Público 39 133 41 705 45 039 8,3 8,2 8,2

                 1. Bonos de Apoyo Sistema Financiero 328 311 341 0,1 0,1 0,1

                 2. Bonos por canje de deuda pública 1 890 1 746 1 543 0,4 0,3 0,3

                 3. Bonos Soberanos 29 239 32 244 35 866 6,2 6,3 6,6

                 4. Bonos de Reconocimiento 7 676 7 405 7 290 1,6 1,5 1,3

           Bonos Municipalidad de Lima 52 5 0 0,0 0,0 0,0

   2.  CORTO PLAZO 7 872 8 809 9 335 1,7 1,7 1,7

   Nota:

   Obligaciones por Asociaciones Público Privadas 4 340 3 968 4 117 0,9 0,8 0,8

   Fondo de Estabilización de Precios de Combustibles 240 214 295 0,1 0,0 0,1

   Deuda Externa de COFIDE y Fondo Mivivienda 955 2 135 4 294 0,2 0,4 0,8

   Tenencia de Bonos Globales y Soberanos 54 310 56 495 62 487 11,6 11,1 11,4

           Residentes 18 379 16 759 21 178 3,9 3,3 3,9

           No Residentes 35 931 39 736 41 309 7,6 7,8 7,6

       Bonos Soberanos 29 239 32 244 35 866 6,2 6,3 6,6

           Residentes 16 139 14 371 17 546 3,4 2,8 3,2

           No Residentes 13 100 17 873 18 320 2,8 3,5 3,4

       Bonos Globales 25 071 24 251 26 621 5,3 4,8 4,9

           Residentes 2 240 2 388 3 632 0,5 0,5 0,7

           No Residentes 22 831 21 863 22 989 4,9 4,3 4,2

1/ Incluye la deuda de gobierno nacional, de gobiernos subnacionales (regionales y locales) y de empresas públicas. Excluye la deuda de COFIDE, Banco 
    de la Nación, BCRP y Fondo MiVivienda.     
Fuente: MEF (Dirección  General de Tesoro Público y Endeudamiento), Banco de la Nación, Ministerio de Transportes y Comunicaciones, ONP y COFIDE. 
    
              

 

1/ Incluye la deuda del gobierno nacional, de gobiernos subnacionales (regionales y locales) y de empresas públicas. Excluye la deuda de COFIDE, Banco 
    de la Nación, BCRP y Fondo Mivivienda.
Fuente: MEF (Dirección General de Endeudamiento y Tesoro Público), Banco de la Nación, Ministerio de Transportes y Comunicaciones, ONP y COFIDE.
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5.1   Deuda pública externa

La deuda pública externa, que representa el 45 por ciento de la deuda total del sector público no financiero, 
ascendió a US$ 17 196 millones (equivalentes a S/. 48 084 millones) lo que significó una reducción 
de US$ 2 364 millones respecto a 2012. Dicho monto incluye el prepago al Banco Interamericano de 
Desarrollo (BID) por US$ 1 348 millones y al Banco Internacional de Reconstrucción y Fomento (BIRF) por 
US$ 423 millones, realizados en virtud de la operación de administración de deuda pública autorizada 
por el gobierno con el propósito de reducir la exposición de la deuda al riesgo cambiario. Esta reducción 
de deuda, sin embargo, fue compensada con el incremento en el adeudado externo valorizado en soles 
derivado de la depreciación de la moneda nacional en los últimos meses. El financiamiento de esta 
operación de prepago se efectuó mediante una emisión de bonos soberanos. 

Los desembolsos externos para el sector público no financiero ascendieron en 2013 a US$ 348 millones, 
destacando los montos que fueron destinados a financiar diversos proyectos de inversión del gobierno 
general (US$ 195 millones) y de empresas públicas no financieras (US$ 27 millones), así como para 
atender compromisos de deuda externa (US$ 125 millones).

Los desembolsos para financiar proyectos de inversión correspondieron principalmente al sector 
Transportes y Comunicaciones (US$ 102 millones) para la segunda etapa del Tren Eléctrico de Lima 
(US$ 49 millones) y el mejoramiento de la transitabilidad de la red vial nacional (US$ 20 millones). Otros 
sectores que recibieron recursos externos fueron el Ministerio de Vivienda, Construcción y Saneamiento 
(US$ 47 millones), el Ministerio de Agricultura (US$ 26 millones) y el Ministerio de Economía y Finanzas 
(US$ 16 millones). Respecto a los desembolsos de libre disponibilidad, US$ 80 millones fueron otorgados 
por el BID y US$ 45 millones por el BIRF. 

La amortización externa del sector público no financiero ascendió a US$ 2 367 millones, monto que 
incluye el prepago a los organismos internacionales y una condonación de deuda por US$ 4 millones 
efectuada por el gobierno de los Estados Unidos.

5.2   Deuda interna

La deuda pública interna registró un saldo de S/. 58 961 millones a fines de 2013, lo que significó un 
incremento de S/. 5 038 millones respecto al monto registrado en diciembre de 2012. El incremento se 
explica principalmente por una mayor emisión de bonos soberanos, cuyo saldo se elevó a S/. 35 866 
millones, de los cuales, 51 por ciento se encuentra en poder de no residentes. 

El Ministerio de Economía y Finanzas (MEF), realizó dos colocaciones de bonos soberanos, en febrero 
y abril de este año bajo el esquema de operaciones de administración de deuda. La primera reportó 
recursos por S/. 2 219 millones y la segunda significó ingresos por S/. 1 395 millones. Los recursos 
obtenidos producto de estas dos colocaciones se destinaron al prepago de las deudas con el BID y el BIRF.  

Asimismo, en el segundo semestre del año como parte de una estrategia de gestión global de activos y 
pasivos del sector público se aprobaron emisiones de Bonos Soberanos por un total de S/. 879 millones. 
El gobierno también aprobó durante el año la emisión periódica de Letras del Tesoro Público a un plazo 
entre 90 y 360 días, colocándose un monto por S/. 323 millones. 
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5.3   Deuda neta8

En 2013 la deuda neta alcanzó S/. 20 361 millones, equivalente al 3,7 por ciento del PBI, menor en 
S/. 4 995 millones respecto al nivel registrado a fines de 2012. Este resultado se explicó principalmente 
por el incremento de los activos financieros públicos en S/. 8 228 millones, que fue atenuado por el 
crecimiento de la deuda pública en S/. 3 233 millones. 
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5.3   Deuda neta8

En 2013 la deuda neta alcanzó S/. 20 361 millones, equivalente al 3,7 por ciento del PBI, menor en 

crecimiento de la deuda pública en S/. 3 233 millones. 

8 

CUADRO 58
DEUDA NETA DEL SECTOR PÚBLICO NO FINANCIERO

1/ Preliminar.
Fuente: BCRP y Ministerio de Economía y Finanzas.

Años (Diciembre)
Millones de nuevos soles Porcentaje del PBI

Activos Pasivos Deuda neta Activos Pasivos Deuda neta

2004 18 808 101 389 82 581   8,4 45,2 36,8

2005 20 792 102 938 82 146   8,5 42,1 33,6

2006 25 435   97 586 72 151   8,9 34,1 25,2

2007 38 061   95 604 57 543 11,9 29,9 18,0

2008 45 649   95 674 50 025 12,8 26,9 14,1

2009 47 003   99 215 52 212 12,9 27,2 14,3

2010 50 852 102 150 51 298 12,1 24,3 12,2

2011   1/ 63 531 103 856 40 325 13,5 22,1   8,6

2012   1/ 78 455 103 811 25 356 15,4 20,4   5,0

2013   1/ 86 683 107 044 20 361 15,9 19,6   3,7

GRÁFICO 65
DEUDA BRUTA Y NETA DEL SECTOR PÚBLICO NO FINANCIERO

(Porcentaje del PBI)
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  Fuente: BCRP.

1/ Preliminar.
Fuente: BCRP, Ministerio de Economía y Finanzas y ONP.

Fuente: BCRP, Ministerio de Economía y Finanzas y ONP.
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CUADRO 59
SALDO DE DEUDA PÚBLICA POR MONEDAS

(Millones de nuevos soles)

5.4   Deuda por monedas

La participación de la deuda contratada en nuevos soles en el total de la deuda pública se ha ido 
incrementando con el objetivo de reducir la exposición al riesgo cambiario de la deuda. Así, entre 2004 
y 2013 la deuda en moneda nacional ha pasado de tener una participación del 15 por ciento a una 
de 56 por ciento de la deuda pública bruta. En 2013, el aumento de la participación de la deuda en 
moneda nacional está explicada principalmente por la operación de administración de deuda realizada 
en los primeros meses del año en los que se prepagó deuda externa con recursos provenientes de las 
colocaciones de bonos soberanos en moneda nacional.

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

Moneda extranjera 85 729 80 534 73 615 60 402 59 768 58 878 55 100 53 132 49 487 47 588

Moneda nacional 15 660 22 404 23 970 35 202 35 906 40 337 47 050 50 724 54 324 59 457

TOTAL 101 389 102 938 97 586 95 604 95 674 99 215 102 150 103 856 103 811 107 044

 Fuente: Ministerio de Economía y Finanzas.

GRÁFICO 66
SALDO DE DEUDA PÚBLICA POR MONEDA

(Estructura porcentual)
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 Fuente: Ministerio de Economía y Finanzas.

5.5   Deuda por tipos de tasa de interés

El porcentaje de deuda pública a tasa fija ha disminuido de 85 a 83 por ciento en 2013. Sin embargo, en 
una perspectiva de más largo plazo se observa que la deuda concertada a tasa fija se ha incrementado 
pasando de una participación de 57 por ciento en 2004 a 83 por ciento en 2013, ello con el propósito de 
tener una mayor predictibilidad del servicio de la deuda y minimizar los riesgos de un incremento de las 
tasas de interés en los mercados internacionales.
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GRÁFICO 67
SALDO DE DEUDA DEL SECTOR PÚBLICO NO FINANCIERO POR TIPO DE TASA DE INTERÉS

(Estructura porcentual)
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 Fuente: Ministerio de Economía y Finanzas.

5.6   Vida promedio de la deuda

La vida promedio de la deuda se ha ido incrementando, lo que permite tener un mayor margen de 
maniobra para cumplir con los vencimientos y evitar, de esta manera, que se produzcan períodos en los 
que se concentre un gran volumen de pagos. Entre 2004 y 2013 este indicador se elevó de 7,2 a 12,5 
años. El leve decrecimiento que se observa en los últimos años se explica por el incremento de la deuda 
flotante de corto plazo (gastos devengados pendientes de pago).

GRÁFICO 68
VIDA PROMEDIO DE LA DEUDA PÚBLICA

(Años)

2004
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 Fuente: Ministerio de Economía y Finanzas.
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La vida promedio de la deuda pública interna tiene una mayor extensión (13,2 años) frente a la de la 
deuda pública externa (11,9 años). Cabe destacar, que se ha logrado una redistribución de la deuda 
respecto a la contraída con fuentes multilaterales y bilaterales y la pactada con el mercado. Así pues, las 
obligaciones generadas en el mercado de capitales representan, a fines de 2013, el 58 por ciento del 
adeudado, apreciándose una evolución creciente en los últimos años.

GRÁFICO 69
VIDA PROMEDIO DE LA DEUDA PÚBLICA

(Años)
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 Fuente: Ministerio de Economía y Finanzas.


