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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefores Directores del
Banco Central de Reserva del Peru

Hemos auditado los estados financieros adjuntos del Banco Central de Reserva del Pert
(en adelante el “Banco Central”), que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de
diciembre de 2011, y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en
el patrimonio neto y de flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha, y un resumen
de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia sobre los Estados Financieros

La Gerencia es responsable de la preparacién y presentacion razonable de los estados
financieros de acuerdo con los principios contables descritos en la nota 2 a los estados
financieros adjuntos, y del control interno que la Gerencia determina que es necesario para
permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de errores materiales, ya sea
debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basada
en nuestra auditorfa. Nuestra auditoria fue realizada de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas en Perl. Dichas normas requieren que cumplamos con
requerimientos éticos y planifiquemosy realicemos la auditoria para obtener una seguridad
razonable de que los estados financieros estan libres de errores materiales.

Una auditoria implica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditorfa sobre
los saldos y las divulgaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de que existan
errores materiales en los estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al realizar esta
evaluacion de riesgos, el auditor toma en consideracion el control interno pertinente de
la entidad para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros, a fin
de disefar procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el
proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la entidad.
Una auditoria también comprende la evaluacion de si los principios de contabilidad
aplicados son apropiados y si las estimaciones contables realizadas por la Gerencia son
razonables, asi como una evaluacién de la presentacién general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionarnos una base para nuestra opinion de auditoria.

Inscrita en la partida 11396556 del Registro de Personas Miembro de Emst & Young Global Elnes
Juridicas de Limay Callao
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Opinion

En nuestra opinidn, los estados financieros antes indicados presentan razonablemente, en
todos sus aspectos significativos, la situacion financiera del Banco Central de Reserva del
Perut al 31 de diciembre de 2011; asi como su desempefio financiero y sus flujos de efectivo
por el afo terminado en esa fecha, de acuerdo con los principios contables descritos en la
nota 2 a los estados financieros adjuntos.

Otros asuntos
Los estados financieros al y por el afio terminado el 31 de diciembre de 2010, fueron

auditados por otros auditores independientes, cuyo dictamen de fecha 04 de febrero de
2011 no contuvo salvedades.

Lima, Peru //// /
20 de febrero de 54 2eHe
/ 42
/"ﬁ, /

Refrendadg
7K fﬁuhl/’f

Juan Pgrebles
C.P.C.J Matricula No.22220
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011Y 2010

Nota 2011 2010
ACTIVO $/.(000) $/.(000)
RESERVAS INTERNACIONALES BRUTAS:
Caja en moneda extranjera 134 896 175
Depdsitos en bancos del exterior 4 30354 568 30262374
Depdsitos en organismos del exterior 5 2188933 2294897
Valores de entidades internacionales 6 92 141 335 85339924
Oro 7 4641 465 4394212
Aportes a organismos internacionales 8 2144 349 1609933
Otros activos disponibles 68 470 72 684
131674016 123974199
OTROS ACTIVOS EXTERNOS:
Aportes en moneda nacional
al Fondo Monetario Internacional 8(b) 1814335 2233129
Otros activos con el exterior 55623 67 766
1869958 2300895
CREDITO INTERNO 9 9
INMUEBLES, MOBILIARIO Y EQUIPO, NETO 9 139 481 138 282
OTROS ACTIVOS 10 1229708 432 069
TOTAL ACTIVO 134913172 126 845 454
CUENTAS DE ORDEN 20 21501677 13784033

Las notas a los estados financieros adjuntas son parte integrante de este estado.
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Nota 2011 2010
PASIVO Y PATRIMONIO NETO S$/(.000) $/.(000)
PASIVOS DE RESERVA 115110 127183
Otros pasivos externos:
Contravalor del aporte en moneda nacional
al Fondo Monetario Internacional 8(b) 1814335 2233129
Otros pasivos con el exterior 11 2570498 2694 499
4384833 4927628
SALDO ESTERILIZADO:
Valores emitidos en circulacion 12 13395918 3684583
Depdsitos en moneda nacional 13 36232328 48888911
49 628 246 52573494
EMISION PRIMARIA: 14
Billetes y monedas emitidos 32300487 28077 144
Depdsitos en moneda nacional 7 666 683 6130823
39967170 34207 967
DEPOSITOS EN MONEDA EXTRANJERA 15 41853711 32755094
OTROS PASIVOS 16 1353621 636517
TOTAL PASIVO 137 302 691 125227 883
PATRIMONIO NETO 17
Capital 1182750 1182750
Reserva legal 1182750 1182750
Reserva especial estatutaria 871449 410107
Reserva de valor razonable (145 226) 18473
Resultados acumulados (203 423) 615123
Capital, reservas y resultados 2888300 3409203
Reajuste en valuacién articulo N°89 — Ley Orgaénica (5277 819) (1791 632)
TOTAL PATRIMONIO NETO (2389519) 1617571
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 134913172 126 845 454
Cuentas de orden 20 21501677 13784033
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ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010

Nota

INGRESOS FINANCIEROS
Intereses sobre depdsitos en bancos del exterior 4(c)
Rendimiento neto de valores 6(e)
Intereses sobre convenios internacionales
Dividendos recibidos del Fondo Latinoamericano

de Reservas

Rendimiento de las reservas internacionales brutas

Intereses sobre operaciones de crédito interno
Otros ingresos financieros

TOTAL INGRESOS FINANCIEROS

INGRESOS NO FINANCIEROS

EGRESOS FINANCIEROS

Intereses sobre pasivos con el exterior

Intereses sobre valores emitidos en circulacion 12(c)
Intereses sobre depdsitos en moneda nacional 13(c)
Intereses sobre depdsitos en moneda extranjera 15(d)
Otros egresos financieros

TOTAL EGRESOS FINANCIEROS

GASTOS OPERATIVOS 21

GASTOS Y COSTOS DE EMISION 22

(Pérdida) utilidad neta

OTROS RESULTADOS INTEGRALES 6(e)

TOTAL DE RESULTADOS INTEGRALES

Las notas a los estados financieros adjuntas son parte integrante de este estado.

2011 2010

$/.(000) $/.(000)
67 955 55567
1845 346 1876473
12353 8185
16 566 36118
1942 220 1976343
12294 1
86519 7936
2041033 1984 280
14 368 4332
(10 844) (7 700)
(486 021) (313553)
(1393 366) (702 625)
(44 428) (44 379)
(6481) (5236)
(1941 140) (1073 493)
(221 726) (211142)
(95958) (88 854)
(203 423) 615123
(163 699) (775 215)
(367 122) (160 092)




.|
—
o
o
<
[a's
o
=
L
=

‘0pe1S 2153 9p 1uelHI1U| 911ed UOS SPIUN(PE SOJISIDURUL SOPE]SD SO| B SPIOU SET

(6L568€7) (618LLTS) 00£888¢C (€2v €027) (9zz svl) 6bt LLS 0s.zT8lL L 0sZT8L L
(181987 €) (/81 98V €) - - - - - -
(182 €S1) - (182 €51) (182 ¢€51) - - - -
- - - (T¥e L9Y) - e L9 - -
(cel £9¢) - (cel £9¢) (€¢¥ €00) (669 €91) - - -
(669 €91) - (669 €91) - (669 €91) - - -
€2y €00) - €Ty €00) (€Ty €00) - - - -
1/G /191 (ze9 6L 1) €0C 60¥ € €CLS§l9 €/v 8l L0l Oly 0S2¢8l L 0SS/ 8l L
(962669 1)  (96/ 669 1) - - - - - -
(SSZ £SY) - (SSZ LSP) (SSZ LSP) - - - -
- - - - - (0sze8l L) 0528l -
- - - (158765 1) - /58765 L - -
- - - - - - (SL€ 169) G/E 16S
(€60 091) - (€60 091) €L §l9 (Sl SLL) - - -
(Sl sLy) - (Sl sLs) - (SlesLy) - - -
€L Sl9 - €CLSl9 €CLGl9 - - - -
Y1 SE6 € (9€8 16) 050 £20 v 19050 ¢ 889 €6/ - GLE L6S GLE L6S
(000)'/S (000)°/s (000)°/s (000)°/s (000)°/s (000)°/S (000)°/S (000)'/S
0j3u edjuehiQ A37 sopejnsal  sopejnwinde  3|qeuozel  eUEINIR)SD |ebo| lende)
oluowed -68. N OjndJMe  Asealdsal  sope)nsay 1ojeA ap |eradss eAI9S?Y
uopenjea lende> BAISS?Y eAI9S3Y
ud dsnfeay

LLOZ 9P 21quiapIp 3P LE [e sopjes

(P)Z1 BIOU ‘OID12J3(3 [9p UOIDBN|RA U 31SN[eay

(2)/1 e10U ‘0DI|gNd 0J0S3] |e SapepIjiin ap eIdUaIajsuel]
(9)/ | PIOU eLIRINILISD [PIDRASD BAISSDI B RIDUIDYSURI]
s9|elba1ul SOpPRY NS 9P [B10 |

(9)9 P10OU ‘s3]RIHIIUI SOPRY NS SO0

12U BPIPIR

010C 9P 21qUILIDIP 9P L€ [e SOpP[eS

(P)/ BIOU ‘OID1213(3 [9p UDIDBN|RA UD 31SN(eay

(2)/1 L10U ‘0D1|gNd 0I0S3 ] |e Sapepljiin ap elduUaIRjsuel]
(9)/ | e10U ‘seAlssal ap UQIDNLIISUOD

(9)/ | PIOU eLIPINILISD [PIDRASD BAISSDI B RIDUIDYSURI]
()£ BIOU ‘BAIDSDI Dp UOIDeZI|RNdeD)

sajeiBajul SOPRYNSI AP [BIO]

(9)9 P10OU ‘s3]RIHIIUI SOPRY NS SOII0

e3aUu pepl|in

01l0¢ °2p OlaUo op | |e SOp|es

OLOZ A LLOZ 3d349W31D1d 3d L€ T3 SOAVYNIWYHIL SONVY SOTHOd
013N OINOWIHLYd 13 N3 SOI9INYD 3d SOAVY1s3

|195



@ BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU

196

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
(Pérdida) utilidad neta
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo y equivalentes

de efectivo provenientes de las actividades de operacién
Depreciacién de inmuebles, mobiliario y equipo
Amortizacién de intangibles
Otros, neto
Variacion neta de activos, pasivos y cuentas patrimoniales
Disminucion de otros activos externos
(Aumento) disminucion de otros activos
(Disminucién) aumento de pasivos de reserva
Disminucién de otros pasivos externos
Aumento (disminucion) de valores emitidos en circulacion
(Disminucién) aumento de depdsitos en moneda nacional
Aumento de depdsitos de empresas bancarias, financieras y otros
Aumento de depdsitos en moneda extranjera
Aumento de otros pasivos
Disminucion de la reserva de valor razonable
Disminucion del reajuste en valuacion

de articulo N°89 — Ley Organica

Efectivo y equivalentes de efectivo provenientes de las
actividades de operacién

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Venta de inmuebles, mobiliario y equipo

Adiciones de inmuebles, mobiliario y equipo
Transferencia de utilidades al Tesoro Pdblico

Efectivo y equivalentes de efectivo utilizados
en las actividades de inversién

AUMENTO NETO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL INICIO DEL ANO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FIN DEL ANO

2011 2010

$/.(000) $/.(000)
(203 423) 615123
6822 6778
2019 1320
1544 (635)
430937 98136
(799 658) 80200
(12072) 10 695
(542 796) (206 369)
9711335 (10386 668)
(12 656 582) 26686 512
1535859 5122210
9098617 3422427
717104 120 246
(163 699) (775 215)
(3486 187) (1699 796)
3639820 23094 964
- 1027
(9 565) (12131)
(153 781) (457 755)
(163 346) (468 859)
3476474 22626 105
95 897 055 73270950
99373529 95897055

Las notas a los estados financieros adjuntas son parte integrante de este estado.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011Y 2010

1. OPERACIONES

El Banco Central de Reserva del Peru (en adelante “el Banco Central”) es una persona
juridica autdbnoma de derecho publico constituida el 9 de marzo de 1922, con la
finalidad de preservar la estabilidad monetaria en el Perd. En la actualidad, sus
actividades se rigen por lo establecido en el articulo N°84 de la Constitucion Politica
del Peru del 29 de diciembre de 1993, y por su Ley Orgdanica aprobada mediante
Decreto Ley N°26123 del 24 de diciembre de 1992 (en adelante “la Ley Orgénica”).
La Ley Orgdnica establece como funciones del Banco Central regular la cantidad de
dinero, administrar las reservas internacionales, emitir billetes y monedas e informar
sobre las finanzas nacionales.

El Banco Central tiene su domicilio legal y sede principal en Jr. Antonio Mird
Quesada 441-445, Lima y cuenta con sucursales en siete ciudades del pais. Al 31
de diciembre de 2011 y de 2010, el numero de personal empleado por el Banco
Central para desarrollar sus actividades fue de 990 y 997, respectivamente.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2010 y por el afio terminado a esa
fecha han sido aprobados por el Directorio en Sesion celebrada el 3 de marzo de
2011. Los estados financieros al 31 de diciembre de 2011y por el afio terminado a
esa fecha, han sido aprobados para su emisién por la Gerencia del Banco Central, y
serdn presentados para la aprobacion del Directorio que se efectuaréd dentro de los
plazos establecidos por la Ley Organica. En opinién de la Gerencia, dichos estados
financieros serdn aprobados por el Directorio sin modificaciones.

El Banco Central representa al Peru para los fines establecidos en los convenios
constitutivos del Fondo Monetario Internacional (en adelante “FMI”) y del Fondo
Latinoamericano de Reservas (en adelante “FLAR"), y tiene a su cargo todas las
transacciones, operacionesy relaciones oficiales con estas instituciones. Asimismo,
el Banco Central puede desempenar la funcién de agente del Gobierno Peruano
en sus relaciones con organismos multilaterales de crédito y agencias financieras
de gobiernos extranjeros. Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2011, el Banco
Central mantiene operaciones con el Banco de Pagos Internacionales (en adelante
“BIS”, por sus siglas en inglés).

De acuerdo con lo establecido en la Ley Orgdnica el Banco Central esta prohibido de:

Conceder financiamiento al Tesoro Publico, salvo bajo la modalidad de
adquisicion en el mercado secundario de valores emitidos por el Tesoro Publico;
en cuyo caso el incremento anual de las tenencias de dichos valores no podra
superar en ningin momento, valuados a su precio de adquisicion, el 5 por
ciento del saldo de la base monetaria al cierre del afio precedente.

Otorgar créditos, o cualquier otra forma de financiamiento, a instituciones
financieras que tengan para con él obligaciones vencidas y no pagadas.
Asimismo, el Banco Central no podrd otorgar préstamos o adelantos a sus
Directores.

- Extenderavales, cartasfianzas uotrasgarantias,y deemplear cualquier modalidad
de financiamiento indirecto, asi como de otorgar seguros de cualquier tipo. Cabe
mencionar que las operaciones que efectle el Banco Central en ejecucién de los
convenios de pagos y créditos reciprocos no estan afectas a la prohibicién antes
mencionada.
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« Asignar recursos para la constitucion de fondos especiales que tengan por
objeto otorgar créditos o efectuar inversiones para promover alguna actividad
econdémica no financiera.

«  Emitir titulos, bonos o certificados de aportacién que sean de adquisicion
obligatoria.

« Imponer coeficientes sectoriales o regionales en la composicién de la cartera de
colocaciones de las instituciones financieras.

« Establecer regimenes de tipos de cambio multiples.

- Comprar acciones, salvo las emitidas por organismos financieros internacionales
0 aquellas que sea preciso adquirir para la rehabilitacion de empresas bancarias
o financieras; participar, directa o indirectamente, en el capital de empresas
comerciales, industriales o de cualquier otra indole.

« Ser propietario de mas inmuebles que los destinados a locales para sus
actividades y los que le fueron transferidos en pago de deudas. Estos ultimos
deben ser vendidos en un plazo que no exceda de un afo, contados a partir de
la fecha de adquisicion.

Patrimonio neto -

De acuerdo al articulo N°84 de la Constitucion Politica del Perd, la finalidad del
Banco Central es preservar la estabilidad monetaria. Sus funciones son regular la
moneda y el crédito del sistema financiero, administrar las reservas internacionales
a su cargo y demas funciones que sefala su propia Ley Organica. Por ello no es
el objetivo del Banco Central el de rentabilizar su capital desde la perspectiva
financiera empresarial.

Las pérdidas incurridas en el 2011 estan asociadas principalmente a la coyuntura
excepcional de bajas tasas de interés internacional en las economfas desarrolladas
y al mantenimiento de Reservas Internacionales necesarias para enfrentar las
crisis financieras. De otra parte, la situacion de patrimonio negativo que presenta
el BCRP es consecuencia de los efectos que ha tenido el debilitamiento del délar
norteamericano sobre la valuacion de sus activos y pasivos durante el ejercicio. Cabe
precisar que considerando que sus pasivos estan soportados adecuadamente por
los activos que mantiene y su capacidad para emitir billetes y monedas, la Gerencia
del Banco Central considera que su patrimonio negativo no afecta su capacidad de
continuar con sus operaciones en forma normal.
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PRINCIPALES PRINCIPIOS CONTABLES
2.1. Criterios del Banco Central -

Al 31 de diciembre de 2011 y de 2010, de acuerdo con lo dispuesto por el
articulo N°88 de la Ley Orgdnica y los criterios aprobados por el Directorio, los
principios contables utilizados por el Banco Central corresponden a los principios
de contabilidad generalmente aceptados en el Perd (que comprenden a las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) oficializadas a través de
Resoluciones emitidas por el Consejo Normativo de Contabilidad (CNC)) en lo
que sea aplicable al Banco Central y a las normas que para tal efecto establezca
la Superintendencia de Banca, Seguros y AFP (SBS), excepto por lo indicado en el
parrafo siguiente. A las fechas antes indicadas, el CNC oficializé la aplicaciéon de las
NIIF Talag;lasNIC1ala41;lasSIC7ala32ylas CINIIF 1ala 19, cuya aplicacion es
obligatoria en el Per.

ElBancoCentralnoaplicalos criterios delos principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Perd principalmente en los siguientes casos, en base a la decision
de Directorio y en aplicacion del articulo N°88 de la Ley Orgaénica:

(i) Registro de las variaciones por diferencia de cambio -

El Banco Central registra el reajuste de valuacion de precios y tipos de cambio,
correspondiente a los activos y obligaciones en oro, plata, divisas, DEG u otras
unidades monetarias de uso internacional, en el rubro “Reajuste en valuacién
articulo N°89 — Ley Orgénica” del patrimonio neto. De acuerdo con los principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Perd, los resultados de las valuaciones
antes mencionados deben incluirse en los resultados del ejercicio en que fueron
generados. Al 31 de diciembre de 2011 y de 2010 este reajuste alcanzé un saldo de
S/.(000)5 277 819y S/.(000)1 791 632, respectivamente, ver parrafo (e) siguiente y
nota 17(d).

(ii) Registro de derivados incorporados -

El Banco Central registra los instrumentos estructurados que cuentan con derivados
incorporados como inversiones clasificadas a vencimiento y son valuadas al costo
amortizado mediante la utilizacion del método de la tasa de interés efectiva, sin
considerar los efectos del derivado incorporado que se reconocen en su totalidad
al vencimiento del titulo en base al efectivo realizado. La tasa de interés utilizada
es proporcionada por la contraparte. De acuerdo con los principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Pery, los derivados incorporados en un contrato
principal (o anfitrion) son tratados como derivados separados y registrados a su
valor razonable si sus caracteristicas econémicas y riesgos no estan estrechamente
relacionados a los del contrato principal.

(iii) Valorizacion de activos disponibles para la venta -

El Banco Central realiza la valorizacién de los activos financieros disponibles para la
venta a valor razonable determinado sobre la base de precios de mercado. El Banco
Central calcula el mayor o menor valor de los activos disponibles para la venta
comparando el valor en libros (costo de adquisicion) con el valor razonable, sin
considerar el costo amortizado, registrando las variaciones en el patrimonio neto
hasta que las inversiones se venden o realizan. Asimismo, los premios o descuentos
generados en su adquisicion se registran como ingreso o gasto en el momento de
su liquidacion.

De acuerdo con los principios de contabilidad generalmente aceptados en el
PerU, para el célculo del mayor o menor valor de los instrumentos representativos
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de deuda clasificados como activos disponibles para la venta previamente a
la valorizacién a valor razonable, se deberd actualizar contablemente el costo
amortizado aplicando la metodologfa de la tasa de interés efectiva, y a partir del
costo amortizado obtenido se deben reconocer las ganancias y pérdidas por la
variacion en el valor razonable.

(iv) Estado de flujos de efectivo -

La preparacion del estado de flujos de efectivo es efectuada por el Banco Central
considerando como efectivo y equivalentes de efectivo los rubros indicados en el
parrafo (p) siguiente, en consecuencia, el formato y contenido de dicho estado se
adapta a dicha definicién. Esta practica contable difiere en varios aspectos de lo
dispuesto por los principios de contabilidad generalmente aceptados en el Perd.

(v) Divulgaciones sobre instrumentos financieros y pasivos actuariales -

Al 31 de diciembre de 2011 y de 2010, al igual que las empresas financieras
del Pery, el Banco Central no viene aplicando los requerimientos de la NIIF 7 -
Instrumentos Financieros: Informaciéon a Revelar. El objetivo de esta norma es
proveer en los estados financieros divulgaciones que le permitan a los usuarios
evaluar la importancia de los instrumentos financieros en la posicion financiera y
rendimiento de la entidad, mediante el entendimiento de la naturaleza y extension
de los instrumentos financieros a los que la entidad estd expuesta; asi como los
métodos que utiliza la entidad para administrar los riesgos que se derivan de dichos
instrumentos.

Asimismo, el Banco Central ha determinado, como parte de sus politicas aprobadas,
no calcular ni divulgar el valor estimado de mercado de las inversiones mantenidas
a vencimiento.

Por otro lado, el Banco Central no revela todas las divulgaciones relacionadas con
los pasivos actuariales que mantiene a dichas fechas y que son establecidas por la
NIC 19 - Beneficios a los empleados.

Los criterios contables para dichas transacciones se describen en los pérrafos (e), (f),
(0) y (p) de esta nota, respectivamente.

2.2. Criterios contables -

A continuacion se presentan los principales principios y practicas contables
utilizados en la preparacion de los estados financieros adjuntos y que corresponden
a los principios de contabilidad normados por el articulo N°88 de la Ley Organica
y aprobados por el Directorio del Banco Central, de acuerdo a sus atribuciones
legales.

(a) Bases de presentacion y uso de estimados -

Los estados financieros adjuntos han sido preparados en Nuevos Soles a partir de
los registros de contabilidad del Banco Central, de acuerdo con los principios de
contabilidad aprobados por el Directorio.

La preparacién de los estados financieros adjuntos requiere que la Gerencia realice
estimaciones que afectan las cifras reportadas de activos y pasivos, de ingresos y
gastosy ladivulgacion de eventos significativos en las notas a los estados financieros.
Los resultados finales podrian diferir de dichas estimaciones. Las estimaciones
son continuamente evaluadas y estdn basadas en la experiencia historica y otros
factores. Las estimaciones mas significativas en relacion con los estados financieros
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adjuntos corresponden a la valuacién de los instrumentos financieros, el factor
de transformacion del oro amonedado, la provision para beneficios sociales, las
provisiones actuariales de subvencion para el complemento de las prestaciones de
jubilacion, y las prestaciones adicionales de viudez, prestaciones de salud y subsidio
de sepelio, cuyos criterios contables se describen en esta nota.

(b) Instrumentos financieros -

Los instrumentos financieros se clasifican en activos, pasivos o patrimonio segun la
sustancia del acuerdo contractual que les dio origen. Los intereses, dividendos, las
gananciasy las pérdidas generadas por un instrumento financiero clasificado como
activo o pasivo, se registran como ingresos o gastos. Los instrumentos financieros
se compensan cuando el Banco Central tiene el derecho legal de compensarlosy la
Gerencia tiene la intencién de cancelarlos sobre una base neta o de realizar el activo
y cancelar el pasivo simultdneamente.

Los activos y pasivos financieros presentados en el estado de situacién financiera
corresponden a las reservas internacionales brutas (sin considerar el oro), los otros
activos con el exterior, ciertos activos registrados en el rubro “Otros activos”, nota
10y los pasivos en general, excepto por los detallados como pasivos no financieros
en el rubro “Otros pasivos”, nota 16.

Las politicas contables sobre el reconocimiento y la valuacion de estas partidas se
divulgan en las respectivas politicas contables descritas en esta nota.

(c) Inversiones disponibles para la venta y a vencimiento -

El registro inicial y la medicién posterior de las inversiones disponibles para la venta
y a vencimiento se efectla de acuerdo con los criterios descritos a continuacion:

« Clasificacion -
(i) Inversiones disponibles para la venta:

Son aquellas designadas como tales debido a que se mantienen por un tiempo
indefinido y pueden ser vendidas debido a necesidades de liquidez o cambios en
las tasa de interés, tipos de cambio o en el precio de mercado; o no califican para
ser registradas como a valor razonable con efecto en resultados o mantenidas hasta
su vencimiento.

(ii) Inversiones a vencimiento:

Para el Banco Central son activos financieros que pueden o no incluir derivados
incorporados, y cuyos cobros son por importes fijos o determinables y con
vencimiento definido, y por los cuales la entidad tiene tanto la intencion efectiva
como la capacidad de conservarlos hasta su vencimiento.

« Reconocimiento inicial -

El reconocimiento inicial de las inversiones disponibles para la venta y de las
inversiones a vencimiento se realiza al valor razonable, mas los costos de transaccion
que sean directamente atribuibles a la adquisicion de dichas inversiones.

«  Valuacion -
(i) Inversiones disponibles para la venta:

Después del reconocimiento inicial, las inversiones disponibles para la venta son
medidas a su valor razonable, registrando las ganancias y pérdidas no realizadas en
el rubro “Reserva de valor razonable” del patrimonio neto. Las ganancias o pérdidas
no realizadas resultan de la comparacion entre el costo de adquisicion, que incluye
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las primas pagadas o descuentos obtenidos, y el valor de mercado. Las primas
y descuentos incluidos en el costo de adquisicion se reconocen en el estado de
resultados integrales al vencimiento de los instrumentos y no sobre el criterio del
devengado.

El valor razonable de los instrumentos clasificados como disponibles para la venta
es el precio de mercado proporcionado diariamente por Bloomberg y Reuters.

Cuando el instrumento se vende o se realizan las ganancias o pérdidas previamente
reconocidas como parte del patrimonio, son transferidas a los resultados del
ejercicio, excluyendo los efectos de la diferencia de cambio que se registra conforme
se indica en el parrafo (e) siguiente. Por otro lado, en caso que la disminucién en el
valor de mercado de las inversiones fuese permanente o por deterioro crediticio, se
constituiria las provisiones respectivas afectando el resultado del ejercicio.

El interés ganado es reconocido en el estado de resultados integrales en el rubro
“Rendimiento neto de valores”. Elinterés ganado es calculado y registrado utilizando
la tasa de interés nominal (tasa cupdn) sobre el valor nominal de la inversion.

Las diferencias de cambios que surgen de la valorizacion de estas inversiones no se
reconocen en resultados, sino en patrimonio, de acuerdo a lo indicado en el pérrafo
(e) siguiente.

(ii) Inversiones a vencimiento:

Despuésdelreconocimientoinicial lasinversionesavencimiento son posteriormente
medidas al costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva.

Cualquier prima o descuento de los instrumentos representativos de deuda
clasificados como inversiones a vencimiento se considera al determinar el costo
amortizado aplicando la metodologia de la tasa de interés efectiva, reconociendo
el interés devengado en el rubro “Rendimiento neto de valores”.

Los valores clasificados como mantenidos hasta su vencimiento corresponden
a bonos estructurados obtenidos con el fin de diversificar las inversiones, de
acuerdo con lo establecido por el Directorio. Estos valores cuentan con derivados
incorporados relacionados a otros activos subyacentes, ver parrafo (f) siguiente.

(d) Reconocimiento de los ingresos y gastos -

Los ingresos y gastos por intereses son calculados a tasas nominales sobre los
valores nominalesy se reconocen en los resultados del periodo en que se devengan,
en funcion al tiempo de vigencia de las operaciones que los generan y las tasas
de interés pactadas. Los ingresos por intereses incluyen los rendimientos sobre las
inversiones en valores de entidades internacionales.

Las ganancias y/o pérdidas generadas por las inversiones que contienen derivados
incorporados se reconocen al costo amortizado sin considerar los efectos de los
derivados incorporados, los cuales se reconocen en base al efectivo recibido al
momento de su cancelacién o vencimiento.

Los otros ingresos y gastos se reconocen como ganados o incurridos en el periodo
en que se devengan.

Cuando existen dudas razonables respecto a la cobrabilidad del principal de algun
instrumento financiero, los intereses se reconocen como ingresos en la medida que
exista la certeza razonable de su cobro.
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(e) Transacciones en moneda extranjera -

El Banco Central prepara y presenta sus estados financieros en nuevos soles, que es
su moneda funcional y de presentacion.

Los activos y pasivos en moneda extranjera se registran al tipo de cambio de la
fecha en que se realizan las transacciones y se expresan en moneda peruana al
cierre diario utilizando el tipo de cambio compra fijado por la SBS. Los saldos en
otras monedas se expresan de acuerdo al tipo de cambio proporcionados por
Bloomberg y Reuters, ver nota 3.

DeacuerdoconloestablecidoenelarticuloN°89delaleyOrganicayconloaprobado
en la Sesion de Directorio del 30 de diciembre de 2010, las variaciones resultantes
de reexpresar los activos y pasivos en oro, plata, divisas, Derechos Especiales de Giro
(en adelante “DEG") u otras unidades monetarias de uso internacional a las tasas
de cambio vigentes a la fecha del estado de situacion financiera son registradas
en la cuenta denominada “Reajuste en valuacion articulo N°89 — Ley Organica” del
patrimonio neto, sin considerarlas como ganancias o pérdidas.

En Sesion de Directorio de fecha 15 de diciembre de 2011, se aprobd que a
partir del ejercicio 2011, toda diferencia de cambio que se genere se registre
permanentemente en el rubro “Reajuste en valuacion articulo N°89 — Ley Orgdnica”
del patrimonio neto. El Banco Central ha decidido aplicar lo antes mencionado de
forma prospectiva, sin afectar los estados financieros del aflo 2010. Hasta el 31 de
diciembre de 2010, el Banco Central registraba la ganancia y pérdida generada en
el dia de la venta de divisas en los resultados del ejercicio.

El cambio de procedimientos no ha tenido un efecto significativo en los estados
financieros del Banco Central para fines comparativos.

(f) Instrumentos financieros derivados -

Al 31 de diciembre de 2011 y de 2010, el Banco Central no mantiene derivados para
fines de negociacion o cobertura, pero si tiene derivados incorporados.

Derivados incorporados -

El Banco Central registra los derivados incorporados en un contrato principal (o
anfitrion) al vencimiento de la operacion, en base al efectivo realizado, reconociendo
en ese momento la ganancia o pérdida que se genere.

El Banco Central mantiene instrumentos estructurados a vencimiento como
parte del rubro “Valores de entidades internacionales”, nota 6, los cuales tienen
rendimientos indexados a variables como la inflacién de los Estados Unidos de
América, la variacion del tipo de cambio de diferentes canastas de monedas, la
variacion del precio del oro, entre otros.

(g) Oro-

Las tenencias de oro se valorizan utilizando las cotizaciones del mercado de New
York, proporcionadas diariamente por Bloomberg y Reuters.

La cotizacién por onza troy del oro al 31 de diciembre de 2011 y de 2010 ascendié
a US$1 545,45 y USS1 404,30, respectivamente.

(h) Aportes a organismos internacionales -

Corresponden a aportes efectuados por el Banco Central al Fondo Monetario
Internacional, Fondo Latinoamericano de Reservas y al Banco de Pagos
Internacionales, los cuales son registrados al valor nominal del aporte, que
representa su costo de adquisicion, debido a que dicho importe corresponde al
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valor que el Banco Central tendria derecho a cobrar en caso dejase de ser miembro
de alguno de los organismos antes mencionados. Estos aportes no se pueden
negociar con terceros.

Los rendimientos de estos aportes se reconocen cuando se devengan vy los
dividendos cuando se declaran.

(i) Colecciones -

Las colecciones corresponden principalmente a obras de arte (piezas arqueoldgicas,
pinturas, esculturas, entre otros) y monedas de coleccién que han sido adquiridas
y/o recibidas en donacién, y son registradas a su costo de adquisicién. Estos activos
por su naturaleza se considera que tienen una vida util ilimitada, por lo que no
se deprecian y se muestran en el rubro “Otros activos” del estado de situacion
financiera. El costo de adquisicion de las donaciones es determinado en base al valor
razonable estimado por especialistas en el momento en que éstas son recibidas.

(j). Inmuebles mobiliario y equipo y depreciacién -

Losinmuebles, mobiliario y equipo son registrados al costo histérico de adquisicion,
menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de pérdidas por
deterioro del activo de ser aplicable. Los costos de mantenimiento y reparacion se
cargan a resultados y toda renovacién y mejora significativa se capitaliza siempre
que: a) sea probable que la entidad obtenga los beneficios econémicos futuros
derivados de la misma; y, b) su costo pueda ser valorizado con fiabilidad. El costo y
la correspondiente depreciacion acumulada de los activos vendidos o retirados son
eliminados de las cuentas respectivas y la utilidad o pérdida generada se incluye en
los resultados del ejercicio.

Los trabajos en curso y las unidades por recibir son registrados al costo de
adquisicion. Estos bienes no se deprecian hasta que se encuentren operativos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de los activos que conforman este
rubro es calculada siguiendo el método de linea recta, en base a los afios indicados
a continuacion:

Anos
Edificios 100
Mobiliario y equipo de oficina y equipos diversos 10
Equipo informatico 3
Unidades de transporte 5

(k) Desvalorizacion de activos de larga duracion -

Cuando existen acontecimientos o cambios econdmicos que indiquen que el
valor de un activo de larga duracién puede no ser recuperable, el Banco Central
revisa el valor en libros de sus activos para verificar que no existe ningun deterioro
permanente en su valor.

Cuando el valor del activo en libros excede su valor recuperable se reconoce
una pérdida por desvalorizacién en el estado de resultados integrales. El valor
recuperable es el mayor entre el precio de venta neto y su valor en uso. El precio
de venta neto es el monto que se puede obtener en la venta de un activo en un
mercado libre, mientras que el valor en uso es el valor presente de los flujos futuros
estimados del uso continuo de un activo y de su disposicién al final de su vida util.
Los importes recuperables se estiman para cada activo o, si no es posible, para la
unidad generadora de efectivo.
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La Gerencia efectla cada afo una evaluacion de si el valor en libros excede el valor
recuperable de sus activos de larga duracién en base a la informacién de mercado
disponible.

() Saldo esterilizado -

El saldo esterilizado es un pasivo en moneda nacional constituido por los valores
emitidos en circulacion y los depdsitos en moneda nacional del Sector Publico y
de las entidades del sistema financiero que no forman parte del encaje. El saldo
esterilizado es el resultado de las operaciones monetarias realizadas por el Banco
Central para retirar liquidez del sistema financiero, asi como por los depdsitos de
las entidades financieras, los que de revertirse, implicarian un incremento en la
emision primaria.

Los valores emitidos en circulacion son contabilizados a su valor nominal,
reconociéndose los intereses devengados en los resultados del ejercicio. Los
descuentos otorgados en su colocacion son diferidos y se amortizan durante el
plazo de vigencia del instrumento, utilizando el método de interés efectivo.

(m) Billetes y monedas emitidos -

Corresponde a billetes y monedas de curso legal emitidos por el Banco Central que
se encuentran en poder del publico y estan registrados en el pasivo del estado de
situacion financiera a su valor nominal como parte del rubro “Emision primaria”.

Los billetes y monedas que no estan en circulacién y que se encuentran en las
bévedas del Banco Central se registran en cuentas de orden a su valor nominal.

(n) Beneficios a los trabajadores -

De acuerdo con el articulo N°58 del Estatuto, el Banco Central transfiere recursos al
Fondo para Enfermedades, Seguros y Pensiones de Empleados del Banco Central
(en adelante “el Fondo”) con la finalidad que éste pueda pagar los beneficios a sus
empleados. El monto de las transferencias del Banco al Fondo es aprobado por el
Directorio.

El Banco Central mantiene los siguientes planes de beneficios definidos:

«  Subvencion para el complemento de pensiones de jubilacion, viudez y
subsidio de sepelio.

- Otros beneficios complementarios al retiro, relacionado con los beneficios de
prestaciones de salud otorgados por el Banco Central.

El costo de brindar beneficios a través de los planes de beneficios definidos se
determina en forma separada para cada plan, mediante el método de la unidad
de crédito proyectada. Las ganancias y pérdidas actuariales de ambos planes de
beneficios definidos se reconocen en su totalidad en los resultados del ejercicio en
el que ocurren.

El activo o pasivo por beneficios definidos incluye el valor presente de la obligacion,
el cual es determinado utilizando una tasa de descuento basada en obligaciones
negociables de alta calidad, ver nota 16(b), menos los costos por servicios pasados
y el valor razonable de los activos del plan que se utilizaran para liquidar esas
obligaciones. Los activos del plan son activos que son administrados por un
fondo de beneficios a largo plazo para los empleados. Los activos del plan no se
encuentran disponibles para los acreedores del Banco Central, ni se pueden pagar
directamente al Banco Central. El valor razonable de estos activos se basa en la
informacién de precios del mercado.
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Los activos netos del Fondo considerados para ser deducidos del importe de la
reserva actuarial, estdn conformados por el valor presente de los depdsitos y de
los préstamos, netos de sus obligaciones. La provision por reserva actuarial ha sido
calculada utilizando tablas de mortalidad y tasas de interés de mercado, ver nota
16(b).

Los conceptos de subvencion para el complemento de pensiones de jubilacion,
viudez, subsidio de sepelio y otros beneficios complementarios al retiro, deducidos
del valor presente de los activos netos del Fondo se registran en el rubro “Otros
pasivos” del estado de situacion financiera, nota 16.

(o) Gastos operativos y costos de emision de billetes y monedas -

Los gastos operativos y de traslado de billetes y monedas se reconocen en los
resultados del ejercicio en que se incurren.

El costo de fabricacion de monedas y cospeles incluye el costo de las materias
primas, de la mano de obra y los costos indirectos de fabricacion y se reconocen en
los resultados del ejercicio en que se incurren.

Los gastos de impresiéon de billetes y los costos de fabricacion de monedas se
reconocen en los resultados del ejercicio en que son puestos en circulacién por
primera vez.

(p) Efectivoy equivalentes del efectivo -

El efectivo y equivalentes de efectivo comprende las reservas internacionales
brutas, neto de los billetes y monedas emitidos en circulacién que forman parte del
rubro “Emisién primaria” del estado de situaciéon financiera. Tal como se muestra a
continuacion:

2011 2010
$/.(000) $/.(000)
Reservas internacionales brutas 131674016 123974199
Menos:
Billetes y monedas emitidos (32300 487) (28 077 144)
Efectivo y equivalentes del efectivo 99373529 95 897 055

La diferencia entre el total de reservas internacionales brutas y los pasivos de
reserva (conformados por las obligaciones con entidades internacionales)
representan las reservas internacionales netas. Estas reservas muestran la
liquidez internacional del pais y su capacidad financiera con relacién a otros
paises y son los recursos con que cuenta el Banco Central para hacer frente a
sus obligaciones en moneda extranjera.
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(q) Provisiones -

Se reconoce una provisién sélo cuando el Banco Central tiene una obligacion
presente (legal o implicita) como resultado de un evento pasado, es probable que
se requieran recursos para cancelar la obligacion y se puede estimar confiablemente
el monto de la obligacidn. Las provisiones se revisan cada periodo y se ajustan
para reflejar la mejor estimacién que se tenga a la fecha del estado de situacion
financiera. Cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es importante, el
monto de la provisidn es el valor presente de los desembolsos que se espera incurrir
para cancelarla.

El gasto correspondiente a cualquier provision se presenta en el estado de resultados
integrales neta de todo reembolso relacionado.

(r) Contingencias -

Los pasivos contingentes no se reconocen en los estados financieros. Estos se
revelan en notas a los estados financieros, a menos que la posibilidad de que se
desembolse un flujo econémico sea remota.

Un activo contingente no se reconoce en los estados financieros, pero se revela
cuando su grado de contingencia es probable.

(s) Nuevos pronunciamientos contables -
(i) Normas Internacionales de Informacion Financiera -

El Consejo Normativo de Contabilidad (CNC), a través de la Resolucion
N° 048-2011-EF/30 emitida el 6 de enero de 2012, ha oficializado la aplicacién
a partir del dia siguiente de la emisién de la resoluciéon o posteriormente,
de acuerdo a la entrada en vigencia estipulada en cada norma especifica,
de las versiones vigentes del aflo 2011 de las NIIF T ala 13, las NIC 1 a la 41,
los pronunciamientos 7 al 32 del Comité de Interpretaciones (SIC), asi como
las interpretaciones de las normas internacionales de informacién financiera
(CINIIF) 1 ala 19y de las modificaciones a octubre de 2011 de las NIC, NIIF y
CINIIF emitidas a nivel internacional.

El Banco Central estd en proceso de evaluar el impacto de la aplicacién de
estas normas, si lo hubiere, en sus estados financieros.

(ii) Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF emitidas a nivel
internacional pero que no son obligatorias en el Peru -

Las siguientes NIIF y modificaciones se han emitido a nivel internacional al 31
de diciembre de 2011, pero aln no han sido aprobadas por el CNC:

- CINIIF 20 “Costos de remocién en la fase de produccién de una mina a
cielo abierto”, vigente para periodos que empiezan en o a partir del 1° de
enero de 2013,

Debido a que la norma anterior ain no ha sido aprobada por el CNC, el Banco
Central no ha evaluado, en caso hubiere, el efecto en sus estados financieros.
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3. TRANSACCIONES EN MONEDA EXTRANJERA Y EXPOSICION AL RIESGO DE CAMBIO

Las operaciones en moneda extranjera se efectlan a las tasas de cambio del
mercado libre.

Al 31 de diciembre de 2011, el tipo de cambio compra del mercado libre publicado
por la SBS para las transacciones en ddlares estadounidenses era de S/.2,695
(5/.2,808 al 31 de diciembre de 2010). Los saldos en otras monedas han sido
expresados en délares estadounidenses al tipo de cambio de cierre del mercado de
New York como se menciona en (c) siguiente.

(@) A continuacion se presenta el detalle de los activos y pasivos del Banco Central
en moneda extranjera expresados en dolares estadounidenses:

208 I

2011 2010
US$(000) US$(000)
Activo
Caja en moneda extranjera 50 054 62
Depdsitos en bancos del exterior 11 263 291 10 777 199
Valores de entidades internacionales 34 189 735 30 391711
Oro 1722250 1564 890
Aportes a organismos internacionales 795677 573338
Otros activos disponibles 837 626 843 156
Otros activos externos 20639 24133
Otros activos 401 808 104 942
49 281 080 44279 431
Pasivo
Otros pasivos externos 62712 65 293
Depositos en moneda extranjera 15530 134 11664 920
Otros pasivos 387 557 126 249
15980403 11856 462
Posicidn activa neta 33300677 32422969
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(b) Los saldos en moneda extranjera y en metales preciosos al 31 de diciembre de
2011y de 2010, expresados en su equivalencia en ddlares estadounidenses, se
resumen como sigue:

2011 2010
US$(000) US$(000)

Activo
Délar estadounidense 37257 784 35510698
Euro 5830703 6176 538
Otras monedas 2930224 153
Oro 1722933 1565573
DEG (¥) 1518 267 1005 155
Peso Andino 20000 20000
Plata 1169 1314
49281 080 44 279 431

Pasivo
Dolar estadounidense 15555906 11821133
DEG (¥) 301982 572
Euro 102 057 14227
Peso Andino 20 000 20 000
Plata 458 530
15980 403 11 856 462
Activos netos 33300677 32422969

(*) El DEG es un activo de reserva internacional creado por el FMI asignado a
sus paises miembros en proporcion a su cuota. El valor de los DEG se calcula
diariamente sumando los valores en délares estadounidenses (cotizacion
mediodiade Londres)de unacanastade cuatromonedas(délarestadounidense,
euro, yen japonés y libra esterlina). Los montos de cada una de las monedas de
la canasta de los DEG se calculan segun porcentajes convenidos.

I 209




@ BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU

4.

210|

(c)

Las cotizaciones de las principales divisas utilizadas por el Banco Central con

relacién al dolar estadounidense al 31 de diciembre de 2011 y de 2010, se

resumen como sigue:

DEG
Peso andino
Euro

DEPOSITOS EN BANCOS DEL EXTERIOR
(a)

Depodsitos a plazo (b)
Intereses por cobrar por depdsitos a plazo (c)

Depdsitos a la vista
Intereses por cobrar por depdsitos a la vista (c)

Intereses por cobrar por depdsitos de oro, nota 7(c)

Total

A continuacion se presenta la composicién de este rubro:

2011 2010
Us$ Us$
1,530400 1,540030
1,000000 1,000000
1,294000 1,328900
2011 2010
$/.(000) $/.(000)

30315224 30254216

1672 3226
30316 896 30257 442
37596 4931
65 1
37661 4932

11 -
30354 568 30262374
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(b) Al31dediciembre de 2011y 2010, los depdsitos a plazo estdn representados
principalmente por US$(000)10 588 358 y USS10 422 276, respectivamente,
los cuales se encuentran depositados en bancos de primera categoria y
devengan intereses de acuerdo con las tasas del mercado internacional.

Al 31 de diciembre de 2011, los depdsitos en bancos del exterior devengaron
una tasa promedio de interés anual de 0,14 (0,25 por ciento al 31 de diciembre
de 2010).

(c) Al 31 de diciembre de 2011 y de 2010, el Banco Central reconocié ingresos
por intereses sobre depdsitos en bancos del exterior por 5/.(000)67 955 y
S/.(000)55 567, respectivamente, los cuales forman parte del rubro “Ingresos
financieros” del estado de resultados integrales.

DEPOSITOS EN ORGANISMOS DEL EXTERIOR

Al 31 de diciembre de 2011y de 2010, corresponden a depdsitos en el FMI que estan
denominados en DEG, devengaron intereses a tasas efectivas anuales promedio de
0,11y 0,34 por ciento, respectivamente, y son de libre disponibilidad.
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Los valores de entidades internacionales corresponden a instrumentos
financieros de primera categoria y de bajo riesgo, los cuales tienen
clasificaciones de riesgos de al menos AA- (segun las clasificadoras de riesgo
Moody'’s, Standard & Poor’s y Fitch), devengan intereses de acuerdo con las
tasas del mercado internacional y son custodiados en bancos del exterior de
primera categoria.

A continuacion se presenta el saldo por vencimiento de las inversiones
disponibles para la venta y a vencimiento al 31 de diciembre de 2011 y de
2010:

2011 2010
$/.(000) $/.(000)
Hasta 3 meses 19890 158 19308610
De 3 mesesa 1 ano 25071019 11490 747
De 1 a3 afnos 30386 277 35003 544
De 3a5anos 16 157 221 18868 176
Mas de 5 anos 135149 -
Total 91639 824 84671077

Al 31 de diciembre de 2011 y de 2010, el Banco Central reconocié ingresos
por rendimiento neto de valores por S/.(000)1 845 346 y S/.(000)1 876 473,
respectivamente, los cuales forman parte del rubro “Ingresos financieros”
del estado de resultados integrales. Asimismo, durante el 2011 y 2010,
se ha registrado una reduccion de S/.(000)163 699 y S/.(000)775 215,
respectivamente, en el rubro “Reserva de valor razonable” del patrimonio
neto, ver nota 2.2(c).

La Gerencia del Banco Central ha determinado que las pérdidas no realizadas,
al 31 de diciembre de 2011y de 2010, son de naturaleza temporal; por lo que
ha decidido y tiene la capacidad de mantener cada una de estas inversiones
por un periodo de tiempo suficiente para permitir una recuperacion del valor
razonable hasta antes de su realizacion (venta) o su vencimiento, lo que
ocurra primero. Como consecuencia de este analisis, no se ha identificado
ningun deterioro permanente en las inversiones, que requiera reconocer una
provision en los ejercicios 2011y 2010, nota 2.2(c).
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(@) A continuacién se presenta la composicion de este rubro:

2011 2010
S/.(000) $/.(000)
En el pais -
Oro amonedado (b) 2299872 2177 444
Provision para costos de transformacion
del oro a barras de alta pureza o “good
delivery” (1 .840) (1917)
2298032 2175527
En el extranjero -
Barras de oro (c) 2343433 2218685
Total 4641 465 4394212

(b) Al 31 de diciembre de 2011 y de 2010, esta representado por 552 192 onzas
troy de oro en monedas conmemorativas depositadas en la béveda del Banco
Central; las cuales son valorizadas al valor de cotizacién por onza troy a las
fechas antes mencionadas.

(c) Al31 de diciembre de 2011 y de 2010, corresponde a 562 650 onzas troy de
oro en barras de alta pureza o “good delivery”, las cuales estan depositadas
en bancos de primera linea del exterior. Al 31 de diciembre de 2011, 249 702
onzas troy eran mantenidas bajo la modalidad de custodia (al 31 de diciembre
de 2010, la totalidad de este rubro era mantenido bajo la modalidad de
custodia) y 312 948 onzas troy se encontraban mantenidas bajo la modalidad
de depdsitos a plazo, por lo que devengan intereses a una tasa de interés
efectiva anual de 0,03 por ciento y tienen un plazo de 15 dias desde la fecha
de su emisién. Los intereses devengados al 31 de diciembre de 2011, son
registrados en el rubro “Depdsitos en bancos del exterior” del estado de
situacion financiera, nota 4.
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8. APORTES A ORGANISMOS INTERNACIONALES

(@) A continuacién se presenta la composicion del rubro:

2011 2010
$/.(000) $/.(000)
Aportes al Fondo Monetario Internacional (b) 818 699 527577
Aportes al Fondo Latinoamericano de Reservas (c) 1054 625 1082 356
Aportes al Banco de Pagos Internacionales (d) 271025 -
Total 2144349 1609933

(b) Los aportes al Fondo Monetario Internacional comprenden lo siguiente:

2011 2010
$/.(000) $/.(000)

Aporte en DEG:

Aporte al FMI en DEG (i) 818 699 527577
Aporte en moneda nacional:

Aporte al FMI por el equivalente en moneda

nacional (i) 1822340 2221629

Revaluaciones por liquidar - aporte en

moneda nacional al FMI (ii) (8 005) 11500
Total aporte en moneda nacional 1814335 2233129
Total aporte al FMI 2633034 2760706

()  Elaporteal FMlotorga al Pert el acceso alas facilidades de financiamiento
de este organismo. El FMI determina el aporte del Perd como pais
participante, el cual al 31 de diciembre de 2011 y de 2010 asciende a
DEG (000)638 400, los cuales se encuentran compuestos por aportes en
DEG y en Nuevos Soles. La participacion de Pert en el total de cuotas
suscritas por los paises miembros del FMI es de 0,29 por ciento al 31 de
diciembre de 2011y de 2010.

Por los aportes en Nuevos Soles, el Banco Central no desembolsé fondos
y constituyd pagarés a favor del FMI, mediante el cual dicha institucion
puede disponer el cobro de dicho aporte en cualquier momento;
por ello se registra dicha contrapartida como un pasivo con el FMI en
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el rubro “Otros pasivos externos” del estado de situacion financiera.
Esta obligacion no genera intereses y puede ser exigida en cualquier
momento.

(i)  Corresponde a la diferencia de cambio generada por el aporte entre el 30
de abril y el 31 de diciembre de cada afio. Estas revaluaciones actualizan
el aporte en moneda nacional al cierre del afio financiero del FMI que se
realiza el 30 de abril de cada afio.

Mediante Ley N°29823 publicada el 29 de diciembre de 2011, el
Congreso de la Republica autorizé el aumento de la cuota del Perd en
el Fondo Monetario Internacional de DEG(000) 638 400 (equivalentes a
S$/.(000)2 633 034) a DEG(000) 1 334 500 (equivalentes a S5/.(000)5 504 046),
para lo cual el Banco Central realizard los trémites que corresponda y
suscribird los pagarés o documentos necesarios para hacer efectivo ese
aumento, una vez que se cumplan con las aprobaciones y condiciones
sefialadas en el Convenio Constitutivo del FMI.

(0 Al 31 de diciembre de 2011, el aporte pagado al FLAR asciende a
USS$(000)391 327, 