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Seccidn 1: Macroeconomia

1. Elresiduo de Solow es ...

a. ... ladiferencia entre la tasa de crecimiento de la productividad y la tasa de crecimiento de
los factores de produccion.

b. ... ladiferencia entre la tasa de crecimiento de la produccion y la tasa de crecimiento de los
factores de produccién.

C. ... la diferencia entre el nivel de consumo de regla de oro y el nivel de consumo de estado
estacionario.

d. ... la diferencia entre la tasa de crecimiento de la produccion y la tasa de crecimiento del
ahorro.

e. ...ninguna de las anteriores.

2. Lafiguraque se presenta a continuacion corresponde a una economia con un nivel de poblacion
constante y tasa de crecimiento de la tecnologia nula. Asuma que el producto solo tiene dos
usos: consumo e inversion. De acuerdo al grafico, el consumo agregado de estado estacionario
es:
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3. Tomando en cuenta el contexto de un modelo de crecimiento, la “ineficiencia dinamica”
significa que ...

.. el producto por unidad de trabajo esta por debajo de su valor de estado estacionario.
.. la tasa de desempleo es demasiada alta.

.. el estado estacionario de la economia no se encuentra en el nivel de regla de oro.

.. (a) y (c) son correctas.

.. ninguna de las anteriores es correcta.
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. ¢Cual de las siguientes afirmaciones es verdadera?

a.

b.

c.
d.
e.

En el modelo de Solow-Swan con tasa de crecimiento poblacional “n”, el producto por
trabajador crece para siempre a la tasa “n” en estado estacionario.

Tanto en el modelo de Solow-Swan como en los modelos de crecimiento endégeno, cuanto
mayor es la tasa de ahorro, mayor la tasa de crecimiento del producto.

En el modelo de crecimiento enddgeno, la produccién crece para siempre.

Se cumple (a) y (c).

Ninguna de las afirmaciones es correcta.

. ¢Cual de las siguientes opciones no forma parte de la explicacion de los ciclos de los modelos

RBC?

a. La flexibilidad de salarios mantiene la produccion cerca de su nivel potencial.

b. El producto fluctia debido a fluctuaciones en la oferta agregada.

c. La oferta agregada fluctGa debido a las fluctuaciones en la demanda de trabajo.

d. Las recesiones son una respuesta optima.

e. Lademanda laboral podria caer si la tecnologia aumenta mas rapido de los esperado.

. ¢Cual de las siguientes afirmaciones respecto a los modelos RBC es falsa?

a0

e.

Cree que la oferta laboral es inelastica.

Requiere una serie de choques tecnoldgicos positivos 0 negativos para explicar por qué los
picos y los minimos pueden durar periodos prolongados.

Asume mercados sin fricciones.

Cree que el desempleo es el resultado de las decisiones de la gente y no tiene por qué
preocupar al gobierno.

Pocos economistas lo consideran como la principal explicacion de los ciclos econémicos.

. Considere el modelo de Ramsey-Cass-Koopman visto en clase pero sin crecimiento de la
tecnologia. Asuma un incremento no esperado de la tasa de depreciacion. Marque la opcién

correcta:

a. Lacurvac¢ = 0 se desplaza a la izquierda y la curva k = 0 se contrae.

b. Lacurva ¢ = 0 se desplaza a la derecha y la curva k = 0 se contrae.

c. El nuevo nivel de estado estacionario tiene menor consumo Yy capital per capita.
d. El nuevo nivel de estado estacionario tiene inicamente menor capital per céapita.
e. Son verdaderas (a) y (c).

. Suponga una economia descrita por los supuestos del modelo de Ramsey-Cass-Kopmans sin
crecimiento de la tecnologia. Marque la opcién correcta.

a.

b.

El nivel de capital per capita de regla de oro es el socialmente eficiente puesto que
corresponde al que maximiza el consumo per capita de estado estacionario.

Dado que le ecuacion de Euler describe el comportamiento de la curva ¢ = 0, dicha
condicidn es la Unica que se necesita para conocer el nivel de estado estacionario del
coNsumo per capita.

El estado estacionario esta descrito por el comportamiento de un sistema de ecuaciones
diferenciales para el consumo y el stock de capital per capita.

Las opciones (b) y (c) son correctas.

Ninguna de las anteriores.

. Suponga un banco central que aplica una regla de Taylor como la visto en clase y que establece
una meta de inflacion creible. ¢ Cual de las siguientes afirmaciones es falsa?

a.

b.

El banco central tomara su decision de tasa de interés Unicamente considerando si la
inflacion supera o no la meta de inflacion.

El banco central disminuira la tasa de interés si hay un choque que reduce la demanda
agregada.



1.

3.

c. Elbanco central aumentara la tasa de interés si hay un choque que reduce permanentemente
la oferta agregada.

d. Es posible que el banco central no aumente la tasa de interés si hay un choque que reduce
temporalmente la oferta agregada.

e. El banco central modifica la tasa de interés respondiendo méas que proporcionalmente al
cambio en la inflacion.

10. El modelo RBC y neokeynesiano discrepan sobre si...

... los agentes forman sus expectativas de manera racional.

... las familias y firmas optimizan su comportamiento en todo momento.

... los cambios en el desempleo son voluntarios o no.

... los cambios de la oferta monetaria o tasa de interés afectan la produccion en el largo
plazo.

e. Ninguna de las anteriores.
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Seccién 2: Microeconomia

Un consumidor decide entre dos bienes X e Y, y tiene preferencias representadas por una funcion
de utilidad Cobb-Douglas U=XY. Ademas, enfrenta una restriccion presupuestaria en la cual su
gasto no puede superar a su ingreso: PxX+PyY<I. Indique cuél de las siguientes afirmaciones es
falsa:

a. Tanto la utilidad marginal de X como la utilidad marginal de Y son positivas pero
decrecientes.

El consumidor tiene preferencias monoétonas.

La demanda de X tiene elasticidad ingreso unitaria.

La elasticidad precio cruzada entre la cantidad demanda de X y el precio de Y es 0.
El consumidor tiene un punto de saciedad.
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Una empresa produce bebidas gaseosas, las cuales vende en botellas de 500ml. La cantidad
demandada en el periodo anterior fue de 10 millones de unidades. Se tiene los siguientes datos:
(i) el precio de su producto subira en 4 por ciento debido al incremento del Impuesto Selectivo
al Consumo y mayores precios de insumos, (ii) el ingreso de los consumidores bajara en 4 por
ciento como consecuencia de una desaceleracion de la economia, (iii) el precio de los productos
de la competencia bajara en 2 por ciento como resultado de su nueva estrategia de expansion. Se
sabe ademas que la elasticidad precio es 1.60 (en valor absoluto), la elasticidad ingreso es 2 y la
elasticidad cruzada es 0.7. ;Cual sera la nueva cantidad demandada, asumiendo que todas las
demés variables se mantienen constantes?

8.1 millones de unidades
9.92 millones de unidades
10.20 millones de unidades
11.40 millones de unidades
Ninguna de las anteriores

© o0 ow

Indique cudl de las siguientes afirmaciones acerca es falsa:

a. Lacurva de oferta de la industria perfectamente competitiva a largo plazo no siempre
tiene elasticidad precio mayor que cero.

b. El monopolio no tiene curva de oferta.

c. En equilibrio competitivo de largo plazo las firmas no obtienen beneficios
econdmicos extraordinarios.

d. El exceso de precio sobre costo marginal del monopolista sera mayor sila demanda
que enfrenta es mas elastica.

e. Ninguna de las anteriores



4. Considere que hay dos empresas interesadas en incursionar en el mercado de cereales para el
desayuno en un pequefio pais en el que no se venden estos productos. Cada empresa puede
introducir uno de dos tipos de cereal. EI mercado para cereal crujiente esta valorizado en US$
30 millones. EI mercado para cereal dulce esta valorizado también en US$ 30 millones. El costo
de introducir cualquiera de los dos tipos de cereal US$ 10 millones. Cada empresa sélo tiene
recursos para introducir un solo tipo de cereal. Las empresas acttan de forma no cooperativa.
Utilizando la teoria de juegos, construya una matriz de pagos para un juego estatico con
informacion completa. Indique cual de las siguientes afirmaciones es cierta:
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El juego no tiene equilibrio de Nash

El juego tiene un tnico equilibrio de Nash

El juego tiene mas de un equilibrio de Nash

Si el juego tiene equilibrio de Nash, éste no es 6ptimo en el sentido de Pareto.
Ninguna de las dema4s alternativas es correcta.

5. Un mapa de curvas de indiferencia:
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Solo se puede utilizar para representar preferencias monotonas.

Sélo se puede utilizar para representar preferencias convexas.

Sélo se puede utilizar para representar preferencias localmente no saciadas.

Sélo se puede utilizar para representar preferencias de consumidores que no gastan
mas que su ingreso.

Ninguna de las demas alternativas es correcta.

6. Para que las preferencias de un consumidor sean racionales, se requiere que:
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Sean transitivas

Sean continuas, transitivas y completas

Sean completas y transitivas

Sean convexas y mondtonas

Sean convexas y que no haya punto de saciedad

7. Indique cudl de las siguientes afirmaciones es incorrecta:

a.

Si una empresa con poder de mercado produce un bien no divisible (es decir, que se
produce en cantidades enteras), entonces nunca se podra aplicar la regla ingreso
marginal = costo marginal para elegir el nivel de produccién que maximiza los
beneficios.

El poder de mercado suele estar correlacionado en forma positiva pero imperfecta con
la concentracién de mercado.

El indice de Herfindahl-Hirshman, a diferencia de los ratios de concentracién, toma en
cuenta todas las empresas de un mercado.

En un equilibrio de Nash ningin jugador encuentra conveniente desviarse
unilateralmente del equilibrio.

En un problema de riesgo moral una de las partes oculta informacidon después de la
firma del contrato.

8. Indigue cudl de las siguientes afirmaciones es correcta:

El andlisis marginal en economia siempre requiere el uso de calculo diferencial.

Un cambio normativo que beneficie a determinado grupo de la poblacién nunca tiene
costos ocultos.

Un consumidor que sigue un comportamiento optimizador maximiza su utilidad sujeto
Unicamente a una restriccién presupuestaria.

Unarelacion de preferencias es representable mediante una funciéon de utilidad cuando
es a la vez racional y continua.

Ninguna de las demas afirmaciones es correcta.



9. Las ventas (en millones de US$) de todas las 9 empresas que venden bebidas gaseosas en un
[nercado son: E1: 35.2; E2: 13.3; E3: 11.4; E4: 2.6; E5: 2.1; E6: 2.8; E7: 0.2; E8: 0.4; E9: 3.0. El
Indice de Herfindahl-Hirshman correspondiente se ubica:

En el intervalo [0, 1000)

En el intervalo [1000, 2000)
En el intervalo [2000, 3000)
En el intervalo [3000, 4000)
En el intervalo [4000, 5000)
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10. Suponga que Alonso y Mdnica compran solo 2 bienes: comida y vino. Si baja el precio de la
comida, se observa que Alonso compra mas comida y mas vino, y Moénica compra mas vino, pero
menos comida. Por lo tanto, se puede afirmar que:

a. Solo 1 de estos 2 consumidores tiene preferencias consistentes con la teoria neoclasica
del consumidor.

b. Ninguno de los dos consumidores tiene preferencias consistentes con la teoria
neoclasica del consumidor.

c¢. Ambos consumidores tienen preferencias consistentes con la teoria neoclasica del
consumidor.

d. Laelasticidad precio de la demanda de comida es unitaria para ambos consumidores.

e. Laelasticidad precio de la demanda de vino es unitaria para ambos consumidores.

Seccion 3: Econometria

Pregunta 1

Para dos variables aleatorias discretas X e Y, considere el cuadro de frecuencias:

| X=-2 X=-1 X=0 X=1 X=2
¥ =-1 2 0 2 4 0
¥=0| 0 1 2 0 2
y=2| 0 3 2 0 6

Marque la afirmacion VERDADERA:

a) E(X) =5 y E() =3

b) E(N) =17 y E(Y) =3

) B =5y B¥) =

d) EX) =3y E(¥) ==



) EX) =3y E(¥) =1

Pregunta 2

Considere dos variables aleatorias discretas X e Y. Dadas las constantes no negativas
a4, a, by y b, tales que a; + a, + b; + b, = 14, considere la funcién de probabilidad

conjunta P(X,Y):

i 1 iy 1 1)
Y=yl % u u x
) ‘ 2 6 h b
'=»|' % u u x

Las variables X e Y. son independientes cuando:
a) ay =3,a,=3,b;=2yb, =6
b) a, =2,a,=4,b; =2yb, =6
c) ay=3,a,=3,b,=3yb, =3
d) a;=4,a,=2,by=2yb, =6
e) Mas de una respuesta es correcta
Pregunta 3
Sean X e Y dos variables aleatorias. Definau =Y — E(Y | X).

Marque la afirmacion FALSA:

a) EwlX) =0
b) E(u?) =0
¢) E(X?u) =0
d) E(w) =0

e) E(w?) < E[(Y — h(X))?], donde h(X) una funcién cualquiera de X



Pregunta 4

Sea s, el vector suma de R" y defina la matriz:

!/
SpS
M=1I,—- non

n

donde I,, es la matriz identidad.
Considere un vector aleatorio y de R™ tal que E(y) = 0y que V(y) = I,,

Marque la afirmacion FALSA:

a) EyMy) =n

b) yMy >0
c) My=M?y
d My=M'y

e) traza(M) =n—-1

Pregunta 5

Sea Z una variable aleatoria cuya distribucién es normal estandar.

Marque la afirmacion FALSA:
a) La funcién de densidad es p(Z) = (2m) "2 exp {— %ZZ}
b) E(z) =1
c) La funcién generatriz de momentos es M (t) = exp{t?}

d) z? se distribuye como chi-cuadrado con un grado de libertad.

e) E(z>) =0



Pregunta 6

Sean Z; y Z, dos variables aleatorias independientes tales que E(Z;) =E(Z,) =0y
V(Z,) = V(Z,) = 1. Considere la constante p € (0,1) y defina:

1+p 1-p
le T Z1+ T ZZ

1+p —p
el )R\ )

Marque la afirmacion VERDADERA:
a) Crp,1+Y,)=1-p
b) C(Y; —Y,, ¥ +V,) =1—p?
0 Ch—-Y,)=p—-1
d) C(Y,,Y;-Y,)=14+p
e) Cr,1 -Y)=1-p
Pregunta 7
Sean W una variable aleatoria distribuida como chi cuadrado con k grados de libertad.
Marque la afirmacion FALSA:
a) W>0
b) E(W) =k
c) Lafuncién generatriz de momentos es M(t) = (1 — 2t) =
d) vIw) = 2k?

e) E(W?2) =k? + 2k



Pregunta 8
Considere el modelo de regresion lineal, cuya representacion matricial es:
y=Xp+e¢
donde X es una matriz de dimensioén n X k de rango igual a k. Defina:
P=XX'X)"1X
M=1I,-XX'X)"X'
donde I,, es la matriz identidad.
Marque la afirmaciéon FALSA:
a) MX=0
b) traza(M) =n—k
c) M essimétrica e idempotente.
d P X=X
e) Mas de una alternativa es falsa.
Pregunta 9
Considere el modelo de regresion lineal:
yi=xif+&

parai = 1,2, ...,n. El muestreo es aleatorio y se cumple que E(g;) = 0. Considere los

estimadores de S:

n n
Yim1 XiYi b — Yi=1Yi

n 2 - n

i=1%i i=1%i

b=

Marque la afirmacion FALSA:
a) Puede ser que b* sea un estimador consistente y que b no lo sea.
b) Puede ser que b sea un estimador consistente y que b* no lo sea.

c) Si E(glx;)=0 para todo i =1,2,..,n, entonces b es un estimador

asintoticamente normal.



d) Si E(g|x;) =0 para todo i=12,..,n, entonces b* es un estimador

asintoticamente normal.

e) SiE(g | x;) =0paratodoi = 1,2,...,n, entonces b* es asintéticamente menos

eficientes que b.

Pregunta 10

Considere y; ~ iid(u, 0%) y una muestra de n observaciones {y;, ¥z, ..., Vn }-
Defina:

S

}_}:

n n
1 _ y—u y—u
2 — 2 — 5 —
Zyi s ——Z(yi—y) z= z=
i=1 = Vs?/n

Marque la afirmaciéon FALSA:

ﬂ
N
S~
S

a) plim ﬁ =u

b) s? es un estimador consistente de o2

c) zconverge a una variable distribuida como una normal estandar.
d) zy Z son estadisticos asintéticamente equivalentes.

e) Zconverge a una variable distribuida como una t de Student.

Seccion 4: Fundamentos de Finanzas

Matemaética Financiera
1. Uninversionista recibira una renta de $300 cada afio y el primer pago es dentro de 5 afios.
Si la tasa de interés es de 5%, ¢ Cual es el valor presente de esta perpetuidad?

a. $4701
b. $4936
c. $6000
d. $4800
e. $4500



2. Escoger el valor mas cercano al VAN de un portafolio con los siguientes flujos y determinar
si este deberia ser aceptado. El costo de oportunidad es de 8% TNA con capitalizacion
mensual.

Flujo de

Caja (USD)

0
1
2 50
3
4

-100

$0.19, el portafolio debe ser aceptado.
-$0.27, el portafolio debe ser rechazado.
$1.00, el portafolio debe ser aceptado.
$0.50, el portafolio debe ser rechazado.
-$0.50, el portafolio debe ser rechazado.
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3. Escoger el valor més cercano al precio de un bono con cupones anuales de 3%, YTM de
4%, posee 3 pagos de cupones restantes y tiene un nominal de $1000 (el principal se recibe
en la misma fecha que el Gltimo cupdén).

a. $1028
b. $1000
c. $1100
d. $950
e. $972

4. Escoger el valor méas cercano al precio justo de una accién que pagara dividendos de $4 por
accion por dos afios seqguidos y luego (al término del segundo afio) seré revendida a un precio
de $20. Asuma un costo de oportunidad de 7%.

a. $23
bh. $22.5
c. $26
d. $235
e. $24

Estadistica Financiera

5. Un portafolio posee los siguientes retornos {20%, 34%, 9%, 29% y 17%}, escoger la mejor
aproximacion para el retorno futuro del portafolio.

a. $21.8
b. $21.4
c. $22
d. $23
e. $20

6. ¢Cual es el porcentaje minimo de cualquier distribucion que estara dentro de + 3
desviaciones estandar de la media?

a. 5%
b. 89%
c. 91%
d. 85%
e. 83%



7. Se tomd una muestra de los ultimos 50 rendimientos mensuales de acciones de Luz del
Norte, Inc. Esto determiné que el rendimiento medio era del 3% y la desviacion estandar
de la muestra era del 20%. Realiza una prueba de hipdtesis para saber si los retornos
promedios son mayores a 1 y halla el estadistico de la prueba de hipotesis con 95% de
confianza. Se conoce que Zy 95 = 1. 64.

a. Zsqr = 1.06, se acepta que los retornos promedios son mayores a 1
b. Z.q = 0.71, se acepta que los retornos promedios son mayores a 1
C. Zgq: = 0.71, se niega que los retornos promedios son mayores a 1
d. Z stat=1.06, se niega que los retornos promedios son mayores a 1

e. Z stat=1.20, se niega que los retornos promedios son mayores a 1

Estados Financieros
8. ¢Cual es la mejor medida de utilidad sostenible y de largo plazo de una empresa?

Utilidad Bruta

Utilidad Neta

Utilidad antes de Impuestos
Ingresos Totales

Utilidad Operativa
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A partir de los siguientes estados financieros:

Afio 2020 | Afio 2019 Afio 2020
15

Caja - Bancos 20 Ventas 1500
Cuentas por Cobrar 20 20 Costos de Ventas 1200
Inventario 30 30 Ganancias Brutas 300
Activos Fijos 200 120 Gastos Administrativos 100
Total Activos 270 185 Gastos Ventas 100
Utilidad Operativa 100
Cuentas por Pagar 40 50 Gastos Financieros 60
Deuda de corto plazo 60 40 Utilidad antes de los Impuestos 40
Deuda de largo plazo 100 10 Impuestos (30%) 15
Capital Social 60 60 Utilidad Neta 35
Resultados Acumulados 10 25
Total Pasivos y Patrimor 270 185

9. ¢Cuél es valor mas cercano al ROE de la empresa?

a. 58.3%
b. 50%
c. 55%
d. 61%
e. 45.1%

10. ¢Cudl es valor mas cercano a la rotacion de activos de la empresa?

a. 659 veces
b. 13 veces
c. 556 veces
d. 400 veces
e. 60 veces

Lima, setiembre 2021

Las preguntas fueron elaboradas por los profesores responsables de cada curso.



