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La estabilidad macroecondmica se refleja en mayor crecimiento, baja inflacion,
alto nivel de reservas internacionales (RIN) y bajo nivel de deuda publica.
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Crecimiento estable: el Peru crecid 5,0% en promedio en las ultimas dos décadas,
la tasa mas alta entre los paises de laregion y por encima del promedio de las

economias emergentes.
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La economia peruana halogrado alcanzar 20 afios de expansion continua, la mas

prolongada desde 1921.
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Fuente: BCRP.

Peru: PBI real, 1950-2018

19 afios de expansion
continua (1959-1977)
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promedio anual

<
«

~ 1951-1960 55
V 1961-1970 53
1971-1980 3,7
1981-1990 -1,0
1991-2000 3,9
2001-2018 50

20 aflos de expansion
continua (1999-2018)

1987-1992

PBI -23%
PBI per capita -31%

a

1950 1954 1958 1962 1966 1970 1974 1978 1982 1986 1990 1994 1998 2002 2006 2010 2014 2018



En laregion, solo Perd y Colombia han mostrado periodos similares de expansion
prolongada.

Latinoamérica*; afnos de crecimiento continuo mas reciente

Peru

Colombia

Latinoamérica*

México

Chile

Brasil

Argentina 0

* América del Sur y México.
Fuente: FMI y BCRP (Perd). 6



Crecimiento con estabilidad de precios: Peru ha logrado también obtener la

inflacion mas baja de laregion desde 2001.
— 3

Inflacion promedio anual
(2001-2018)
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Nota: Calculado utilizando el IPC fin de periodo.
Fuente: FMI y BCRP (Peru). 7



Buena posicion de las finanzas publicas: El nivel de la deuda publica fue 25,7 por
ciento del PBI en 2018, uno de los mas bajos de la region.

Deuda publica Deuda publica en la region: 2018
(% PBI) 88,4
(% PBI)
538 62,7
47.1 2010 2018 48,7 '
Plazo promedio (afios) 13,4 11,7 24.8 25,7
Participacién en moneda local (%) 45 66 | I i
Chile Perd  Colombia México Argentina Brasil

Fuente: FMLI.
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Fuente: BCRP.



Peru mantiene la calificacion A3 de Moody’s desde 2014.
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El mejor entorno macroeconémico de crecimiento sostenido y precios estables
ha contribuido a la reduccién en los niveles de pobreza en magnitudes

importantes en relacion a otros paises de la region.
—
América Latina: variacion en latasa de pobreza
en el periodo 2002-2017

Crecimiento anual

Pobreza Pais Variacion (pps.) promedio (%) Var. % PBI
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La guerra comercial entre Estados Unidos y China se ha intensificado inesperadamente.

Ambas partes han aumentado sus aranceles y las negociaciones se han suspendido. La
industria asiatica esta afectada.

Figure 1: Global trade and US average tariff rate on all imports Figure 6: EMAX and China exports by destination
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El crecimiento de la actividad econémica mundial se moderara en 2019 por el
impacto de las tensiones comerciales.

var. % P(f(i?vl;AJ 2017 2018 2019
China 27,9 6.8 6,6 6.3
Ameérica Latina 21,6 1,2 1,1 1,4
Crecimiento del PBI Mundial Estados Unidos 202 22 29 28
(Var. %) Eurozona 12,8 2,4 1,8 1,3
Japén 40 1,9 0.8 1,0
4,3 Mundo 100,0 3,8 3,6 3,3

3,6

— 3,3

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019*

* Proyeccion Fondo Monetario Internacional (World Economic Outlook) - Abril 2019.



Desde inicios de mayo se observa mayor volatilidad en los mercados internacionales
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Se ha producido en las ultimas semanas una salida de capitales de las economias
emergentes.

Flujos hacia fondos de renta fija
de economias emergentes
(Miles de millones de USS$)

Nota: excluye fondos domiciliados en economias emergentes.
Fuente: EPFP Global. Elaboraciéon: BCRP
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La confianza de los inversionistas en la solidez de la posicion financiera de Peru
se refleja en los rendimientos de los bonos soberanos.

Tasa de Rendimiento de Bonos Soberanos a 10 afios - LATAM

Chile Peru Colombia México Brasil

(a) 31-12-17 455 5,17 6,48 7,65 10,26
(b) 31-12-18 424 564 6,75 864 9,24
17 (c) 23-05-19 3,76 5,08 6,80 8,04 8,86
Var. en pbs. (c) — (b) -48 -56 5 -60 -38
15
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La acumulacion de reservas permite reducir el impacto negativo de cambios repentinos en
los flujos de capitales. El nivel de reservas internacionales se ubica en 27 por ciento del PBI

y representa alrededor de 5 veces nuestras obligaciones externas de corto plazo.

Indicadores de cobertura internacional
2017 2018 2019* | 2020*

RIN como porcentaje de:

29,7 26,7 27,2 26,9

a) PBI
) ) b) Deuda externa de corto plazo ¥ 423 428 508 526
Reservas internacionales )
(Miles de millones de US$) ¢) Deuda externa de corto plazomas 46, 345 411 419
déficit en cuenta corriente

1/Incluye el saldo de deuda de corto plazo més las amortizaciones a un afio del sector

privado y publico.

67,5
65,7 ,
64,0 ’ 63.6 ‘ 64.5 S
e 62,3 61,5 61,7 60.1 .
48,8
| T T T T T T T T T
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019* 2020*
17

*Proyeccion
Fuente: BCRP
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Los indicadores de la actividad econOmica contindan mostrando un dinamismo positivo. La
inversidon publica se recuper6 luego de tres meses de caida. El empleo formal continda

creciendo.
Electricidad
(Var. % anual)
6,8
6,2 6,3
5,6 57 56
5,1
4,4
3,4 3.9
; 3,2 3,2
3,0 26

Al M J J A § O N
18

D E1I9 F M A M*

* Al 27 de mayo.
Fuente: COES

Inversion publica
(Formacion bruta de capital, Var. % real anual)

26,1
20,9 238 21,4

89 9,0 91 9,4
2,9

-9,5
-16,0

-24,4

Al18 M J J A S O N D E19 F M A

Fuente: MEF

Consumo interno de cemento
(Var. % anual)

82 82
7,3

53 50

4,3

Fuente: ASOCEM

Empleo formal del sector privado
(Var. % anual)
51

5,7

51
4,8 4’7 419 !

Fuente: Sunat — Planilla Electronica 19



La confianza del sector privado se mantiene en el tramo optimista.
e ——

Expectativas empresariales acerca de la Expectativas de las familias acerca de
economia dentro de 3y 12 meses su situacion econdmica futura
(INDICCA, Lima Metropolitana)
=3 meses —12 meses
70 -
80 1 Tramo optimista 66
_ P 65 65
75 4 Tramo optimista 70 70 65 - 63 ¢
61
60 - R
55 A
() hecesecccsccccoscscescsscoscscoscsscossscosssccsssscossscossssccsss
Tramo pesimista 45 1 Tramo pesimista
35
30 40
NLSCSPPCN0ZARULSLCS"PPIN0ZALSLC MESILIEPPCN0ZARULEZIEZPPILN0OZOqLS
L L L L i L

Fuente: Apoyo Consultoria, BCRP.
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Se proyecta un crecimiento del PBIl en 4,0 por ciento para 2019 y 2020. La demanda interna
continuaria creciendo a una tasa de 4 por ciento.

Demanda interna ¥
(Variaciones porcentuales reales)

m Demanda interna 4 PBI total
4.3
4,0 4,0 40 40 41 40
3,3
2,4 2,6 2,5
2,2
1,4
11

2014 2015 2016 2017 2018 2019* 2020*

1/ Sin inventarios

*Proyeccion
Fuente: BCRP 21



En 2019-2020 la evolucion favorable de la inversion y el consumo privado

sustentarian un crecimiento del PBI de 4 por ciento.
_——

Crecimiento del PBI 2018-2020
(Var. % real)

w2018 w2019* m2020*

65 6.8
6,0 57

5,0
4,4 4,6
4,0 4,0 4,0 38 38 3,9 ,

2,5

1,0

|

PBI Consumo privado Inversion privada Inversion publica Exportaciones

*Proyeccion.
Fuente: BCRP. 29



Se espera que el incremento de la inversidon privada en 2019 (6,5 por ciento) esté impulsada

principalmente por el sector minero (20,6 por ciento).
e ——

12,4

Inversion privada
(Variacion porcentual real anual)

22,9

0,2

-1,1

2017

*Proyeccion.

2018 2019*

® Minera 14 No minera 4 Total
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Se proyecta un superavit comercial de mas de US$ 8 mil millones en 2019 y 2020.

Balanza comercial Volimenes (Var.%) 2017 2018 2019* 2020*
(Millones de US$) i. Exportaciones 8,0 1,6 4,8 5,8

a) Productos
Tradicionales

8,8 -15 3,5 5,0

b) Productos no

Tradicionales 5,8 11,0 8,2 7,9

ii. Importaciones 45 1,6 4,5 6,7
9224

-2 916

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019* 2020*

*Proyeccion.
Fuente: BCRP.
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Las exportaciones mineras alcanzaron un nuevo record historico en 2018:
US$ 29 mil millones...

Peru: exportaciones mineras
(miles de millones de US$)

28 27 27 29
24
22 21 22
17 16

2001 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Rankin mundial (2018) Cobre Plata Zinc Plomo Molibdeno Estafo
Produccion (2°) (2°) (2°) (3°) (4°) (6°)
% Produccion mundial 11,4% 15,9% 12,3% 6,8% 9,3% 5,8% 4,4%
% Reservas mundiales 10,0% 19,6% 9,1% 7,2% 14,1% 2,3% 4,8%

Fuente: MINERAL COMMODITY SUMMARIES 2019, US Geological Survey y BCRP.
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... mientras que las exportaciones no tradicionales se posicionan como las mas
dinamicas entre las principales economias de la region.

Exportaciones no tradicionales
(Var. % anual ultimos 12 meses a marzo 2019)

9,2
7.0 7,2
2.3
-2.8
Brasil Colombia* Chile Meéxico Peru

*A febrero de 2019.

Chile: excluye minerales; Colombia: excluye oro no-monetario, café y petroleo/carbén/ferronickel; Brasil: exportaciones industriales
(totales y semi-manufacturadas); México: excluye petréleo.

Fuente: estadisticas oficiales y NU-Comtrade (ranking mundial). 26



La posicion expansiva de la politica monetaria es consistente con una inflacion y

sus expectativas dentro del rango meta en el horizonte de proyeccién, en un
contexto de brecha del producto negativa.

Tasa de referencia )
Tasa de interés de politica monetaria, Diciembre 2016 4.25
i (o)
nominal y real (%) Mayo 2017 4,00
7,0 Julio 3,75
Setiembre 3,50
6,0
Noviembre 3,25
5,0 Enero 2018 3,00
Nominal
3.50 4,25 Marzo 2,75
4,0
3,00
3,0 2,75
2.0 Tasa de interés real neutral: 1,75%
1,0 Real*
0,37
0,0
-1,0
-2,0
(40] ™ (4p] < < < < Lo Lo Lo Lo (o] (o] (e} O M~ N~ N~ N~ [e0] o0} [o0] [e0] (@] (@)
— — — — — — — — — — — — — — — — — — — — — — — — —
- T S - S S - N - - N - - T R - T - T - T T - > . T S« BN
1] (@)] (@] () © (@)] o (] © (@)] o (] © (@)] o (] © (@)] o (] 1] (@)] o (] 1]
g © € = g ®© £ ¥ £ © & = £ ®© £ ¥ £ © < = £ © &£ ¥ g
* Ex-ante (con expectativas de inflacion). 27

Fuente: BCRP.



La inflacion se ubica dentro del rango meta.

Inflacidon
(Var. % a 12 meses)

7,0
Variacion % a 12 meses Promedio 01-18 2018 Abr. 2019
6.0 Inflacion 2,6% 2,2% 2,6%
y h Y
/’ ‘\ Sin alimentos y energia 2,1% 2.2% 2,6%
4
R4 Ve " Alimentos y energia 3,2% 2,2% 2,6%
5,0 ! \ " \
]
]
Ld
40 | N '
/ - ,\\
‘-----—Q-’ \
3,0
r -7
e |NflaCioN
. , Rango
2,0 -==-Alimentos y Energia meta
-==-Sin Alimentos y Energia
1,0 \ - iy
Porcentaje de meses con inflacién menor a 3% desde enero N \/ AN Inimo
2001 ) / \ !
0,0 \ / /
Inflacion sin alimentos y energia 84% “ ,'
\ /
v !
'1,0 \ /
v /!
\/
-2,0
abr 15 oct 15 abr 16 oct 16 abr 17 oct 17 abr 18 oct 18 abr 19

Fuente: BCRP. 28



Las expectativas de inflacion a 12 meses se mantienen dentro del rango meta y cercanas al
centro del rango.

Expectativas de inflacion a 12 meses

(%)
Dic.17 2,25
50 Dic.18 2,50
Ene.19 2,48
4,5
Feb.19 2,40
4,0 Mar.19 2,33
Abr.19 2,38
3,5
3,0
2,5
2,38
2,0
15
1,0
0,5
0,0

abr07 abr08 abr09 abrl10 abrl1l abrl12 abrl3 abrl4 abrl5 abrl6 abrl7 abr18 abr 19

Fuente: BCRP. 29



En el horizonte de proyeccion la inflacion se mantendra alrededor de 2 por ciento en un
contexto de inflacion importada moderada, expectativas de inflacibn que se van
aproximando al 2 por ciento, una brecha producto que se va cerrando y ausencia de

choques de oferta significativos.
—

Proyeccion de inflacion 2019-2020
(Var. % a 12 meses)

2018: 2,2
5 - 2019*: 20 =~ 9
2020*: 2,0
4 - - 4
3 - 3. Maximo
Rango
2 - ~ 2 meta de
inflacion
1 - - 1 Minimo
0 0
-1 |
2015 2016 2017 2018 2019 2020

*Proyeccion.
Fuente: BCRP. 30



La inflacion seguira ubicandose entre las mas bajas de laregion.

Ecuador
Perd
Chile
Colombia
Bolivia
México
Brasil
Paraguay
Uruguay
Argentina

Venezuela

Latinoameérica: Inflacion

(Var. % anual)

2019
0.8 I Ecuador
Per(
- 2.7 Chile
B s Colombia
- 3.4 México
- 37 Paraguay
- 41 Brasil
- 4.0 Bolivia
_ 75 Uruguay
_ 39,8 Argentina

Fuente: Latin America Consensus Forecast (Mayo de 2019) y BCRP (Pert).

2020
M3
1
B 2.0
B 32
B 3.6
B 36
B 1
B 4.1
N 7.0
N 6.4
[

120805
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Limitantes para la competitividad del pais

Peru: ranking de los peores subindices del Global Competitiveness Index
(sobre un total de 140 paises)

Eficiencia del marco legal en la resolucion de conflictos I 136
Crimen organizado I 129
Practicas de contratacion laboral y despido I 128
Carga regulatoria estatal I 128
Politicas de reinsercion laboral I 126
Empresas que adoptan ideas disruptivas IR 123
Proteccion de la propiedad intelectual I 121
Tiempo requerido para empezar un negocio INIIEIGNGGNGGNGNGNGNGNNNNNGNNNNNGNGN 113
Competencias digitales en la poblacion I 111
Calidad de carreteras N 108

Fuente: The Global Competitiveness Report - 2018. 32
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