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Objetivo
» Medir la magnitud del traspaso condicionando a diferentes
estados de la economia.
Motivacién
» Obtener resultados acerca de la evolucién del efecto traspaso
en los tltimos afios

» Contar con una solucién sencilla para la estimacién de
LSTVAR's.
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LModelo Lineal

Modelo Recursivo basado en la cadena de distribucidn
(McCarthy 2006)
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Datos
se = mf— b
ye = mas(hp(log(PBI _sa)))
Ae; = log(TC;) — log(TCi—3)
= log(IPMI) — log (IPMl,_3)
Y = log(IPMN;) — log(IPMN;_3)
s = log(IPC:) — log(IPCi_3)
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Datos
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Resultados

Estimacion del traspaso de tipo de Cambio (Muestra
1994m1:2009m3)
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Resultados

Estimacion del traspaso de tipo de Cambio (Muestra
1994m1:2002m12)
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Modelo

Yt
Yt
Yt

Ao+ g(xei ¢, 1) AL(L)Ye + (1 — g(xei ¢, 7)) A2 (L) Ve +
Ao+ Ao (L) Ye + (AL(L) — Ao(L)) Yeg (xei €, ) + 1y
Ao+ A (L)Y + As(L) Yig (xes €, v) + 1,

g(xtic,7) = (1+exp{—7(xt —c)})
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Prueba de No Linealidad

Y = Ao+ AQ(L) Y: + A3(L) Yixe + U,

Resultados
Variable St Vi ANey | | Y | g | LR
Ae; 0.87 | 0.65 | 0.00 | 0.00 | 0.09 | 0.85 | 0.03
Ay 0.00 | 0.01 | 0.00 | 0.03 | 0.00 | 0.00 | 0.00
PP — if_ﬁ 0.20 | 0.13 | 0.00 | 0.00 | 0.00 | 0.36 | 0.00
T 0.00 | 0.13 | 0.00 | 0.01 | 0.00 | 0.00 | 0.00
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Metodologia de mediciéon de traspaso

BoYi=Ao + Aa(L) Y + A3 (L) Yig(xe; ¢, v) + 1y
Traspaso
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L Funcién Impulso-Respuesta Generalizado (GIRF)

Metodologia
Definicién de GIRF (Koop, Pesaran y Potter 1996 JOE).

Gl(n, Vtth—l) = E[Yt+n‘Vt,wt—1] - E[Yt+n|wt—1]

1. Escoger aleatoriamente un punto en la historia para el cual
Xy > C

2. Seleccionar mediante bootstrap una muestra V de tamafio
N +1 (n es el horizonte del GIRF)

3. Calcular V~ tal
VS<I,J) =1sii=1 Y J = VS (posicién de la variable de la cual proviene el shock)

que V<(i,j) = V(i,j) en otro caso

4. Simular
BoYi= Ao+g(x, ¢, 1)A(L)Y (1 — g(xp €, 7)) A (L)Y 41,

Considerando los errores de V°.
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L Funcién Impulso-Respuesta Generalizado (GIRF)

5. Simular el mismo modelo considerando los errores de V.

6. Repetir el paso tres y cuatro R veces y calcular los promedios
de cada componente:

1
YR,t-&-n(Vtrwtfl) E yt-‘,-n Vt,(Ut 1) N = 112131"'1N

1R
YR t4n(We-1) = Z Vi, (wie1), n=0,1,2,3, . N

Calcular yg t4n(ve, Wt-1) = YR, t4n(wWi-1)

7. Volver a repetir los pasos anteriores nsim niimero de veces.
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Variable de transicién: Tipo de Cambio
Muestra 1994m1:2002m12
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Ver evolucién del traspaso
Lanzar programa
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Conclusiones

» El traspaso de tipo de cambio a precios es considerablemente
mayor en epocas de depreciacién fuerte.

> A partir del 2008 la relacién entre depreciaciéon e inflacién
bajo el modelo es considerablemente menor.
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