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ldea principal...

¢De que se trata elpresente trabajo?

Paises desarrollados
Algoritmos Paises emergentes

Técnicos

Desempefio | [P
Estrategias

de inversion Estrategia
Pasiva

A. ;Que es el
analisis técnico?

Emergentes vs desarrollados

Algoritmos técnicos en lugar de
una estrategia de Buy and Hold




B..... realmente servira esta
estrategia de inversion?




2. Metodologia.

Se esceqio cuatro (4) algoritmos técnicos de inversion
para aplicarlos a cada indice bursatil.

Se evaluo si es que se compro barato y se vendio
caro El oportunismo

Ratio efectividad para cada algortimo y se
promediaran los mismaos para cada pais.

...¢,Cuan bueno es el oportunismo
de la estrategia tecnica?




G Efectividad ;,Cuéles fueron las pruebas de
hipotesis ?

Hipodtesis/1l: Comprobar que los algoritmos de inversion son mas
efeCtivos en paises emergentes que en desarrollados?
Respuesta : Falso, En Desarrollados

Hipotesis 2. Comprobar que, en promedio, la probabilidad de
acertar es superior al 50%

Respuesta : Desarrollados, Si; Emergentes, No

Hipotesis 3. Comprobar que los algoritmos de inversion llevan a
una mayor efectividad que una estrategia de Buy and
Hold

Respuesta : Verdadero

Efectvidad Grupos de paises
promedio Desarrollados Emergentes
%0 %0
Estrategia Técnica 67.63 50.10
Estrategia Pasiva 38.32 36.19




Hipotesis 3...

Efectividad de la estrategia técnica versus la
estrategia pasiva

" *- Desarrollados

C. ¢ Volatilicac?

Estrategia Técnica

10.00% 20.00% 30.00% 40.00% 50.00% 60.00% 70.00% 80.00% 90.00%

Estrategia Pasiva




C. (1) Volatilidad _de los
precios...

50 100 150 200 250 300 350 400

VOL_EE_UU VOL_ESPANA
VOL_ISRAEL VOL_POLONIA

C. (2) Volatilidad de los retornos...
...Emergentes distintos que desarrollados




e Rentabilidad ¢Qué le interesa al

Inversionista?

1. Camino de la‘riqueza (syavidad)

2. /Ratio Rentabilidad / Riesgo (%)

3. Sensibilidad (*)

Hasta aca, ¢el inversionista deberia seguir la
estrategia tecnica?




1. Camino de la riqueza

A~Depende del tipo de algoritmo

Japon: Lineas de Riqueza a partir de los cuatro algoritmos de inversion

0 0

—— MACD ——— Medias Moviles Momenutm RSI —— Indice Nikey

0 Suavidad en la evolucion de la riqueza

Acompana al indice en subidas y se
‘9 protege de las caidas

Fegresar




Sobre el camino_dela riqueza

Grecia: Comparacion de lalinea de riqueza y el Indice de mercado

30000

PoE

Riqueza Iindice

Espana: Comparacion de la linea de riqueza y el indice de
mercado

P

Riqueza

regresar




2. Rentabilidad / Riesgo

Hipodtesis 1. Comprobar'\gue los algoritmos tecnicos ofrescan’ una linea
de riqueza con un ratio rentabilidad\— riesgo mayor en paises
emergentes que en'paises desaprollados.

Rpta: Falso, En Desarrollados

Hipotesis 2: Comprobar que los algoritmos ténicos deiinversion lleven a
establecer un ratio rentabilidad-risgo mayor que seguir una
estrategia pasiva.

Rpta: Verdadero, en ambos
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Resultados

Efectividad Prob Error Retorno Sharpe
% % % %
Momentum 52.80 47.19 0.0272 11.0889
MACD 51.29 48.70 0.0275 10.6832
Medias Moviles 52.68 47.31 0.0164 16.2135
RSI 48 44 51.55 -0.0086 - -2.9962

Promedio 50.10 49.90 0.0156 8.75
.

EMERGENTES

Efectividad Prob Error Retorno Re/Ri Des Est Sharpe
% % % % % %
Momentum 65.36 34.64 0.0285 0.1023 0.1979 14,2384
MACD 64.52 35.48 0.0265 0.0930 0.2678 11.9205
Medias Moviles 68.17 31.83 0.0159 0.0645 0.1014 17.8658
RSI g5=82 30.18 -0.0071 -0.0764 0.1858 -4.2570

Promedio 67.63 32.37 0.0159 0.058 0.19 9.94

DESARROLLADOS

1.- Es mayor la R/ R en paises desarrollados®

Siva en ambos.
regresar




¢, Como es la relacion.Rentabilidad / Riesgo? (1)

Paises emergentes

Momentum: Relacion Rentabilidad diaria promedio /
Probabilidad de equivocarse

R2 =0.2135
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Probabildiad de equivocarse

regresar



¢, Como es la relacion Rentabilidad / Riesgo?/(2)

Paises emergentes

MACD: Relacion Rentabilidad diaria promedio /
Probabilidad de equivocarse
R? = 0.0542
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¢, Como es la relacion Rentabilidad / Riesgo? (3)

Paises desarrollados

Momentum: Relacion Rentabilidad diaria promedio
/ Probabilidad de equivocarse

R2 =0.3241
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¢, Como es la relacion Rentabilidad / Riesgo? (4)

Paises desarrollados

MACD: Relacion Rentabilidad diaria promedio /
Probabilidad de equivocarse

R?2 =0.337

? &
k<2
L 2

\ 4

e
:
S
8
8
S
S
.:8
8

0.2 0.4 0.6

Probabildiad de equivocarse

regresar




3. Sensibilidad

Sensibilidad Temporal (*)

Sensibilidad Holgura (*)

Sensibilidad Costos de Transaccion (*)
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3. Sensibilidad Temporal

MACD ~ MEDIASMOVILES MOMENTUM RS
; ; I I
RECHAZA(I0)  RECHAZA{D)  RECHAZA()) RECHAZAL)
RECHAZA(LD)  RECHAZAUD)  RECHAZA) RECHAZA(L
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Efectividad : Paises Desarrollados




3. Sensibilidad Temporal

Rigueza: Estados Unidos
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Efectividad: Paises Emergentes
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3. Sensibilidad Temporal

Rigueza Tailandia

. . Tailandia MACD
Tailandia Momentum
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3. Sensibilidad en la holgura

Desarrollados

Emergentes

PH4
PR S
PHS

Algoritmos Tecnicos
Estrategia Pasiva
Algoritmos Tecnicos
Estrategia Pasiva

MACD
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3. Sensibilidad en los costos.de transaccion

CT 1.5%, 1% MACD MEDIAS MOVILES MOMENTUM RS
Algoritmos Técnicos 0.0930% 0.0645% 0.1023% -0.0264%
Estrategia Pasiva 0.0576% 0.0608% 0.0612% 0.0602%
Algoritmos Técnicos 0.0663% 0.0551% 0.0770% -0.0092%
Estrategia Pasiva 0.0457% 0-00335% 0:042350 0.0467%
PH4 0 0 0 RECHAZA
PH 5 RECHAZA RECHAZA RECHAZA 0 ’

Desarrollados

Emergentes

PH5 RECHAZA RECHAZA RECHAZA RECHAZA,

— N

CT 3%, 0.5% MACD  MEDIAS MOVILES MOMENTUM  RSI
Algoritmos Técnicos 0.12% 0.08% 0.12% -0.03%
Estrategia Pasiva 0.07% 0.07% 0.07% 0.07%
Algoritmos Técnicos 0.05% 0.04% 0.06% -0.01%
Estrategia Pasiva 0.04% 0.04% 0.03% 0.04%
PH4 0 0 0 RECHAZA
PH5 RECHAZA RECHAZA RECHAZA 0
PH5 RECHAZA RECHAZA RECHAZA  RECHAZX

—S——
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Sensibilidad

Sensibilidad Temporal Sensibilidad Holgura

Sensibilidad Costos de Transaccion

1. Las relaciones entre paises se mantiene estable.

2. La estrategia técnica es superior que la estrategia
pasiva.

regresar




3. Conclusiones

1. Los_-algoritmos de inversionison mas eficientes en
paises desarrollados que en paises emergentes.

. La estrategia técnica genera un mayor retio rentabilidad
riesgo gque una estrategia Buy and Hold en ambos
grupos de paises.

. Los resutlados no varian sustancialmene si se controla
por costos de transaccion y nivel de holgura.

. La rigueza del inversionista es mas estable si es que
utiliza-un algoritmos téecnico.




4. Extensiones.

1. El-programa es'bien flexible, pordo que se puede ampliar
las variables de sensibilidad.
e Como horizonte de inversion.
* Valores del parametro.

2. Optimizacion de parametros.




Muchas gracias...




ANEX0S
Rentabilidad-y \Riesgo

® Rentabilidad:

RCTYM, = n, Py
h
\ p n
\\ J_E




Implicancias

En general, el trader tiene una herramienta adicional para prever gl
comportamiento futuro de los precios.

Para un administrador de portafolio en‘paises emergentes, el uso del analisis
técnico tendera a reducir la volatilidad de la riqueza;.cuando su alternativa es

seguir una estrategia buy and hold.

Para una persona que arbitra, el -analisis técnico le proporciona sefiales de
compra y venta rapidas, asegurandole ganancias superiores a una estrategia
pasiva en paises desarrollados como emergentes.




El Portafolio

Riqueza

Indices

$ 5000
$ 5500
$ 4500
$ 5320

PxQ
PxM

PxN
PxO

$
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Algoritmos técnicos de inversion

® Utilizar cuatrg algoritmos'tecnicos de
Inversion

Indicador Caracteristicas
MACD Medias de 10 y50 dias.
RSI Osciladorde 5 dias.

Momentum Diferencia de 10 dias
Méaximos yminimos de 15 dias.

MACD Medias de 9 y 26 dias

regresar




Medias
Moviles

MACD Diagram

HI_WJ Bearish Divergence

30 o7 14 21
Oct 03
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Momentum

Momentum Diagram
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Trend Line —_ Trend Line Break
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Relative Strength Index Diagram

lure swing buy
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¢, Como es la relacion Rentabilidad / Riesgo? (1)

Paises desarrollados




3. Sensibilidad en la holgura(Sharpe)

Alooritmos Técnicos
Desarrollados

Estrategia Pasiva

Algoritmos Tecnicos
Emergentes

Estrategia Pasiva

MACD ~ MEDIASMOVILES MOMENTUM RSl
12.00% 11.87% 1420%  -4.26%
10.35% 10.72% 11L04%  10.69%
10.62% 10.20% 11.0%  -3.00%
0.08% 0.4% o60%  5.80%
0 o f——RECHAZA
RECHAZA RECHAZA RECHAZA 0 ’

RECHAZA ~ RECHAZA  RECHAZA  RECHAZA
— @ @O
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