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MOTIVACION

La Economia Informal es importante para Paises en desarrollo
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Fuente: Loayza (2007)
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@ Entre 40% y 80% de la fuerza laboral se emplea en trabajos
informales.
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Fuente: Loayza (2007)

e Entre 40% y 80% de la fuerza laboral se emplea en trabajos
informales.

@ Los flujos entre el sector formal e informal son importantes.
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Preguntas que necesitamos responder:

@ ;Como la presencia del sector informal afecta el mecanismo de
transimision de la politica monetaria?
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Preguntas que necesitamos responder:

@ ;Como la presencia del sector informal afecta el mecanismo de
transimisién de la politica monetaria?

@ ;Coémo deberia ser el disefio optimo de la politica monetaria?

@ ;Qué determinan los flujos en el empleo entre el sector formal e
informal?

@ ;Son esos flujos simetricos?
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i Qué han hecho otros autores?

Dos lineas de literatura:

1) El modelo Neo Keynesiano:
Modelos en EG con rigideces nominales.
Woodford (2003), Clarida, Gali, Gerlter (1999).
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i Qué han hecho otros autores?

Dos lineas de literatura:

1) El modelo Neo Keynesiano:
Modelos en EG con rigideces nominales.
Woodford (2003), Clarida, Gali, Gerlter (1999).

2) El modelo de Diamond-Mortensen-Pissarides (DMP):
Rigideces en el mercado laboral de la forma de una funcién de

aparejamiento ( "matching function")
Diamond (1984), Mortensen and Pissarides (1993), Pissarides (2001).

Bosch (2006): incluye el mercado laboral informal en el modelo DMP.
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Nueva linea de la literatura:

Incluir rigideces en el mercado laboral en el modelo estandar Neo
Keynesiano de economia cerrada.

Walsh (2003,2005), Blanchard and Gali (2006), Thomas (2006), Ravenna
and Walsh (2007).

Resultado principal: el desempleo afecta (nuevamente) a la
inflacién!
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i Qué hacemos?

Extendemos el modelo Neo Keynesiano incluendo:
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i Qué hacemos?

Extendemos el modelo Neo Keynesiano incluendo:

@ Fricciones en el mercado laboral en linea del modelo DMP.

@ Modelamos explicitamente el mercado laboral del sector informal.
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i Qué encontramos?

@ Los flujos entre el sector formal e informal dependen de la fuente del
choque.
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i Qué encontramos?

@ Los flujos entre el sector formal e informal dependen de la fuente del
choque.

@ La economia informal genera un colchon ("buffer") en los efectos de
la demanda agregada a la inflacién.

@ Choques tecnologicos mueven trabajo del sector informal al sector
formal.

@ En nuestro modelo la curva de Phillips depende explicitamente de la
tasa de desempleo y de los flujos de empleo entre el sector formal e
informal.
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El modelo

@ Economia con dos sectores.
@ Salarios se deterinan bajo negociacién de Nash.

@ Incluimos competencia monopolistica y rigideces de precios.
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La economia

3 ecuaciones principales

Demanda agregada:

¢t — Ercep1 = — (it - Et7Tt+1)
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Regla de Politica:

it = i1+ (1= ¢,) (%Eﬂrm + <Pyyt> + e

Castillo/Montoro (Banco Central de Reserva | Politica Monetaria - Economia Informal 12/12/2007 9 /16



La economia
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La economia

3 ecuaciones principales
Demanda agregada:

ct — Ercer1 = — (ie — E¢7te11)
Regla de Politica:

it = ¢ i1+ (1= ¢,) <‘PnEt7Tt+1 + <Pyyt> + e
Curva de Phillips:

Ty = kmcy + BE: 7T 41

La economia informal afecta la inflacién a través de los costos marginales.
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Economia de dos sectores

Produccién total

Yo=Y +Y]
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Economia de dos sectores

Produccién total
Ye=Yf+VY]

Funciones de produccién:

YtF = Ath, Ytl = 'YAtNl

para ¢ < 1.
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Economia de dos sectores

Produccién total
Y=Yl +v]

Funciones de produccién:

th = AtNth Yt/ = ’)’AtNtl

para ¢ < 1.
Costos de contratacién (sector formal):

GF (A, x:) = A, BX{F

donde X; = %f mide que tan ajustado esta el mercado laboral.
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Equilibrio en el mercado laboral

Tasa marginal de transformacion en cada sector igual a la oferta de
trabajo:

oY,
MRTF — t LSF
‘ oNF
Y/
MRT, = —L =13
t aNl{ t
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Equilibrio en el mercado laboral

Tasa marginal de transformacion en cada sector igual a la oferta de
trabajo:

oY,
MRTF — t LSF
‘ oNF
Y/
MRT] = —L =13
t aNl{ t

Con este setup los costos marginales son funcién de la tasa de desempleo y
los flujos de empleo entre el sector formal e informal:

Ty = Kzt — Kyle + BE 7T
Zy = nf — n{.
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Resultados:

Estado Estacionario

o Costos de contratacién generan desempleo.

o Informalidad es una "segunda mejor" respuesta.

‘ ‘ Sin costos | Con costos ‘
‘ ‘ ‘ Sin Ec.Inf ‘ Con Ec.Inf ‘
Y 1 0.90 0.86
N 1 0.90 0.93
NF/N 1 0.90 0.60
N'/N 0 0 0.33
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Resultados:

La informalidad mitiga el impacto de choques a la inflacién
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Resultadoss:

Choques de productividad positivos incrementan el empleo en el sector formal y lo
reducen en el sector informal.

Em ployment Composiion Res ponss to Productivily $hock
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Resultados

Choques positivos de demanda incrementan el empleo en el sector informal y lo reducen
en el sector formal.

Emipdoy ment Composlon Dynamics in Responss to 3 D emand
Zhock
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Conclusiones:

@ La magnitud de la economia informal reduce el impacto de los
choques de demanda a la inflacion.
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