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MOTIVACION
La Economia Informal es importante para Paises en desarrollo

Fuente: Loayza (2007)

Entre 40% y 80% de la fuerza laboral se emplea en trabajos
informales.

Los �ujos entre el sector formal e informal son importantes.
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Preguntas que necesitamos responder:

¿Como la presencia del sector informal afecta el mecanismo de
transimisión de la política monetaria?

¿Cómo debería ser el diseño optimo de la política monetaria?

¿Qué determinan los �ujos en el empleo entre el sector formal e
informal?

¿Son esos �ujos simetricos?
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¿Qué han hecho otros autores?
Dos lineas de literatura:

1) El modelo Neo Keynesiano:
Modelos en EG con rigideces nominales.
Woodford (2003), Clarida, Gali, Gerlter (1999).

2) El modelo de Diamond-Mortensen-Pissarides (DMP):
Rigideces en el mercado laboral de la forma de una función de
aparejamiento ("matching function")
Diamond (1984), Mortensen and Pissarides (1993), Pissarides (2001).

Bosch (2006): incluye el mercado laboral informal en el modelo DMP.
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Nueva linea de la literatura:

Incluir rigideces en el mercado laboral en el modelo estandar Neo
Keynesiano de economia cerrada.

Walsh (2003,2005), Blanchard and Gali (2006), Thomas (2006), Ravenna
and Walsh (2007).

Resultado principal: el desempleo afecta (nuevamente) a la
in�ación!
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¿Qué hacemos?

Extendemos el modelo Neo Keynesiano incluendo:

Fricciones en el mercado laboral en linea del modelo DMP.

Modelamos explicitamente el mercado laboral del sector informal.
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¿Qué encontramos?

Los �ujos entre el sector formal e informal dependen de la fuente del
choque.

La economía informal genera un colchon ("bu¤er") en los efectos de
la demanda agregada a la in�ación.

Choques tecnologicos mueven trabajo del sector informal al sector
formal.

En nuestro modelo la curva de Phillips depende explicitamente de la
tasa de desempleo y de los �ujos de empleo entre el sector formal e
informal.
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El modelo

Economía con dos sectores.

Salarios se deterinan bajo negociación de Nash.

Incluimos competencia monopolistica y rigideces de precios.
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La economía
3 ecuaciones principales

Demanda agregada:

ct � Etct+1 = � (it � Etπt+1)

Regla de Política:

it = φr it�1 + (1� φr )
�

φπEtπt+1 + φy yt
�
+ et

Curva de Phillips:

πt = κmct + βEtπt+1

La economía informal afecta la in�ación a través de los costos marginales.
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Economia de dos sectores

Producción total
Yt = Y Ft + Y

I
t

Funciones de producción:

Y Ft = AtN
F
t , Y

I
t = γAtN

I
t

para γ < 1.
Costos de contratación (sector formal):

GFt (At , xt ) = AtBX
αF
t

donde Xt � Ht
Ut
mide que tan ajustado esta el mercado laboral.
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Equilibrio en el mercado laboral

Tasa marginal de transformación en cada sector igual a la oferta de
trabajo:

MRT Ft =
∂Y Ft
∂NFt

� GFt = LS ,Ft

MRT It =
∂Y It
∂N It

= LS ,It

Con este setup los costos marginales son función de la tasa de desempleo y
los �ujos de empleo entre el sector formal e informal:

πt = κzzt � κuut + βEtπt+1
zt = nFt � nIt
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Resultados:
Estado Estacionario

Costos de contratación generan desempleo.

Informalidad es una "segunda mejor" respuesta.

Sin costos Con costos

Sin Ec.Inf Con Ec.Inf

Y 1 0.90 0.86
N 1 0.90 0.93

NF /N 1 0.90 0.60
N I/N 0 0 0.33
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Resultados:
La informalidad mitiga el impacto de choques a la in�ación
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Resultadoss:
Choques de productividad positivos incrementan el empleo en el sector formal y lo
reducen en el sector informal.
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Resultados
Choques positivos de demanda incrementan el empleo en el sector informal y lo reducen
en el sector formal.
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Conclusiones:

La magnitud de la economía informal reduce el impacto de los
choques de demanda a la in�ación.

Reduce también el poder de la política monetaria.

La dinámica de la composición del empleo depende de la fuente de los
choques.

I Choques de demanda incrementa empleo informal respecto al empleo
formal

I Choque de productividad reduce el empleo informal respecto al empleo
formal.

La curva de Phillips con economía informal depende de:

a) La tasa de desempleo.
b) Los �ujos de empleo entre el sector formal e informal.
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