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Introducción

Motivación:

Los sistemas financieros a nivel mundial han experimentado un
notable desarrollo.

Literatura teórica (Goldsmith, 1969; McKinnon, 1973; Merton y
Bodie, 1995; Levine, 1997)

Literatura emṕırica: resultados diversos. King y Levine (1993a,
1993b), Rajan y Zingales (1998) y Beck et al. (2000);

Loayza y Ranciere (2005), Banco Mundial (2005); Demetriades y Law
(2006), Rousseau y Wachtel (2009), Arcand et al. (2011), Gantman y
Dabós (2012).
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Introducción

Objetivo:
Profundizar el análisis del efecto del DF en el crecimiento económico, en
base a Beck et al. (2000), Finance and the sources of growth;

Réplica (62 páıses - 1961-1995);

Ampliación de muestra y periodo (99 páıses - 1961-2010);

Análisis según nivel de ingresos, nivel educativo, grado de
profundización financiera y estabilidad macroeconómica.
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Introducción

Hipótesis:

Efecto encontrado por Beck et al. (2000) es sensible a la muestra.

El nivel de ingresos per cápita influye en el efecto del DF sobre
crecimiento económico.

Existen efectos diferenciados del DF sobre crecimiento si se incluye en
el análisis el nivel educativo, grado de profundización financiera y tasa
de inflación de los últimos 10 años.

5 / 24



Desarrollo financiero y crecimiento económico
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Datos

Muestra de páıses
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Datos

Evolución de la profundización financiera
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Metodoloǵıa

Especificación de modelo:

Donde: CREC es crecimiento del PBI per cápita; DF, crédito al sector
privado (% PBI); PBINI, PBI per cápita inicial; EDU, promedio de años de
escolaridad de población 25 años a más; INFLA, tasa de inflación; COM,
exportaciones + importaciones (% PBI); GOB, tamaño de gobierno
(%PBI); BMP, prima por mercado negro.
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Metodoloǵıa

Método de estimación:

Método Generalizado de momentos (GMM)

Sistema GMM (Arellano y Bover, 1995)

Tests asociados: Hansen y Autocorrelación de errores.
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Resultados

1. Resultados
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Resultados

2. Resultados ante cambios en la muestra
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Resultados

Resultados similares Gantman y Dabós (2012), Haiss et al. (2016)
Explicación:

Periodos de crisis financieras e inestabilidad macroeconómica

Periodos de liberalización financiera prematura
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Resultados

Análisis según nivel de ingresos per cápita:

Modelo estimado:
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Resultados

3. Efectos diferenciados del DF

Con dummies interactivas según nivel de ingresos per cápita
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Resultados

Además del nivel de ingresos per cápita. . . ¿existen otras caracteŕısticas
económicas del páıs que influyen en el efecto?
Ejemplo:
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Resultados

3. Efectos diferenciados del DF

Con dummies interactivas por cuadrante:
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Resultados

3. Efectos diferenciados del DF

Con dummies interactivas por cuadrante:
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Resultados

3. Efectos diferenciados del DF

Con dummies interactivas por cuadrante:
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Resultados

Si se incluye en el análisis el grado de profundidad financiera:

20 / 24



Resultados

Con dummies interactivas por cuadrante:
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Resultados

Si se incluye inflación:
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Conclusiones

Con muestra 99 páıses (1961-2010), efecto positivo no significativo
del DF sobre crecimiento económico. Por tanto, resultado de Beck et
al. (2000) es sensible a la muestra.

Nivel de ingresos per cápita del páıs: rol importante en el efecto del
DF sobre el crecimiento económico.

Educación, profundización financiera e inflación también influyen en el
impacto del DF.

Nivel educativo: en todos los páıses muestra.
Profundización financiera: principalmente en páıses de menores

ingresos.
Inflación: principalmente en páıses menores ingresos
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Gracias
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