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1. Objetivo

El objetivo intermedio del curso es presentar de manera formal los recientes
desarrollos de la teoria econométrica con sus respectivas aplicaciones a
cuestiones de macroeconomia, economia monetaria, economia laboral,
microeconomia y finanzas. El objetivo final es motivar a los alumnos a realizar
investigacién académica utilizando las herramientas aprendidas en el curso.
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3. Outline

Tema N°1. Revision de Econometria Basica / Teoria Asintética.

Estimacién e inferencia en el modelo lineal general. Maxima verosimilitud. Cota
de Cramer & Rao. Perturbaciones no esféricas y otros problemas. Aplicacion: el
modelo de Solow. Teoria asintética. Limites de probabilidad. Convergencia en
distribucion. Convergencia Almost Sure. Teoremas de Chebichev, Kolmogorov
y Lindberg — Levy.

FH. Capitulo 1y secciones 2.1y 2.3.

JH. Capitulo 7.

WG. Capitulos 2 — 5y Apéndice D.

Mankiw, Gregory, Romer, David & David Weil. A Contribution to the Empirics of
Economic Growth. Quartely Journal of Economics. Vol. 107 N°2, 1992.
Bernanke, Ben y Reset Gurkaynak. Is Growth Exogenous? Taking, Mankiw,
Romer and Weil Seriously. NBER Macroeconomics Annual 2001.

Tema N°2. Series de Tiempo Estacionarias / Tratamiento de la
Estacionalidad.

Procesos Estocéasticos. Estacionariedad. Ergodicidad. Teorema Ergddico.
Representaciones AR, MA y ARIMA. Teorema de Wold. Indetificacion y
Estimacion. Estacionalidad deterministica. Definicidén, ejemplos. Modelos SAR,
SMA y SARIMA. Métodos de desestacionalizaciébn. Modelos de sefales.
Aplicacion: TRAMO / SEATS

FH. Secciones 2.2, 6.1y 6.2.

JH. Capitulo 3.

OJ. Capitulos 2 y 4.

PF. Capitulos 3y 4.

WG. Seccién 20.2.

Kaiser, Regina y Agustin Maravall. Notes on Time Series Analisis, ARIMA
Models and Sginal Extraction. Working Paper N° 0012. Banco de Espafia.
2000.

Instituto Nacional de Estadistica. Ajuste Estacional y Extraccién de Sefiales en
la Contabilidad Nacional Trimestral. Madrid, 2001.

Caporello, Gianluca, Maravall, Agustin y Fernando Sanchez. Program TSW
Reference Manual. Banco de Espaiia, 2002.

Tema N°3. Series de Tiempo No Estacionarias.

Tendencias en las variables macroeconémicas. Raices unitarias y regresiones
espureas. Teoria Asintotica para el andlisis de series no estacionarias. Tests de
deteccion: DF, ADF, ADF-GLS, Ng - Perron, KPSS. Quiebre estructural:
Perron, Zivot & Andrews. Raices unitarias en frecuencias estacionales:
Hylleberg, Engle, Granger & Yoo, Beaulieu & Miron. Cointegracion y equilibrio
de largo plazo. Cointegracion estocastica y deterministica. Multicointegracion.
Procedimientos de Engle & Granger y Johansen. Cointegracion Estacional:
procedimientos de Engle, Granger, Hylleberg & Lee y de Lee.Aplicaciones:
PPP y UIP, Funcién de consumo, Asset Pricing, etc.

CF. Capitulo 2.

EG. Capitulos 1, 2,5, 7,9y 10.

JH. Capitulos 15 — 19.

MK. Capitulos 2 y 5.

0OJ. Capitulos 13 -15.



PF. Capitulo 5.

SJ. Capitulos 1 - 8.
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Price Shock, and the unit root hypothesis. Journal of Business and Economics
Statistics. Vol. 10, N°3, 1992.

Tema N°4. Modelos de Vectores Autoregresivos (VAR).

Introduccién. Identificacion. Funciones de impulso — respuesta vy
descomposicién de varianza. VAR estructural. Identificacion por restricciones
de corto y largo plazo. Exogeneidad. Causalidad de Granger. Aplicaciones: PBI
potencial e inflacion subyacente. VARs y politica monetaria.

CF. Capitulo 6.

JH. Capitulos 11.

0OJ. Capitulo 8.

Bernanke, Ben y Alan Blinder. The Federal Funds Rate and the channels of
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N° 5145, 1995.
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Blanchard, Olivier y Roberto Perotti. An empirical characterization of the
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Paper N° 4699, 1994.
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1998.
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Journal. Vol 105, pp. 1130 — 1144. 1995.
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Economic Statistics. Vol, 5 N° 4, 1987.
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Econometrics. Vol 39 N°1, 1988.

Tema N°5. El Método Generalizado de Momentos (GMM).

El Método de momentos. Generalizacion del método de momentos.
Propiedades del estimador de GMM. Inferencia. Ejemplos: Hall stochastic
consumption, Lucas asset pricing, RBC, etc.

CF. Capitulo 7.

FH. Capitulo 3.

JH. Capitulo 14.

LM. Capitulos 1, 2y 4.

WG. Capitulo 18.

Hansen, L. Large Sample Properties of the Generalized Methods of Moments
Estimators. Econometrica. Vol 50, N° 4, 1982.

Hansen, L. & K. Singleton. Generalized Instrumental Variables Estimarion of
Nonlinear Rational Expectations Models. Econometrica. Vol 50, N° 5, 1982.
Hansen, L. & K. Singleton. Stochastic Consumption, Risk Aversion and the
Temporal Behavoiur of Assets Returns. Journal of Political Economy. Vol 91, N°
2, 1983.

Tema N°6. Modelos de Eleccién Discreta / Panel Data.

Modelos de eleccion binaria: Probit y Logit. Estimacion e inferencia. Ejemplos.
Modelos de eleccidbn multiple: Probit y Logit multinomial. Estimacion e
inferencia. Ejemplos. Modelos de respuesta ordenada. Panel data.
Introduccién. El problema de la heterogenidad inobservable. Ejemplos. Paneles
estéticos: efectos fijos y aleatorios. Ejemplos.

BB. Capitulos 1y 2

FH. Capitulo 5.

WG. Capitulos 13y 21.

Tema N° 7. Paneles Dinamicos y Paneles No Estacionarios.

Introduccién. Estimacion por variables instrumentales y GMM (Arellano & Bond,
Arellano & Bover). Otras condiciones de momentos (Ahn & Schmidt, Blundell &
Bond) Aplicacion: Growth Econometrics. Paneles no estacionarios.
Introduccion. Raices unitarias en paneles. Tests de Levin & Lin y de In,
Pesaran & Shin. Regresiones espureas en paneles. Paneles cointegrados.
Test de Kao y Pedroni. Estimacion e inferencia. Aplicacion: PPP.

BB. Capitulos 8 y 12.

Ahn, Seung y Peter Schmidt. Efficient models for dynamic panel data. Journal
of Econometrics. Vol. 68, N° 1, 1995.
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Alonso-Borrego, César y Manuel Arellano. Symmetrically normalized
instrumental-variable estimation using panel data. Journal of Business and
Economic Statistics. Vol. 17, N°1, 1999.
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dynamic panels: a survey. Advanced in Econometrics. Vol. 15, N°1, 2000.
Banerjee Anindya. Panel data unit roots and cointegration: an overview. Oxford
Bulletin of Economic and Statistics. Vol. 61 pp. 607 — 629, 1999.
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dynamic panel data models. Journal of Econometrics. Vol. 87 N°1, 1998.
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estimators. Working Paper N° 00/12. Institute for Fiscal Studies. 2000.
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cointegration approach. Documento de Trabajo N° 153, 2002. Banco Central de
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convergence debate: a new look at cross-country growth empirics. Journal of
Economic Growth. Vol. 1. pp. 363 — 389, 1996.

In, Kyung So, Pesaran, Hashem y Yongcheol Shin. Testing for unit roots in
heterogenous panels. Mimeo, 2002.

Kao, Chihwa. Spurious regressions and residual-based tests for cointegration in
panel data. Journal of Econometrics. Vol. 90, N° 1, 1999.

Levin, Andrew, Lin, Chien-Fu y James Chia-Shang. Unit root tests in panel
data: asymptotic and finite-sample properties. Journal of Econometrics. Vol. 108
N°1, 2002.

Maddala, Gregory y Shaowen Wu. A comparative study of unit root test with
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with multiple regressors. Oxford Bulletin of Economic and Statistics. Vol. 61 pp.
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4. Evaluacion.
Dos examenes (80%)
Trabajo practico (20%)

5. Pagina Web.
A través de la Pagina Web del curso se distribuirédn los handouts de cada una

de las clases, ejercicios de practicas, base de datos, etc. La direcciéon URL es:
http://macareo.pucp.edu.pe/~jkapsol/jwks.htm

Se recomienda utilizar Explorer 6.0 para visualizar la pagina, a su vez es
necesario el Adobe Acrobat Reader para poder leer los documentos. Tanto el
Explorer como el Acrobat pueden obtenerse libremente de la siguiente
direccion http://www.download.com
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