NOTA INFORMATIVA

PROGRAMA MONETARIO DE MARZO 2024
BCRP MANTUVO LA TASA DE INTERES DE REFERENCIA EN 6,25%

1. El Directorio del Banco Central de Reserva del Perti (BCRP) acordé mantener la tasa de interés de referencia en
6,25 por ciento. Futuros ajustes en la tasa de referencia estaran condicionados a la nueva informacion sobre la
inflacion y sus determinantes. Asimismo, el Directorio acordé reducir la tasa de encaje en moneda nacional de 6,0
a 5,50 por ciento a partir de abril, con la finalidad de complementar la flexibilizacién monetaria iniciada en setiembre
del afio pasado.

2. Ladecision de mantener la tasa de referencia tomé en cuenta la informacién y las proyecciones siguientes:

i. En febrero, la tasa mensual de inflacién fue 0,56 por ciento y la inflacién sin alimentos y energia fue 0,51 por
ciento. Este aumento en la inflacion mensual se estima transitorio y es explicado principalmente por el
incremento de los precios de algunos alimentos y bebidas, y de las tarifas de agua. La tasa de inflacion a
doce meses se incrementd de 3,0 por ciento en enero a 3,3 por ciento en febrero, y la inflacidn sin alimentos
y energia a doce meses paso de 2,9 por ciento en enero a 3,1 por ciento en febrero.

ii. Luego del aumento significativo de las tasas de inflacion a nivel global desde la segunda mitad de 2021, en
la mayoria de los paises se observé una tendencia decreciente. En el caso peruano, el descenso ha sido
mas marcado entre junio de 2023 y enero de 2024, conforme se han disipado algunos de los efectos
transitorios en la inflacion por restricciones en la oferta de ciertos alimentos.

iii. Las expectativas de inflacion a doce meses pasaron de 2,64 a 2,65 por ciento entre enero y febrero, y se
mantuvieron dentro del rango meta de inflacion por tercer mes consecutivo.

iv. Se proyecta que la inflacién interanual continde su tendencia decreciente en el horizonte de proyeccién y se
situe dentro del rango meta en los préoximos meses. Los riesgos asociados a factores climaticos provenientes
del fenédmeno El Nifio se han reducido respecto a inicios de afo.

v. En febrero, se registr6 una recuperacion en la mayoria de los indicadores adelantados de la actividad
econdémica y en los de expectativas. Sin embargo, la mayoria de los indicadores se mantiene en el tramo
pesimista.

vi. Las perspectivas de la actividad econémica mundial apuntan hacia un crecimiento moderado en un contexto
de menores presiones inflacionarias. Sin embargo, subsisten riesgos asociados a conflictos internacionales,
con efectos adversos en los precios de combustibles y fletes.

3. El Directorio se encuentra especialmente atento a la nueva informacion referida a la inflacién y sus determinantes,
inclusive la evolucion de las expectativas de inflacion y la actividad econémica, para considerar, de ser necesario,
modificaciones adicionales en la posicién de la politica monetaria. El Directorio reafirma su compromiso de adoptar
las acciones necesarias para garantizar el retorno de la inflacion al rango meta en el horizonte de proyeccion.

4. En la misma sesion, el Directorio acordé las siguientes tasas de interés de las operaciones en moneda nacional
del BCRP con el sistema financiero bajo la modalidad de ventanilla.

i. Depositos overnight: 3,75 por ciento anual.

ii. Operaciones de reporte directas de titulos valores y de moneda, y Créditos de Regulacién Monetaria: i) 6,75
por ciento anual para las primeras 10 operaciones en los Ultimos 3 meses; y ii) la tasa de interés que fije el
Comité de Operaciones Monetarias y Cambiarias para las operaciones adicionales a estas 10 operaciones
en los ultimos 3 meses. Ademas, el Comité de Operaciones Monetarias y Cambiarias podra establecer tasas
superiores en funcién al monto de las operaciones.

5. La proxima sesion del Directorio en que se evaluara el Programa Monetario estd programada para el 11 de abril
de 2024.

Lima, 7 de marzo de 2024
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