BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU

CIRCULAR No. 0028-2021-BCRP
Lima, 6 de octubre de 2021

Swaps Cambiarios del Banco Central de Reserva del Peru

CONSIDERANDO:

Que el Directorio de este Banco Central, en uso de la facultades que le son atribuidas
en los Articulos 24 literal a. y 66 de su Ley Organica, ha resuelto incluir la modalidad de
Swaps Cambiarios del Banco Central de Reserva del Per( con tasa de interés fija en
soles, con la finalidad de ampliar la gama de instrumentos con los que el BCRP patrticipa
en el mercado cambiario.

SE RESUELVE:

Capitulo I. Caracteristicas de los Swaps Cambiarios del Banco Central de Reserva
del Pert (SC BCRP)

Articulo 1. Generalidades

a) Los SC BCRP son instrumentos financieros derivados en los cuales una de las
Partes asume el compromiso de pagar una tasa de interés fija o variable sobre
un monto nocional en moneda nacional, a cambio del compromiso de la otra
Parte de pagar una tasa de interés fija sobre un monto nocional equivalente en
doélares de los Estados Unidos de América (US Délar).

b) Los SC BCRP se pactan en moneda nacional en montos nocionales multiplos
de S/ 100 000,00. Los montos nocionales en US Ddélar son equivalentes a los
montos nocionales en moneda nacional divididos entre el tipo de cambio de la
fecha de inicio del SC BCRP, definido en el Articulo 4 de esta Circular.

C) Los montos nocionales son referenciales, ya que el SC BCRP no implica el
intercambio inicial ni final de los mismos. Al vencimiento del SC BCRP solo se
liquidard el Pago Neto, expresado en moneda nacional, calculado segun lo
sefialado en el Articulo 13 de esta Circular y aplicando el tipo de cambio de la
fecha de vencimiento del SC BCRP, definido en el Articulo 4 de esta Circular.

d) Los SC BCRP se realizan mediante el mecanismo de subasta o mediante
colocacion directa.

e) El BCRP indicara en la convocatoria de la subasta o colocacion directa el tipo
de tasa de interés aplicable al monto nocional en moneda nacional. Cuando la
tasa de interés en soles sea fija, el BCRP establecera en la convocatoria la tasa
de interés aplicable en la subasta o colocacién directa. Cuando la tasa de interés
en soles sea variable, la tasa de interés aplicable sera igual a la capitalizacién
del indice Acumulado de Operaciones Interbancarias Overnight (ION) calculado
y publicado por el BCRP.

f) La tasa de interés fija aplicable al monto nocional en US Ddlar sera la tasa

ofrecida por la Entidad Participante (EP) en la subasta o la tasa fijada por el
BCRP en el caso de colocacion directa.
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Las tasas de interés fijas serdn expresadas en términos efectivos anuales, en
porcentaje y con dos decimales.

ElI BCRP se reserva el derecho de decidir el monto y la oportunidad de ejecucion
de los SC BCRP. Asimismo, el BCRP podra establecer porcentajes maximos de
asignacion por cada EP.

El BCRP podra establecer limites a las tenencias de SC BCRP por entidad.

Los SC BCRP son intransferibles, por lo tanto no es posible su negociacion en
el mercado secundario.

El BCRP puede pactar operaciones simultdneas con los SC BCRP. Las
operaciones simultdneas consisten en la colocacién directa de un SC BCRP
compra (venta) a un plazo determinado y la subasta de un SC BCRP venta
(compra) a un plazo distinto, efectuadas al mismo tiempo y por el mismo monto
nocional en moneda nacional, bajo las condiciones que determine el BCRP.

Para poder participar en las subastas o colocaciones directas que efectle el
BCRP, las EP deben haber celebrado con éste, el Contrato Marco para
Operaciones con Derivados y su Anexo (Contrato Marco). Para tal efecto, las EP
tendran que presentar a la Gerencia de Operaciones Monetarias y Estabilidad
Financiera, copia certificada de la escritura en la que consten los poderes que
facultan a sus representantes legales para la suscripcién de dicho contrato.
Ademas, en cada oportunidad en que acuerden con el BCRP un SC BCRP
particular, deberan suscribir la Confirmacion respectiva.

La sola participacion de la EP en un SC BCRP implica la autorizacion irrevocable
para que en la fecha de vencimiento el BCRP afecte sus cuentas en la forma
prevista en la presente Circular, por los montos correspondientes.

Las operaciones que afectan las cuentas corrientes de la EP en el BCRP se
realizaran de acuerdo al procedimiento descrito en el Reglamento Operativo del
Sistema de Liquidacién Bruta en Tiempo Real (Sistema LBTR).

Las EP que no tienen cuenta en el BCRP deberan seguir el procedimiento
descrito en el Literal b) del Articulo 14.

Articulo 2. Tipos de SC BCRP

El BCRP puede realizar SC BCRP de dos tipos:

a)

b)

SC BCRP Compra: EI BCRP asume el compromiso de pagar la tasa de interés
fija o variable sobre el monto nocional en moneda nacional a cambio del
compromiso de la EP de pagar la tasa de interés fija sobre el monto nocional en
US Dolar.

SC BCRP Venta: EI BCRP asume el compromiso de pagar la tasa de interés fija
sobre el monto nocional en US Délar a cambio del compromiso de la EP de
pagar la tasa de interés fija o variable sobre el monto nocional en moneda
nacional.
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Articulo 3. De las entidades participantes

Para efectos de la presente Circular son consideradas EP las siguientes instituciones
autorizadas a realizar operaciones en el mercado nacional:

— Empresas bancarias

— Banco de la Nacion

— Empresas de seguros

— Administradoras privadas de fondos de pensiones

— Sociedades administradoras de fondos mutuos

— Sociedades administradoras de fondos de inversion
— Corporacion Financiera de Desarrollo S.A. (COFIDE)
— Otras que autorice el BCRP

El BCRP podra restringir la lista de EP autorizadas a participar, 1o que sera anunciado
en la convocatoria de la subasta o de la colocacién directa que corresponda.

Articulo 4. Tipo de cambio

El tipo de cambio aplicable a las fechas de inicio y de vencimiento de los SC BCRP
corresponde al Tipo de Cambio Promedio resultante de aplicar la Nota Metodoldgica
sobre el Céalculo del Tipo de Cambio Promedio para las Operaciones del BCRP, que se
encuentra disponible en su Portal Institucional.

Capitulo Il. Procedimiento para las subastas
Articulo 5. Anuncio de la subasta

El anuncio de la subasta se realizard mediante el Portal Institucional del BCRP y otros
medios que éste considere conveniente utilizar, como el servicio de mensajes de la
empresa Datos Técnicos S.A. (DATATEC), Bloomberg, entre otros. El anuncio incluira
el tipo de SC BCRP, el tipo de tasa de interés aplicable al monto nocional en moneda
nacional, la tasa de interés fija en soles (de ser el caso), el monto nocional a subastar,
la fecha de la subasta, el plazo, la fecha de inicio, la fecha de vencimiento y la hora
limite para la recepcién de propuestas.

Cualquier informacién adicional relativa a cada subasta podra ser obtenida por las EP
en la Gerencia de Operaciones Monetarias y Estabilidad Financiera.

Articulo 6. Presentacion de propuestas
a) Requisitos generales

Las propuestas deberan ser presentadas a la Gerencia de Operaciones
Monetarias y Estabilidad Financiera, mediante la Plataforma Electrénica de
Subastas (PES) de Bloomberg o de DATATEC, segun lo establezca el BCRP
en la convocatoria correspondiente, en sobres cerrados, por facsimil u otro
medio autorizado por el BCRP, dentro del horario establecido en el anuncio de
la subasta.

Cada propuesta debera contener el monto y la tasa de interés fija aplicable al
monto nocional en US Délar, expresada como porcentaje con dos decimales.
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El monto total de las propuestas de una EP no debera exceder el monto nocional
a subastar. Si tal exceso ocurriese, el BCRP retirara el excedente, considerando
para ello las propuestas de menor tasa en el caso de SC BCRP Compra o las
de mayor tasa en el caso de SC BCRP Venta.

Las propuestas son irrevocables y la EP es responsable de su cumplimiento si
fuese favorecida con la adjudicacion.

b) Envio de propuestas mediante la PES

La presentacion de propuestas mediante la PES se efectlia de acuerdo con el
procedimiento establecido por la empresa que la administra. La EP es
responsable de adoptar las medidas de seguridad que permitan un uso
adecuado de las claves de acceso a la respectiva PES, con arreglo a sus
procedimientos internos, pues queda obligada a cumplir con el SC BCRP.

En el caso que la EP tuviese problemas para el envio de propuestas mediante
la PES empleada, es obligacién de la EP comunicar dichos inconvenientes al
BCRP, para luego poder remitir sus propuestas a través de los medios
autorizados por el BCRP, siguiendo los procedimientos establecidos por la
Gerencia de Operaciones Monetarias y Estabilidad Financiera. Estas
propuestas deberan enviarse dentro del horario autorizado y sustituiran
completamente las propuestas que se hubiesen enviado por la PES.

C) Envio de propuestas por otros medios

Las propuestas presentadas en sobre cerrado serdn entregadas al
Departamento de Operaciones Monetarias y Cambiarias de la Gerencia de
Operaciones Monetarias y Estabilidad Financiera, en el formulario que éste
proporcione. Deben estar firmadas por funcionarios que cuenten con poderes
suficientes.

En el caso de las propuestas enviadas por facsimil debera sefalarse la clave de
seguridad que corresponda. Para tal fin, se coordinara con cada institucién el
envio de claves de seguridad para ser usadas en los facsimiles.

Cada sobre o facsimil deber& contener una (1) propuesta.
Articulo 7. Recepcién de propuestas

La PES dara conformidad a la recepcién de las propuestas enviadas por su intermedio.
El BCRP no sera responsable de las fallas de comunicacién en el envio de las
propuestas o de los resultados de la subasta.

La recepcion de propuestas remitidas por otros medios autorizados por el BCRP debera
confirmarse por teléfono con el Departamento de Operaciones Monetarias y Cambiarias
de la Gerencia de Operaciones Monetarias y Estabilidad Financiera.

Las EP podran presentar, modificar o retirar sus propuestas hasta la hora limite de
recepcion indicada en la convocatoria. A partir de dicha hora, las propuestas que
aparezcan vigentes tendran el caracter de irrevocables y serdn consideradas en el
proceso de adjudicacion.
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Articulo 8. Procedimiento de adjudicacion

En los SC BCRP Compra, la adjudicacion se efectuard, en primer lugar, a la propuesta
que ofrezca la tasa de interés mas alta y continuara en orden descendente hasta cubrir
el monto nocional de la subasta.

En los SC BCRP Venta, la adjudicacion se efectuara, en primer lugar, a la propuesta
gue ofrezca la tasa de interés mas baja y continuard en orden ascendente hasta cubrir
el monto nocional de la subasta.

En el caso que dos o mas propuestas tuvieran la misma tasa de interés y el remanente
de la cantidad subastada fuese insuficiente para atenderlas en su totalidad, se
distribuira el remanente en la proporcidon que corresponda a cada propuesta sobre el
total propuesto a la misma tasa. Los montos, asi repartidos, seran redondeados al
multiplo de S/ 100 000,00 superior o inferior, segun corresponda.

El BCRP podréa adjudicar un monto nocional diferente al anunciado para la subasta o
declararla desierta.

Las propuestas presentadas por una EP que excedan el limite establecido por el BCRP
para la tenencia de SC BCRP, no seran consideradas en el proceso de adjudicacion.

Articulo 9. Comunicacion de los resultados

Realizada la adjudicacion, la Gerencia de Operaciones Monetarias y Estabilidad
Financiera publicara el resultado de la subasta en el portal institucional del BCRP
y en los medios que considere conveniente, como Bloomberg, DATATEC, entre otros.

El acta con el resultado de la subasta estara a disposiciéon de las EP, en la Gerencia de
Operaciones Monetarias y Estabilidad Financiera, a partir del dia hébil siguiente de su
ejecucion.

Capitulo Ill. Procedimiento para las colocaciones directas
Articulo 10. Colocaciones directas

Las colocaciones directas (fuera del mecanismo de subasta), se realizaran con arreglo
a las condiciones y caracteristicas que el BCRP determine. El BCRP indicara en cada
caso la disponibilidad de estas operaciones en su Portal Institucional y en algin otro
medio que estime pertinente.

El BCRP podra establecer montos nocionales maximos para las colocaciones directas.
Articulo 11. Presentacién de las solicitudes

a) Las solicitudes deberan ser presentadas al Departamento de Operaciones
Monetarias y Cambiarias de la Gerencia de Operaciones Monetarias vy
Estabilidad Financiera, al facsimil que se indique con la clave de seguridad que
corresponda. La solicitud debera presentarse en el formulario que dicho
departamento proporcione y estar firmada por funcionarios de la EP que cuenten
con poder suficiente.
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b) El BCRP coordinara con cada institucién el envio de claves de seguridad para
ser usadas en los facsimiles.

C) Las solicitudes presentadas seran irrevocables y la EP seré responsable de su
cumplimiento.

d) Las solicitudes deberan ser presentadas en multiplos de S/ 100 000,00.
Articulo 12. Procedimiento de asignacion

En caso se sefiale un monto nocional maximo y el monto total solicitado por las EP sea
mayor, se procederd a distribuir dicho monto proporcionalmente de acuerdo a las
solicitudes de cada EP, tomando en consideracion los limites que establezca el BCRP.
Los montos asi repartidos seran redondeados al multiplo de S/ 100 000,00 superior o
inferior, seglin corresponda.

Las propuestas presentadas por la EP que excedan el limite establecido por el BCRP
para la tenencia de SC BCRP, no seran consideradas en el proceso de adjudicacion.

Capitulo IV. Vencimiento y liquidacion
Articulo 13. Calculo del pago neto
El calculo para determinar los pagos, expresados en moneda nacional, que cada Parte
ha asumido en el SC BCRP sera efectuado por el BCRP con arreglo a las siguientes
formulas:
Interés USD = TCt x N* x [(1 + rusp) 93¢0 - 1]
Interés PEN = N x [ION+.1 / ION¢1 — 1] ... cuando la tasa de interés en soles es variable
Interés PEN = N x [(1 + rpen) 9360 - 1] ... cuando la tasa de interés en soles es fija
Pago Neto = Interés a Recibir - Interés a Pagar
La definicion del Interés a Recibir y el Interés a Pagar por el BCRP depende del tipo de
SC BCRP:
a) SC BCRP Compra

Interés a Recibir = Interés USD + N X (TC+/ TCo — 1)

Interés a Pagar = Interés PEN
b) SC BCRP Venta

Interés a Recibir = Interés PEN

Interés a Pagar = Interés USD + N x (TC+/ TCp— 1)
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Donde N es el monto nocional en moneda nacional, N* es el monto nocional en US
Délar, ION+.; es el indice Overnight del dia anterior a la fecha de vencimiento, ION.1 es
el indice Overnight del dia anterior a la fecha de inicio, TCt es el tipo de cambio de la
fecha de vencimiento, TCo es el tipo de cambio de la fecha de inicio, rusp es la tasa de
interés fija en US Doélar, reen €S la tasa de interés fija en moneda nacional (de ser el
caso) y d es el plazo del SC BCRP en dias.

La liquidacion del Pago Neto se realizara en la fecha de vencimiento con arreglo a lo
dispuesto en el Articulo 14.

Articulo 14. Vencimiento y liquidacién

Efectuado el calculo sefialado en el Articulo 13 de la presente Circular, la liquidacion se
realizara de la forma que se indica a continuacion:

a) En el caso de una EP que mantiene cuenta corriente en el BCRP:

— Si el Pago Neto es negativo, el BCRP abonaré los fondos en la cuenta corriente
en moneda nacional que la EP mantiene en el BCRP.

— Si el Pago Neto es positivo, el BCRP cargara los fondos de la cuenta corriente
en moneda nacional o cualquiera de las cuentas que la EP mantenga en el
BCRP.

b) En el caso de una EP que no mantiene cuenta corriente en el BCRP:

— Si el Pago Neto es negativo, el BCRP abonara los fondos segln las
instrucciones que haya enviado la EP hasta un dia util antes de la redencién
de los SC BCRP. De lo contrario, se emitira un cheque por el importe
de dicho pago, el que podra ser recogido en el Departamento de Caja a partir
de las 14:00 horas del dia de vencimiento del SC BCRP.

— Si el Pago Neto es positivo, la EP debera enviar sus 6rdenes de débito, emitidas
por una o mas instituciones financieras con cuenta corriente en el BCRP, al
BCRP hasta las 16:00 horas del dia habil anterior al de la fecha de vencimiento,
salvo disposicion especial del BCRP. Dichas érdenes deberan ser firmadas
por funcionarios con poder suficiente y seran remitidas mediante facsimil con
clave u otro medio autorizado por el BCRP, al Departamento de Liquidacion
y Control de Operaciones Internas de la Gerencia de Operaciones Monetarias
y Estabilidad Financiera.

Capitulo V. De los eventos de incumplimiento y terminacién anticipada

Articulo 15. Eventos de incumplimiento

La ocurrencia de un Evento de Incumplimiento faculta al BCRP a terminar
anticipadamente los SC BCRP. Constituyen eventos de incumplimiento de los SC

BCRP:

— Elincumplimiento de la EP en realizar el pago en la fecha de vencimiento.
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— La imposicion de medidas de intervencion, disolucién, liquidacién u otra de
caracter concursal sobre la EP.

— Oftros que se establezcan en el Contrato Marco o en la Confirmacién respectiva.

En el caso previsto de la imposicion de medidas de caracter concursal, el
incumplimiento se hara efectivo en la fecha en que se notifique al BCRP o se publique
la resolucién respectiva. En los demas casos, se hara efectivo en la fecha en que el
BCRP comunique a la EP su decision de declarar el mismo.

Ademads, el incumplimiento de cualquier obligacion de la EP con el BCRP facultara al
BCRP a declarar un Evento de Incumplimiento con arreglo a lo previsto en el Contrato
Marco.

Articulo 16. Eventos de terminacién anticipada
Constituyen eventos que determinan el vencimiento anticipado de los SC BCRP:

— La decision de la EP, bajo aprobacion del BCRP, de terminar el SC BCRP
anticipadamente.

— Oftros que se establezcan en el Contrato Marco o en la Confirmacién respectiva.

El vencimiento anticipado por mutuo acuerdo podré realizarse mediante el mecanismo
de subasta o mediante negociacion directa, bajo las condiciones que determine el
BCRP.

El mecanismo de subasta se ejecutara segun el procedimiento sefialado en el Capitulo
Il. Sin embargo, el criterio de adjudicacién mencionado en el Articulo 8 serd inverso,
esto es, para los SC BCRP Compra se dara prioridad a las propuestas con tasas de
interés mas bajas, mientras que para los SC BCRP Venta se dara prioridad a las
propuestas con las tasas mas altas.

Articulo 17. Liquidacién de operaciones terminadas anticipadamente

a) La liquidacién de las operaciones terminadas anticipadamente por mutuo
acuerdo se realizard en la fecha acordada entre las partes. Para tal fin, el BCRP
determinara el valor de mercado de los SC BCRP objeto de la terminacién
anticipada. Si el resultado debe ser pagado por la EP y ésta incumple con el
pago en la fecha del vencimiento anticipado, sera de aplicacion lo establecido
en el Articulo 18 de la presente Circular.

b) La liquidacibn de las operaciones terminadas anticipadamente por
incumplimiento se realizara en la fecha que fije el BCRP en la comunicacion
respectiva. Para tal fin, el BCRP determinard el valor de mercado de los SC
BCRP concertados con la EP que se encuentren vigentes y calculara las
obligaciones reciprocas no ejecutadas. Dichas obligaciones reciprocas seran
opuestas una contra otra y el resultado deberé ser pagado por la parte a la que
corresponda el saldo negativo. Si el resultado debe ser pagado por la EP y ésta
incumple con el pago en la fecha del vencimiento anticipado, sera de aplicacion
lo establecido en el Articulo 18 de la presente Circular.
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Articulo 18. Del incumplimiento de la liquidacion

a) En caso que la EP no cuente con recursos suficientes para cumplir con el
pago final que le corresponda, el BCRP aplicarda diariamente un interés
moratorio, equivalente a la tasa vigente para los Créditos de Regulacion
Monetaria mas 200 puntos béasicos, sobre el saldo pendiente de pago hasta su
cumplimiento.

b) El interés moratorio sera cobrado mediante cargo en las cuentas que las EP
mantienen en el BCRP, sin perjuicio de utilizar otras vias legales si fuese
necesario.

c) En el caso de una EP que no tenga cuentas en el BCRP, el pago del interés

moratorio se realizard mediante una orden de débito emitida por una institucion
financiera con cuenta corriente en el BCRP, que debera ser enviada al BCRP en
la fecha y dentro del horario que éste indique, sin perjuicio de utilizar otras vias
legales para el cobro si fuese necesario.

d) Silas cuentas sobre las que se efectuara el cargo tuviesen recursos para el pago
parcial, éste se efectuara hasta donde alcance. Respecto a la parte no pagada
se aplicara lo dispuesto en el Literal a) del presente articulo y aquello que se
establezca en el Contrato Marco.

e) La EP que incurra en alguno de los eventos sefialados en el Articulo 15
y en el Articulo 16, con excepcién del vencimiento anticipado de mutuo
acuerdo, quedard impedida de participar en subastas o colocaciones
directas por 30 dias, o por 60 dias si hubiese reincidencia en un periodo de 6
meses. Si volviera a incurrir en incumplimiento en dicho lapso, el impedimento
sera por tiempo indefinido, correspondiendo al Directorio del BCRP su
levantamiento.

Disposiciones finales

Primera. EI BCRP se reserva el derecho de rechazar las propuestas presentadas en
las subastas o colocaciones directas, sin expresion de causa.

Segunda. La participacion de las EP en un Swap Cambiario del Banco Central de
Reserva del Perd supone el pleno conocimiento de la presente Circular y su
sometimiento a ella sin reserva alguna; comprende también el reconocimiento de la
validez legal de los registros digitales del BCRP de dichas operaciones. Las propuestas
enviadas por medio de la PES obligaran plenamente a la EP respectiva y prevalecera
sobre cualquier otro medio de comunicacion que la EP pudiera usar, sin perjuicio de lo
dispuesto en el Articulo 6 Literal b) de la presente Circular.

Tercera. Las circulares que regulan las Operaciones de un Swap Cambiario del Banco
Central de Reserva del Peru prevalecen sobre los contratos marco, especifico y anexos
correspondientes.

Cuarta. Las Confirmaciones que deben celebrar las EP, en el marco de la presente

circular, seran elaboradas digitalmente y remitidas electronicamente por el BCRP,
conteniendo los datos de las Operaciones registradas previamente por las EP.
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Las EP deberan expresar su conformidad a través de sus representantes autorizados,
para lo cual bastara que adjunten electrénicamente la Confirmacién remitida por el
BCRP mediante sus correos institucionales. Dichos representantes seran
solidariamente responsables por la veracidad de la informacion y documentacion
sustentatoria de las Operaciones remitidas a través de dichos correos institucionales.
Para tal efecto, las EP seran responsables de remitir previamente al BCRP la relacion
de estos representantes y de los correos institucionales, asi como de mantenerla
actualizada.

Quinta. La presente Circular entra en vigencia a partir de su publicacién en el diario
oficial EI Peruano.

Sexta. Queda sin efecto la Circular No. 0023-2016-BCRP a partir de la fecha de
vigencia de la presente Circular.

Javier Olivera Vega
Gerente General (e)
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