BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU

CIRCULAR No. 017 —2002-EF/90

Lima, 16 de mayo del 2002

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 68° de su Ley Orgéanica y en
concordancia con los alcances del Acta de Entendimiento suscrita con la
Superintendencia de Banca y Seguros, respecto de la aplicaciéon de las normas
legales sobre canje y compensacion de instrumentos compensables, y con lo
establecido en el Reglamento General de los Servicios de Canje y
Compensacion, el Banco Central ha resuelto aprobar el Reglamento de las
Camaras de Compensacion de Letras de Cambio y de Cuotas de Crédito.
Este Reglamento regula los servicios de Compensacion de Letras de Cambio y
de Cuotas de Crédito que brinden las Empresas de Servicios de Canje, a que
hace referencia la Resolucion SBS No 1133-98, publicada en el diario oficial el
10 de noviembre de 1998.

Henry Barclay
Gerente General
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Articulo 1°  Alcances del Reglamento

El presente Reglamento se aplica al Ciclo de Compensacion de Letras de Cambio y de
Cuotas de Crédito administrado por una Empresa de Servicios de Canje y
Compensacion (ESEC), y a su Liquidacion en @ Banco Central de Reserva ddl Pert
(BCRP).

En & Grafico 1 se describe @ Ciclo de Compensacion de Letras de Cambio y de Cuotas
de Crédito. Este Reglamento debera ser complementado por los reglamentos internos
gue emitan las ESEC de conformidad con & Reglamento General de los Servicios de
Canje y Compensacion (Circular N° 022-2000-EF/90).

Articulo2°  Definiciones

Los términos que se utilizan en @ presente reglamento se encuentran definidos en
Anexo 1 y complementan las definiciones sefialadas en  Anexo 1 del Reglamento
General delos Servicios de Canje y Compensacion.
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Articulo 3° Obligacionesdela ESEC

Son obligaciones de la ESEC:

a)

b)

d)

f)

9)

h)

Proveer € servicio de Compensacion Electrénica de Letras de Cambio y de Cuotas
de Crédito, de conformidad con lo previsto en este Reglamento, en € Reglamento
General de los Servicios de Canje y Compensacion, y en sus reglamentos internos
aprobados por & Banco Central.

Autorizar € acceso de las empresas del sistema financiero a los servicios de
Compensacion de Letras de Cambio y de Cuotas de Crédito, en calidad de Entidades
Participantes, directas o indirectas, en concordancia con lo sefialado en € articulo 6°
del Reglamento General de los Servicios de Canje y Compensacion.

Contar con reglamentos internos sobre politicas y procedimientos operativos y de
control que permitan que € Proceso de Compensacion se redlice de manera
oportuna, seguray eficiente.

Establecer en sus reglamentos internos las caracteristicas técnicas del sistema, a fin
de asegurar que los medios informéticos y de comunicaciones sean seguros y
eficientes.

Cumplir 'y hacer cumplir los horarios y procedimientos de compensacion
establecidos por € BCRP.

Contar con planes de contingencia para superar |os Riesgos Operacionales, de modo
gue se garantice la continuidad del servicio.

Congtituir comités de representantes de las Entidades Participantes para tratar los
Riesgos Financieros y Operacionales que pudieran presentarse en e Proceso de
Compensacion de Letras de Cambio y de Cuotas de Crédito.

Proporcionar a cada Entidad Participante, a BCRP y a la Superintendencia de
Bancay Seguros (SBS) lainformacion estadistica que e corresponda.

Para € desarrollo de la actividad descrita en € literal @), podra contratar 1os servicios de
terceros.

Articulo 4° Principios Basicos

El

proceso de Compensacion y Liquidacion Electronica de Letras de Cambio y de

Cuotas de Crédito serigen por los siguientes principios basi cos:

a

Solo se presentara a la compensacion administrada por una ESEC, las érdenes de
cargo de Letras de Cambio y de Cuotas de Crédito en las que la Entidad Participante
Originantey la Entidad Participante Receptora son entidades distintas.

La Entidad Participante Originante se encargara y responsabilizard del correcto
ingreso de las érdenes de cargo de Letras de Cambio y de Cuotas de Crédito en €
Sistema de Compensacion Electrénica.
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c. La Entidad Participante Receptora debera contar con una autorizacion del Cliente
Receptor que especifique las condiciones pactadas y que le permita efectuar 1os
cargos para € pago de las Letras de Cambio y las Cuotas de Crédito contra la(s)
cuenta(s) ddl Cliente Receptor.

d. El intercambio dectronico de la informacidn relativa a las 6rdenes de cargo de
Letras de Cambio y de Cuotas de Crédito tendra lugar por medio del sistema de
comunicaciones de la ESEC respectiva. La ESEC y las Entidades Participantes
efectuaran en formainmediata la validacion de la informacién recibida.

e. Las Entidades Participantes Originantes enviarén a la ESEC la informacion relativa
alas 6rdenes de cargo de Letras de Cambio y de Cuotas de Crédito, presentadas por
los Clientes Originantes, para ser cargadas en las cuentas de los Clientes Receptores
en las Entidades Participantes Receptoras, indicando la fecha en que debe efectuarse
el cargo.

f. El monto maximo de una orden de cargo de Letras de Cambio o de Cuotas de
Crédito que se presente a la compensacion dectronica es de §/. 70 000,00 (setenta
mil nuevos soles) o US$ 20 000,00 (veinte mil dolares de los Estados Unidos de
América), segin corresponda.

g. Mediante la ESEC, las Entidades Participantes Receptoras enviaran a las Entidades
Participantes Originantes la informacion relativa a las Letras de Cambio y a las
Cuotas de Crédito cargadas a los Clientes Receptores, asi como los rechazos que
correspondan.

h. Todo dia hébil, la ESEC efectuard una sesén de Compensacion de Letras de
Cambio y de Cuotas de Crédito cargadas en moneda nacional y otra en moneda
extranjera, determinando las Posiciones Bilaterales y Multilaterales Netas de las
Entidades Participantes para cada moneda.

i. Laliquidacién de la Compensacion de Letras de Cambio y de Cuotas de Crédito
cargadas sera efectuada por € BCRP utilizando € Sistema de Liquidacion Bruta en
Tiempo Real (Sistema LBTR), mediante cargos y abonos en las cuentas corrientes
que las Entidades Participantes mantienen en €.

j. Los errores en @ envio de la informacion de Letras de Cambio y de Cuotas de
Crédito, asi como sus consecuencias, seran de exclusiva responsabilidad de las
Entidades Participantes. La correccidon de las operaciones efectuadas y 1os medios
para hacer efectivas las compensaciones 0 costos derivados de dichos errores,
también seran de exclusiva responsabilidad de | os participantes invol ucrados.

Articulo5° Centralizacion de la informacion
Las Entidades Participantes que ingresen informacion de Letras de Cambio y de Cuctas

de Crédito, originados en plazas diferentes a la localidad sede de la ESEC, contarén con
un centro que consolide la informacion e ectrénica para su posterior envio ala ESEC.
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Articulo6° Envio a la ESEC de las 6rdenes de cargo de Letras de Cambio y de
Cuotas de Crédito

Las ordenes de cargo de Letras de Cambio y de Cuotas de Crédito serén transmitidas
(presentadas) por las Entidades Participantes Originantes a la ESEC € octavo dia habil
anterior a la fecha de cargo (dia D), segiin o definido en € Articulo 8° y dentro de la
ventana horaria sefialada en € Anexo 2 del presente Reglamento.

Una vez recibida la informacion de las érdenes de cargo de Letras de Cambio y de
Cuotas de Crédito presentadas por la Entidad Participante Originante, la ESEC efectuara
las validaciones y controles sobre dicha informacion en forma inmediata y la trangmitira
a las Entidades Participantes Receptoras seglin les corresponda, en la ventana horaria
sefialada en € Anexo 2 ddl presente Reglamento.

Articulo 7°  Envio ala ESEC delos rechazos antes de la fecha de cargo

Las Entidades Participantes Receptoras transmitirdn a la ESEC los rechazos, por
motivos distintos de falta de fondos, entre € s&imo y d tercer dia hébil previo a la
fecha de cargo (dia D), dentro de la ventana horaria sefialada en € Anexo 2 del presente
Reglamento.

Una vez recibida la informacién de los rechazos, la ESEC efectuara las validaciones y
controles sobre dicha informacién en forma inmediata y la transmitira a las Entidades
Participantes Originantes en la ventana horaria sefidlada en € Anexo 2 dd presente
Reglamento.

Articulo8° Cargo de Letrasde Cambio y de Cuotas de Crédito en las Cuentas de
los Clientes Receptor es

De acuerdo con los horarios sefidlados en € Anexo 2, las Entidades Participantes
Receptoras efectuardn d dia D (fecha informada por la Entidad Participante Originante)
los cargos por las Letras de Cambio y las Cuotas de Crédito en las cuentas que los
Clientes Receptores hayan sefialado.

En & caso de las Letras de Cambio, de no haber fondos suficientes en las cuentas de los
clientes en esa fecha, las Entidades Participantes Receptoras podran efectuar dichos
cargos en un periodo méaximo de 8 dias naturales posteriores a dia D.

Articulo 9° Envio a la ESEC de la informacién de las Letras de Cambio y las
Cuotas de Crédito cargadas

Las Entidades Participantes Receptoras enviardn a la ESEC la informacion sobre las
Letras de Cambio y las Cuotas de Crédito respecto de las cuales hubiere efectuado
cargos, € mismo dia en que se efectlie @ cargo, en la ventana horaria sefialada en €
Anexo 2 del presente Reglamento.

Una vez recibida la informacion sobre los cargos efectuados, la ESEC efectuard las
validaciones y controles sobre dicha informacién en forma inmediata y la trangmitira a
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las Entidades Participantes Originantes, seglin les corresponda, dentro de los horarios
sefialados en @ Anexo 2 del presente Reglamento.

Articulo 10° Envio ala ESEC delos rechazos desde €l inicio del periodo de cargo

Las Entidades Participantes Receptoras transmitiran a la ESEC |os rechazos por falta de
fondos u otras causales sefidladas en los reglamentos internos de la ESEC, durante la
ventana horaria que se inicia d dia establecido como fecha de cargo (dia D) y, en €
caso de Letras de Cambio, hasta ocho dias natural es posteriores (D+8), de acuerdo con
los horarios sefialados en € Anexo 2 del presente Reglamento.

Una vez recibida la informacion de los rechazos, la ESEC efectuard las validaciones y
controles sobre dicha informacion en forma inmediata y la transmitira € mismo diaalas
Entidades Participantes Originantes seguin les corresponda, en 1os horarios sefialados en
el Anexo 2 dd presente Reglamento.

Articulo 11° Calculo delas Posiciones Netas Bilateralesy Multilaterales

La ESEC, con la informacion de Letras de Cambio y de Cuotas de Crédito cargadas,
determinara las Posiciones Netas Bilaterales y Multilaterales de las Entidades
Participantes, y las pondra en conocimiento de aquéllas y ddd BCRP para efecto de su
liquidacion, de acuerdo con € horario sefialado en € Anexo 2.

Si las Entidades Participantes decidieran cobrar una comision de servicio, ésta podra ser
considerada en la determinacion de las posiciones netas.

Articulo 12° Liquidacion del Resultado de la Compensacion

De acuerdo con los horarios establecidos en € Anexo 2, e BCRP, a través dd Sistema
LBTR, cargar& las cuentas corrientes de las Entidades Participantes con Posicion Neta
Multilateral Deudora y, una vez que éstas hayan cubierto su posicién, € BCRP abonara
las cuentas corrientes de las Entidades Participantes con Posicion Neta Multilateral
Acreedora.

S una o0 mas Entidades Participantes con Posicion Neta Multilatera Deudora no
cubriesen dicha posicion en su totalidad, se procedera de acuerdo con 1o que se dispone
en d Articulo 15°.

Articulo 13° Abono alas cuentas de los Clientes Originantes

Efectuada la liquidacion de la compensacion de Letras de Cambio y de Cuotas de
Crédito cargadas, las Entidades Participantes Originantes abonaran a la cuenta de
Cliente Originante los fondos que provengan de las érdenes de cargo correspondientes a
Letras de Cambio y a Cuotas de Crédito presentados por ellosy cargados a los Clientes
Receptores.
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Articulo 14° Intercambio delosInstrumentos Fisicos

En & Centro de Intercambio y dentro de los horarios sefidlados en & Anexo 2, las
Entidades Participantes Originantes deberan entregar las Letras de Cambio que
correspondan a la informacion ingresada al proceso de compensacidn, con excepcion de
las que puedan ser materia de truncamiento.

Similar procedimiento sera aplicable para la devolucidn de las Letras de Cambio por
parte de la Entidad Participante Receptora.

Articulo 15° Reversion de la Compensacion

Cuando una Entidad Participante no cuente con Recursos Disponibles suficientes para
cubrir su Posicion Neta Multilateral Deudora en moneda naciona y/o en moneda
extranjera, se seguira @ siguiente procedimiento:

a) A indicaciéon dd BCRP, la ESEC retirara de la Compensacion de Letras de Cambio
y de Cuotas de Crédito cargadas la totalidad de las drdenes de cargo que la Entidad
Participante deficitaria de fondos cargé a sus Clientes Receptores; también retirara
las érdenes cargadas por otras Entidades Participantes a sus Clientes Receptores y
gue fuesen a favor de Clientes Originantes en la Entidad Participante con Recursos
Digponibles insuficientes.

b) Luego de retiro mencionado, la ESEC calculara las nuevas Posiciones Netas
Bilaterales y Multilaterales, sn consderar a la Entidad Participante excluida. El
nuevo resultado sera informado a las Entidades Participantes no excluidas y a
BCRP, a fin de que se pueda llevar a cabo la liquidacion definitiva de acuerdo con
los horarios sefialados en d Anexo 2 y con arreglo a lo establecido en d Articulo
12°.

La reversion de la compensacion sdlo debe ser efectuada en la moneda en la que la
Entidad Participante no tuvo los Recursos Disponibles suficientes para cubrir su
posicion deudora.

Articulo 16° Causales de Exclusion

Una Entidad Participante sera excluida del proceso de compensacion de Letras de
Cambio y de Cuotas de Crédito por:

a) Laimposibilidad de cubrir su Posicion Neta Multilateral Deudora.

b) Su intervencion por la Superintendencia de Banca y Seguros, en tanto ésta se
mantenga, caso en € que se aplicaralo dispuesto en & Articulo 17°.

c) Laexigenciade fallas operacionales insalvables, en tanto éstas no sean superadas.

La ESEC intercambiara informacién con e BCRP cuando ocurra alguna de las causales
de excluson mencionadas. En € caso ddl inciso @), € BCRP informardala SBS.
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Articulo 17° Procedimientos Especiales

De ocurrir la causal previstaen € inciso b) del Articulo 16°, se procederé de la siguiente
manera

Se culminara € ciclo de Compensacién y Liquidacion correspondiente a Letras de
Cambio y a Cuotas de Crédito que finalice d dia en que é BCRP reciba la
notificacion de intervencion, sempre y cuando € BCRP haya recibido de la ESEC
e resultado dd cdlculo de las posiciones hilaterales y multilaterales de la
compensacion para su liquidacion en d Sistema LBTR. En este caso, de no contar
con recursos disponibles la Entidad Participante intervenida, se procedera de
acuerdo con lo establecido en @ Articulo 15° del presente Reglamento.

Se interrumpira los ciclos de Compensacion correspondientes a Letras de Cambio y
a Cuotas de Crédito que finalicen los dias posteriores al diaen € que e BCRP tomé
conocimiento de la resolucion de intervencion, a efectos de que la ESEC retire ala
Entidad Participante interveniday reinicie los procesos sin ela.

Articulo 18° Conveniosde Truncamiento

Las Entidades Participantes podran suscribir Convenios de Truncamiento, que seran
remitidos al BCRP para su conformidad.



ANEXO 1 -DEFINICIONES

Ciclo de Compensacién de Letras de Cambio y de Cuotas de Crédito.- Comprende
el conjunto de procedimientos mediante los cuaes las Entidades Participantes
intercambian informacidn relacionada con las Letras de Cambio y las Cuotas de Crédito
a través de una ESEC. El ciclo se inicia con € ingreso de las 6rdenes de cargo al
sstema de compensacion dectronica por la Entidad Participante Originante y finaiza
cuando las Entidades Participantes reciben de la ESEC la informacién de sus posiciones
multilaterales netas de L etras de Cambio y Cuotas de Crédito cargadas.

Cliente Originante.- Persona natural o juridica, titular de las Letras de Cambio, o
acreedor del Cliente Receptor en € caso de las Cuotas de Crédito, que instruye a una
Entidad Participante Originante para que envie una orden de cargo a una Entidad
Participante Receptora, con la finalidad de que ésta Ultima cargue la(s) cuenta(s) que un
Cliente(s) Receptor(es) mantienen en dla y transfiera los fondos involucrados a su
cuenta en la Entidad Participante Originante. El Cliente Originante puede ser a su vez la
Entidad Participante Originante.

Cliente Receptor.- Persona natural o juridica, con cuenta en la Entidad Participante
Receptora, que ha autorizado los cargos por las Letras de Cambio y las Cuotas de
Crédito enviadas por € Cliente Originante y transmitidas por la Entidad Participante
Originante a la Entidad Participante Receptora.

Entidad Participante Originante.- Entidad Participante que, por instruccion del
Cliente Originante o por cuenta de ella misma, origina la transaccion de cargo para €
pago de Letras de Cambio y de Cuotas de Crédito por parte de un Cliente Receptor con
cuenta en la Entidad Participante Receptora.

Entidad Participante Receptora.- Entidad Participante que recibe, de la Entidad
Participante Originante, la orden de cargar la cuenta que en dla mantiene & Cliente
Receptor para € pago de Letras de Cambio y de Cuotas de Crédito.



ANEXO 2

HORARIO DEL CICLO DE LA COMPENSACION Y LIQUIDACION DE LETRAS DE

CAMBIO Y DE CUOTAS DE CREDITO

VENTANA HORARIA (*)

I. HORARIOS PARA EL ENVIO Y RECHAZO DE LOS ARCHIVOS

DE LETRAS DE CAMBIO Y DE CUOTAS DE CREDITO INICIO FIN
A. Envio de los archivos de Letras de Cambio y de Cuotas de Crédito: D-8 D-7
De la Entidad Participante Originante a la ESEC. 15:00 24:00| 00:00 02:00
B. Envio de los archivos de Letras de Cambio y de Cuotas de Crédito: D-7 D-7
De la ESEC a la Entidad Participante Receptora. 03:00 04:00
C. Intercambio Fisico de Letras de Cambio Presentadas D-7 D-7
- Lima 02:00 03:00
- Provincias 08:00 08:15
D. Envio de los archivos de rechazos antes del periodo de cargo: D-7 D-3
- De la Entidad Participante Receptora a la ESEC. 09:00 12:00| 09:00 12:00
- De la ESEC a la Entidad Participante Originante. 13:00 14:00| 13:00 14:00
E. Intercambio Fisico de Letras de Cambio Devueltas por las Entidades D-6 D-2
Participantes Receptoras
- Lima 02:00 03:00 | 02:00 03:00
- Provincias 08:00 08:15 | 08:00 08:15
F. Envio de los archivos de rechazos desde el periodo de cargo: D D+8
- De la Entidad Participante Receptora a la ESEC. 09:00 12:00| 09:00 12:00
- De la ESEC a la Entidad Participante Originante. 13:00 14:00| 13:00 14:00

VENTANA HORARIA (*)

Il. HORARIO DE CARGO Y ENVIO DE LA INFORMACION DE

LETRAS DE CAMBIO Y DE CUOTAS DE CREDITO (**) INICIO FIN
A. Cargo de las cuentas de los Clientes Receptores. D D+8
09:00 12:00| 09:00 12:00
B. Envio de la informacién de Letras de Cambio y de Cuotas de Crédito
. D D+8
cargadas:
- De la Entidad Participante Receptora a la ESEC. 09:00 12:00| 09:00 12:00
- De la ESEC a la Entidad Participante Originante. 13:00 14:00] 13:00 14:00
IIl. HORARIO DE COMPENSACION Y TRANSMISION DE LAS
POSICIONES MULTILATERALES NETAS
A. Compensacion electronica de las Letras de Cambio y las Cuotas de D D+8
Crédito cargadas. 12:00 13:00 | 12:00 13:00
B. Transmision electronica del resultado de la Compensacion a las D D+8
Entidades Participantes y al BCRP. 13:00 14:001| 13:00 14:00
IV. HORARIO DE LIQUIDACION EN EL SISTEMA LBTR
A. Cargo de las cuentas corrientes de las Entidades Participantes con D D+8
Posicién Neta Multilateral Deudora. 14:00 14:30| 14:00 14:30
B. Abono de las cuentas corrientes de las Entidades Participantes con D D+8
Posicion Neta Multilateral Acreedora. 14:30 14:45| 14:30 14:45
V. REVERSION DE LA COMPENSACION
A. Recalculo de las Posiciones Multilaterales Netas sin el participante D D+8
excluido. 14:45 15:45| 14:45 15:45
B. Liquidacion Final del nuevo resultado de la Compensacion. D D+8
15:45 16:30 | 15:45 16:30

(*) Para los dias comprendidos entre D-8 y D se consideran dia habiles, mientras que para los dias comprendidos

entre D y D+8 se consideran dias naturales.

(**) En el caso de Cuotas de Crédito, los procesos de cargo, envio de las cuotas cargadas y su liquidacién en el
Sistema LBTR, se limitan a los horarios correspondientes al Dia D. En el caso de Letras de Cambio el periodo

se extiende hasta D+8.






