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RIESGO de

asignacion de

Crédito de la Banca a las Empresas!

Los resultados del analisis de la asignacion de
créditos a las empresas por parte de la banca
indican que ésta ha actuado de manera prudente,

en un entorno de crecimiento econdmico.
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La asignacion de crédito por parte de los bancos estd
en funcién principalmente de los flujos de efectivo que
tendra el prestatario en el futuro, de su patrimonio
y del riesgo de impago. En ese sentido, las entidades
reguladoras estarfan interesadas en medir el riesgo de
asignacién de fondos con la finalidad de tener indicios
de malas politicas crediticias y disefiar aquellas que
preserven la estabilidad del sistema financiero, en tanto
que una asignacion de crédito a sectores riesgosos
compromete la solvencia de las entidades bancarias a
través del incremento en su cartera morosa.

Una manera de evaluar el riesgo de asignacién es a
través de la compilacién de datos mensuales sobre los
créditos asignados a cada prestatario y una medida
del riesgo de impago. Sin embargo, la realizacion de
dicha tarea es casi imposible dada la informacién
disponible, por lo que en este articulo se propone
la construccién de un indice de manera agregada al
cual llamaremos Indice de Riesgo de Asignacién de
Crédito alas Empresas (IRACE), construido a partir
delos datos de créditos comerciales y a la microem-
presa por sector econémico publicados por la Super-
intendencia de Banca, Seguros y Administradoras
Privadas de Fondos de Pensiones (SBS), y delos datos
del PBI Sectorial publicados por el Banco Central de
Reserva del Pertt (BCRP)2.

En un sentido amplio, el indice propuesto per-
tenece al conjunto de indicadores de riesgo cre-
diticio, pero a diferencia de los tradicionalmente
usados (cartera morosa / colocaciones brutas 6 la
calificacién de cartera segtin categoria de riesgo del
deudor), no mide la calidad de cartera de los bancos
o el comportamiento de los prestatarios frente alos
créditos recibidos, sino qué tan prudentes vienen
siendo los bancos en la asignacién de fondos a las
empresas.

Estadisticamente, el IRACE es equivalente a la
suma de la estructura de los créditos a las empresas
por sector econémico en cada mes, ponderada por

CUADRO

Insumos para la elaboracién del IRACE
centaje)

(en pol

Sectores Econémicos Crédito Promedio 1/ Ranking
Agropecuario

Pesca

Mineria e hidrocarburos

Manufactura

Electricidad y agua

Construccion

Comercio

Otros servicios

1// PARTICIPACIGN PROMEDIO EN EL CREDITO MES Y COMERCIAL DURANTE EL PERIODO ENERO 2001 - ABRIL 2010.

FUENTE: $85, BCRP.
ELABORACION: PROPIA.

Volatilidad

la volatilidad asociada a cada sector econdmico. La
volatilidad se mide como la desviacion estandar de
la tasa de crecimiento anual del PBI de dicho sector
durante el periodo 1996 — 2006, el cual trata de
abarcar un ciclo econémico con la finalidad de que
los estadisticos sean representativos. Finalmente, el
resultado se normaliza a 100 para el periodo 2001.

Todo incremento (disminucién) del indicador
significa que los bancos han asignado y/o vienen
asignando crédito a sectores mds (menos) riesgo-
sos, ya que la estructura de créditos por sector eco-
némico refleja tanto créditos nuevos como créditos
otorgados en el pasado. Dicha asignaciéon puede
deberse a tres factores: (i) ala rentabilidad esperada
de ese sector: una expectativa positiva (negativa)
incrementard (disminuird) la proporcién del cré-
ditos asignado; (ii) a la variacién de la demanda
por la aparicion o desaparicion de empresas en
los diversos sectores econdmicos; y (iii) a la mala o
buena practica de asignacién de fondos por parte de
los bancos, relacionada con politica prudenciales.

El cuadro 1 muestra un resumen de los datos usa-
dos para la construccion del IRACE, correspondiente
al periodo de enero-2001 hasta abril-2010, en el cual
se observa que el sector que recibe mayor proporcion
del crédito es Manufactura, que a su vez es el quinto
mas volatil y el tercero de mayor peso en la construc-
cién del PBI; y asi para los demds sectores.

El grafico 1 nos muestra la evolucién del IRACE
desde enero de 2001 hasta abril de 2010, periodo en
el que se puede distinguir claramente una tendencia
alcista durante los primeros tres afios, para luego
mostrar una tendencia decreciente hasta los ulti-
mos datos estimados. La evolucién de los primeros
tres afios se puede explicar por el deterioro de los
créditos asignados a sectores mas riesgosos a inicios
dela década de 2000, como efecto de las crisis finan-
cieras internacionales y el fenémeno de El Nifio
que afectaron considerablemente a la economia

Ranking Peso en el PBI Ranking

2Un problema que enfrenta esta metodologia es que no hay certeza de que la muestra de empresas de la SBS sea la misma que la de los datos presentados por el BCRP,

por lo que los resultados serfan aproximados.
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doméstica de fines de la década de 1990; 3 mientras
que la tendencia decreciente observada desde fines
de 2003 se explicaria, en parte, por la conducta
prudencial adoptada por los bancos a partir de la
experiencia de las crisis financieras internacionales
y alaimplementacién del nuevo esquema regulato-
rio (Basilea). En particular, los bancos empezaron
atener dreas de andlisis de riesgo, lo cual mejoré la
asignacion de crédito.

En un entorno de crecimiento econémico, se
espera que los bancos asignen créditos a empresas
mds riesgosas, debido a que bajo ese entorno los
bancos son proclives a buscar més rentabilidad y a
perder de vista el riesgo de impago de las empresas.
De esta manera, una relacion positiva (negativa)
entre el IRACE y el PBI nos darfa indicios que los
bancos vienen asignando crédito de manera inade-
cuada (adecuada) a las empresas. Como muestra el
gréfico 2, el coeficiente de correlacion entre el PBI
y el IRACE es negativo (0,2), con lo que se tiene
evidencia de que los bancos vienen siendo pru-
dentes en la asignacion de crédito en un entorno
de crecimiento econdmico.

Es importante recalcar que no se debe inferir
que los bancos deban disminuir sus colocaciones
en los sectores econdémicos que tengan una volati-
lidad histdrica mayor, sino que se recomienda que
las autoridades deban tener la informacién opor-
tuna sobre la asignacién de crédito con el objeto
de identificar anticipadamente malas politicas de
asignacion de crédito por parte de los bancos. En
este sentido, el IRACE deberia formar parte del
conjunto de informacion para el disefio de politica
para preservar la estabilidad financiera.

Ene-01 Ene-02 Ene-03 Ene-04 Ene-05 Ene-06 Ene-07 Ene-08 Ene-09 Ene-10

CONCLUSIONES

Se puede concluir que tener informacién acerca
del riesgo de cada prestatario, del crédito asig-
nado a cada uno y de su evolucidn a través del
tiempo seria importante para las entidades regu-
ladoras con el fin de evaluar la calidad de asigna-
cién del crédito, y con ello, disefiar politicas para
preservar la estabilidad del sistema financiero. No
obstante, debido a que es casi imposible contar
con esa informacion, en este articulo se construye
un indice agregado de riesgo de asignacion de
crédito a las empresas. Los resultados indican
que los bancos han venido asignando crédito de
manera prudente, en un entorno de crecimiento
econdmico. 1
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3 Una referencia sobre los efectos de la crisis financiera de fines de la década de 1990 se puede encontrar en Arnoldo Rozenberg (2000) “Efectos de la Crisis Econdmica y
Financiera Internacional, de 1997 a 1999, en la Balanza de Pagos del Perd”, Documento de Trabajo N° 186, Departamento de Economia de la Pontificia Universidad Catélica

del Perd, 90 pp.

4Podria intuirse que la relacion entre el PBI y el IRACE estarfa liderado por aquellos sectores que pesan més en el PBI y que a su vez tienen la menor volatilidad histdrica.
En ese sentido, el cuadro 1 nos da una pista: el sector econémico que tiene mayor ponderacion en el PBI es Otros Servicios (48,61%), el cual a su vez tiene la menor
volatilidad histérica (3,86%) y es el sequndo sector al que mds se le asigna crédito (27,69%). No obstante, durante la muestra de estudio, los sectores que mas crecieron
en promedio fueron construccion (2° més volatil), comercio (6° mas volatil) y manufactura (5° mas volatil); por lo que se concluye que no necesariamente el crecimiento
econdmico estuvo liderado por los sectores menos volatiles histéricamente.
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