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D e s de los inicios de la histori ade la hu m a n i d ad ,el in-
terc a m bio ha con s ti tu i do una esfera fundamental de la
activi d ad hu m a n a .A nivel de países,perm i te a las dis-
tintas soc i ed ades con sumir produ ctos que por su cl i-
m a ,do t ación de rec u rsos o po s i bi l i d ades tec n o l ó gi c a s ,
hu bi eran estado fuera de su alcance ,el eva n do así los ni-
veles de bi enestar de su pobl ac i ó n .De otro lado,el
c rec i m i en to econ ó m i co,en ten d i do como la el evac i ó n
de los niveles de ingreso per cápita de un país, es un
fen ó m eno más rec i en te y se rem onta a los inicios de la
revo lución indu s tri a l .

La teoría de ambos campos ha ten i do or í genes dis-
ti n tos y distante s .La inve s ti gación sobre el com ercio in-
tern ac i onal data de las épocas de Adan Smith (1776) y
D avid Ri c a rdo (1817),con el estudio de las ven t a jas ab-
s o lutas y com p a ra tiva s ,re s pectiva m en te ,que guían el
i n terc a m bio en tre dos países.Por su parte ,la teoría del
c rec i m i en to es de un ori gen más próximo a nu e s tro s
ti em pos –med i ados de los 50s– iniciándose con el tra-
bajo tanto te ó ri co como em p í ri co de Robert So l ow1.Si n
em b a r go,el estudio con ju n to de ambos campos es más
rec i en te aún y tod avía se en c u en tra en una etapa de con-
trovers i a ,pese a que históri c a m en te ambos con cepto s
e s tuvi eron rel ac i on ado s .

Por años ha su b s i s ti do la discusión sobre cómo en-
c a rar el com ercio con otros países a fin de alcanzar
un crec i m i en to sosten i do :una po s i bi l i d ad era abri en-
do la econ om í a ,e s to es,redu c i en do ara n celes y otro
ti po de barreras al com ercio ex teri or, como lo hizo
Gran Bretaña du ra n te el siglo XIX;o bi en ,s i g u i en do
po l í ticas pro tecc i on i s t a s ,bajo la forma de altos ara n-
celes a los produ ctos manu f actu rados proceden te s

del ex teri or;como fue la estra tegia seguida por Fra n-
c i a ,Al em a n i a ,Ja p ó n ,la ex Unión Sovi é tica e inclu s o
los Estados Un i do s .

En lo que sí no hay punto de discord i a ,es en qu e
du ra n te las últimas décadas se ob s erva un sign i f i c a-
tivo crec i m i en to del com ercio intern ac i on a l .As í ,el
com ercio med i do por medio de las ex port ac i on e s
mundiales creció en 172 veces en tre 1948 y 2005,f ren-
te a un crec i m i en to de la produ cción indu s trial de só-
lo 6,3 veces (Gr á f i co 1).

El crec i m i en to del com ercio arriba mostrado se
dio pri n c i p a l m en te a nivel de países indu s tri a l i z ado s
y desafía las teorías clásicas del com ercio que en f a-
tizan la diferencia en la do t ación de factores com o
los determ i n a n tes que prop u gnan el interc a m bio (i.e.
el modelo de Heck s ch er- O h l i n ) ,debi do a que el co-
m ercio se da en tre nac i ones cuyo factor abu n d a n te
es el capital.

LA INDUSTRIALIZACIÓN POR 
SUSTITUCIÓN DE IMPORTAC I O N E S
Pa ra los países en de s a rro ll o,c uyo obj etivo era alcanzar
el estándar de vida que mostraban las nac i ones indu s-
tri a l i z ad a s ,el com ercio podía ser vi s to como algo per-
judicial pues impide que las em presas cambi en de
gi ro de produ ctos básicos a bi enes manu f actu rado s ,
ya que éstos pueden ser ad qu i ri dos a men or co s to en el
ex teri or.Sin em b a r go,p a ra de s a rro llar una em presa has-
ta un nivel lo su f i c i en tem en te com peti tivo,era nece s a-
rio que contase con un per í odo de pro tecc i ó n .É s te es
el ll a m ado argumen to de la em presa infante2. E s te ar-
g u m en to fue po s teri orm en te gen era l i z ado a todo el sec-
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tor manu f actu rero de los países en de s a rro ll o,pri n c i-
p a l m en te en Am é rica Lati n a ,d a n do inicio al model o
de su s ti tución de import ac i ones como mecanismo pa-
ra lograr un crec i m i en to acel erado del produ cto3.

El modelo fue auspicioso en un inicio y produ j o
una rápida indu s tri a l i z ación en bi enes que requ er í a n
mano de obra no calificada (pri n c i p a l m en te en la in-
du s tria de en s a m bl a j e ) .No ob s t a n te ,p a ra ello se re-
qu ería de crec i en tes import ac i ones de insumos y
bi enes interm ed i o s ,en un en torno don de los ingre-
sos por ex port ac i ones eran limitados en tanto la mo-
n eda se mantenía sobreva lu ada para sosten er este
e s qu em a .El pobre manejo mac roecon ó m i co que tam-
bién acompañó esta po l í tica hizo que el esqu ema nau-
f ra ga ra en una crisis de deuda y balanza de pago s ,qu e
a la po s tre hizo que estos países vi ra ran sus po l í ti c a s
en180 grado s ;e s to es,h acia una mayor apertu ra co-
m erc i a l .

EL EJEMPLO DE LOS TIGRES A S I Á T I CO S
En la década de los 60s un gru po de econ omías del su-
de s te asiáti co,Ta iw á n ,Si n ga p u r,Corea y Hong Kon g,
i m p l em en t a ron un modelo de de s a rro llo basado en las
ex port ac i on e s ,don de el gobi erno mantenía un rol pro-
m o tor de estas activi d ade s .Los re su l t ados fueron abru-
m adora m en te favora bles hacia este esqu em a .Ca be
m en c i onar que a com i en zos de los 60s,el prom ed i o
de los ingresos per cápita de Ar gen ti n a ,Brasil y Ch i l e
duplicaba al de los países arriba men c i on ado s ,en tan-
to que en 2004 este último su pera en más de 2,5 vece s
al de sus pares lati n oa m ericanos (ver gr á f i co 2).

P R I M E ROS ESTUDIOS SOBRE LA 
R E LACIÓN ENTRE CO M E RCIO Y 
C R E C I M I E N TO
El fracaso del esqu ema de su s ti tución de import ac i on e s
ll evó a mu chos ac ad é m i cos a examinar si la po l í tica de
i m pon er barreras tari f a rias era la causante de un bajo
c rec i m i en to.

En los inicios de los 70s, los estu d i o s4 se cen tra ron en
las altas tasas de pro tección efectiva implem en t adas en
los modelos de su s ti tución de import ac i on e s ,como los
de Little,S c i tovs ky & Sco ut y Ba l a s s a ,qu i enes en con tra-
ron tasas de pro tección efectiva mayores al 100 por cien-
to,en tanto se tendía a discriminar al sector ex port ador.
Hacia finales de la décad a ,e s tudios de corte tra n s vers a l
a nivel de países -Balassa (1978) y Kru eger (1978)-,en-
con traban una estrecha rel ación en tre la tasa de crec i-
m i en to de las ex port ac i ones y la del produ cto.E s t a
evi dencia ju n to con la de mu chos otros estudios mo-
tivó un cambio en la men t a l i d ad del mu n do ac ad é m i-
co y de los or ganismos intern ac i onales a favor de una
m ayor apertu ra de la econ om í a .

Nu evas teorías sobre crec i m i en to y su rel ación con el
com erc i o

La teoría del crec i m i en to econ ó m i co ti ene dos fases
bi en marc ad a s :hasta med i ados de los 60s,c u a n do se
pop u l a rizó el modelo neocl á s i co de Cass y Koop-
m a n s ;c uyas pred i cc i ones poco realistas –el crec i m i en-
to econ ó m i co en el largo plazo sólo se produ ce ante un
i n c rem en to ex ó geno de la tec n o l ogía- y la ausencia de
d a tos para corroborar sus principales enu n c i ado s ,h i zo
que se perd i era interés en este campo por casi dos dé-
c ad a s .En una segunda fase,a partir de med i ados de los
8 0 s ,Paul Rom er (1986) y Robert Lucas (1988) retom a-
ron el estudio de este campo con modelos que perm i-
tían derivar una tasa de crec i m i en to sin nece s i d ad de
a pelar al su p u e s to de que la tec n o l ogía crecía ex ó gen a-
m en te .As i m i s m o,por esos años He s ton & Su m m ers5

pre s en t a ron una base de datos con inform ación de
va ri a bles mac roeconómicas com p a ra ble en tre países,
po s i bi l i t a n do que mu chos estudiosos realizarán regre-
s i ones con dichos datos dando ori gen a la ll a m ada li-
tera tu ra em p í rica del crec i m i en to.

Los determ i n a n tes del crec i m i en to que se inve s ti-
ga ron como fruto de esta litera tu ra em p í rica han si-
do divers o s :de s de represión financiera hasta inequ i d ad
en la distri bución del ingre s o, p a s a n do por el ro l
que cumple el com ercio intern ac i on a l .El común de-
n om i n ador de estos modelos era evitar que el ren d i-
m i en to del capital dec ayera -la esencia del model o
n eocl á s i co- y así gen erar ren d i m i en tos con s t a n tes o
c rec i en te s .Pa ra ell o,se requ ería la pre s encia de ex ter-
n a l i d ades en la ac u mu l ación de capital,capital hu m a-
n o, de s bord a m i en to del con oc i m i en to y difusión de
la tec n o l ogía a través del com erc i o. Es ju s t a m en te
e s te último factor el que perm i tiría que una econ o-
mía crezca sosten i d a m en te apel a n do al com erc i o
i n tern ac i onal como canal de tra n s m i s i ó n .

Al re s pecto,Loayza & So to de s c ri ben las ven t a jas qu e
p a ra una econ omía repre s enta el com ercio con el ex-
teri or.Por ej em p l o,se habla de ganancias de ef i c i en c i a
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qu í a .El argumen to es que los países menos de s a rro-
ll ados se con cen tran en activi d ades básicamen te pri-
m a rias su j etas a la ley de los ren d i m i en tos dec rec i en te s
y don de las ganancias de las activi d ades de I&D han
s i do pr á cti c a m en te ago t ad a s .

Los estudios em p í ri cos sobre esta hipótesis han sido
a p l i c ados pri n c i p a l m en te a nivel de firma (micro ) ,en-
con tr á n dose una rel ación po s i tiva y sign i f i c a tiva en tre
ganancias en produ ctivi d ad y la parti c i p ación de las em-
presas en el com ercio intern ac i on a l7.A nivel mac roeco-
n ó m i co, E dw a rds (1998) de s t aca como el estudio más
con oc i do en este campo. Por medio de 9 med i c i on e s
d i s tintas de apertu ra ,e s te autor en c u en tra una rel ac i ó n
po s i tiva y sign i f i c a tiva en tre apertu ra com ercial y crec i-
m i en to ;no ob s t a n te ,el efecto en con trado es redu c i do
e inferi or al de otras va ri a bles como capital humano y
n ivel de ingreso inicial.Al re s pecto,una inspección gr á-
fica de la tasa de crec i m i en to en los 90s y el nivel de aper-
tu ra com ercial al inicio de la década nos perm i te aprec i a r
una rel ación po s i tiva aunque débil en tre ambas va ri a-
bl e s .As í ,la correl ación en tre ambas va ri a bles ascien de
a sólo 0,14.

Rodríguez & Rod rik (2000) realizan un estu d i o
c r í ti co de va rios trabajos em p í ri cos que apoyan la re-
l ación en tre crec i m i en to y com ercio y señalan qu e
é s tos están mal espec i f i c ado s ,pues las va ri a bles qu e
usan como indicadores de apertu ra son a su vez pro-
xies de otras va ri a bles insti tu c i onales y de po l í tica qu e
s on los verd aderos causales del crec i m i en to econ ó-
m i co. Con ello estos autores se mu e s tran escépti co s
a n te la rel ación nega tiva en con trada en tre las ba-

al ad qu i rir el produ cto a un men or co s to y la el i m i n a-
ción de rentas que se produ cen en una econ omía aisla-
da del re s to del mu n do ;sin em b a r go,estas son ga n a n c i a s
de una sola vez y no produ cen un crec i m i en to soste-
n i do.Pa ra que las ganancias del com ercio sean sosten i-
das en el ti em po –dinámicas- deben estar asoc i adas a la
m ej ora con ti nua de la tec n o l og í a .E llo se obti en e ,por
ej em p l o,c u a n do al ad qu i rir un bi en manu f actu rado
produ c i do en el ex teri or,el país import ador es capaz de
a b s orber la tec n o l ogía incorporada en el bi en ;o tro me-
canismo es que las em presas que ex portan están incen-
tivadas a invertir con ti nu a m en te en nu evas tec n o l og í a s
a fin de ser lo su f i c i en tem en te com peti tiva s .Ta m bi é n
se men c i ona los procesos de inversión ex tra n j era qu e
realizan las em presas tra n s n ac i onales en nu evas plazas
de ex port ación y que po s i bilitan al país,don de se re a l i-
za la invers i ó n ,acceder a las últimas tec n o l og í a s .E s to s
procesos de difusión han sido inve s ti gados a nivel te ó-
ri co por Kru gman y Grossman & Hel pmans a través de
m odelos de ven t a jas com p a ra tivas dinámicas6.En el ca-
so de las econ omías asiáticas anteri orm en te men c i on a-
d a s ,Ven tu ra (1997) sosti ene que el com erc i o
i n tern ac i onal ha sido el mecanismo por el cual éstas no
se han vi s to afect adas por la ley de los ren d i m i en tos de-
c rec i en te s .

Con tra ri a m en te ,h ay modelos que ti en den a de s-
t acar que el com ercio puede ten er un rol per ju d i c i a l ,
e s pec i a l m en te para los países en de s a rro ll o.Yo u n g
(1991) sosti ene que bajo un libre com ercio los países
en de s a rro llo ex peri m entan tasas de crec i m i en to
m en ores a las que obtendrían en situ ación de aut a r-
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rreras al com ercio y el crec i m i en to.As i m i s m o,s e ñ a-
lan que la rel ación no es de ex port ac i ones a produ c-
tivi d ad sino a la invers a8, de s t ac a n do que divers o s
e s tudios a nivel de firma revelan que son las em pre-
sas más ef i c i en tes las que se aven tu ran a parti c i p a r
en el com ercio ex teri or.

¿ES EL CO M E RCIO ENDÓGENO?
La discusión anteri or nos con du ce al tema de si el
com ercio es una va ri a ble en d ó gena y que los estu d i o s
de corte tra n s versal que se realizan no ayudarían a es-
t a bl ecer una rel ación de causalidad de apertu ra de la
econ omía a crec i m i en to.Ex i s te en la litera tu ra de la
teoría del com ercio intern ac i onal un nu evo ti po de es-
qu ema ll a m ado modelos de graved ad ;e s to es,de ma-
n era similar a la Ley de Newton el com ercio en tre do s
países (i,j) ti en de a estar direct a m en te rel ac i on ado con
una va ri a ble de escala de los países (Mi,j) –la cual pue-
de ser su pobl ac i ó n ,á rea geográfica o bi en el prop i o
PBI– e invers a m en te rel ac i on ado con la distancia qu e
s ep a ra a estos países (dij ) .As í ,el flujo de com ercio en-
tre dos países re s pon dería a la fórmu l a :
Fij = G. s i en do G una con s t a n te .

Fra n kel & Rom er (1999) de s t acan al re s pecto qu e
la geografía ju ega un rol fundamental en el com erc i o
bi l a tera l .E s tos autores con s truyen un indicador del
com ercio a partir de la regresión del peso del co-
m ercio bi l a teral en el PBI de un país versus un con-
ju n to de caracter í s ticas geográficas como la distancia,
el área del país y el tamaño de pobl ac i ó n .Po s teri or-
m en te ,los va l ores que arroje la ec u ación esti m ada son
em p l e ados como una va ri a ble instru m ental de co-
m erc i o, la cual es regre s i on ada con tra el ingreso por
h a bi t a n te ,el nivel de capital per cápita y el nivel de es-
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co l a ri d ad .Las rel ac i ones en con tradas señalan un im-
port a n te papel del com erc i o, m ed i do a través de su s
c a racter í s ticas geogr á f i c a s ,s obre las diferencias en los
n iveles de ingreso de los países.

As i m i s m o,d iversos causales pueden señalar por qu é
una econ om í a ,con forme mayor es su ingreso ti en de
a com erciar más; por ej em p l o, la mayor ri queza del
país po s i bilita que sus pobl adores aspiren a bi enes qu e
no son produ c i dos intern a m en te .Las activi d ades de
com ercio ex teri or requ i eren de una infrae s tru ctu ra
adec u ada la cual es más prob a ble que la ten ga un país
que ya sea ri co ; o bi en cuando una econ omía es po-
bre ,el gobi erno puede ten er que rec u rrir a ingre s o s
t a ri f a rios para cubrir sus nece s i d ades fiscales.

El que un factor con s i derado determ i n a n te del cre-
c i m i en to, como el com ercio ex teri or,sea a su vez una
va ri a ble en d ó gena es una caracter í s tica que com-
p a rten otras po tenciales va ri a bles ex p l i c a tiva s ,com o
el de s a rro llo financiero,la de s i g u a l d ad en la distri bu-
ción del ingre s o, etc .Un famoso paper de Levine &
Ren el t9  (1992) con cluía que sólo dos va ri a bles era n
las únicas robustas en explicar el crec i m i en to :el nivel
de ingreso inicial y la tasa de ahorro, en tanto el re s-
to de determ i n a n tes podía mostrar un efecto po s i ti-
vo,n ega tivo o nu l o,depen d i en do de qué va ri a bles los
acom p a ñ en en la regre s i ó n .

REFLEXIONES FINA L E S
Bu ena parte de la ex p l i c ación por la que el rol del co-
m ercio re sulta aún incierto sobre el crec i m i en to se de-
be a que no puede con s i der á rs ele el único factor

ex p l i c a tivo de este últi m o,más aún cuando vemos a un
país crec i en do vemos para l el a m en te un crec i m i en to de
su com erc i o, m ej oras en su infrae s tru ctu ra ,un mej or
f u n c i on a m i en to de su sistema financiero,en tre otro s ,
lo que hace difícil sep a rar qué rol puede cumplir un fac-
tor de manera indivi dual –el con s a bi do probl ema de la
s i mu l t a n ei d ad - .As i m i s m o,es poco facti ble que un so-
lo factor funcione adec u ad a m en te ya que éste ti en de a
pre s entar com p l em en t a ri ed ades con otro s .Por ej em-
p l o, el com ercio ex teri or puede re a l i z a rse de manera
más efectiva cuando el país cuenta con infrae s tru ctu ra
adec u ada y ex i s te un sistema bancario que provea las
h erra m i entas financieras que fac i l i ten estas labores (i.e.
c a rtas de crédito ) .

F i n a l m en te ,a u n que la rel ación en tre crec i m i en to
de largo plazo y com ercio sigue sien do inciert a ,debe-
mos recordar que el com ercio sí po s i bilita ga n a n c i a s
de ef i c i encia inmediatas y vi s i bles para todo sistem a
econ ó m i co,por lo que los inten tos por prom overl o,
ju n to con otras reformas que increm en ten la ef i c i en-
cia del apara to produ ctivo,deben seguir sien do par-
te de la agenda de todo en c a r gado de la po l í ti c a
económica re s pon s a bl e .


