MONEDA 1 ANALISIS

El presente articulo aborda la relacion entre co-
mercio exterior y crecimiento desde una
perspectiva tanto tedrica como histérica. Si
bien la evidenciano es concluyente, ya seaen lo
referente a la causalidad como en los efectos
de largo plazo que el comercio pueda tener, la
discusion de este tema ayuda a tomar en pers-
pectiva las consecuencias de firmar tratados
comerciales y la creciente integracién con la

economia mundial.

" Especialista senior en Politica de Crecimiento Econdmico de la Gerencia
de Estudios Econémicos.

24 IMONEDA

OMERCIO

y crecimiento

Un anadlisis de las teorias qu_emi
buscan explicar la relacién _en,j;_g;?_’

ambas variables

5 li
;E,f

= 2
iy
o O e




Deselosiniciosdelahistoriadelahumanidd,d in-
tercamipo haconsttuido unaesferafundamental dela
actividad humanaA nivel depaises permitealasdis
tintas socied ades congumir productos quepor sudi-
magdotation derecusos o posiblidadestecnol6geas,
hubieran estado fueradesu dcance devandad losni-
veles de bienestar de su pablacion.Deotro lado,
crecimiento econ6mio, entendido como ladevacion
delos nivdes deingreso per capitadeun pais, esun
fendmeo mésrecientey seremontaalosiniciosdela
revolucion industial.

Lateoriadeambos camposhatenido origenesdis-
tintosy distantes Lainvestgacion sobre d omeadoin-
ternaciond datade lasépocas de Adan Smith (1776) y
David Ricaido (1817), con € estudio de lasventaps ab-
soltasy compaativas respgctivamente,queguiand
intercamlio entredos paises Por su parte,lateoriadd
crecimiento esdeun origen mas proximo anuestos
tiempos—mediados delos50s—iniciandose con el tra-
bajo tanto te bico como empitico de Robert Soloa*. Sin
embarg, d etudio conjunb deamboscamposesméas
recientealiny todaviaseencu@etraen unagtigpadecor-
troversia,pese aqLe histéricameéteambosconagptos
estivieronrelecionados.

Por afios ha subsisido ladiscusion sobrecémo en-
caar € comercio con otros paises afin dealcanzar
un crecimiento sostenido: unaposikilided eradbrien-
do laeconomia gsb es, reducienb aranaesy otro
tipo debarreras a comercio exterior, como lo hizo
Gran Bretafiadurantel sglo XIX; 0 bien,siguiendo
politicasproteccicistashajo laformadedtosaran
celesalosproducdos manufacturados procedentes
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del exterior; como fuelaestratgiaseguidapor Fran
cia,AlemaniaJapdnlaex Union Soviéticaeincluso
los Edados Unidos.

Enlo ques no hay punto de discordia esenque
durantlas Ultimas décadasse obseva un significa
tivo crecimiento del comerciointernecional Asi, el
comercio medido por medio de lasexportacimnes
mundides crecid en 172 vecesentre 1948y 2005, fren-
teaun crecimianto delaproduaciénindustial de s6-
lo 6,3 veces (Grafim 1).

El crecimiento del comercio arribamostrado se
dio principalmeteanivd depaises industializados
y desafialas teorias dasicas del comercio queenfa
tizanladiferenciaenladotacion defactores como
losdeterminangs que propugian d intercamiio (i.e
el moddo de Hecksche-Ohlin) debido aqued co-
mercio sedaentre naciones cuyo factor abundard
esd capital.

LA INDUSTRIALIZACION POR
SUSTITUCION DEIMPORTACIONES
Paralospaisesen desarollo, cuyo objetivo erad canzar
€l estandar de vidaquemosdtraban lasnecionesindus
trializalasd comedo podiaser visib como algo per-
judicia puesimpideque lasempresascambien de
giro de producosbascosa bienes manufacturados,
yaqueé&stospuedenser adquiridosamenor cosben d
exterior. Snembar@, paadesarolar unaempresahas
taun nive lo suficientementecomptitivo, eranecesa
rio que contase con un periado deproteccion Esees
el llamalo argumento de laempresainfante’. Esé ar-
gumenbfue postriormentegeneralizaloatodod sec-

Produccién industrial y exportaciones mundiales
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B fxportaciones Produccidn industrial

FUENTE: FMI (WEO database)

1 'En 1956 Solow publica “A Contribution to the Theory of Economic Growth" y en 1957 “Technical Change and the Aggregate Production Function”.
En 1987 es galardonado con el premio Nobel en economia por sus aportes a la teoria del crecimiento.
2 El primero en establecer dicho argumento fue Alexander Hamilton en 1791, cuando en ese entonces ejercia el cargo de Secretario de Estado de los

recientemente independizados Estados Unidos de Norteamérica.

MONEDAT 25



MONEDA I ANALISIS

tor manufacturero delos paises en desarollo, princi-
palmenteen Améiicalatina,danainicioa modelo
desusttudon deimportacionescomo mecanismo pa-
ralograr un crecimiento acelerado del produdc®.

El modelo fueauspicioso enun inicio y produjo
unargpidaindustializaionenbienesquerequeian
mano de obrano cdificada (principalmateen lain-
dustiadeensamlaje) No obstard,pamadlo sere-
gueriade crecientesimportaciones de insumos y
bienes intermedios,en un entorno dondelos ingre-
oSpor exportacianes eranlimitadosen tanto lamo-
neda se mantenia sobrevaluada para sostener este
esqiana B pobremanejo macroecon6mio quetam-
bién acompafib esta politicahizo que d esquemanaur
fragaraenunacrisisdedeuday balanzadepagos gue
alapostehizo queestos paises viraran sus politicas
en180 grados;esb es, haciaunamayor aperturaco-
mercial.

EL EEMPLO DELOSTIGRESASIATIOOS

En ladécadade los60sun grupo deeconomias dd su-

deseaséioo, Tawan SingapurCoreay HongKong

implementaon un moddo de desarollo basadoenlas
exportacicnesdonded gobierno manteniaunrol pro-

mobr deedaseactividadesLosresiltadosfueron abru-

maloramente favoralies haciaeteesquema.Calke
menciaar queacomienzosdelos 60s, € promedio
delos ingresos per cdpitade Argentina Brasil y Chile
duplicabaal delos paises arribamencianados en tarr

to queen 2004 este Ultimo superaenmas de 2,5 veces
d deaus pareslatincameicanos (ver gréfico 2).

PRIMEROSESTUDIOS SOBRELA
RELACION ENTRECOMERCIOY
CRECIMIENT

H fracaso dd esquamadesusttuddn deimportacianes
llevd amuchosacalémios aexaminar si lapolifcade
imponer barrer astarifarias eralacausante deun bgo
crecimiento.

Enlosiniciosdelos70s, losestudios secentraron en
Iasdtastasas de proteccion efectivaimplementadasen
losmodelosdesusitucion deimportacicnescomo los
deLittle, Scibvsky & Scouty Balassaqjuienesencontra:
ron tasas deproteccion efectivamayoresa 100 por den
to, entanto stendiaadiscriminar al sctor exportador.
Heciafindesdeladécada estdiosdecortetransersal
anivd depaises-Balassa(1978) y Krueger (1978)-,en-
contraban unaestrechardacion entre latasade creci-
miento de las exportacionesyladel produco. Esta
eviderciajuni con lade mudosotros estudiosmo-
tivd un cambio en lamentalida dd muncb acalémi
ooy delosorganismosinterneaciacnaes afavor deuna
mayor aperturadelaeonamia.

Nuevasteoriassobrecrecimientoy surdaciénon
comercio

Lateoriadd crecimiaento econdmio tiene dos fases
bien marcalas hastamediadosdelos 60s,cuand se
populaizé e modelo neocldsio de Cassy Koop-
mansgwaspredicciones poco realitas—€ crecimiean
toecondmioen d largo plazo DHlo seproduceanteun
inciemento exdgeno de latecholgia- y laausenciade
dabs paracorroborar susprincpdesenuncialos hizo
quese perdierainterésen este campo por casi dos dé-
calasEn unasggundafase apartir de mediadosdelos
80s Paul Rome (1986) y Robert Lucas(1988) retcoma
ron el egudio de este campo con modd os que permi-
tian derivar unatasadecrecimiento sin necesida de
aEa a supuestdequelatecnol@iacreciaexdgena
mente Asimismopor esosafliosHesbn & Summes’
pres@&taon una base dedatos con informadién de
valialles macrecondmicas compaake entre paises,
posiblitan que mucdhosesudiosos redizarén regre-
sianes con dichos datos dando origen alallamadali-
terauraempiicadel crecimiento.

Losdeterminands del crecimiento queseinvest-
gaton como fruto de esta literaturaempiticahan si-
do diversosdesarepresiénfinanderahastainequidal
en ladistribucion del ingresqpasanal por € rol
gue cumple el comerdointernacional H cominde-
naminalor deesos modelos eraevitar quee rendi
miento dd capital decayera-laesenciadel modelo
neoclasio- y asi genaar rendimientos constands o
crecienes.Paradlo, serequerialapresaciade exter-
nalidalesen laacunulacién decapital, capitd huma
no, deslordamieto del conocimiento y difusién de
latecnolagiaatravésdel comercio. Esjustamate
eseultimo factor d que permitiriague una econo-
miacrezcasostenidamateapeland a comercio
internaciona como cand de transmisidn.

Al resgcto, Loayza& Soto desciben lasventags que
palunaeconaniarepresetad comercio con el ex-
terior. Por gemplq s habladeganandas de diciencia

DESPEGUE. En la dé-
cada de los 60s,
Hong Kong fue una
de las economias
que implementé un
modelo de desarro-
llo basado en las
exportaciones.

3 Elarquitecto intelectual de este modelo fue el economista argentino Radl Prebisch (1901-1986).

4Una revision detallada de estos estudios se encuentra en Baldwin (2000)

5 The Penn World Table: An Expanded Set of International Comparisons, 1950-1988, Quarterly Journal of Economics, mayo 1991
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al adquirir el produdoaun mena cosby ladimina
cién derentasquese producen en unaeconamiaaida
dadd resbdel mund;sinembarg, estasson ganancias
deunasolavez y no producen un crecimiento soste-
nido. Paraquelasgananciasdd comercio sean sosteni-
dasen d tiempo —dinamicas- deben estar asociadas ala
meoracontinuadelatecnol@ia.Ello ssobtiene por
ejemplg cuanad a adquirir un bien manufacturado
producid en d exterior, €l paisimportador es cgpaz de
absober latecnolgjaincorporadaen d bien;otro me-
canismo es quelas empresas queexportan estan incen
tivadasairvertir coninuameteen nuevastecnolgias
afindeser lo suficientementecompetitivas Tambén
semenciaalos procesosdeinversion extranjeaque
redlizanlasempresas transnaionalesen nuevas plazas
deexporteciony queposililitan al pais dondesereali
zalainversion acceder alasUtimastecnolgiasEsbs
prooesos dedifusdn han sdo invesigados anive teé
rico por Krugnany Grosman& Hdpmarsatravésde
moddosdeventags compaaivasdindmices’. End ca-
S0 delas econamiasasiéticasanteriormentemencica
das,Ventura (1997) sostiene que el comercio
internecianal hasido d mecanismo por d cud éstas no
sehanvisi dectadas por laley delos rendimiantosde-
crecientes.

Contraiiamente ,hay modelosquetiendenades
tacar qued comercio puedetena un rol perjudicial,
esgcialmante paralos paisesen desarollo. Young
(1991) sostiene que bajo unlibre comerciolos paises
en desarollo experimentan tasas decrecimiento
menaesalas que obtendrian en situacion deautar

guiaEl argumento esquelos paises menos desarro-
llados seconaentran en actividades bésicamente pri-
maviss sujetasalaley delos rendimientos decrecintes
y dondelasganancias delas actividadesde 1&D han
sido pradicamente agotalas.

Losestudiosempilicossobreesta hipotesishan sdo
aplicaos principalmateanivd defirma(micro),en
contrandseunareacén positvay significatvaentre
ganandasenprodudividal y laparticipaiondelasem-
presss en d comarcio internacional. A nivel macroeco-
nomMio, Edvards(1998) dest&aonmo d estudio més
conccido en esecampo. Por medio de9 mediciones
disintasdeapertura,eseautor encu@traunardacion
positvay dgnificatvaentregperturacomercial y creci
miento; no obstarg,d efecto encontrado esreducic
einferior d de otrasvaliales como capital humanoy
nivel deingreso inicid. Al resyecto, unaingpeadion gré
ficadelatasade crecimiento en las 90sy d nivel degper-
turacomedal d inicio deladécadanospermitegoreciar
unardecion posiivaaunque débil entre ambasvaiia-
blesAsi,lacrrdaconentreambas valiadesascience
asilo0,14.

Rodriguez & Rodrik (2000) realizan un estudio
criicodevariostrabgjosempiicosqueapoyan lare-
laci6nentre crecimiento y comercio y sefialanque
ésbsestan mal especificados,pueslas valiabdesque
usan como indicadores de gperturason asu vez pro-
xiesdeotrasvaialesinstitucicndesy depoliticaque
s los verdaderos causales del crecimiento econé-
mico. Con dlo estos autores se muestan escépticos
anelarelacion negativaenmntradaentrelas ba-

PBI per cdpita: paises selectos
tado i

1950 1955 1960 1965 1970

SIN HE —TAl

FUENTE: PENN WORLD TABLE
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6 Una explicacion mas detallada de estos modelos puede encontrarse en Aghion & Howitt, 1998, capi

7 Las técnicas empleadas en estos estudios son paneles de empresas de un pais o grupo de paises. Se controla también el efecto de auto-seleccién, esto es, son las empresas
mas eficientes las que exportan. Una revision de estos estudios puede consultarse en Chirinos (2006).

8 Al respecto, la aplicacidn del test de causalidad de Granger a las series de tasas de crecimiento del PBI y de las exportaciones peruanas para el periodo noviembre 1994 a
agosto 2006 sefiala una causalidad en ambos sentidos.
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IMPLICANCIAS. En-
tender la relacion
entre comercio y
crecimiento, ayuda
aanalizar en pers-
pectiva las
consecuencias de
los tratados comer-
cialesy la
integracién.

S B

rrerasa comeatcio y el crecimiento. Asimismeosefia
lan quelardacion no es deexportacionesaproduc
tividad sino alainversd, dest@zand que diversos

estidiosanivel defirmarevdan queson lasempre- “diversos
sas mas eficientes las que se aventuran aparticipar . . .
end comercio exterior. estudios a nivel de firma

JESEL COMERCIO ENDOGENO? revelan que son las empresas

Ladiscusién anterior nos conduceal temadesi € mas eficientes Ias _que €
comearcio esunavaliabdeendégnay quelosesudios aventuran a partICIpar en
decortetransersal que<e redizan no ayudarian aes- ; i
tabecer unarelacion de causdidad de aperturadela el comercio exterlor
economiaa crecimiento. Existeen laliteraturadela
teoriadd comedo interneciond un nue/otipo dees-
guemallamalo modelosdegravedal; esb es, de ma
neasmilar alaLey deNewtond comarcio entredos
paises (i) iendeaedar directameterdacionado con
unavarlialedeescaladelospaises (Mi j) Hacual pue- Apertura comercial y crecimiento
deser su poblacién,arageogréicao bien  propio en los 90s
PBI-einversameterelacionado con ladistanciaque
seamasstospaises(dij). Asi,d flujo decomedcio en-
tredos pmes respnderiaalaférmula:

F” G. o siendo Gunaconstang.

Franlel & Rome (1999) destaan d respecto que
lageografiajuegaunrol fundamental end comercio
bilateral. Esbsautores constuyen unindicador del
comercio apartir de laregresion del peso del co-
mercio bilatera en d PBI de un pais versus uncon- , 500 100,0 1500 2000 2500 3000 3500
junb decaracterisicas geograficascomo ladiganda,
el &readd paisy d tamafio de poblacion.Postrior-
mente,losvalaesquearrojelaecuaion etimadason
emplealos como unavarahbeinstrumenta deco-
mercio, la cual esrgyresicala contrad ingreso por
halitant el nive de cepitd per capitay el nivd dees-  FUENTE: PENN WORLD TABLE
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oolaided.Las relaciocnesenontradassfidlan un im-
portantpapd dd comercio medido atravésde sus
cawecteristcasgeograficassdorelas diferenciasenlos
nivdes deingreso delos paises.

Asimismaodiversos causales pueden sefidar por qué
unaeconamia,conforme mayor essu ingreso tiende
acomerciar més; por gemplqg lamayor riquezadd
pais posihlitaquesuspobladores espiren abienes que
nosonproducidsinternameate.Lasactividadesde
comercio exterior requieren deunainfraestudura
adecualalacual esméasprobabe quelatengaun pais
gueyasearico; o bien cuando una economiaes po-

bre,el gobierno puede tener que recurrir aingresos

taiifarios paracubrir sus necesiddesfiscales.

El queun factor considrado deerminanédel cre-
cimiento, como el comercio exterior, eaasu vez una
variade endognaes unacaracteristcaque com-
patten otras potenciales variables explicatvas,como
d desarollofinandero,ladesigualdaen ladistribu-
con del ingresgetc. Unfamoso paper de Levine &
Rendt® (1992) conduiaquesdlo dosvaliadeseran
las Unicas robustasen explicar el crecimiento: d nivel
deingresoinidd y latasadeahorro, en tanto el res
to de determinanés podiamostrar un efecto posii-
vo, negativo o nulo,dependiendo de quévarialeslos
acomparia en laregresion.

REFLEXIONESFINALES

Buenapartedelaexplicad 6npor laque d rol dd co-
medo realtaalninderto sobreel crecimiento sede-
beaque no puedeconsidrarsdeel Unico factor

COMPETITIVIDAD.
La sustitucion de
importaciones bus-
caba proteger las
industrias hasta que
estas lograsen un
nivel competitivo.

RESULTADOS. El co-
mercio, medido por
las exportaciones

mundiales, crecié 172

veces entre 1948 y
2005, frente
a un crecimiento in-

dustrial de 6,3 veces.

explicatvodeegelltimag mésaln cuando vemosaun
pascreciendbvemos paraldameane un crecimientode
su comecio, mgorasen U infragstudura,un mejor
funcimami@b de su sistemafinandero, entreotros,
loquehace dificl sepair quérol puedecunplir un fac-
tor demaneraindividual —d consalo problemadela
simultan&lad-.Asimismoes poco factibleque un so-
lofactor fundone adecualameteyaqueéstetiendea
presatar complementaiiedades con otros.Por gjem-
plo, d comercio exterior puede realizasede manera
mésefectivacuando € paiscuentacon infraestudura
adecualay exise un sistemabancario que provealas
herramiatasfinancieras quefeciliten estaslabores(i.e.
catasdecrédito).

Finalmente,aunaie lardacion entre crecimiento
delargo plazoy comercio siguesiendo inderta,debe-
mosrecordar qued comerciosi posiblitaganancias
deeficiendainmediatasy visibles paratodo sistema
econdmio, por lo quelosintentos por promoverlo,
jun con otrasreformasqueincrementen laeficien-
ciadd aparab productivo, deben seyuir siendo par-
te delaagenda detodo encar@do delapolitica
econémicarespnsalbe. 1
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