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Tasa de referencia

Tasa de interés de referencia del Banco Central
(En porcentaje)

Banco Central de Reserva del Pert

El Directorio del Banco Central de Reserva del Perl aprob6 mantener la tasa de interés de
referencia de la politica monetaria en 1,25 por ciento.
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Inflacion

La decisién de mantener el estimulo monetario toma en cuenta que la evolucion reciente de la
inflacion no indica presiones de demanda, sino el impacto transitorio de choques de oferta.
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En febrero la inflacion fue 0,3 por ciento, debido principalmente al incremento en los precios de
algunos alimentos y al reajuste en las tarifas de electricidad. Con ello, la tasa de inflaciéon anual
paso6 de 0,44 por ciento en enero a 0,84 por ciento en febrero, por debajo del limite inferior del
rango meta (1 por ciento).

INFLACION
(Variacion porcentual)
Peso 2009 Enero 2010 Febrero 2010
2003=100 Mes  12meses Mes Acumulado 12 meses

L INFLACION 1000 025 0.30 032 082 0.54
IL_iNFLACION SUBYACENTE 852 235 021 221 017 0,38 1,91
I INFLACION NO SUBYACENTE 348 254 045 190 081 1,08 0,52
Alimentos 148 141 086  -182 1,92 0,80
Combustibles 28 -1266 294 385 054 3,50 4,55
Gasolinay lubricantes 13 1582 462 a2 013 475 777

Gas 14 457 155 002 086 243 229
Transportes 89 037 0,51 054 009 0,80 0,33
Servicios piblicos 84 231 007 235 059 052 2,41
Electricidad 29 456 020 487 172 1 439
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Sefales de reactivacion econdmica

Los indicadores adelantados de actividad econémica muestran sefiales claras de recuperacion de su
dinamismo, sin que por ello se vislumbre hasta ahora presiones inflacionarias en el corto plazo.
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Inflacion
El Directorio se encuentra atento a la proyeccion de la inflacion y sus determinantes para
adoptar ajustes preventivos en la posicién de politica monetaria que garanticen la ubicacion de
la inflacion en el rango meta.
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Circulante
Las condiciones de liquidez se mantienen favorables.
19000 - CIRCULANTE PROMEDIO DESESTACIONALIZADO
(Febrero 2007-Febrero 2010) 18190
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CIRCULANTE Dic-07 Dic-08 Mar-09 Jun-09 Sep-09 Dic-09 Ene-10 Feb-10
Saldos (S/. Millones) 13971 16 705 15987 15926 16 656 18342 18513 18 279
Flujos mensuales (S/. Millones) 1219 886 -152 127 -161 1266 m -234,
Variacion % 12 meses 28,0 196 99 43 58 98 17 13,3]
\Variacion % 1 mes (desestacionalizado) 2,0 0,6 0,1 14 12 07 21 17 7
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Condiciones crediticias
El crédito aumenté en febrero 1,5 por ciento en términos desestacionalizados, y 9,8 por
ciento en los dltimos 12 meses.
Crédito total desestacionalizado 1/
(En millones de soles)
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1/ A tipo de cambio constante de S/. 2,89 por ddlar. La informacién a febrero es proyectada.
CREDITO TOTAL 2007 Ene 08 - Set 08| Oct 08 - Dic 08; Ene 09 - Set 09 Oct 09 - Feb 10[*
Saldos fin de periodo 75326 90 250 97 818 102078 108 264
Flujo mensual promedio 1561 1658 2523 473 1237

* Proyeccion
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Tasas de interés

Las tasas de interés en soles y délares se mantuvieron en niveles minimos histéricos.
Tasa de Interés dela Banca en Moneda Nacional y Extranjera

(En porcentaje)
EN MONEDA NACIONAL

INierhan cana Preferencial TAMN /

corporativa TAMEX
Dic-07 5,0 56 223
Dic-08 65 75 23,0
Dic-09 1,2 17 19,9
Feb-10 1.2 16 19.8

EN MOHEDA EXTRANJERA

Dic-07 5,9 64 10,5
Dic-08 1,0 52 10,5
Dic-09 0.2 12 8,6
Feb-10 0.6 i3 8.4

Tasa Preferencial a 90 dias vs. Tasa Interbancaria Overnight en ME

Tasa Preferencial a 90 dias vs. Tasa Interbancaria Overnight en MN
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Tipo de cambio
Desde inicios de marzo y hasta el dia 11, el BCRP realiz6 intervenciones comprando
US$ 372 millones en Mesa de Negociacion, con la finalidad de reducir la excesiva
volatilidad del tipo de cambio.
Tipo de cambio, compras netas de délares y vencimiento neto de CDR
(tipo de cambio en soles por délar y compras y vencimientos en millones de délares)
3’4 Comgras* 600
2007 10 306
2008 2754
33 2009 108
Acumulado 2010, al 11 de marzo 1757 400
Acumulado 2007 - 2010 14 924
3,2 * Negativo indica ventas netas de délares
200 o
E 311 ‘ H ] l N J g
S °
°
gml\ Hl - 1L il l, =
i e
& 29 2
-200 =
28
-400
2,7
2,6 — T T -600
528338888288858882833888338338883293
P A A A A O b Z S 4%
EBEI3EES3o585205FE2255322388550808¢
8gd283348gubdgIyasdtggasyggs8gnfans
= Compras netas de délares === Vencimiento neto de CDR BCRP ——Tipo de cambio 10




PRESENTACIONESY DISCURSOS DEL BCRP
PD N° 3-2010, 12 de mar zo de 2010

Expectativas
ENCUESTA DE EXPECTATIVAS MACROECONOMICAS /
2010 2011
INFLACION CRECIMIENTO TIPO DE INFLACION CRECIMIENTO TIPO DE
DEL PBI CAMBIO DEL PBI CAMBIO
% % % %

SISTEMA FINANCIERO 2,1 50 2,80 2,5 5,0 2,82

ANALISTAS ECONOMICOS 2,2 4,5 2,85 2,5 5,0 2,82

EMPRESAS NO FINANCIERAS 2,0 4,5 2,90 2,5 5,0 2,95

1/20 empresas financieras, 22 analistas y una muestra representativa de empresas de los diversos sectores econémicos.
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