NOTAS DE ESTUDIOS DEL BCRP
No. 32 - 5 de mayo de 2023

Informe de la Encuesta Mensual de Expectativas Macroeconémicas:
Abril 20231

1. La segunda quincena de abril se llevd a cabo la Encuesta Mensual de Expectativas
Macroeconémicas a una muestra representativa de empresas de los diversos
sectores econdmicos del pais, asi como a instituciones financieras y analistas
econdémicos.

Expectativas de inflacion

2. Laexpectativa de inflacién para 2023 se elevé a un rango de 4,80 a 6,00 por ciento
en la ultima encuesta. Para 2024 y 2025, las expectativas de analistas econémicos
y entidades financieras se ubican en el rango meta.

ENCUESTA DE EXPECTATIVAS MACROECONOMICAS:
INFLACION (%)

Encuesta realizada al:
28deFeb. 31deMar. 28de Abr.

ANALISTAS ECONOMICOS 1/

2023 4,00 4,30 495 fh

2024 3,00 3,00 3,00 =

2025 2,80 2,50 2,75 #p
SISTEMA FINANCIERO 2/

2023 5,00 5,00 480 ¥

2024 3,50 3,50 3,00 %

2025 3,00 3,00 2,60 W
EMPRESAS NO FINANCIERAS 3/

2023 5,50 5,70 6,00 Ap

2024 4,00 4,00 400 =

2025 3,85 4,00 3,80 W

Y17 analistas en Febrero, 18 en Marzo, y 20 en Abril de 2023
27 empresas financieras en Febrero, 18 en Marzo, y 15 en Abril de 2023

¥ 284 empresas no financieras en Febrero, 283 en Marzo, y 281 en Abril de 2023

3. La expectativa de inflacion a 12 meses, para el promedio de analistas
economicos y del sistema financiero, paso de 4,30 por ciento en marzo a 4,25
por ciento en abril. Este porcentaje se calcula tomando la expectativa de inflacion
para el 2023 y para el 2024, ponderando estas tasas por los 8 meses restantes del
2023 entre mayo y diciembre, y los 4 primeros meses del 2024.

' Participaron en la elaboracion del informe: Juan José Tang.
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Expectativas de inflaciéon a 12 meses de analistas y del

55 1 sistema financiero
5o | (Puntos porcentuales)
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Nota: Las expectativas de inflacion a 12 meses se calculan como el promedio simple de las expectativas a 12 meses del sistema financiero y
de los analistas econdmicos. Para cada uno de ellos, se obtiene un estimado de la expectativa a 12 meses ponderando |a expectativa del
afio por el nimero de meses restantes y las expectativas del afio siguiente por el nimero de meses que faltan para completar los 12 meses.

Expectativas de crecimiento

4. La expectativa de crecimiento del PBI para 2023 se revis6 a la baja por parte
de analistas econdémicos y el sistema financiero, pasando a un rangode 1,9y
2,3 por ciento en abril. Para 2024, dicha variable se mantuvo en un rango de 2,5y

3,0 por ciento; mientras que para 2025 los agentes esperan un crecimiento entre 2,6
y 3,0 por ciento.
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ENCUESTA DE EXPECTATIVAS MACROECONOMICAS:
CRECIMIENTO DEL PBI (%)

Encuesta realizada al:
28deFeb. 31deMar. 28deAbr.

ANALISTAS ECONOMICOS 1/

2023 2,0 2,0 1,9 W

2024 2,6 2,5 2,5 =

2025 3,0 2,6 2,6 =
SISTEMA FINANCIERO 2/

2023 2,2 2,0 1,9 ¥

2024 2,7 2,7 26 W

2025 2,8 2,8 2,9 i
EMPRESAS NO FINANCIERAS 3/

2023 2,6 2,3 2,3 =

2024 3,0 3,0 3,0 =

2025 3,0 3,0 3,0 =

¥ 17 analistas en Febrero, 18 en Marzo, y 20 en Abril de 2023
2 17 empresas financieras en Febrero, 18 en Marzo, y 15 en Abril de 2023

3 284 empresas no financieras en Febrero, 283 en Marzo, y 281 en Abril de 2023

Expectativas de tipo de cambio y tasa de interés

5. La expectativa de tipo de cambio para el cierre del 2023 fue revisada a la baja
por el sistema financiero y las empresas no financieras en todos los horizontes
de proyeccion consultados. Para el cierre de 2023, los analistas econémicos
también redujeron sus expectativas sobre dicha variable, que pasé a un rango de
S/ 3,80y S/ 3,82 por délar. Para fines de 2024, se espera que el tipo de cambio se
ubique entre S/ 3,80 y S/ 3,85 por dolar; y, para 2025, entre S/ 3,75 y S/ 3,88 por
dolar.
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ENCUESTA DE EXPECTATIVAS MACROECONOMICAS:
TIPO DE CAMBIO (S/ por US$)*

Encuesta realizada al:
28deFeb. 31deMar. 28de Abr.

ANALISTAS ECONOMICOS */

2023 3,85 3,82 3,80 ¥

2024 3,92 3,85 3,85 =

2025 3,94 3,87 3,88 #h
SISTEMA FINANCIERO %

2023 3,85 3,85 3,82 W

2024 3,85 3,83 380 W

2025 3,80 3,80 3,75 %
EMPRESAS NO FINANCIERAS ¥

2023 3,90 3,85 3,80 W%

2024 3,90 3,90 3,85 s

2025 3,90 3,90 3,85 Wl

Y17 analistas en Febrero, 18 en Marzo, y 20 en Abril de 2023
2 97 empresas financieras en Febrero, 18 en Marzo, y 15 en Abril de 2023
3 284 empresas no financieras en Febrero, 283 en Marzo, y 281 en Abril de 2023

* Tipo de cambio al cierre del afio

6. La expectativa de tipo de cambio a 12 meses, para el promedio de analistas
econdmicos y del sistema financiero, se redujo de S/ 3,83 por ddélar en marzo a
S/ 3,82 por dolar en abril.
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Expectativas de tipo de cambio a 12 meses de analistas y
del sistema financiero
(Soles por délar)

45 -

Mar. 23 3,83
Abr. 23 3,82
2,0
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Nota: Las expectativas de tipo de cambio a 12 meses se calculan como el promedio simple de las expectativas a 12 meses del sistema financiero y de los
analistas econémicos. Para cada uno de ellos, se obtiene un estimado de la expectativa a 12 meses ponderando la expectativa del afio por el nimero de
meses restantes y las expectativas del afio siguiente por el nimero de meses que faltan para completar los 12 meses.

7. Los analistas econémicos incrementaron su expectativa de la tasa de interés
de referencia para 2023, y la redujeron para 2024. Como resultado, la expectativa
sobre esta variable pasé a un rango de 6,50 y 6,75 por ciento para 2023, y se espera
que se ubique entre 4,00 y 5,00 por ciento a fines de 2024. Para el cierre de 2025,
los agentes consideran que esta variable se ubicaria en 4,00 por ciento.

ENCUESTA DE EXPECTATIVAS MACROECONOMICAS:
TASA DE INTERES DE REFERENCIA DEL CIERRE DEL ANO

Encuesta realizada al:
28 de Feb. 31deMar. 28de Abr.

ANALISTAS ECONOMICOS ¥/

2023 6,25 6,00 6,50 #p

2024 4,00 4,25 400 W

2025 3,50 4,00 4,00 =
SISTEMA FINANCIERO ¥

2023 6,75 6,75 6,75 =

2024 5,00 5,00 5,00 =

2025 4,00 4,00 4,00 =

Y 17 analistas en Febrero, 18 en Marzo, y 20 en Abril de 2023

& 17 empresas financieras en Febrero, 18 en Marzo, y 15 en Abril de 2023
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Expectativas empresariales

8. En abril, los indicadores de situacion actual y de expectativas registraron
resultados mixtos. Respecto a la situacion actual, se aprecia una recuperaciéon en
el nivel de produccién y 6rdenes de compra y una disminucién en los inventarios no
deseados. Por el contrario, la situacion del negocio, el nivel de ventas y demanda
respecto a lo esperado registran un deterioro. Por su parte, se recuperaron las
expectativas de la economia a 3 y 12 meses, mientras que se deterioraron las
expectativas respecto a la situacion de su sector y la demanda de sus productos.

En abril, 7 indicadores de un total de 18 se ubicaron en el tramo optimista, mientras
que dicha cifra fue de 8 en el mes previo. El indicador de expectativas de precios de
insumos a 3 meses registrd un leve incremento respecto al mes previo, mientras que
el de venta a 3 meses se redujo.

Resultados de la Encuesta de Expectativas Macroeconémicas

Diciembre Marzo Febrero Marzo Abril Correlacién
2019 2020 2023 2023 2023 con PBI

SITUACION ACTUAL
DEL NEGOCIO 53,4 41,1 48,2 484 AN < 46,9 ¥ < 0,56
NIVEL DE VENTAS 54,2 30,3 41,8 474 A < 47,2 ¥ < 0,49
NIVEL DE PRODUCCION 50,0 23,5 39,5 4,9 M < 46,9 < 0,44
NIVEL DE DEMANDA CON RESPECTO A LO ESPERADO 40,0 23,0 36,8 367 W < 36,5 ¥ < 0,68
ORDENES DE COMPRA RESPECTO AL MES ANTERIOR 51,2 27,5 41,0 436 A < 46,5 fh < 0,52
DIAS DE INVENTARIOS NO DESEADOS ¥ 8,9 5,9 12,6 116 WV < 10,8 Vo< 0,36
EXPECTATIVA DE:
LA ECONOMIA A 3 MESES 50,8 21,8 41,5 42,9 A < 43,9 i < 0,63
LA ECONOMIA A 12 MESES 61,5 41,5 51,9 51,9 = > 53,7 i > 0,42
EL SECTOR A 3 MESES 51,5 28,5 44,0 46,5 A < 46,2 ¥ < 0,67
EL SECTOR A 12 MESES 61,5 43,4 54,7 545 ¥ > 54,3 ¥ > 033
LA SITUACION DE SU EMPRESA A 3 MESES 56,1 28,3 48,0 502 A > 49,4 ¥ < 0,66
LA SITUACION DE SU EMPRESA A 12 MESES 66,6 46,4 58,9 576 W > 58,0 > 0,66
DEMANDA DE SUS PRODUCTOS A 3 MESES 55,1 30,7 48,5 51,9 A > 50,6 ¥ > 0,66
DEMANDA DE SUS PRODUCTOS A 12 MESES 68,0 47,4 60,2 60,7 M > 59,6 ¥ > 0,66
CONTRATACION DE PERSONAL A 3 MESES 48,6 35,9 45,3 44,7 W < 46,5 < 0,66
CONTRATACION DE PERSONAL A 12 MESES 54,0 39,6 54,0 521 W > 53,9 i > 0,58
INVERSION DE SU EMPRESA A 3 MESES ¥ 51,3 29,9 45,9 470 A < 45,5 ¥ < 0,65
INVERSION DE SU EMPRESA A 12 MESES ¥ 59,3 40,0 55,1 533 ¥ > 55,0 > 0,65
EXPECTATIVA DEL PRECIO PROMEDIO DE:
INSUMOS A 3 MESES 51,5 52,9 55,6 sa6 o> 54,9 "> 0,63
VENTA A 3 MESES 56,4 49,7 54,7 579 A > 57,0 V> 059

> :mayor a 50
< :menora50

1/ Correlaciones halladas a partir de diciembre de 2007 hasta diciembre de 2019 respectivamente. Para los indicadores de situacién actual se muestra la correlacién
contemporanea, y para el resto de expectativas se presenta la correlacion con el PBI adelantado tres periodos.

2/ Los dias de inventarios no deseados muestran la diferencia entre los dias de inventarios correspondientes a cada mes menos los dias de inventarios deseados segun
las empresas.

3/ Correlacién con Inversién Privada desde setiembre 2017 hasta diciembre 2019, considerando rezago 6ptimo (t=-3 para inversién a 3 meses y t=-6 para inversién a 12
meses)
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NOTAS DE ESTUDIOS DEL BCRP
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Indicadores de situacion actual

SITUACION ACTUAL DEL NEGOCIO
¢Como considera usted la situacion actual de su negocio?

70
N,
50 AN Porcentajes reportados
Mayor Igual Menor indice
40 Mar. 23 15 66 18 48,4
Abr. 23 13 68 19 46,9
30 Variacion -1,5
20
10
E.16A J OE17A J OE18A J OEI19A J OE20A J OE21A J OE22A J OE23A
NIVEL DE DEMANDA CON RESPECTO A LO ESPERADO
70
60
50 .
Porcentajes reportados
40 Mayor Igual Menor indice
Mar. 23 9 56 35 36,7
30 Abr. 23 9 54 36 36,5
Variacién -0,2
20
10
0
E.16A J OE17A J OE18A J OEI19A J OE20A J OE21A J OE22A ) OE23A
NIVEL DE VENTAS
70
60
50 Porcentajes reportados
Mayor Igual Menor indice
40 Mar. 23 24 47 29 47,4
Abr. 23 20 55 25 47,2
30 Variaciéon -0,2
20
10
E16A J OE17A J OE18A J OE19A J OE20A J OE21A J OE22A J OE23A
ORDENES DE COMPRA RESPECTO AL MES ANTERIOR
70
60
50 Porcentajes reportados
Mayor Igual Menor indice
40 Mar. 23 14 59 27 43,6
Abr. 23 13 66 20 46,5
30 Variacién 2,9
20
10

E16A J OEI17A J OE18A J OEI19A J OE20A J OE21A J OE22A J OE23A
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NIVEL DE PRODUCCION

70

60

50 |-fZ--\J- Porcentajes reportados
Mayor Igual Menor indice
40 Mar. 23 18 50 32 42,9
Abr. 23 20 53 26 46,9
30 Variacion 4,0

20

10

E16A J OE17A J OE18A J OE19A J OE20A J OE21A J OE22A J OE23A

INVENTARIOS RESPECTO AL MES ANTERIOR

70

65
60
Porcentajes reportados
55 /\A Mayor Igual Menor indice
\ N N\ A
50 \'\/\/\/ \/ \A,\I\’ Mar. 23 17 59 23 47,1
- Abr. 23 16 62 22 46,8
Variaciéon -0,3
40
35
30
E16A J OE17A J OE18A J OE19A J OE20A J OE21A J OE22A J OE23A
INVENTARIOS NO DESEADOS
25
20
Dias
15 Mar. 23 11,6
Abr. 23 10,8
10 Variacion -0,8
5
0

E.16A J OE.17A J OE.18A J OE.19A J OE.20A J OE.21A J OE.22A J OE.23A

Situacion actual por sectores

Nivel de ventas Nivel de produccion Ordenes de compra
Marzo Abril Marzo Abril Marzo Abril
Mineria e Hidrocarburos 43 43 = 53 48 Wl 39 47 A
Manufactura 43 49 A 43 51 A 41 46 A
Construccién 38 30 W 29 24 7 32 29 b
Comercio 51 43 * n.a. n.a. n.a. 45 47 *
Servicios 56 55 * n.a. n.a. n.a. 56 54 *
Total 47 47 == 43 47 A a4 46 AR
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Situacion actual del negocio Demanda respecto a lo esperado
Marzo Abril Marzo Abril

Mineria e Hidrocarburos 58 52 * 42 45 *
Manufactura 46 44 b 36 32 Wb
Construccion 29 28 b 22 16 Wb
Comercio 56 52 b 38 37 Wb
Servicios 50 51 AN 39 45 AN
Total 48 47 b 37 36 Wb

Indicadores de expectativas

EXPECTATIVA DEL SECTOR A 3 Y 12 MESES

80 Porcentajes Reportados
- r~ -
70 , 77~ "7 Vet~ - A\ \ Menor Igual Mayor indice
60 -\ 3 meses
, ~
50 Mar-23 20 68 13 47
[ AR, G | N S0~ A WY , WAt S Abr23 2 pos 12 5
40 Variacién -0,3
30 12 meses
20 Mar-23 17 58 26 55
Abr-23 16 60 25 54
10 Variacion -0,2
0
E16A J OE17A J OE18A J OEI19A J OE20A J OE21A J OE22A J OE23A
SECTORA3 MESES == == SECTOR A 12 MESES
EXPECTATIVA DE LA SITUACION DE SU EMPRESA A 3 Y 12 MESES
80 Porcentajes Reportados
0| 4,4 =S \l\ Vé < ", L SEE P - PEY Menor lgual Mayor indice
/ L | 7\ 3 meses
60 / ’ A~
1A N\ "7 NA N\ Mar-23 16 68 16 50
50 AR
! (VA YV A g Vo MV Abr-23 14 74 13 49
40 \ Variacién -0,8
30 12 meses
20 Mar-23 13 58 29 58
Abr-23 10 64 26 58
10 Variacion 0,4
0
E16A J OE17A J OE18A J OEI19A J OE20A J OE21A J OE22A J OE23A
EMPRESA A3 MESES == == EMPRESA A 12 MESES
EXPECTATIVA DE CONTRATACION DE PERSONAL A 3 Y 12 MESES
80 Porcentajes Reportados
70 Menor Igual Mayor indice
€0 PR, ,r~ 3 meses
;" tsr v A R ~ Mar-23 17 76 7 45
50 |7 Abr-23 15 77 3 47
40 Variacién 1,8
30 12 meses
20 Mar-23 13 69 17 52
Abr-23 11 70 19 54
10 Variacion 1,8
0

E16A J OE17A J OEI18A J OE19A J OE20A J OE21A J OE22A J OE23A

CONTRATACION A 3 MESES

== == CONTRATACION A 12 MESES
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EXPECTATIVA DE DEMANDA A 3 Y 12 MESES

80 N 77 Porcentajes Reportados
0| A7 DN [ W ~~ - Menor Igual Mayor indice
60 s = 4 3 meses
Mar-23 18 61 22 52
5o Abr-23 18 63 19 51
40 Variacién -1,3
30 12 meses
20 Mar-23 14 51 35 61
Abr-23 13 55 32 60
10 Variacion -1,1

0

E16A J OE17A J OEI18A J OE19A J OE20A J OE21A J OE22A J OE23A

DEMANDA A 3 MESES == == DEMANDA A 12 MESES

EXPECTATIVA DE INVERSION A 3 Y 12 MESES

80 Porcentajes Reportados

70 N Menor Igual Mayor indice

60 72" SN\" \'-f/\,“v_\ R 3 meses

50 M,J\\,w A Al sl Mar-23 19 69 13 47
7/ Y4 AR Abr-23 20 70 11 45

40 \I Variaciéon -1,5

30 12 meses

20 Mar-23 16 61 23 53

Abr-23 14 62 24 55
10 Variacion 1,7
0

E16A J OE17A J OEI18A J OE19A J OE20A J OE21A J OE22A J OE23A

INVERSION A 3MESES = = INVERSION A 12 MESES
EXPECTATIVA DE PRECIO PROMEDIO DE VENTA A 3 MESES

Indique su previsidn para los préximos tres meses respecto a los precios del bien final
70
65

Abr. 23 22 70 8 57,0

60 Porcentajes reportados

Mayor lgual  Menor findice
55 Mar. 23 24 68 8 57,9
50 v

T 20,9
a5 Variacién

40
35

30

E.16A J OE.17A J OE.18A J OE.19A J OE.20A J OE.21A J OE.22A J OE.23A

EXPECTATIVA DE PRECIO PROMEDIO DE INSUMOS A 3 MESES
Indique su prevision para los proximos tres meses respecto a los precios de los insumos

75
70

65 Porcentajes reportados

60 Mayor lgual  Menor findice

55 /\/\/\/\-\,\/‘/\A’\,\o\ Mar. 23 21 67 12 54,6
23 64 13 54,9
% P Abr. 23 .

v LA Variacién 0,3

45
40
35
30

E.16A J OE.17A J OE.18A J OE.19A J OE.20A J OE.21A J OE.22A J OE.23A
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Expectativas sectoriales

Economia a 3 meses Economia a 12 meses
Marzo Abril Marzo Abril
Mineria e Hidrocarburos 39 35 * 44 50 *
Manufactura 44 45 An 51 53 AN
Construccién 29 30 * 40 42 *
Comercio 50 48 Wb 59 58 N7
Servicios 39 44 An 55 56 AN
Total 43 44 A 52 54 A
Sector a 3 meses Sector a 12 meses
Marzo Abril Marzo Abril
Mineria e Hidrocarburos 37 40 * 39 50 *
Manufactura 47 45 * 53 52 *
Construccién 27 28 * 45 42 *
Comercio 54 54 == 63 61 N7
Servicios 47 49 Ah 56 61 AN
Total 47 46 b 55 54 b
Demanda a 3 meses Demanda a 12 meses
Marzo Abril Marzo Abril
Mineria e Hidrocarburos 50 50 = 50 53 *
Manufactura 50 47 * 58 56 *
Construccion 34 32 Wb 47 47 =
Comercio 54 56 Ah 68 66 7
Servicios 59 57 Wb 67 67 =
Total 52 51 b 61 60 W
Inversién a 3 meses Inversién a 12 meses
Marzo Abril Marzo Abril
Mineria e Hidrocarburos 37 43 * 39 56 ﬁ
Manufactura 50 48 b 52 54 A
Construccion 31 25 b 40 47 A
Comercio 53 48 b 60 60 ==
Servicios 49 51 AN 58 59 A
Total 47 45 b 53 55 A
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Empleo a 3 meses Empleo a 12 meses
Marzo Abril Marzo Abril
Mineria e Hidrocarburos 39 40 * 42 47 *
Manufactura 44 46 * 50 49 *
Construccién 35 28 * 50 42 *
Comercio 48 48 == 56 57 *
Servicios 48 52 Ah 55 62 Ar
Total 45 47 A 52 54 A

Encuesta de expectativas regional

9. En abril de 2023 se realiz6 la encuesta de percepcidn regional con una cobertura de
196 empresas que operan en las diferentes regiones del pais. Respecto a la
encuesta de marzo, se aprecia una recuperacion en la mayoria de los indicadores
de situacion actual en las distintas zonas.

Ademas, mientras que la expectativa de la economia a 3 y 12 meses se recupera
en la zona norte y centro, la expectativa a 3 meses del sector, la situacion de la
empresa, demanda e inversion se deteriora en estas zonas. En la zona sur, la
mayoria de los indicadores de expectativas se deteriora respecto al mes previo,
registrandose las mayores reducciones en las perspectivas de inversion a 3 y 12
meses. La zona norte registra 7 indicadores de un total de 18 en el tramo optimista;
la zona sur, 11; y la zona centro, 6 indicadores.
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NOTAS DE ESTUDIOS DEL BCRP
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Cuadro Resumen

Zona Norte Zona Centro Zona Sur

Mar. 23  Abr. 23 Mar. 23  Abr. 23 Mar. 23 Abr. 23
SITUACION ACTUAL
SITUACION ACTUAL DEL NEGOCIO 45,1 48,2 < 43,6 44,6 < 44,0 45,3 <
NIVEL DE VENTAS 41,1 482 @ < 48,7 51,3 @ > 53,5 447 W <
NIVEL DE PRODUCCION 45,5 44,0 ¥ < 50,0 46,2 ¥ < 471 52,9 >
NIVEL DE DEMANDA CO N RESPECTO ALO ESPERADO 34,9 36,6 f < 42,3 43,2 < 35,9 36,8 <
ORDENES DE COMPRARESPECTO AL MES ANTERIOR 38,2 48,1 < 50,0 50,0 = = 55,3 44,3 ¥ <
DIAS DE INVENTARIOS NO DESEADOS" 1,1 26 A < 0,6 14 ¥ > 2,8 24 V¥ <
EXPECTATIVAS DE:
LAECONOMIAA 3 MESES 38,0 415 @& < 40,0 421 @ < 50,0 479 W <
LAECONOMIAA 12 MESES 49,3 53,7 i > 41,9 52,8 i > 60,8 59,6 % >
EL SECTOR A3 MESES 43,3 40,7 W < 43,6 421 ¥ < 53,0 495 W <
EL SECTOR A12 MESES 56,3 52,7 [ 52,9 48,5 ¥ < 62,1 62,4 >
LASITUACION DE SU EMPRESAA 3 MESES 50,7 41,4 ¥ < 50,0 47,4 ¥ < 56,5 53,7 ¥ >
LASITUACION DE SU EMPRESAA 12 MESES 61,3 61,8 & > 54,1 54,4 i > 67,6 65,9 ¥ >
LADEMANDADE SUS PRODUCTOS A3 MESES 43,1 43,0 ¥ < 55,4 45,8 ¥ < 60,1 58,1 ¥ >
LADEMANDADE SUS PRODUCTOS A12 MESES 60,9 59,4 ¥ > 63,2 57,6 ¥ > 70,5 70,3 & >
CONTRATACION DE PERSONAL A3 MESES 45,9 50,8 & > 48,8 44,9 ¥ < 50,4 53,7 & >
CONTRATACION DE PERSONAL A 12 MESES 60,1 62,7 i > 52,7 55,7 i > 60,4 61,6 o>
INVERSION DE SU EMPRESAA 3 MESES 48,6 48,2 ¥ < 51,3 50,0 ¥ = 55,4 51,1 W >
INVERSION DE SU EMPRESAA 12 MESES 55,0 58,5 G > 57,1 58,8 g > 67,0 61,6 ¥ >
PRECIOS:
INSUMOS A3 MESES 56,5 551 ¥ > 38,1 50,0 A = 53,7 581 A >
VENTAA3 MESES 57,3 54,2 o> 53,8 62,8 T~ > 57,8 653 A >
NUMERO DE RESPUESTAS 75 61 40 39 117 96

">"mayor a 50 puntos (tramo optimista), "<" menor a 50 puntos (tramo pesimista) y "="igual a 50 puntos (neutral).

"Los dias de inventarios no deseados muestran la diferencia entre los dias de inventarios correspondientes a cada mes menos los dias de inventarios
deseados segun las empresas.
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Anexo: Encuesta especial de precios

10. El factor mas importante que las empresas de los sectores manufactura, comercio y
servicios consideran para determinar sus precios es la evolucién de costos. En
segundo lugar, para manufactura y comercio destaca el precio de productos
competidores y los ajustes de margenes, y la inflacién esperada para servicios.

VARIABLES EN LA DETERMINACION DE PRECIOS "/

Primario  Manufactura Comercio Servicios

Evolucién de costos 48 90 95 85
Precios de productos competidores 52 74 75 78
Tipo de cambio 55 64 70 68
Inflacion esperada 44 58 67 83
Ajustes de margenes 32 72 86 70

1/ Porcentaje de respuestas "Importante” o "Muy importante" para cada politica en cada sector

11. La mayoria de las empresas considera importante o muy importante los cambios en
los costos de insumos, tanto para aumentar como para disminuir sus precios. En
segundo lugar, se encuentran los cambios en la demanda.

FACTORES IMPORTANTES PARA CAMBIAR PRECIOS "

Aumenta el Disminuye el
precio precio
Aumento/disminucion en costos de insumos 79 77
Aumento/disminucién en costos energéticos 55 51
Aumento/disminucién en costos financieros 52 51
Aumento/disminucion en costos laborales 72 68
Aumento/disminucién en costos logisticos 74 68
Aumento/disminucién de la demanda 76 75
Aumento/disminucion en la participacion de mercado 59 64
Aumento/disminucion en otros costos 41 41
Aumento/disminucién en precios de la competencia 67 68
Aumento/disminucién en la productividad 63 62
Aumento/disminucion del tipo de cambio 64 59

1/ Porcentaje de respuestas "Importante” o "Muy importante" para las empresas encuestadas.

12. Respecto a la encuesta de agosto de 2022, se registra una menor proporcion de
empresas que ajustan sus precios mas de una vez al ano en los sectores primario,
manufactura y comercio. Sin embargo, se aprecia lo contrario en servicios. En todos
los sectores disminuyo la proporcion de empresas que revisa sus precios menos de
una vez al afio.
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Frecuencia de ajustes de precios en el ailo
(% de respuestas)

82 mOMas deunavez 0OUnavez M Menosdeunavez
67
63 63 62
59
59 56
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33 32 31
”n 23 26

3 3
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Primario Manufactura Comercio Servicios

13. Por su parte, la frecuencia de ajuste de salarios se ha mantenido relativamente
estable entre sectores.

Frecuencia de ajustes de salarios en el afio
(% de respuestas)

O Mas deunavez [OUnavez M Menosdeunavez

75
73 72
hid ° 66 B - M -
— 61
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27 28 27 26 24 24
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Primario Manufactura Comercio Servicios

Subgerencia de Estadisticas Macroecondémicas
Gerencia de Informacién y Analisis Econémico
Gerencia Central de Estudios Econémicos
Lima, 5 de mayo de 2023
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