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Informe de la Encuesta Mensual de Expectativas Macroeconómicas:  
Noviembre 20221 

  

1. La segunda quincena de noviembre se llevó a cabo la Encuesta Mensual de 
Expectativas Macroeconómicas a una muestra representativa de empresas de los 
diversos sectores económicos del país, así como a instituciones financieras y 
analistas económicos. 
 

Expectativas de inflación  

2. La expectativa de inflación para 2022 se ubicó en un rango entre 7,50 y 7,90 por 
ciento y para el 2023 entre 4,20 y 4,60 por ciento. Para 2024 se mantuvo entre 3,00 
y 4,00 por ciento. La expectativa de inflación se mantiene por encima del rango meta 
para todos los agentes y horizontes de proyección consultados, a excepción de la de 
2024 para analistas económicos, quienes esperan que se ubique en el límite superior 
del rango meta. 
 

 

 

3. La expectativa de inflación a 12 meses, para el promedio de analistas 
económicos y del sistema financiero, se redujo de 4,78 por ciento en octubre 
a 4,68 por ciento en noviembre de 2022. Este porcentaje se calcula tomando la 
expectativa de inflación para el 2022 y para el 2023, ponderando estas tasas con el 
mes restante del 2022 y los primeros 11 meses del 2023.  
 

 
1 Participaron en la elaboración del informe: Juan José Tang. 
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Expectativas de crecimiento  

4. La expectativa de crecimiento del PBI para 2022 no presentó variaciones 
respecto a la encuesta de octubre para ningún agente encuestado, 
manteniéndose en un rango de 2,6 y 2,7 por ciento. Para 2023, se redujo a un 
rango entre 2,3 y 2,8 por ciento; mientras que para 2024 se espera un crecimiento 
entre 2,6 y 3,0 por ciento. 
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Expectativas de tipo de cambio y tasa de interés 

5. Todos los agentes entrevistados redujeron sus expectativas de tipo de cambio 
para 2022, pasando de un rango de entre S/3,95 y S/4,00 por dólar en octubre a 
S/3,90 por dólar en noviembre, cifra inferior a la observada en la encuesta de octubre 
y similar a la de setiembre. Por su parte, la expectativa de tipo de cambio para 2023 
y 2024 pasó a un rango de S/3,90 y S/4,00 por dólar. 
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6. La expectativa de tipo de cambio a 12 meses, para el promedio de analistas 
económicos y del sistema financiero, se redujo de S/3,96 por dólar en octubre, a 
S/3,94 por dólar en noviembre. 
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7. La expectativa de la tasa de interés de referencia para analistas económicos 

se revisó al alza para 2022 y a la baja para 2023, mientras que el sistema 
financiero mantuvo sus expectativas para ambos años. Como resultado, la 
expectativa de la tasa de interés de referencia se incrementó a un rango de 7,25 y 
7,50 por ciento para 2022, mientras que para 2023, se redujo a un rango entre 5,00 
y 6,00 por ciento. Para 2024, se espera que dicha tasa se ubique entre 4,00 y 4,25 
por ciento. 
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Expectativas empresariales 

 
8. En noviembre, los indicadores de situación actual mostraron resultados 

mixtos, y todos continúan en el tramo pesimista. La mayoría de los indicadores 
de expectativas empresariales se deterioró; a diferencia de la encuesta de 
octubre, todos los indicadores de expectativas a 12 meses disminuyeron. Sólo 
los indicadores de ventas, producción e inventarios no deseados en situación actual, 
así como las expectativas de la economía, demanda e inversión a 3 meses 
mostraron mejoras. En el mes, 3 indicadores de un total de 18 se ubicaron en el 
tramo optimista, mientras que dicha cifra fue de 5 en el mes previo. El indicador de 
expectativas de precios de insumos a 3 meses se redujo, mientras que el de precios 
de venta aumentó ligeramente. 
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Situación actual 
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Indicadores de expectativas 
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Expectativas sectoriales 
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Encuesta de expectativas regional 

9. En noviembre de 2022 se realizó la encuesta de percepción regional con una 

cobertura de 253 empresas que operan en las diferentes regiones del país. 

Respecto a la encuesta de octubre, se aprecia una recuperación en la mayoría de 

los indicadores de situación actual en las zonas centro y sur. En particular, los 

indicadores de demanda respecto a lo esperado y órdenes de compra mejoran para 

las dos regiones. En contraste, se observa un deterioro en la mayoría de indicadores 

de la zona norte. 

De manera similar, los indicadores de expectativas mejoran en las zonas centro y 

sur. Destaca la expectativa del sector a 3 meses, así como la expectativa de 

demanda e inversión a 3 y 12 meses. Por otro lado, se registró un incremento en la 

expectativa del precio de venta a 3 meses para todas las zonas, mientras que el 

precio de insumos a 3 meses sólo se incrementa en las zonas norte y centro. La 
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zona norte registra 4 indicadores de un total de 18 en el tramo optimista; la zona 

centro y sur, 11 y 10, respectivamente. 

 

Expectativas de venta para la próxima campaña navideña 

 
10. Para la campaña navideña de 2022, la mayoría de empresas del sector comercio 

espera que sus ventas sean similares a las de la campaña de 2021. Ninguna 
empresa de este sector espera tener niveles de venta muy superiores respecto a 
similar periodo del año anterior. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Subgerencia de Estadísticas Macroeconómicas 
Gerencia de Información y Análisis Económico 
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Respecto a la campaña navideña del 2021, se espera que las 
ventas de este año sean:

(% de respuestas en el sector comercio)        
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Gerencia Central de Estudios Económicos 
Lima, 1 de diciembre de 2022  


