NOTAS DE ESTUDIOS DEL BCRP
No. 53 - 5 de agosto de 2022

Informe de la Encuesta Mensual de Expectativas Macroecondmicas:
Julio 2022*

1. La segunda quincena de julio se llevo a cabo la Encuesta Mensual de Expectativas
Macroecondmicas a una muestra representativa de empresas de los diversos
sectores econdmicos del pais, asi como a instituciones financieras y analistas
econdmicos.

Expectativas de inflacién

2. La expectativa de inflacién para el afio 2022 se elev6 a un rango de 6,50 a 7,45
por ciento en la Ultima encuesta; mientras que para el préximo afio se encuentra entre
3,50y 4,50 por ciento. Para 2024, las expectativas de analistas y entidades se ubican
entre 3,00 y 3,65 por ciento, por encima del limite superior del rango meta (3,00 por
ciento); mientras que las empresas esperan un incremento de precios de 3,90 por
ciento.

ENCUESTA DE EXPECTATIVAS MACROECONOMICAS:
INFLACION (%)

Encuesta realizada al:
31demay. 30dejun. 27dejul.

ANALISTAS ECONOMICOS 1/

2022 6,00 7,00 7,45

2023 3,80 4,00 350 Wk

2024 3,00 3,00 3,00 =
SISTEMA FINANCIERO 2/

2022 5,50 6,40 6,80 #n

2023 3,55 4,00 4,00 =

2024 3,00 4,00 365 Wk
EMPRESAS NO FINANCIERAS 3/

2022 5,80 6,00 6,50

2023 4,00 4,50 4,50 =

2024 3,80 3,90 3,90 =

/" 19 analistas en mayo, 19 en junio, y 18 en julio de 2022
214 empresas financieras en mayo, 13 enjunio, y 16 enjulio de 2022

3 295 empresas no financieras en mayo, 284 en junio, y 287 en julio de 2022

3. La expectativa de inflacion a 12 meses para el promedio de analistas
econdémicos y del sistema financiero, seredujo a 5,16 por ciento en julio,
en comparacion con el nivel alcanzado en el mes previo (5,35 por
ciento). Este porcentaje se calcula tomando la expectativa de inflacién para

1 Participaron en la elaboracion del informe: Juan José Tang.
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los afios 2022 y 2023, ponderando estas tasas por los 5 meses restantes de
2022 entre agosto y diciembre, y los primeros 7 meses de 2023.

Expectativas de inflacion a 12 meses de analistas y del

55 sistema financiero
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Nota: Las expectativas de inflacion a 12 meses se calculan como el promedio simple de las expectativas a 12 meses del sistema financiero y
de los analistas econdmicos. Para cada uno de ellos, se obtiene un estimado de la expectativa a 12 meses ponderando la expectativa del
afio por el nimero de meses restantes y las expectativas del afio siguiente por el nimero de meses que faltan para completar los 12 meses.

Expectativas de crecimiento

4. Laexpectativa de crecimiento del PBI para 2022 se ubicé en unrango de 2,5y
3,0 por ciento; y para 2023, se situ6é en un rango entre 2,3 y 3,0 por ciento. Para
2024, se espera un crecimiento entre 2,6 y 3,1 por ciento.
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ENCUESTA DE EXPECTATIVAS MACROECONOMICAS:
CRECIMIENTO DEL PBI (%)

Encuesta realizada al:
31demay. 30dejun. 27dejul.

ANALISTAS ECONOMICOS 1/

2022 2,7 2,8 2,7 tfly

2023 2,7 2,6 2,8 ih

2024 3,0 3,0 3,1 i
SISTEMA FINANCIERO 2/

2022 2,5 2,5 2,5 =

2023 2,6 2,5 2,3 il

2024 3,0 2,7 2,6 tlh
EMPRESAS NO FINANCIERAS 3/

2022 3,0 3,0 3,0 =

2023 3,0 3,0 3,0 =

2024 3,2 3,2 3,0

¥ 19 analistas en mayo, 19 en junio, y 18 en julio de 2022
Y14 empresas financieras en mayo, 13 en junio, y 16 en julio de 2022

¥ 295 empresas no financieras en mayo, 284 en junio, y 287 en julio de 2022

Expectativas de tipo de cambio y tasa de interés

5. Laexpectativa de tipo de cambio para el cierre de 2022 se increment6 de S/3,80
por ddlar, en la encuesta de junio, a S/3,90, en la de julio, para todos los agentes
considerados (analistas econdmicos, sistema financiero y empresas no financieras).
De igual manera, la expectativa de tipo de cambio para fines de 2023 aumenté de
un rango de entre S/3,75 y S/3,90 por dolar a uno entre S/3,88 y S/3,98 por délar.
Para 2024, se encuentra entre S/3,85 y S/3,98 por dolar.
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ENCUESTA DE EXPECTATIVAS MACROECONOMICAS:
TIPO DE CAMBIO (S/ por US$)*

Encuesta realizada al:
31de may. 30dejun. 27dejul.

ANALISTAS ECONOMICOS V

2022 3,85 3,80 3,90 A

2023 3,90 3,90 398 #h

2024 3,90 3,98 3,98 =
SISTEMA FINANCIERO ¥

2022 3,80 3,80 3,90

2023 3,80 3,75 3,88 A

2024 3,80 3,75 3,85 A
EMPRESAS NO FINANCIERAS */

2022 3,80 3,80 3,90 A

2023 3,86 3,86 390 #p

2024 3,90 3,90 3,90 =

/" 19 analistas en mayo, 19 enjunio, y 18 en julio de 2022

/14 empresas financieras en mayo, 13 en junio, y 16 en julio de 2022

¥ 295 empresas no financieras en mayo, 284 en junio, y 287 en julio de 2022

*Tipo de cambio al cierre del afio

6. La expectativa de tipo de cambio a 12 meses, para el promedio de los analistas
econdmicos y del sistema financiero, pas6 de S/3,81 a S/3,92 por délar.

Expectativas de tipo de cambio a 12 meses de analistasy
45 del sistema financiero
(Soles por délar)

jun. 22 3,81
jul. 22 3,92

Nota: Las expectativas de tipo de cambioa12 meses se calculan como el promedio simple de las expectativas a 12 meses del sistema financieroy de los
analistas econémicos. Paracada uno de ellos, se obtiene un estimado de la expectativaa 12 meses ponderando la expectativad el afio porel nimero de
meses restantesy las expectativas del afio siguiente por el nimero de meses que faltan paracompletarlos 12 meses.

7. Para 2022, la expectativa de tasa de interés de referencia para los
analistas y entidades financieras se increment6 a 7,00y 6,50 por ciento,
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respectivamente. Para 2023, se observa que los analistas y entidades
financieras aumentan sus expectativas a 5,25 y 5,50 por ciento,
respectivamente; mientras que para 2024, los analistas reducen sus
expectativas a 3,50 por ciento, en tanto que las entidades financieras las
aumentan a 4,25 por ciento.

ENCUESTA DE EXPECTATIVAS MACROECONOMICAS:
TASA DE INTERES DE REFERENCIA DEL CIERRE DEL ANO

Encuesta realizada al:
31demay. 30dejun. 27dejul.

ANALISTAS ECONOMICOS V/

2022 6,00 6,50 7,00 #p

2023 4,50 5,00 525

2024 3,75 4,00 350 W
SISTEMA FINANCIERO

2022 6,00 6,25 6,50

2023 5,00 5,00 550 #p

2024 4,00 4,00 4,25 i

Y 19 analistas en mayo, 19 enjunio,y 18 enjulio de 2022

& 14 empresas financieras en mayo, 13 enjunio, y 16 en julio de 2022

Expectativas empresariales

8. En julio, todos los indicadores de situacion actual registraron
recuperacion, con excepcién del nivel de demanda con respecto a lo
esperado; a pesar de ello, todos aln continGan en el tramo pesimista.
Por el contrario, los indicadores de expectativas se deterioraron, con
excepcidon de expectativa de la economia a 3y 12 meses, y sector a 3
meses. En el mes, 4 indicadores de un total de 18 se ubicaron en el tramo
optimista (situacién de la empresa, demanda, contratacion e inversion a 12
meses), mientras que dicha cifra fue de 5 en el mes previo. Los indicadores
de expectativas de precios de insumos y de venta a 3 meses se redujeron
respecto al mes de junio. Las expectativas de precios de insumos a 3 meses
se mantienen en el decil mas alto.
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EXPECTATIVA DE LA ECONOMIA A 3 Y 12 MESES

20
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ECONOMIA A 3 MESES == == ECONOMIA A 12 MESES

Expectativa de la economia
jul.21 ago.21 sep.21 oct.21 nov.21 dic.21 ene.22 feb.22 mar.22 abr.22 may.22 jun.22 jul.22
3 meses 42,9 33,6 35,0 42,5 40,1 41,2 44,5 44,5 39,0 34,9 36,1 34,1 34,3
12 meses 48,0 43,5 44,5 51,0 47,3 48,6 55,1 52,7 46,7 40,3 42,3 40,5 43,0

Porcentajes reportados

jun-22 jul-22
3 meses |12 meses| 3 meses |12 meses
Menor 41 38 39 33
Igual 50 a4 53 49
Mayor 9 19 8 19
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Resultados de la Encuesta de Expectativas Macroeconémicas

diciembre marzo mayo junio julio Correlacién
2019 2020 2022 2022 2022 conPBI Y

SITUACION ACTUAL
DEL NEGOCIO 53,4 41,1 48,6 478 48,0 < 0,56
NIVEL DE VENTAS 54,2 30,3 49,6 445 47,1 i < 0,49
NIVEL DE PRODUCCION 50,0 23,5 50,0 484 49,4 < 0,44
NIVEL DE DEMANDA CON RESPECTO A LO ESPERADO 40,0 23,0 39,5 379 ¥ < 37,0 W o< 0,68
ORDENES DE COMPRA RESPECTO AL MES ANTERIOR 51,2 27,5 47,1 451 46,0 < 0,52
DIAS DE INVENTARIOS NO DESEADOS */ 8,9 59 13,6 153 AN < 13,9 V< 03
EXPECTATIVA DE:
LA ECONOMIA A 3 MESES 50,8 21,8 36,1 341 B < 34,3 < 0,63
LA ECONOMIA A 12 MESES 61,5 41,5 42,3 405 W < 43,0 o< 0,42
EL SECTOR A 3 MESES 51,5 28,5 46,2 432 W < 43,2 = < 0,67
EL SECTOR A 12 MESES 61,5 43,4 51,8 492 W < 48,9 ¥ o< 0,33
LA SITUACION DE SU EMPRESA A 3 MESES 56,1 28,3 48,3 48,7 < 46,2 W o< 0,66
LA SITUACION DE SU EMPRESA A 12 MESES 66,6 46,4 55,6 539 % > 52,5 ¥ > 0,66
DEMANDA DE SUS PRODUCTOS A 3 MESES 55,1 30,7 52,3 506 ¥ > 49,3 ¥ < 0,66
DEMANDA DE SUS PRODUCTOS A 12 MESES 68,0 47,4 59,8 580 % > 55,6 ¥ > 0,66
CONTRATACION DE PERSONAL A 3 MESES 48,6 35,9 47,9 489 f < 47,3 ¥ < 0,66
CONTRATACION DE PERSONAL A 12 MESES 54,0 39,6 51,7 51,3 &% > 50,8 ¥ > 0,58
INVERSION DE SU EMPRESA A 3 MESES */ 51,3 29,9 46,6 447 ¥ < 44,2 ¥ < 0,65
INVERSION DE SU EMPRESA A 12 MESES */ 59,3 40,0 54,0 510 % > 50,2 ¥ > 0,65
EXPECTATIVA DEL PRECIO PROMEDIO DE:
INSUMOS A 3 MESES 51,5 52,9 71,9 721 AN > 67,9 v > 0,63
VENTA A 3 MESES 56,4 49,7 63,3 62,4 W 61,1 v > 05

> :mayor a 50
< :menor a 50

1/ Correlaciones halladas a partir de diciembre de 2007 hasta diciembre de 2019 respectivamente. Para los indicadores de situacién actual y finanzas se
muestra la correlacion contemporénea, y para el resto de expectativas se presenta la correlacidn con el PBI adelantado tres periodos.

2/ Los dias de inventarios no deseados muestran la diferencia entre los dias de inventarios correspondientes a cada mes menos los dias de inventarios
deseados segun las empresas.

3/ Correlacidn con Inversién Privada desde setiembre

Situacion actual

SITUACION ACTUAL DEL NEGOCIO

Cémo considera usted la situacion actual de su negocio?

70

® Mﬁ,\’\’w‘\/‘\/—l\\/\
50 AN Porcentajes reportados

VN -
Mayor Igual Menor Indice
20 jun. 22 16 63 21 47,8
jul.22 13 69 17 48,0
30 Variacion 0,2

20

10

E16A J OE17A J OEI8A J OEI19A J OE20A J OE21A J OE22A )
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NIVEL DE DEMANDA CON RESPECTO A LO ESPERADO

70
60

50
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30

20

10

0

E16A J OE17A J OE18A J OEI9A J OE20A J

OE21A J

OE22A J

NIVEL DE VENTAS

70

60

50

40

30

20

10

E16A J OE17A J OEI18A J OEI19A J OE20A J OE21A J OE22A )

ORDENES DE COMPRA RESPECTO AL MES ANTERIOR
70
60
50
40
30

20

10

E16A J OEI17A J OEI18A J OEI19A J OE20A J OE21A J OE22A )

NIVEL DE PRODUCCION
70
60
50
40
30

20

10

E16A J OEI17A J OEI18A J OEI19A J OE20A J OE21A J OE22A )

Porcentajes reportados

Mayor Igual Menor indice
jun. 22 10 55 34 37,9
jul.22 11 51 37 37,0
Variacién -0,9
Porcentajes reportados
Mayor Igual Menor indice
jun. 22 21 47 32 44,5
jul.22 21 52 27 47,1
Variacién 2,6
Porcentajes reportados
Mayor Igual Menor indice
jun. 22 15 60 25 45,1
jul. 22 15 62 23 46,0
Variacion 0,9
Porcentajes reportados
Mayor Igual Menor indice
jun. 22 21 55 24 48,4
jul. 22 21 56 23 49,4
Variacién 1,0
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INVENTARIOS RESPECTO AL MES ANTERIOR

70

65
60
Porcentajes reportados
55 [\A Mayor Igual Menor indice
50 \'\/\f\/A ’\v \/\/\/JA jun. 22 15 75 11 51,9
- jul.22 14 62 24 45,0
Variacién -6,9
40
35
30
E16A J OE17A J OEI8A J OEI19A J OE20A J OE21A J OE22A )
INVENTARIOS NO DESEADOS
25
20
Dias
15 jun. 22 15,3
jul. 22 13,9
10 Variacion -1,4
5
0

E.16A J OE.17A J OE.18A J OE.19A J OE.20A J OE.21A J OE.22A )

Nivel de ventas Nivel de produccién Ordenes de compra
junio julio junio julio junio julio

Mineria e Hidrocarburos 40 46 i 40 48 Aqp 42 45 qp
Manufactura 49 46 il 52 50 s 50 47 s
Construccién 38 48 i 33 44 ap 41 44 0
Comercio 41 47 i n.a. n.a. n.a. 42 44 ap
Servicios 4 46 dh n.a. n.a. n.a. 38 45 qp
Total 45 a7 dh 48 49 qp 45 46 qh

Situacidn actual del negocio | Demanda respecto alo esperado

junio julio junio julio

Mineria e Hidrocarburos 55 52 l 43 35 Tl

Manufactura 50 48 l 39 37 Tl

Construccion 25 38 Ah 24 30 fh

Comercio 55 55 == 38 39 Ah

Servicios 44 44 == 37 36 Tl

Total a8 48 = 38 37 b
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Indicadores de expectativas

EXPECTATIVA DEL SECTOR A 3 Y 12 MESES

80 Porcentajes Reportados
70 | Menor Igual Mayor indice
60 3 meses
0 jun-22 26 61 13 43
jul-22 23 67 10 43
40 Variacién 0,0
30 12 meses
2 jun-22 26 49 25 49
10 jul-22 22 58 20 49
Variacién -0,3
[
E16A J OE17A J OE18A J OEI9A J OE20A J OE21A J OE22A J
SECTORA 3 MESES = = SECTOR A 12 MESES
EXPECTATIVA DE LA SITUACION DE SU EMPRESA A 3 Y 12 MESES
80 Porcentajes Reportados
R I AR Y R N gt _ -\ [ Menor Igual Mayor indice
50 '/./‘v-'\/\/'\fv\'\,./\-\:ﬂ\“ N 3 meses
~ N\ iun-
I, [IPaN I\'.\ AL, J'un 22 18 66 16 49
Wi VAT TN jul-22 20 67 13 46
40 v Variacion -2,5
30 12 meses
2 jun-22 18 57 26 54
X jul-22 17 60 22 52
0 Variacién -1,4
]
E16A J OE17A J OE18A J OEI9A J OE20A J OE21A J OE22A J
EMPRESAA3 MESES == == EMPRESA A 12 MESES
EXPECTATIVA DE CONTRATACION DE PERSONAL A 3 Y 12 MESES
80 Porcentajes Reportados
70 | Menor Igual Mayor indice
60 3 meses
jun-22 11 80 9 49
50 jul-22 12 81 7 47
40 Variacién -1,6
30 12 meses
2 jun-22 15 68 17 51
jul-22 14 70 16 51
10 Variacion -0,5
]
E16A J OE17A J OE18A J OEI9A J OE20A J OE21A J OE22A
CONTRATACION A3 MESES == == CONTRATACION A 12 MESES
EXPECTATIVA DE DEMANDA A 3 Y 12 MESES
80 Porcentajes Reportados
-~ A3 Y
70 rr” w\7 ‘F ~~7 = ~3 PR | Menor Igual Mayor indice
0 ’ e 3 meses
jun-22 21 57 22 51
50 jul-22 20 61 19 49
40 Variacién -1,3
30 12 meses
2 jun-22 17 50 33 58
jul-22 16 57 27 56
10 Variaciéon -2,4
]

E16A J OE17A J OEI18A J OEI19A J OE20A J OE21A J OE22A J

DEMANDA A 3 MESES == == DEMANDA A 12 MESES
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EXPECTATIVA DE INVERSION A 3 Y 12 MESES

80 Porcentajes Reportados

70 , | Menor Igual Mayor indice

0| ~2 ">~ ‘—-y\"/\-~\ G 3 meses

© S~~~ AN 2N jun-22 23 64 12 45
/ / W\;\ jul-22 23 65 12 44

40 / Variacién -0,5

30 \ 12 meses

2 jun-22 21 56 23 51

jul-22 22 57 22 50
10 Variacién -0,8

0

E16A J OE17A J OEI18A J OEI19A J OE20A J OE21A J OE22A J

INVERSIONA 3 MESES = == INVERSION A 12 MESES
EXPECTATIVA DE PRECIO PROMEDIO DE VENTA A 3 MESES

Indique su prevision para los proximos tres meses respecto a los precios del bien final
70
65

58 10 61,1

Variacién -1,3

60 Porcentajes reportados

Mayor Igual Menor indice
3 jun. 22 35 54 10 62,4
50 v jul.22 32

45

40
35

30

E.16A J OE.17A J OE.18A J OE.19A J OE.20A J OE.21A J OE.22A )

EXPECTATIVA DE PRECIO PROMEDIO DE INSUMOS A 3 MESES

Indique su prevision para los proximos tres meses respecto a los precios de los insumos

75

70

65 Porcentajes reportados

60 Mayor Igual Menor indice
55 jun. 22 50 45 6 72,1

/\A jul. 22 44 49 8 67,9

50 \/ vV Variacién -4,2
45

40

35

30

E.16A J OE.17A J OE.18A J OE.19A J OE.20A J OE.21A J OE.22A )
Expectativas sectoriales:
Economia a 3 meses Economia a 12 meses
junio julio junio julio

Mineria e Hidrocarburos 33 29 l 36 40 fh
Manufactura 41 37 l 41 44 fh
Construccion 29 30 Ah 43 36 Tl
Comercio 31 40 dh 45 51 Ah
Servicios 30 28 l 41 38 l
Total 34 34 = 40 43 A
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Sector a 3 meses Sector a 12 meses

junio julio junio julio
Mineria e Hidrocarburos 43 40 th 34 43 dh
Manufactura 50 47 th 51 53 dh
Construccion 29 35 ih 50 33 th
Comercio 41 45 ih 51 52 ih
Servicios 41 39 th 53 49 th
Total 43 43 = 49 49 =

Demanda a 3 meses Demanda a 12 meses

junio julio junio julio
Mineria e Hidrocarburos 48 46 th 45 48 ih
Manufactura 57 53 th 61 59 th
Construccion 39 39 = 48 41 th
Comercio 45 47 ih 55 53 th
Servicios 47 51 ih 64 60 th
Total 51 9 58 56 7

Inversion a 3 meses Inversién a 12 meses

junio julio junio julio
Mineria e Hidrocarburos 45 50 ih 45 56 dh
Manufactura 51 48 th 55 52 th
Construccion 33 40 ih 50 42 th
Comercio 43 40 th 53 49 th
Servicios 39 40 ih 47 48 ih
Total 45 am 51 50 W

Empleo a 3 meses Empleo a 12 meses

junio julio junio julio
Mineria e Hidrocarburos 52 46 th 50 46 th
Manufactura 53 50 l 54 52 Tl
Construccion 35 35 = 45 36 b
Comercio 45 44 l 48 48 ==
Servicios 48 48 == 52 55 Ah
Total 49 47 l 51 51 =

Encuesta de expectativas regional

9. Enjulio de 2022 se realizé la encuesta de percepcién regional con una cobertura de
238 empresas que operan en las diferentes regiones del pais. Con relacién a los
indicadores de situacion actual, en la zona norte todos empeoran, con excepcion de
dias de inventario no deseados. En contraste, todos los indicadores de la zona
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centro mejoran, y nivel de ventas, de produccién y 6rdenes de compra, pasan al
tramo optimista.

Por su parte, los indicadores de expectativa de la economia y demanda a 3 meses
mejoran en todas las regiones, y demanda a 3 meses se mantiene en el tramo
optimista. Sin embargo, las expectativas de contratacion e inversion a 12 meses
disminuyen respecto al mes previo en todas las zonas. Por otro lado, los precios de
insumos y de venta a 3 meses aumentan en todas las regiones, con excepcion de
la zona norte. La zona norte registra 5 indicadores de un total de 18 en el tramo
optimista; la zona centro, 7 y la zona sur, 9 indicadores.

Cuadro Resumen

Zona Norte Zona Centro Zona Sur

Jun. 22 Jul. 22 Jun. 22 Jul. 22 Jun. 22 Jul. 22
SITUACION ACTUAL
SITUACION ACTUAL DEL NEGOCIO 48,6 425 W < 45,8 477 A < 47,4 479 4 <
NIVEL DE VENTAS 48,1 41,8 W < 41,8 54,4 H > 57,1 51,0 &% >
NIVEL DE PRODUCCION 54,4 500 W = 35,0 59,1 f > 58,3 55,8 ¥ >
NIVEL DE DEMANDA CO N RESPECTO A LO ESPERADO 41,7 371 W < 30,2 432 < 36,8 372 <
ORDENES DE COMPRA RESPECTO AL MES ANTERIOR 46,1 451 W < 41,9 554 M > 54,7 488 W <
DIAS DE INVENTARIOS NO DESEADOSY 3,2 02 WV < 45 34 WV < 2,4 1,8 A <
EXPECTATIVAS DE:
LA ECONOMIA A 3 MESES 30,3 31,9 H < 28,6 341 H < 30,4 340 H <
LA ECONOMIA A 12 MESES 35,9 40,1 A < 43,3 423 W < 34,5 463 v <
EL SECTOR A 3 MESES 40,8 41,3 M < 36,5 352 W < 49,5 418 W <
EL SECTOR A 12 MESES 50,5 463 W < 48,9 423 W < 50,0 56,9 >
LA SITUACION DE SU EMPRESA A 3 MESES 46,6 473 M < 44,9 433 W < 55,9 505 W >
LA SITUACION DE SU EMPRESA A 12 MESES 56,6 530 ¥ > 51,1 51,3 A > 59,9 63,3 A >
LA DEMANDA DE SUS PRODUCTOS A3 MESES 49,0 51,1 v > 43,6 538 v > 56,4 57,4 #f >
LA DEMANDA DE SUS PRODUCTOS A 12 MESES 57,6 525 W& > 50,0 50,0 = = 62,5 68,7 M >
CONTRATACION DE PERSONAL A 3 MESES 47,6 50,0 M@ = 44,0 533 @ > 52,0 479 W <
CONTRATACION DE PERSONAL A 12 MESES 53,0 51,3 W > 56,4 538 W > 57,3 532 W >
INVERSION DE SU EMPRESA A 3 MESES 49,0 46,0 ¥ < 44,7 476 H < 48,5 495 H <
INVERSION DE SU EMPRESA A 12 MESES 52,0 51,9 W > 53,3 423 W < 57,4 571 W >
PRECIOS:
INSUMOS A 3 MESES 67,3 60,5 Vo> 43,1 55,8 "N > 70,0 72,6 N >
VENTA A 3 MESES 62,0 565 V¥ > 68,4 700 A > 67,3 700 A >
NUMERO DE RESPUESTAS 110 95 50 46 102 97

">" mayor a 50 puntos (tramo optimista), "<" menor a 50 puntos (tramo pesimista) y "=" igual a 50 puntos (neutral).

' Los dias de inventarios no deseados muestran la diferencia entre los dias de inventarios correspondientes a cada mes menos los dias de inventarios deseados
segun las empresas.
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