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DÉFICIT ANUAL EN CUENTA CORRIENTE DE 1,9 POR CIENTO DEL PBI AL SEGUNDO TRIMESTRE 

En términos anuales, el déficit de cuenta corriente se incrementó a 1,9 por ciento del 

PBI en el segundo trimestre de 2019, manteniéndose en niveles inferiores al déficit 

promedio de 2,9 por ciento del PBI de los últimos 10 años. 

 

 

En el segundo trimestre de 2019 el déficit en cuenta corriente de la balanza de pagos 

fue de US$ 1 145 millones (2,0 por ciento del PBI), mayor en US$ 410 millones al de 

igual período de 2018. Este resultado reflejó principalmente el menor superávit de la 
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balanza comercial por la reducción de las exportaciones de US$ 12 593 millones en el 

segundo trimestre de 2018 a US$ 11 355 millones en el segundo trimestre de este año. 

 
 

 La balanza comercial registró por décimo segundo trimestre consecutivo un 
superávit, alcanzando los US$ 1 145 millones en el segundo trimestre, aunque 
menor en US$ 945 millones respecto al registrado en el mismo periodo de 
2018, debido a las menores exportaciones de productos tradicionales mineros, 
de hidrocarburos y de harina de pescado. 

 El déficit por servicios ascendió a US$ 602 millones, monto superior en US$ 12 
millones al de similar período del año anterior, principalmente por los mayores 
gastos y servicios empresariales, regalías y servicios de informática. 

 La renta de factores alcanzó un déficit de US$ 2 620 millones, menor en US$ 
522 millones al de similar periodo del año 2018, ante las menores utilidades de 
las empresas de inversión directa (US$ 359 millones).  

 Las transferencias corrientes sumaron US$ 932 millones, mayor en US$ 25 
millones a la de 2018. Las remesas de los trabajadores peruanos en el exterior 
fueron de US$ 845 millones y los envíos de remesas al exterior sumaron US$ 82 
millones, principalmente a Venezuela. 
 

El financiamiento externo en la cuenta financiera privada fue positivo en US$ 1 603 

millones, monto mayor en US$ 128 millones al obtenido en similar periodo del año 

anterior, debido a una mayor inversión directa (aportes y reinversión) y mayor emisión 

de bonos. Se registró además una mayor inversión directa del Perú en el exterior por 

US$ 865 millones. 

IT IIT IIIT IVT Año IT IIT

 I. Balanza en Cuenta Corriente -1 312 -735 -1 309 -238 -3 594 -1 659 -1 145 

(% PBI) -2,5 -1,3 -2,3 -0,4 -1,6 -3,1 -2,0

     1. Balanza comercial 1 913 2 089 1 281 1 914 7 197 1 243 1 145

         a. Exportaciones FOB 11 951 12 593 12 042 12 480 49 066 11 209 11 355

         b. Importaciones FOB -10 039 -10 504 -10 761 -10 566 -41 870 -9 965 -10 210 

     2. Servicios -683 -590 -510 -749 -2 532 -603 -602 

     3. Renta de factores -3 418 -3 142 -2 958 -2 297 -11 814 -3 265 -2 620 

     4. Transferencias corrientes 876 908 878 894 3 556 966 932

          del cual: Remesas del exterior 774 811 809 831 3 225 800 845

II. Cuenta Financiera 59 -1 661 127 3 012 1 537 3 005 4 980

     1. Sector privado -612 1 475 -70 125 917 565 1 603

     2. Sector público -1 536 46 964 2 647 2 122 3 782 2 058

     3. Capitales de corto plazo 2 206 -3 181 -768 239 -1 503 -1 342 1 319

III. Errores y Omisiones Netos -313 -389 82 -952 -1 573 1 337 -828 

IV. Resultado de Balanza de Pagos -1 567 -2 784 -1 100 1 822 -3 629 2 682 3 007

            (IV = I + II + III)

      Saldo de Reservas Internacionales Netas (RIN) 62 032 59 079 57 941 60 121 60 121 63 091 66 513

     RIN (% PBI acumulado anual) 28,4 26,5 25,8 26,7 26,7 28,0 29,4

Fuente: BCRP, MEF, SBS, SUNAT, MINCETUR, PROMPERÚ, Ministerio de Relaciones  Exteriores, Cofide, ONP, FCR, Zofratacna, Banco de la Nación, 

Cavali S.A. ICLV,  Proinversión, Bank for International Settlements (BIS) y empresas. 

2018

Balanza de Pagos
(Millones US$)

2019
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La cuenta financiera del sector público fue positiva en US$ 2 058 millones, resultado 

mayor en US$ 2 013 millones al registrado en el mismo período de 2018, por el mayor 

número de bonos soberanos y globales adquiridos por no residentes, que aumentaron 

en US$ 1 518 millones y en US$ 750 millones, como parte de una Operación de 

Administración de Deuda (OAD) de intercambio y recompra de bonos globales (en 

dólares y euros) y del bono soberano 2023, operación que se realizó en junio.  

El flujo neto total de capitales de corto plazo fue positivo en US$ 1 319 millones al 

reducirse los depósitos en el exterior de la banca. De igual manera, el sector no 

financiero mostró una  reducción de sus depósitos en el exterior. 

Al segundo trimestre de 2019, las Reservas Internacionales (RIN) totalizaron 

US$ 66 513 millones, monto superior en US$ 7 434 millones al observado al cierre del 

segundo trimestre de 2018. Este nivel de RIN equivale a 29 por ciento del PBI, mayor 

en 2,9 puntos porcentuales del producto respecto al del segundo trimestre de 2018. 

Durante el mismo periodo la posición de cambio del BCRP aumentó de US$ 38 120 

millones a US$ 41 381 millones. 

 

SUPERÁVIT FISCAL DE 2,2 POR CIENTO DEL PBI EN EL SEGUNDO TRIMESTRE 

El sector público no financiero registró un superávit económico de 2,2 por ciento del 

PBI en el segundo trimestre del año, mayor en 0,7 puntos porcentuales con respecto al 

obtenido en igual periodo de 2018, explicado por los mayores ingresos tributarios y no 

tributarios, parcialmente contrarrestados por los mayores gastos del Gobierno 

Nacional. 

 
 

Los ingresos corrientes del gobierno general crecieron 4,6 por ciento en términos 

reales, pasando de 20,9 a 21,8 por ciento del PBI. Este resultado se explicó por la 

mayor recaudación del impuesto a la renta (0,2 por ciento del producto), otros 

IT IIT IIIT IVT Año IT IIT

1. Ingresos corrientes 20,4 20,9 18,1 17,8 19,3 21,7 21,8

a. Ingresos tributarios 15,4 15,6 13,5 13,5 14,5 16,2 16,0

b. Ingresos no tributarios 5,1 5,3 4,5 4,3 4,8 5,5 5,8

2. Gastos no financieros 17,0 18,3 20,1 24,8 20,2 16,2 18,8

a. Corriente 14,0 14,3 15,4 17,2 15,3 13,7 14,6

b. Capital 3,0 4,0 4,7 7,5 4,9 2,5 4,2

del cual: Formación Bruta de Capital 2,6 3,5 4,2 6,7 4,3 2,2 3,7

3. Otros 2/ 0,1 -0,6 0,0 0,4 0,0 0,4 -0,1

4. Resultado Primario (=1-2+3) 3,5 2,0 -2,1 -6,6 -0,9 6,0 2,8

5. Intereses 2,3 0,5 2,0 0,7 1,4 2,4 0,6

6. Resultado Económico (=4-5) 1,3 1,5 -4,1 -7,3 -2,3 3,6 2,2

1/ Preliminar.

2/ Incluye ingresos de capital del gobierno general y resultado primario de empresas estatales.

Fuente: MEF, BN, Sunat, EsSalud, sociedades de beneficencia pública, empresas estatales e instituciones públicas.

2018

Operaciones del Sector Público No financiero 1/

(% PBI)

2019
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ingresos tributarios (0,3 puntos porcentuales del PBI), principalmente por 

fraccionamiento, e ISC (0,1 puntos porcentuales del producto) tras el aumento de las 

tasas impositivas en mayo de 2018. Asimismo, se incrementaron los ingresos no 

tributarios (0,5 por ciento del PBI) debido a las mayores transferencias al Tesoro 

Público por parte del Banco de la Nación, BCRP y FONAFE. 

Por su parte, el gasto no financiero del gobierno general aumentó a 18,8 por ciento 

del PBI, 0,5 puntos porcentuales más que el registrado en el segundo trimestre del año 

previo, lo que representó un aumento de 3,4 por ciento en términos reales. Resaltó el 

aumento del gasto en formación bruta de capital (7,9 por ciento), que implicó un 

incremento de 0,3 puntos porcentuales del PBI.  

Asimismo, hubo un mayor gasto en remuneraciones y adquisición de bienes y servicios 

(4,1 y 4,6 por ciento en términos reales, respectivamente), lo que representó un 

aumento de 0,4 puntos porcentuales del producto. El mayor gasto se produjo 

principalmente a nivel del gobierno nacional (0,7 puntos porcentuales del PBI) 

De este modo, el déficit fiscal anualizado al segundo trimestre de este año se ubicó en 

1,5 por ciento del PBI, el nivel más bajo desde el tercer trimestre de 2015 y menor en 

0,7 puntos porcentuales del PBI con respecto al segundo trimestre de 2018, debido a 

los mayores ingresos tributarios y no tributarios (0,5 y 0,3 puntos porcentuales del PBI, 

respectivamente), atenuados por el crecimiento del gasto en formación bruta de 

capital (0,2 por ciento del PBI). 

 
 

EL PBI ANUAL CRECIÓ 2,7 POR CIENTO AL SEGUNDO TRIMESTRE 

La actividad económica acumuló un crecimiento anual a junio de 2019 de 2,7 por 

ciento, tasa inferior al 3,8 por ciento del primer trimestre de 2019, explicado por la 

reducción de los volúmenes exportados de productos tradicionales, la desaceleración 

del crecimiento del consumo privado que se suma al de la inversión privada, y el bajo 

crecimiento del gasto público. 
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En el segundo trimestre de 2019, el PBI creció 1,2 por ciento, acumulando 39 

trimestres de crecimiento continuo. Sin embargo, esta fue la tasa más baja desde el 

cuarto trimestre de 2014, principalmente por la reducción de la actividad primaria. 

Por su parte, la demanda interna registró una expansión de 2,0 por ciento, sustentada 

en el mayor crecimiento de la inversión privada y la recuperación del gasto público, 

atenuado, en parte, por una menor expansión del consumo privado.  

 
 

 La inversión privada se incrementó 5,1 por ciento en el segundo trimestre, su 
mayor ritmo de expansión desde el segundo trimestre del año previo (8,7 por 
ciento), debido al crecimiento de la inversión minera en 17,4 por ciento y, en 
menor medida, a aquella proveniente de otros sectores (3,5 por ciento).  

 El consumo privado se expandió a una tasa de 2,5 por ciento en el segundo 
trimestre del año, resultado por debajo del alcanzado en similar periodo del 
año previo (5,1 por ciento). 
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PBI y demanda interna trimestral
(Var. %, acumulado anual)

PBI Demanda interna

IT IIT IIIT IVT Año IT IIT

I. Demanda interna 4,3 6,1 3,2 3,4 4,2 1,6 2,0

Consumo privado 3,2 5,1 3,3 3,8 3,8 3,2 2,5

Consumo público 4,7 0,5 -2,2 0,8 0,8 -2,7 1,7

Inversión privada 5,3 8,7 1,4 2,1 4,2 2,9 5,1

Inversión pública 6,1 7,9 -5,2 15,3 6,8 -10,7 6,1

Variación de inventarios (contrib.) 0,4 0,8 1,2 -0,5 0,5 -0,5 -0,9

II. Exportaciones 3,9 4,5 -0,8 3,4 2,7 2,5 -2,9

III. Importaciones 8,2 6,7 1,3 -1,8 3,4 -0,4 0,2

PBI (I +II- III) 3,2 5,5 2,5 4,7 4,0 2,4 1,2

1/ A precios de 2007.

2018

Producto bruto interno por tipo de gasto

(Variación porcentual respecto a similar período del año anterior)

2019
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 La inversión pública se incrementó en 6,1 por ciento apoyada en el gasto 
incurrido en los proyectos de Reconstrucción con Cambios y de los Juegos 
Panamericanos. Asimismo contribuyó la ejecución de proyectos de los 
gobiernos locales para el cumplimiento de la meta referida a la “ejecución de 
inversiones del PIM” del Programa de Incentivos a la Mejora de la Gestión 
Municipal 2019. Sin embargo, dicha tasa de expansión fue menor a la 
registrada en similar periodo de 2018 (7,9 por ciento) debido al efecto 
esperado de la entrada de nuevas autoridades subnacionales sobre la ejecución 
del gasto de inversión de 2019.  

 El consumo público se incrementó en 1,7 por ciento, tasa mayor a la observada 
en igual período del año previo (0,5 por ciento). 

 

BRECHA AHORRO-INVERSIÓN: SEGUNDO TRIMESTRE DE 2019 

En el segundo trimestre la inversión interna fue 20,9 por ciento del PBI, igual al 

registrado en similar periodo del año anterior. Por su parte, el ahorro interno 

disminuyó en 0,7 puntos porcentuales al pasar de 19,7 por ciento del PBI en el 

segundo trimestre de 2018 a 19,0 por ciento del PBI en el segundo trimestre de 2019, 

en particular el ahorro del sector privado. 

 
 

COEFICIENTE DE MONETIZACIÓN: SEGUNDO TRIMESTRE DE 2019 

Los coeficientes de monetización del crédito y de la liquidez, definidos como el ratio 

del crédito y de la liquidez con relación al PBI, respectivamente, se ubicaron en 42 por 

ciento en el segundo trimestre de 2019, ambos por encima de lo observado en el 

mismo periodo de 2018, como consecuencia de la política monetaria expansiva del 

Banco Central. 

IT IIT IIIT IVT Año IT IIT

Ahorro nacional 18,4 19,7 19,2 22,2 19,9 17,5 19,0

Sector público 4,2 5,5 0,6 0,0 2,5 6,3 6,4

Sector privado 14,1 14,1 18,6 22,1 17,4 11,2 12,5

Ahorro externo 2,5 1,3 2,3 0,4 1,6 3,1 2,0

Inversión 20,9 20,9 21,6 22,6 21,5 20,6 20,9

Sector público 3,0 4,1 4,7 7,3 4,8 2,7 4,2

Sector privado 17,9 16,9 16,9 15,2 16,7 17,9 16,7

Fuente: BCRP.

2018 2019

Brecha Ahorro - Inversión
(% PBI)
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EL CRÉDITO AL SECTOR PRIVADO CRECIÓ 7,6% ANUAL EN JULIO 

El crédito al sector privado –que incluye préstamos otorgados por bancos, financieras, 

cajas municipales y rurales y cooperativas– creció 7,6 por ciento anual en julio1, similar 

al registrado en el mes previo.  

 
 

Por segmentos, la tasa de crecimiento anual del crédito a las empresas se aceleró de 

5,3 por ciento en junio a 5,5 por ciento en julio. La mayor parte de este incremento 

correspondió a los créditos otorgados a los corporativos y grandes empresas, los 

cuales crecieron 6,9 por ciento en julio, tasa mayor a la registrada en junio (6,2 por 

ciento).  El crédito a la pequeña y microempresa tuvo un incremento anual de 6,2 por 

ciento y el destinado a las medianas empresas lo hizo en 1,7 por ciento. 

En el caso del crédito a las personas, la tasa de crecimiento anual pasó de 11,4 por 

ciento en junio a 11,1 por ciento en julio. El crédito de consumo mostró un crecimiento 

de 12,7 por ciento, mientras que el hipotecario registró un aumento de 8,6 por ciento. 

                                                           
1 Los saldos en moneda extranjera se valúan al tipo de cambio constante de diciembre de 2018 (S/ 3,37 por 

US dólar) para poder aislar el efecto de la valuación cambiaria sobre los saldos en moneda extranjera. 
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Por monedas, el crecimiento anual del crédito total en soles fue de 10,5 por ciento en 

julio y en dólares creció 0,7 por ciento.  

 
 

El coeficiente de dolarización del crédito al sector privado se ubicó en 27 por ciento en 

julio, menor al registrado en julio de 2018 (29 por ciento). Esta reducción refleja las 

medidas del BCRP para reducir la dolarización de segmentos vulnerables a la mayor 

volatilidad cambiaria. 

 
 

Por su parte, la dolarización del crédito a personas continuó reduciéndose, 

especialmente en los segmentos vehicular e hipotecario, los cuales disminuyeron en 

los últimos doce meses a 15 por ciento en julio en ambos casos, luego de registrar 16 y 

18 por ciento, respectivamente, en el mismo mes del año pasado. 

Jul.18 Dic.18 Jun.19 Jul.19

1. Crédito a empresas 7,0 7,1 5,3 5,5

Corporativo y gran empresa 1/ 8,8 9,1 6,2 6,9

Medianas empresas 1,5 3,8 1,6 1,7

Pequeña y microempresa 8,8 5,9 7,1 6,2

2. Crédito a personas naturales 11,7 11,4 11,4 11,1

Consumo 12,9 13,1 12,9 12,7

Hipotecario 9,9 9,0 9,1 8,6

3. Total 8,7 8,7 7,6 7,6

a. Moneda nacional 9,5 11,6 10,7 10,5

b. Moneda extranjera 6,9 1,9 0,2 0,7

 Crédito al sector privado, por tipo de colocación 
 (Var. % 12 meses) 

1/ Estas empresas no sólo se financian con créditos del sistema financiero, sino también con la 

emisión de bonos.

Jul.02 Dic.03 May.05 Oct.06 Mar.08 Ago.09 Ene.11 Jun.12 Nov.13 Abr.15 Set.16 Feb.18 Jul.19

Dolarización del crédito total
(%)

77%

27%

Crédito

Jul.02 77

Jul.18 29

Dic.18 28

Jun.19 27

Jul.19 27
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Por su parte, la tasa de crecimiento anual de la liquidez aumentó de 8,4 por ciento en 

junio a 9,0 por ciento en julio. Esta evolución se explicó por la aceleración del 

crecimiento de los depósitos, la cual pasó de 9,0 por ciento en junio a 9,6 por ciento en 

julio, y del circulante, que pasó de 4,8 a 4,9 por ciento en el mismo periodo. 

 

Se observó una expansión anual de los depósitos a la vista en 13,0 por ciento en julio 

por una recomposición de los activos financieros de las empresas desde sus 

colocaciones a plazo. Los depósitos de ahorro aumentaron a una tasa de 9,0 por ciento 

y a plazo, 7,8 por ciento; en tanto que las cuentas de CTS registraron una tasa de 

crecimiento anual de 6,3 por ciento en julio. 

En este periodo, la liquidez en soles creció 11,1 por ciento anual y el componente en 

dólares aumentó 4,6 por ciento. 

 

Jul.18 Jul.19

1. Crédito a empresas 40 39

Corporativo y gran empresa 54 52

Medianas empresas 41 40

Pequeña y microempresa 7 6

2. Crédito a personas naturales 11 10

Consumo 7 6

Vehiculares 16 15

Hipotecario 18 15

3. Total 29 27

 (%) 

 Coeficiente de dolarización del crédito al 

sector privado 
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El coeficiente de dolarización de la liquidez se redujo de 32 por ciento en julio de 2018 

a 31 por ciento en julio de 2019, manteniendo de este modo su tendencia a la baja. 

Asimismo, la dolarización de los depósitos cayó en 2 puntos porcentuales, pasando de 

39 a 37 por ciento, en el mismo periodo. 

 

EL PRODUCTO BRUTO INTERNO CRECIÓ 2,6 POR CIENTO EN JUNIO 

En junio el Producto Bruto Interno (PBI) creció 2,6 por ciento, tasa mayor a la 

observada en mayo, registrando 119 meses de crecimiento continuo. Con ello, la 

actividad económica acumuló un crecimiento de 1,7 por ciento en el primer semestre  

del año.  

 
 

El resultado del mes se sustentó en una aceleración de los sectores no primarios (3,7 

por ciento), principalmente en construcción y comercio, junto a una menor caída de 

los sectores primarios (0,8 por ciento) por los mejores resultados en pesca.  

(Var. % 12 meses)

Jul.18 Dic.18 Jun.19 Jul.19

Circulante 8,1 7,9 4,8 4,9

Depósitos 11,2 8,2 9,0 9,6

Depósitos a la vista 12,3 11,4 9,9 13,0

Depósitos de ahorro 12,1 9,7 9,5 9,0

Depósitos a plazo 10,3 3,7 8,3 7,8

Depósitos CTS 6,8 7,1 6,3 6,3

Liquidez total 10,9 8,1 8,4 9,0

a. Moneda nacional 12,6 12,1 10,8 11,1

b. Moneda extranjera 7,4 0,1 3,3 4,6

Liquidez total del sector privado, por tipo de pasivo
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 La producción del sector agropecuario fue similar a la de junio del año 

anterior. Este resultado se debió a una menor actividad agrícola orientada al 

mercado interno (arroz y papa) compensada por una mayor producción 

agroindustrial (maíz amarillo duro y algodón), de agroexportación (aceituna, 

café y cacao) y pecuaria (carne de ave y huevo). Con este resultado el sector 

acumuló un crecimiento de 3,3 por ciento en el primer semestre del año. 

 En junio, la actividad pesquera creció 14,2 por ciento favorecido por los 

mayores desembarques de anchoveta para consumo industrial tanto en la 

Zona Norte-Centro como en la Zona Sur. En total se capturaron 679 mil TM, 

19,7 por ciento mayor respecto al año previo debido a que este año la 

primera temporada de pesca se inició el 26 de abril. En el periodo enero-junio 

el sector registró una disminución de 26,9 por ciento. 

 La producción del sector minería e hidrocarburos disminuyó 3,0 por ciento en 

junio debido a la menor producción de cobre, oro, zinc, plata, gas y líquidos 

de gas natural. En el primer semestre el sector se contrajo 1,4 por ciento. 

 La producción del sector electricidad, agua y gas aumentó 3,7 por ciento en 

junio con respecto al mismo mes del año previo, principalmente por el 

aumento de la producción del subsector electricidad. En los primeros seis 

meses del año el sector registró un dinamismo de 5,0 por ciento. 

 En junio, el sector manufactura aumentó 0,5 por ciento por el crecimiento de 

la manufactura primaria, parcialmente compensado por la reducción de la no 

primaria. La manufactura de recursos primarios creció 4,6 por ciento por a la 

mayor refinación de metales no ferrosos y petróleo, así como la mayor 

PBI Primario 22,2 -1,7 -0,8 -2,9

Agropecuario 5,5 4,6 0,0 3,3

Pesca 0,5 -7,9 14,2 -26,9

Minería e hidrocarburos 13,2 -4,8 -3,0 -1,4

Manufactura primaria 3,0 -0,4 4,6 -15,8

PBI No Primario 77,8 3,4 3,7 3,1

Manufactura no primaria 9,6 2,4 -1,2 0,8

Construcción 5,9 2,0 13,6 5,0

Comercio 10,7 1,6 2,7 2,6

Electricidad, agua y gas 1,8 4,2 3,7 5,0

Total Servicios 49,7 4,2 3,7 3,6

PBI Global 100,0 2,1 2,6 1,7

1/ Ponderación implicita del año 2017 a precios de 2007.

Fuente: INEI y BCRP.

2018

(Var. % anual)

Producto Bruto Interno

2019Estructura 

% 1/ Jun. Jun. I Semestre
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elaboración de harina y aceite de pescado. La manufactura no primaria bajó 

1,2 por ciento debido a la menor producción de bienes orientados a la 

inversión e insumos. En el primer semestre, el sector manufactura disminuyó 

4,0 por ciento. 

 El sector construcción creció 13,6 por ciento en junio debido a un mayor 

avance de obras públicas y al mayor consumo interno de cemento. El sector 

aumentó 5,0 por ciento en el primer semestre. 

 El sector comercio se expandió 2,7 por ciento en junio impulsado por las 

mayores ventas al por mayor (3,2 por ciento) y al por menor (2,9 por ciento). 

Con ello, el sector se expandió 2,6 por ciento entre enero y junio. 

 En junio, el sector servicios se incrementó 3,7 por ciento por los resultados 

positivos en todos sus componentes, principalmente telecomunicaciones, 

administración pública y alojamiento y restaurantes. Así, el sector registró un 

crecimiento de 3,6 por ciento en el periodo enero-junio. 

 

EMPLEO FORMAL EN SECTOR PRIVADO CRECIÓ 3,7 POR CIENTO EN EL PRIMER SEMESTRE 

El número de puestos de trabajo formales en el sector privado alcanzó un crecimiento 

de 2,9 por ciento en junio y de 3,7 por ciento en el primer semestre, de acuerdo a la 

información de la Planilla Electrónica de la SUNAT. 

 
 

En el mes, destacó la contribución de los sectores construcción y servicios con 

incrementos de 6,0 y 3,6, respectivamente. También contribuyó el sector comercio con 

un aumento de 2,1 por ciento.  

En el primer semestre del año, el número de puestos de trabajo formal privado fue 

impulsado por la generación de empleo en el sector agropecuario con un crecimiento 

de 11,4 por ciento y en el de servicios con uno de 3,8 por ciento. 

4,1
4,4

4,8
5,1

4,5
4,7

4,9
5,2

4,7

4,1

2,8
2,6

2,9

Jun.18 Jul.18 Ago.18 Set.18 Oct.18 Nov.18 Dic.18 Ene.19 Feb.19 Mar.19 Abr.19 May.19 Jun.19

Puestos de trabajo formales del sector privado
Planilla electrónica
(Variación % anual)

Fuente: SUNAT - Planilla electrónica.
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TASA DE INTERÉS PREFERENCIAL CORPORATIVA A 90 DÍAS EN SOLES FUE 3,60 POR CIENTO 

El 21 de agosto, la tasa de interés preferencial corporativa a 90 días –la que se cobra a 

las empresas de menor riesgo– en soles se ubicó en 3,60 por ciento, mientras que esta 

tasa en dólares fue de 2,88 por ciento. 

 

 

Para el mismo día, la tasa de interés interbancaria en soles fue 2,50 por ciento anual y 

esta tasa en dólares se ubicó en 2,09 por ciento anual. 

 
 

2018 2019 Var. Miles Var. % 2018 2019 Var. Miles Var. %

Total 3 570 3 675 105 2,9 3 612 3 747 135 3,7

Agropecuario 1/ 339 345 7 1,9 382 425 43 11,4

Pesca 22 21 0 -1,8 23 21 -1 -5,8

Minería 101 102 1 0,6 102 103 1 0,9

Manufactura 435 437 2 0,3 443 446 4 0,8

Electricidad 14 14 0 1,4 14 14 1 3,8

Construcción 197 209 12 6,0 195 199 5 2,5

Comercio 546 557 12 2,1 557 568 11 2,0

Servicios 1 727 1 789 62 3,6 1 712 1 777 64 3,8

No especificado 189 200 11 5,8 185 192 7 4,0

Nota:

3 231 3 329 98 3,0 3 230 3 321 91 2,8

1/ Incluye procesamiento y conservación de frutas y vegetales.

Fuente: SUNAT - Planilla mensual.

Total excluyendo sector 

agropecuario

Puestos de trabajo formales en el sector privado
(Miles de puestos de trabajo)

Junio I Semestre

2,92 2,95 2,88

Jun. 2019 Jul. 2019 21 Ago. 2019

Tasa de interés preferencial corporativa 
a 90 días en dólares
(%)

4,00 3,87
3,60

Jun. 2019 Jul. 2019 21 Ago. 2019

Tasa de interés preferencial corporativa 
a 90 días en soles
(%)

2,50 2,50
2,09

Jun. 2019 Jul. 2019 21 Ago. 2019

Tasa de interés interbancaria en dólares
(%)

3,26

2,75
2,50

Jun. 2019 Jul. 2019 21 Ago. 2019

Tasa de interés interbancaria en soles
(%)
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OPERACIONES DEL BCRP  

Las operaciones monetarias del BCRP al 21 de agosto fueron las siguientes: 

i. CD BCRP: El saldo al 21 de agosto fue de S/ 28 014 millones con una tasa de 

interés promedio de 2,7 por ciento, mientras que este saldo al cierre de julio 

fue de S/ 26 644 millones con similar tasa de interés promedio. 

 

 

ii. Depósitos overnight: Al 21 de agosto, el saldo de este instrumento fue de 

S/ 183 millones con una tasa de interés promedio de 1,3 por ciento. El saldo a 

fines de julio fue de S/ 2 345 millones con una tasa de interés promedio de 1,5 

por ciento. 

iii. Repos de monedas: Al 21 de agosto, el saldo de Repos de moneda regular fue 

de S/ 11 750 millones con una tasa de interés de 3,9 por ciento. El saldo al 

cierre de julio fue el mismo. Los saldos de Repos de expansión y de sustitución 

fueron nulos, igual que los del cierre de julio. 

iv. Repos de valores: El saldo al 21 de agosto fue de S/ 4 900 millones con una tasa 

de interés promedio de 4,0 por ciento. El saldo a fines de julio fue de 

S/ 7 110 millones con una tasa de interés promedio de 3,8 por ciento. 

v. Depósitos a plazo: El saldo al 21 de agosto fue de S/ 1 600 millones con una 

tasa de interés promedio de 2,4 por ciento, mientras que este saldo a fines de 

julio fue de S/ 300 millones con una tasa de interés promedio de 2,0 por ciento.  

vi. Subastas de fondos del Tesoro Público: El saldo de este instrumento al 21 de 

agosto fue de S/ 4 100 millones con una tasa de interés promedio de 4,3 por 

ciento. El saldo al cierre de julio fue el mismo. 

En las operaciones cambiarias, al 21 de agosto, el BCRP tuvo una posición vendedora 

de US$ 708 millones.  

i. Intervención cambiaria: El BCRP no intervino en el mercado spot. 

Tasa de interés de subasta de CD BCRP

(%)

6 12 18 24

7 Ago. 2,40

8 Ago. 2,38 2,38

9 Ago. 2,23 2,25 2,20

12 Ago. 2,22 2,24 2,25 2,24

13 Ago. 2,25 2,27 2,26 2,26

14 Ago. 2,25 2,29 2,28

15 Ago. 2,31 2,32

16 Ago. 2,33

19 Ago. 2,25

21 Ago. 2,34

Plazos (meses)
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ii. Swap cambiarios venta: El saldo de este instrumento al 21 de agosto fue de 
S/ 2 400 millones (US$ 708 millones) con una tasa de interés promedio de 1,0 
por ciento. El saldo al cierre de julio fue nulo.

iii. CDLD BCRP, CDR BCRP y Swap cambiarios compra: Los saldos al 21 de agosto 
fueron nulos, al igual que los de fines de julio.

El tipo de cambio venta interbancario cerró en S/ 3,38 por dólar el 21 de agosto, 

mayor en 2,2 por ciento que la cotización de fines de julio, acumulando una 

depreciación de 0,2 por ciento en lo que va del año. 

Al 21 de agosto, la emisión primaria se redujo en S/ 653 millones respecto al cierre de 

julio por una reducción de los billetes y moneda emitidos. Por el lado de las fuentes de 

la emisión, la disminución de depósitos del Sector Público en el BCRP incrementó la 

emisión en S/ 1 810 millones. En este contexto, el BCRP retiró liquidez para compensar 

este incremento de emisión mediante la colocación neta de CDBCRP (S/ 1 387 

millones) y el vencimiento neto de Repo de Valores (S/ 2 210 millones). 

En los últimos 12 meses la emisión primaria se incrementó en 0,5 por ciento, 

principalmente en respuesta a un incremento de 4,3 por ciento de los billetes y 

monedas emitidos en el mismo periodo, el cual estuvo asociado a la expansión de la 

actividad económica.
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1/ Incluye: Compras/ventas de dólares en el mercado spot y colocaciones de CDLD BCRP, CDR BCRP y swaps cambiarios.
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CURVAS DE RENDIMIENTO DE CORTO PLAZO 

En lo que va de agosto, al día 21, la curva de rendimiento de CD BCRP muestra valores 

menores que la del cierre de julio. 

Los Certificados de Depósito del BCRP son un instrumento de esterilización monetaria 

que puede ser negociado en el mercado o usados en repos interbancarios y repos con 

el BCRP. Los rendimientos en los plazos representativos desde 3 hasta 18 meses 

proporcionan una guía para las operaciones financieras de corto plazo. La forma de 

esta curva de rendimiento es influenciada por las expectativas de tasas futuras de 

política monetaria y por las condiciones de liquidez en el mercado. 

I. RESERVAS INTERNACIONALES NETAS 202 609 220 952 230 138 26 291 4 406

(Millones US$) 60 121 66 753 68 088 7 967 1 335

1. Posición de cambio 39 548 41 461 41 685 2 136 224

2. Depósitos del Sistema Financiero 12 898 16 955 17 946 5 048 991

3. Depósitos del Sector Público 8 202 8 919 9 075 873 156

II. ACTIVOS INTERNOS NETOS -141 242 -160 873 -170 712 -28 232 -5 059

1. Sistema Financiero en moneda nacional -9 017 -3 676 -6 412 2 606 -2 736

a. Compra temporal de valores 5 950 7 110 4 900 -1 050 -2 210

b. Operaciones de reporte de monedas 7 358 11 750 11 750 4 392 0

c. Valores Emitidos -24 523 -23 992 -25 379 -855 -1 387

i. CDBCRP -24 523 -23 992 -25 379 -855 -1 387

d. Subasta de Fondos del sector público 4 000 4 100 4 100 100 0

e. Otros depósitos en moneda nacional -1 802 -2 645 -1 783 19 861

2. Sector Público (neto) en moneda nacional 1/
-45 439 -56 265 -54 455 -9 017 1 810

Tenencia de CDBCRP de Banco de la Nación -2 538 -2 653 -2 635 173 18

3. Sistema Financiero en moneda extranjera -43 465 -56 120 -60 657 -16 659 -3 270

(Millones US$) -12 898 -16 955 -17 946 -5 048 -991

a. Depósitos en moneda extranjera -12 898 -16 955 -17 946 -5 048 -991

4. Sector Público (neto) en moneda extranjera -25 749 -27 518 -28 576 -2 685 -465

(Millones de US$) -7 641 -8 313 -8 454 -814 -141

5. Otras Cuentas -17 572 -17 294 -20 613 -2 476 -398

III. EMISIÓN PRIMARIA (I+II) 2/
61 367 60 079 59 426 -1 941 -653

(Var. % 12 meses) 7,3% 6,0% 0,5%

1/ Sector Público excluye la subasta de Fondos de Tesoro Público y del Banco de la Nación.

2/ Circulante más encaje en moneda nacional.

Balance Monetario del Banco Central de Reserva del Perú
(Millones S/)

Saldos Flujos

2019 21 Ago.31 Dic.18 21 Ago.1931 Jul.19
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BONOS DEL TESORO PÚBLICO  

Para plazos desde 2 años, los mercados toman como referencia a los rendimientos de 

los bonos del Tesoro Público. Al 21 de agosto de 2019, la curva de rendimiento de los 

bonos soberanos registra valores menores a los de fines de julio con excepción de los 

valores correspondientes a 30 años. 

 
 

RESERVAS INTERNACIONALES EN US$ 68 088 MILLONES AL 21 DE AGOSTO 

Al 21 de agosto, el nivel de Reservas Internacionales Netas (RIN) totalizó US$ 68 088 
millones, mayor en US$ 1 335 millones al del cierre de julio y superior en US$ 7 967 
millones comparado con el registrado a fines de diciembre de 2018. Las RIN están 
constituidas por activos internacionales líquidos y su nivel actual es equivalente a 30 
por ciento del PBI. 

La Posición de Cambio al 21 de agosto fue de US$ 41 685 millones, monto mayor en 

US$ 224 millones a la del cierre de julio y superior en US$ 2 136 millones con respecto 

a la de fines de diciembre de 2018. 
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MERCADOS INTERNACIONALES 
 

Caen los precios de los metales en los mercados internacionales 
 

 

Del 14 al 21 de agosto, la 

cotización del oro bajó 0,7 por 

ciento a US$/oz.tr. 1 503,3. 

El menor precio estuvo 
influenciado por la apreciación del 
dólar y la expectativa de nuevos 
recortes de la tasa de interés de la 
Reserva Federal de Estados 
Unidos. 

 

 

 

En el mismo periodo, el precio del 

cobre cayó 0,6 por ciento a 

US$/lb. 2,58. 

Este resultado reflejó el aumento 

de inventarios en la Bolsa de 

Metales de Londres. 
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US$ 1 503,3 / oz tr. -0,7 5,3 17,3

Variación %
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Cotización del Cobre
(ctv. US$/lb.)

258

21 Ago.2019 14 Ago.2019 31 Jul.2019 31 Dic.2018

US$ 2,58 / lb. -0,6 -3,9 -4,5

Variación %
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Entre el 14 y el 21 de agosto, el 

precio del zinc disminuyó 0,5 por 

ciento a US$/lb. 1,02. 

La caída del precio se sustentó en 

las expectativas de una demanda 

más débil por parte de China. 

 

 

  
 

El precio del petróleo WTI subió 

0,9 por ciento a US$/bl. 55,7 

entre el 14 y el 21 de agosto. 

El aumento se explicó por la caída 

de los inventarios de petróleo en 

Estados Unidos.   

 

 

Sube el precio del trigo y del maíz en los mercados internacionales 
 

 

 

Del 14 al 21 de agosto, el precio 

del trigo subió 0,3 por ciento a 

US$/ton. 144,8. 

El precio se incrementó según el 

reporte del Departamento de 

Agricultura de Estados Unidos por 

la reducción estimada de las 

exportaciones de trigo de parte 

de Rusia y la Unión Europea.  
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US$ 144,8 / ton. 0,3 -8,6 -21,8

Variación %
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En el mismo periodo, el precio del 

maíz subió 0,8 por ciento a 

US$/ton. 141,7. 

El aumento del precio reflejó las 
condiciones climáticas adversas 
que afectaron la cosecha en la 
zona central de Estados Unidos.  
 

 

 

 

 

 

El precio del aceite de soya bajó 

0,2 por ciento a US$/ton. 636,3 

entre el 14 y el 21 de agosto. 

La caída del precio estuvo 
influenciado por una menor 
demanda del grano por parte de 
China.  
 
  

 

Dólar se aprecia en los mercados internacionales 
 

 
 

 

 

Del 14 al 21 de agosto, el dólar se 

apreció 0,5 por ciento respecto al 

euro, en medio de la expectativa 

de nuevos recortes de la tasa de 

interés por parte de la Reserva 

Federal de Estados Unidos.  
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US$ 636,3 / ton. -0,2 5,4 5,7

Variación %
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Cotización del US Dólar vs. Euro
(US$/Euro)

1,11

21 Ago.2019 14 Ago.2019 31 Jul.2019 31 Dic.2018

1,11 US$/euro -0,5 0,1 -3,4

Variación %
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En los últimos años, la divisa 

norteamericana se ha fortalecido 

con relación a las monedas del 

resto de países, tal como se 

observa en la evolución del Índice 

FED. Esto, asociado a la 

expectativa del proceso de 

normalización de las tasas de 

interés de la Reserva Federal. 

 

Riesgo país en 125 puntos básicos 
 

 

Del 14 al 21 de agosto, el riesgo 

país, medido por el spread EMBIG 

Perú pasó de 130 a 125 pbs. 

En el mismo periodo, el spread 
EMBIG Latinoamérica bajó 8 pbs 
a 546 pbs, por la mejora en el 
desarrollo de las negociaciones 
comerciales globales y anuncios 
de estímulos en Asia y Europa. 
 

 

Rendimiento de los US Treasuries a 10 años subió a 1,59 por ciento 
 

 

 

Del 14 al 21 de agosto, el 
rendimiento del bono del Tesoro 
norteamericano a diez años subió 
1 pb a 1,59 por ciento, en medio 
de la expectativa por nuevos 
recortes de la tasa de interés de la 
Reserva Federal de Estados 
Unidos. 
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En el mismo periodo, la tasa Libor 

a 3 meses se redujo 1 pbs a 2,15 

por ciento, en medio de 

expectativas de una política 

monetaria más flexible en Asia y 

de parte de otros bancos 

centrales.  

 

ÍNDICES DE LA BOLSA DE VALORES DE LIMA 

Del 14 al 21 de agosto, el índice 

General de la Bolsa de Valores de 

Lima (IGBVL-Perú General) subió 

0,1 por ciento y el Selectivo 

(ISBVL-Lima 25) bajó 0,7 por 

ciento. Este comportamiento 

respondió al anuncio de estímulo 

de parte de China y menores 

tensiones comerciales globales. 

En lo que va del año, el IGBVL 

bajó 2,0 por ciento y el ISBVL, lo 

hizo en 9,7 por ciento.  
 

 

0,0

0,8

1,6

2,4

3,2

23-Ago.-17 21-Feb.-18 22-Ago.-18 20-Feb.-19 21-Ago.-19

Tasa de Interés Libor a 3 meses
(%)

2,15

21 Ago.2019 14 Ago.2019 31 Jul.2019 31 Dic.2018

2,15% -1 -10 -66

Variación en pbs.

12 000

14 000

16 000

18 000

20 000

22 000

24 000

23-Ago.-17 21-Feb.-18 22-Ago.-18 20-Feb.-19 21-Ago.-19

Peru General de la BVL
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21 Ago.2019 14 Ago.2019 31 Jul.2019 31 Dic.2018

Peru General 18 966 0,1 -5,0 -2,0

Lima 25 23 941 -0,7 -5,5 -9,7

Variación % acumulada respecto al:



15 ago 16 ago 19 ago 20 ago 21 ago

1. Saldo de la cuenta corriente de las empresas bancarias antes de las operaciones del BCRP 5 656,3 4 253,2 3 605,9 3 302,2 2 438,8

2. Operaciones monetarias y cambiarias del BCR antes del cierre de operaciones

     a.  Operaciones monetarias anunciadas del BCR

i. Subasta de Certificados de Depósitos del BCRP (CD BCRP)    50,0    200,0    200,0  200,0   50,0   50,0

Propuestas recibidas  225,4    461,0    706,0  411,0  164,0  169,5

Plazo de vencimiento  355 d    537 d    355 d  354 d  171 d  531 d

Tasas de interés: Mínima   2,29     2,31     2,31   2,31   2,22   2,29

Máxima   2,31     2,33     2,33   2,35   2,31   2,36

Promedio   2,31     2,32     2,31   2,33   2,25   2,34

      Saldo 27 663,6 27 863,6 27 938,6 27 938,6 28 013,6

ii. Subasta de Compra Temporal de Valores (REPO)
Propuestas recibidas
Plazo de vencimiento
Tasas de interés: Mínima

Máxima
Promedio

      Saldo 4 900,0 4 900,0 4 900,0 4 900,0 4 900,0

iv. Subasta de Certificados de Depósitos Liquidables en Dólares del BCRP (CDLD BCRP)

Saldo 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

v. Subasta de Depósitos a Plazo en Moneda Nacional 1000,0  400,0 1600,0  500,0  2000,0  500,0  1398,7  500,0    1700,1  500,0   700,0

      Saldo 3 000,0 2 900,0 2 298,7 2 600,1 1 600,0

vi. Subasta de Colocación DP en M.N. del Tesoro Público

      Saldo 4 100,1 4 100,1 4 100,1 4 100,1 4 100,1

vii. Subasta de Colocación DP en M.N. del Banco de la Nación

      Saldo

viii. Subasta de Certificados de Depósitos Reajustables del BCRP (CDR BCRP)

      Saldo 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

ix. Compra con compromiso de Recompra de moneda extranjera (Regular)

   Saldo 11 750,1 11 750,1 11 750,1 11 750,1 11 750,1

x. Compra con compromiso de Recompra de moneda extranjera (Expansión)

   Saldo 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

xi. Compra con compromiso de Recompra de moneda extranjera (Sustitución)

   Saldo 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

xiii. Subasta de Swap Cambiario Compra del BCRP

   Saldo 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

b.  Operaciones cambiarias en la Mesa de Negociación del BCR 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

i. Compras (millones de US$)

Tipo de cambio promedio

d.  Operaciones en el Mercado Secundario de CD BCRP, CD BCRP-NR y BTP

3. Saldo de la cuenta corriente de las empresas bancarias en el BCR antes del cierre de operaciones 2 206,3 1 553,2 1 657,2 1 102,1 1 188,8

4. Operaciones monetarias del BCR para el cierre de operaciones

a.  Compra temporal de moneda extranjera (swaps).

Comisión (tasa efectiva diaria) 0,0074% 0,0084% 0,0074% 0,0074% 0,0075%

b.  Compra temporal directa de valores (fuera de subasta)

Tasa de interés 3,05% 3,05% 3,05% 3,05% 3,05%

d.  Depósitos Overnight en moneda nacional 305,0 425,3 195,0 14,9 14,8

Tasa de interés 1,25% 1,25% 1,25% 1,25% 1,25%
5. Saldo de la cuenta corriente de las empresas bancarias en el BCR al cierre de operaciones 1 901,3 1 127,9 1 462,2 1 087,2 1 174,0

a Fondos de encaje en moneda nacional promedio acumulado (millones de S/) (*) 9 352,2 9 166,1 8 771,5 8 680,4 8 581,9

b Fondos de encaje en moneda nacional promedio acumulado (% del TOSE) (*) 6,0 5,9 5,6 5,5 5,5

c.Cuenta corriente moneda nacional promedio acumulado (millones de  S/) 3 802,8 3 617,4 3 224,3 3 134,2 3 036,7

d Cuenta corriente moneda nacional promedio acumulado (% del TOSE) (*) 2,4 2,3 2,1 2,0 1,9

6. Mercado interbancario y mercado secundario de CDBCRP

a.  Operaciones a la vista en moneda nacional 304,7 411,7 617,0 1 057,7 1 231,3

Tasas de interés:  Mínima / Máxima / Promedio 2,50/2,50/2,50 2,50/2,50/2,50 2,50/2,50/2,50 2,50/2,50/2,50 2,50/2,50/2,50

b.  Operaciones a la vista en moneda extranjera (millones de US$)

Tasas de interés:  Mínima / Máxima/ Promedio

c. Total mercado secundario de CDBCRP, CDBCRP-NR y CDV 10,0 50,0 4,0

Plazo 6 meses (monto / tasa promedio)

7. Operaciones en moneda extranjera de las empresas bancarias (millones de US$) 14 ago 15 ago 16 ago 19 ago 20 ago

Flujo de la posición global   =  a + b.i - c.i + e + f + g 299,0 157,1 -61,8 39,8 -31,0

Flujo de la posición contable   = a + b.ii - c.ii + e + g 90,8 13,9 -20,5 70,3 -53,2

a. Mercado spot con el público 79,8 -32,4 -17,6 68,0 -61,6

i. Compras 395,2 345,5 353,2 340,1 327,8

ii.  (-) Ventas 315,4 377,9 370,8 272,1 389,5

b.  Compras forward al público (con y sin entrega) 27,2 -44,7 153,7 107,7 111,0

i. Pactadas 223,1 242,5 300,3 179,0 261,1

ii.  (-) Vencidas 195,9 287,2 146,5 71,4 150,0

c.  Ventas forward al público (con y sin entrega) 82,6 -188,2 195,6 138,2 89,1

i. Pactadas 333,8 803,8 419,5 243,6 402,8

ii.  (-) Vencidas 251,2 992,0 223,9 105,5 313,7

d..  Operaciones cambiarias interbancarias

i.           Al contado 685,2 650,5 400,9 363,2 742,7

ii.          A futuro 61,5 200,0 50,0 0,0 40,0

e. Operaciones spot asociadas a swaps y vencimientos de forwards sin entrega 30,3 747,1 78,0 37,0 176,5

i. Compras 210,8 971,3 197,8 98,0 307,8

ii.  (-) Ventas 180,5 224,2 119,8 61,0 131,3

f.   Efecto de Opciones -1,6 -0,3 0,5 0,0 0,3

g.  Operaciones netas con otras instituciones financieras 301,2 4,0 -3,4 -0,6 -4,4

Nota: Tipo de cambio interbancario promedio (Fuente: Datatec) 3,3931 3,3921 3,3836 3,3852 3,3802

(*) Datos preliminares
d. = día(s)     s. = semana(s)     m. = mes(es)     a. = año(s)
Elaboración: Gerencia de Operaciones Monetarias y Estabilidad Financiera.

 BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERÚ
RESUMEN DE OPERACIONES MONETARIAS Y CAMBIARIAS

 (Millones de soles)



Tipo de Cambio, Cotizaciones, Tasas de Interés e Índices Bursátiles

Dic-17 Dic-18 31-Jul 14-Ago 21-Ago Semana Mes Dic-18 Dic-17
(p) (q) (r) (1) (2) (2)/(1) (2)/(r) (2)/(q) (2)/(p)

TIPOS DE CAMBIO
AMÉRICA
BRASIL Real 3,31              3,88              3,81              4,05              4,03 -0,6% 5,6% 3,8% 21,6%
ARGENTINA Peso 19,23            40,25            44,85            57,50            56,50              -1,7% 26,0% 40,4% 193,8%
MÉXICO Peso 19,65            19,64            19,13            19,67            19,69              0,1% 2,9% 0,2% 0,2%
CHILE Peso 615 693 703 710 711 0,1% 1,1% 2,7% 15,7%
COLOMBIA Peso 2 982            3 245            3 278            3 456            3 384              -2,1% 3,2% 4,3% 13,5%
PERÚ N. Sol  (Venta) 3,238            3,369            3,305            3,397            3,377              -0,6% 2,2% 0,2% 4,3%
PERÚ N. Sol x Canasta 0,50              0,50              0,49              0,50              0,49 -0,7% 0,8% -1,7% -2,1%
EUROPA
EURO Euro 1,20              1,15              1,11              1,11              1,11 -0,5% 0,1% -3,4% -7,6%
SUIZA FS por euro 0,97              0,98              0,99              0,97              0,98 0,9% -1,2% 0,1% 0,8%
INGLATERRA Libra 1,35              1,28              1,22              1,21              1,21 0,6% -0,3% -4,9% -10,3%
TURQUÍA Lira 3,79              5,29              5,59              5,61              5,71 1,8% 2,2% 8,0% 50,7%
ASIA Y OCEANÍA
JAPÓN Yen 112,67          109,56          108,74          105,89          106,61            0,7% -2,0% -2,7% -5,4%
COREA Won 1 066,37       1 113,30       1 187,32       1 215,86       1 201,44         -1,2% 1,2% 7,9% 12,7%
INDIA Rupia 63,83            69,56            68,86            71,27            71,43              0,2% 3,7% 2,7% 11,9%
CHINA Yuan 6,51              6,88              6,88              7,02              7,06 0,6% 2,6% 2,7% 8,5%
AUSTRALIA US$ por AUD 0,78              0,70              0,68              0,67              0,68 0,5% -0,9% -3,8% -13,1%

COTIZACIONES
ORO LME ($/Oz.T.) 1 296,50       1 281,65       1 427,55       1 513,25       1 503,25         -0,7% 5,3% 17,3% 15,9%
PLATA H & H ($/Oz.T.) 17,01            15,51            16,41            17,27            17,14              -0,7% 4,4% 10,5% 0,8%
COBRE LME (US$/lb.) 3,25              2,71              2,69              2,60              2,58 -0,6% -3,9% -4,5% -20,4%

Futuro a 15 meses 3,38              2,65              2,68              2,60              2,59 -0,3% -3,1% -2,0% -23,3%
ZINC LME (US$/lb.) 1,50              1,14              1,10              1,03              1,02 -0,5% -6,9% -10,1% -31,8%

Futuro a 15 meses 1,38              1,09              1,11              1,02              1,04 1,6% -6,3% -4,9% -25,0%
PLOMO LME (US$/Lb.) 1,13              0,91              0,90              0,93              0,95 2,2% 5,2% 3,8% -16,4%

Futuro a 15 meses 1,12              0,92              0,91              0,93              0,95 2,1% 3,6% 2,7% -15,7%
PETRÓLEO West Texas ($/B) 60,42            45,41            58,58            55,23            55,73              0,9% -4,9% 22,7% -7,8%
PETR. WTI Dic. 13 Bolsa de NY 54,95            48,38            58,50            54,66            55,18              1,0% -5,7% 14,1% 0,4%
TRIGO SPOT Kansas ($/TM) 150,65          185,19          158,37          144,40          144,77            0,3% -8,6% -21,8% -3,9%
TRIGO FUTURO Dic.13 ($/TM) 201,54          199,33          161,86          147,25          147,16            -0,1% -9,1% -26,2% -27,0%
MAÍZ SPOT Chicago ($/TM) 125,98          135,03          157,08          140,54          141,73            0,8% -9,8% 5,0% 12,5%
MAÍZ FUTURO Dic. 13 ($/TM) 159,15          156,49          161,41          145,76          145,76            0,0% -9,7% -6,9% -8,4%
ACEITE SOYA Chicago ($/TM) 710,11          601,86          603,63          637,58          636,25            -0,2% 5,4% 5,7% -10,4%
ACEITE SOYA Dic. 13 ($/TM) 737,89          639,34          622,36          651,47          641,99            -1,5% 3,2% 0,4% -13,0%
AZÚCAR May.13 ($/TM) 380,08          380,08          380,08          380,08          380,08            0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
ARROZ Tailandés ($/TM) 427,00          424,00          436,00          446,00          446,00            0,0% 2,3% 5,2% 4,4%

TASAS DE INTERÉS (Variaciones en pbs.)
SPR. GLOBAL 16 PER. (pbs) 81 81 81 81 81 0 0 0 0
SPR. GLOBAL 25 PER. (pbs) 53 92 45 56 54 -2 9 -38 1
SPR. GLOBAL 37 PER.  (pbs) 122               147               102               115               108 -7 6 -39 -14
SPR. EMBIG PER. (pbs) 136               168               117               130               125 -5 8 -43 -11

ARG. (pbs) 351               817               781               1 957            1 814              -143 1 033 997 1 463
BRA. (pbs) 232               273               206               236               238 2 32 -35 6
CHI. (pbs) 117               166               125               137               136 -1 11 -30 19
COL. (pbs) 173               228               175               189               188 -1 13 -40 15
MEX. (pbs) 245               357               323               352               352 0 29 -5 107
TUR. (pbs) 291               429               449               514               521 7 72 92 230
ECO. EMERG. (pbs) 311               435               333               383               380 -3 47 -54 69

Spread CDS 5 (pbs) PER. (pbs) 72 94 50 55 50 -5 1 -44 -21
ARG. (pbs) 232               794               899               899               899 0 0 105 666
BRA. (pbs) 161               208               128               141               135 -5 8 -72 -26
CHI. (pbs) 49 63 35 40 37 -3 2 -26 -12
COL. (pbs) 105               157               87 101               98 -3 10 -60 -7
MEX. (pbs) 107               155               118               123               115 -8 -3 -39 8
TUR  (pbs) 165               361               361               417               414 -2 54 54 249

LIBOR 3M (%) 1,69              2,81              2,25              2,16              2,15 -1 -10 -66 46
Bonos del Tesoro Americano (3 meses) 1,38              2,36              2,07              1,94              1,97 3 -9 -39 59
Bonos del Tesoro Americano (2 años) 1,89              2,49              1,87              1,58              1,58 0 -30 -91 -31
Bonos del Tesoro Americano (10 años) 2,41              2,69              2,02              1,58              1,59 1 -43 -110 -82

ÍNDICES DE BOLSA
AMÉRICA
E.E.U.U. Dow Jones 24 719          23 327          26 864          25 479          26 203            2,8% -2,5% 12,3% 6,0%

Nasdaq Comp. 6 903            6 635            8 175            7 774            8 020              3,2% -1,9% 20,9% 16,2%
BRASIL Bovespa 76 402          87 887          101 812        100 258        101 202          0,9% -0,6% 15,1% 32,5%
ARGENTINA Merval 30 066          30 293          42 058          29 921          27 978            -6,5% -33,5% -7,6% -6,9%
MÉXICO IPC 49 354          41 640          40 863          38 650          40 076            3,7% -1,9% -3,8% -18,8%
CHILE IGP 27 981          25 950          25 281          24 318          24 287            -0,1% -3,9% -6,4% -13,2%
COLOMBIA IGBC 11 478          11 144          12 727          12 340          12 501            1,3% -1,8% 12,2% 8,9%
PERÚ Ind. Gral. 19 974          19 350          19 957          18 955          18 966            0,1% -5,0% -2,0% -5,1%
PERÚ Ind. Selectivo 30 767          26 508          25 328          24 110          23 941            -0,7% -5,5% -9,7% -22,2%
EUROPA
ALEMANIA DAX 12 918          10 559          12 189          11 493          11 803            2,7% -3,2% 11,8% -8,6%
FRANCIA CAC 40 5 313            4 731            5 519            5 251            5 435              3,5% -1,5% 14,9% 2,3%
REINO UNIDO FTSE 100 7 688            6 728            7 587            7 148            7 204              0,8% -5,0% 7,1% -6,3%
TURQUÍA XU100 115 333        91 270          102 083        99 405          95 522            -3,9% -6,4% 4,7% -17,2%
RUSIA INTERFAX 1 154            1 066            1 360            1 260            1 280              1,6% -5,9% 20,1% 10,9%
ASIA
JAPÓN Nikkei 225 22 765          20 015          21 522          20 655          20 619            -0,2% -4,2% 3,0% -9,4%
HONG KONG Hang Seng 29 919          25 846          27 778          25 302          26 270            3,8% -5,4% 1,6% -12,2%
SINGAPUR Straits Times 3 403            3 069            3 301            3 148            3 123              -0,8% -5,4% 1,8% -8,2%
COREA Seul Composite 2 467            2 041            2 025            1 938            1 965              1,4% -3,0% -3,7% -20,4%
INDONESIA Jakarta Comp. 6 356            6 194            6 391            6 267            6 253              -0,2% -2,2% 0,9% -1,6%
MALASIA KLSE 1 797            1 691            1 635            1 600            1 595              -0,4% -2,5% -5,7% -11,3%
TAILANDIA SET 1 754            1 564            1 712            1 619            1 638              1,2% -4,3% 4,8% -6,6%
INDIA NSE 10 531          10 863          11 118          11 029          10 919            -1,0% -1,8% 0,5% 3,7%
CHINA Shanghai Comp. 3 307            2 494            2 933            2 809            2 880              2,5% -1,8% 15,5% -12,9%

Fuente: Reuters, Bloomberg, JPMorgan y Oryza y Creed Rice para el arroz.

Elaboración: Gerencia Central de Estudios Económicos - Subgerencia de Economía Internacional.

Variaciones respecto a 



2016 2017

Dic. Dic. Mar. Jun. Set. Dic. May. Jun. Jul. Ago. 15 Ago. 16 Ago. 19 Ago. 20 Ago. 21 Ago.

Acum. Acum. Acum. Acum. Acum. Acum. Acum. Acum. Acum. Var.

Posición de cambio 27 116 37 493 38 101 38 120 38 498 39 548 40 924 41 381 41 461 41 738 41 729 41 678 41 711 41 685 224

Reservas internacionales netas 61 686 63 621 62 032 59 079 57 941 60 121 66 309 66 513 66 753 68 209 68 159 68 060 68 014 68 088 1 335

Depósitos del sistema financiero en el BCRP 19 937 17 345 15 752 13 006 11 729 12 948 17 782 16 983 17 334 18 431 18 395 18 353 18 261 18 362 1 028

     Empresas bancarias 18 903 16 660 15 141 12 466 11 244 12 515 17 162 16 027 16 458 17 569 17 543 17 497 17 380 17 491 1 033

     Banco de la Nación 378 157 120 144 112 51 156 432 379 402 407 411 411 416 37

     Resto de instituciones financieras 657 529 491 397 372 382 463 524 497 461 444 446 470 455 -42

Depósitos del sector público en el BCRP* 15 065 9 349 8 733 8 494 8 256 8 152 8 157 8 718 8 540 8 651 8 651 8 646 8 660 8 660 120

Acum. Acum. Acum. Acum. Acum. Acum. Acum. Acum. Acum. Acum.

Operaciones Cambiarias 2 3 441 -224 61 210 651 8 110 58 0 0 0 0 0 7

Compras netas en Mesa de Negociación 0 16 0 0 0 0 0 20 0 0 0 0 0 0 0

Operaciones con el Sector Público 0 3 670 153 61 210 650 8 90 58 0 0 0 0 0 7

Otros 2 -245 -377 0 0 1 0 0 1 0 0 0 0 0 0

Compra interbancario Promedio 3,394 3,246 3,250 3,271 3,311 3,363 3,332 3,324 3,290 3,392 3,382 3,385 3,380 3,376 3,376

 Apertura 3,401 3,250 3,252 3,273 3,313 3,365 3,335 3,327 3,292 3,394 3,391 3,384 3,383 3,378 3,377

Venta Interbancario Mediodía 3,396 3,246 3,251 3,272 3,312 3,366 3,333 3,326 3,291 3,395 3,386 3,386 3,381 3,377 3,378

Cierre 3,395 3,249 3,251 3,273 3,313 3,364 3,333 3,325 3,291 3,393 3,379 3,387 3,383 3,377 3,379

  Promedio 3,397 3,248 3,252 3,272 3,313 3,365 3,334 3,326 3,291 3,393 3,384 3,386 3,381 3,378 3,378

Sistema Bancario (SBS) Compra 3,393 3,244 3,249 3,270 3,310 3,362 3,331 3,324 3,288 3,390 3,382 3,382 3,379 3,376 3,374

Venta 3,398 3,248 3,252 3,272 3,313 3,366 3,334 3,327 3,292 3,394 3,386 3,386 3,381 3,379 3,377

Índice de tipo de cambio real (2009 = 100) 96,1 96,6 99,1 96,8 95,5 95,9 95,3 95,6 94,8
INDICADORES MONETARIOS

Moneda nacional / Domestic currency 

 Emisión Primaria (Var. % mensual) 6,9 7,6 2,2 2,5 -2,1 7,6 -0,8 0,9 2,7 -1,8 -2,5 -2,4 -3,0 -2,9

 Monetary base (Var. %  últimos 12 meses) 4,1 8,3 10,5 7,2 8,9 7,3 6,8 5,2 6,0 5,1 5,6 4,9 4,6 4,6

 Oferta monetaria (Var. % mensual) 3,5 3,7 0,8 0,6 -0,1 3,4 0,9 0,4 2,2

 Money Supply (Var. %  últimos 12 meses) 9,0 12,5 14,9 12,5 11,8 12,1 11,0 10,8 11,1

 Crédito sector privado (Var. % mensual) 0,3 0,8 0,9 0,8 1,1 1,5 0,8 0,8 0,5

 Crédit to the private sector (Var. %  últimos 12 meses) 7,2 5,3 7,4 9,3 10,1 11,6 10,7 10,7 10,5

 TOSE saldo fin de período (Var.% acum. en el mes) -0,5 2,1 -0,5 0,6 -1,0 3,2 0,4 -0,3 1,3 1,4 1,1 0,9 0,7

 Superávit de encaje promedio (% respecto al TOSE) 0,2 0,2 0,1 0,2 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 1,0 0,8 0,6 0,5

 Cuenta corriente de los bancos (saldo mill. S/.) 2 539 2 383 2 272 2 720 2 303 2 623 2 325 2 492 2 499 1 901 1 128 1 462 1 087 1 174

 Depósitos públicos en el BCRP (millones S/.) 28 467 42 169 39 330 42 762 42 423 39 546 50 370 51 435 49 906 46 193 46 336 47 109 47 356 48 114 48 114

 Certificados de Depósito BCRP (saldo Mill.S/.) 22 964 30 747 32 343 26 574 25 961 27 061 27 504 27 265 26 644 27 664 27 864 27 939 27 939 28 014 28 014

 Subasta de Depósitos a Plazo (saldo Mill S/.) ** 0 0 0 0 0 0 0 0 300 3 000 2 900 2 299 2 600 1 600 1 600

 CDBCRP-MN con Tasa Variable (CDV BCRP) (Saldo Mill S/.) *** 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

 CD Reajustables BCRP (saldo Mill.S/.) 805 835 1 887 510 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

 Operaciones de reporte monedas (saldo Mill. S/.) 26 630 16 680 14 380 8 058 6 858 7 358 10 953 11 450 11 750 11 750 11 750 11 750 11 750 11 750 11 750

 Operaciones de reporte (saldo Mill. S/.) 28 729 22 100 17 320 13 988 12 973 13 308 17 703 20 025 18 860 16 650 16 650 16 650 16 650 16 650 16 650

 TAMN 17,19 15,82 15,11 14,10 14,31 14,30 14,48 14,59 14,66 14,47 14,46 14,40 14,43 14,41 14,46

 Préstamos hasta 360 días **** 11,60 11,08 10,88 10,36 10,55 10,92 11,13 11,23 11,17 n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. 11,09

 Interbancaria 4,37 3,26 2,81 2,78 2,75 2,75 2,75 2,79 2,75 2,50 2,50 2,50 2,50 2,50 2,64

 Tasa de interés (%) Preferencial corporativa a 90 días 5,19 3,58 3,24 3,47 3,88 4,31 4,05 4,02 3,91 3,60 3,60 3,60 3,60 3,60 3,70

 Operaciones de reporte con CDBCRP 2,43 3,79 4,13 3,35 3,58 3,95 3,86 3,80 3,80 4,02 4,02 4,02 4,02 4,02 4,02

 Operaciones de reporte monedas 4,86 4,88 4,84 4,80 3,72 3,80 4,00 3,93 3,91 3,91 3,91 3,91 3,91 3,91 3,91

 Créditos por regulación monetaria***** 4,80 3,80 3,30 3,30 3,30 3,30 3,30 3,30 3,30 3,30 3,30 3,30 3,30 3,30 3,30

 Del saldo de CDBCRP 4,75 3,96 3,23 2,96 2,73 2,69 2,75 2,74 2,72 2,65 2,65 2,64 2,64 2,64 2,64

 Del saldo de depósitos a Plazo 3,70 3,01 2,27 2,26 2,21 2,64 2,53 2,48 2,03 2,31 2,18 2,26 2,32 2,36 2,36

 Spread del saldo del CDV BCRP - MN s.m. s.m. s.m. s.m. s.m. s.m. s.m. s.m. s.m. s.m. s.m. s.m. s.m. s.m. s.m.
Moneda extranjera / foreign currency 
 Crédito sector privado (Var. % mensual) 2,3 0,8 0,1 0,2 0,9 0,8 0,5 0,2 0,5
 (Var. %  últimos 12 meses) 1,9 8,5 8,1 8,6 6,9 3,0 0,4 0,5 1,1
 TOSE saldo fin de período (Var.% acum. en el mes) 0,7 2,1 0,2 -0,4 -2,2 -1,0 3,5 -2,0 0,5 2,6 1,8 1,8 2,1
 Superávit de encaje promedio (% respecto al TOSE) 0,6 0,5 0,4 0,8 1,1 0,4 0,4 0,7 0,4 7,7 7,9 5,2 4,6
 TAMEX 7,56 6,71 7,15 7,38 7,72 7,88 7,71 7,69 7,63 7,67 7,68 7,65 7,61 7,55 7,65
 Tasa de interés (%) Préstamos hasta 360 días **** 4,58 3,94 4,32 4,58 4,95 4,97 4,88 4,83 4,73 n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. 4,66
 Interbancaria 0,58 1,50 1,58 1,95 2,00 2,29 2,50 2,50 2,50 s.m. s.m. s.m. s.m. s.m. 2,26
 Preferencial corporativa a 90 días 1,20 2,27 2,65 3,00 3,02 3,35 3,04 2,98 2,98 2,88 2,88 2,88 2,88 2,88 2,87
Ratio de dolarización de la liquidez (%) 34,6 32,4 32,4 32,2 31,6 30,8 31,2 30,8 30,7
Ratio de dolarización de los depósitos (%) 42,4 39,5 38,8 38,9 38,1 37,3 37,4 37,1 37,0

Índice General Bursátil (Var. %) 0,9 1,4 -2,4 -4,9 0,6 0,9 -4,7 3,5 -3,2 -0,5 0,3 1,0 -0,1 -0,6 -8,0

Índice Selectivo Bursátil (Var. %) 1,6 -1,3 -4,4 -7,9 -2,0 0,2 -7,7 3,2 -2,7 0,0 0,0 0,2 -0,5 -0,4 -8,0

Monto negociado en acciones (Mill. S/.) - Prom. Diario / 28,6 55,0 34,7 35,5 30,9 48,7 92,2 50,5 88,0 24,1 36,4 17,2 16,0 21,9 83,0 

INFLACIÓN (%)

Inflación mensual 0,33 0,16 0,49 0,33 0,19 0,18 0,15 -0,09 0,20

Inflación últimos 12 meses 3,23 1,36 0,36 1,43 1,28 2,19 2,73 2,29 2,11

SECTOR PÚBLICO NO FINANCIERO (Mill. S/.) 

Resultado primario -7 688 -8 659 1 411 -726 -1 635 -9 847 2 575 -1 055 -3 391

  Ingresos corrientes del GG 11 651 12 835 12 307 11 246 11 164 11 899 13 997 11 800 10 856

  Gastos no financieros del GG 19 701 21 491 11 139 11 569 12 190 21 670 11 713 12 788 14 113
COMERCIO EXTERIOR (Mills. US$) 

Balanza Comercial 1 087 1 240 667 1 169 514 1 199 29 802

Exportaciones 4 116 4 584 4 192 4 541 3 886 4 322 3 588 3 985

Importaciones 3 029 3 345 3 525 3 371 3 372 3 124 3 559 3 183

PRODUCTO BRUTO INTERNO  (Índice 2007=100)
Variac. % respecto al mismo mes del año anterior 3,3 1,4 3,9 2,1 2,5 4,8 0,7 2,6

* Incluye depósitos de Promcepri, Fondo de Estabilización Fiscal (FEF), Cofide, fondos administrados por la ONP; y otros depósitos del MEF. El detalle se presenta en el cuadro No.12 de la Nota Semanal. 

** A partir del 18 de enero de 2008, el BCRP utiliza los depósitos a plazo en moneda nacional como instrumento monetario.

*** A partir del a partir del 6 de octubre de 2010, el BCRP utiliza Certificado de Depósito en Moneda Nacional con Tasa de Interés Variable (CDV BCRP) y CD Liquidables en Dólares (CDLDBCRP) como instrumentos monetarios.

**** Las SBS información más segmentada de las tasas de interés. Estos cambios introducidos por la SBS al reporte de tasas activas (Res. SBS N° 11356-2008; Oficio Múltiple N° 24719-2010-SBS) son a partir de julio de 2010.

***** A partir del 12 de febrero de 2016, esta tasa subió a 4.80%

Fuente: BCRP, INEI, Banco de la Nación, BVL, Sunat, SBS, Reuters y Bloomberg. 

Elaboración: Departamento de Estadísticas Monetarias
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