Banco Central de

Reserva del Perii

Resumen Informativo N° 45 13 de noviembre de 2009

Indicadores Contenido

:: T de interé ti 171 ient Tasa de interés corporativa en nuevos soles se mantuvo en 1,71 por ciento ix

asa de interes corporativa en 1,71 por ciento Tasa de interés interbancaria promedio en 1,15 por ciento al 10 de

:: Tasa de interés interbancaria en 1,15 por ciento noviembre [

n . . , Circulante disminuy6 a S/. 16 935 millones al 9 de noviembre de 2009 X

Tipo de cambio en S/. 2,888 por dolar Tipo de cambio en S/. 2,888 por délar X

(%] Riesgo pais en 183 pbs. Reservas internacionales en US$ 33 563 millones al 10 de noviembre i

n BVL 30 . Riesgo pais se ubica en 183 puntos béasicos Xii

aumenta 3,0 por ciento Bolsa de Valores de Lima aumenta 3,0 por ciento al 10 de noviembre de
2009 Xiv

Tasa de interés corporativa en nuevos soles se mantuvo en 1,71 por ciento

TASAS DE INTERES EN MONEDA NACIONAL
(Noviembre 2008 - Noviembre 2009)

En el periodo comprendido entre el 3 y el -
10 de noviembre, el promedio diario de la |
tasa de interés corporativa a 90 dias en , ~———————
moneda nacional fue de 1,71 por ciento,
igual al de la semana anterior; mientras
que esta tasa en ddélares disminuyd de
1,19 a 1,17 por ciento.
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Tasa de interés interbancaria promedio en 1,15 por ciento al 10 de noviembre

En lo que va de noviembre, el promedio diario de la tasa de interés interbancaria en moneda
nacional se ubicé en 1,15 por ciento, igual al promedio de octubre. El dia 10 de noviembre, esta
tasa fue de 1,20 por ciento.

TASAS DE INTERES INTERBANCARIA EN MONEDA NACIONAL

% (Promedio mensual) Tasa interbancaria promedio
7.0 Promedio  Desviacion
Estandar
6,0 1 .
Noviembre 2008  6,54% 0,03
1 Diciembre 6,54% 0,03
50 Enero 2009 6,55% 0,15
Febrero 6,44% 0,32
4,0 1 Marzo 6,08% 0,13
Abril 5,33% 0.47
3,0 1 Mayo 4,29% 0,42
Junio 3,13% 0,40
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Agosto 1,34% 0,27
1,0 . . . . . . . . . . . . ! . - Setiembre 1,20% 0,07
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Operaciones monetarias

Entre el 4 y el 10 de noviembre de 2009, el Banco Central realizé las siguientes operaciones
monetarias: i) subasta de CDBCRP por S/. 1 739,58 millones promedio diario a plazos de 1 dia
hasta 181 dias a una tasa promedio de 1,17 por ciento, con lo que se alcanzé un saldo de
S/.16 319,1 millones; i) compras con compromisos de recompra por S/. 4,0 millones; y
iii) depdsitos overnight en moneda nacional por S/. 134,1 millones.




Circulante disminuy6 a S/. 16 935 millones al 9 de noviembre de 2009

Del 3 al 9 de noviembre de 2009 el
circulante cay6 en S/. 277 millones, al
totalizar S/. 16 935 millones y acumulé
en el afo una reduccion de S/. 401
millones. Con ello la tasa de
crecimiento en los Ultimos doce meses
fue de 7,2 por ciento, mayor a la
observada a fines de octubre (5,5 por
ciento).
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OPERACIONES DEL BCRP
(Millones de nuevos soles)
SALDOS
Oct-og | D¢ 03/11 Acumulado 31-Dic-08 | 31-Oct-09 | 09-Nov-09
al 09/11 [ Mensual | Anual

I. POSICION DE CAMBIO 2638 434 492 4848 67 087 66 644 66 906
(Millones de US$) 924 150 170 1786 21 365 22981 23151

A. Operaciones cambiarias 816 3 3 -133

1. Operaciones en la Mesa de Negociacién 910 0 0 108
2. Compra con compromiso de recompra de ME 6 1 1 100 0 99 100

3. Sector publico -100 0 0 -342

4. Otros -1 1 1 2

B. Resto de operaciones 109 147 167 1919
1. ACTIVO INTERNO NETO -2 358 -710 -545 -5 249 -49 751 -49 657 -49 970
A. Operaciones monetarias -2176 -323 555 -1077 -37 346 -38 978 -38 423
1. Operaciones de esterilizacion 2121 -323 630 4226 -42 759 -39 162 -38 532
a. Certificados de Depositos Reajustable BCRP 105 0 0 4425 -4 425 0 0
b. Certificados de Depositos BCRP 3900 -952 -20 -8 198 -7721 -15 899 -15919
c. Depésitos overnight 45 -5 16 -41 -23 -80 -64
d. Depésitos M/n del sector publico 1651 633 629 1565 -23 568 -22 632 -22 003
e. Otras operaciones -21 0 5 223 -538 -320 -315
2. Operaciones de inyeccion de liquidez -55 0 -75 -5 303 5412 184 109
a. Compra temporal de titulos valores -55 0 -75 -5303 5412 184 109
B. Encaje en moneda nacional ** 67 21 -651 783 -4 975 -3541 -4192

C. Resto -250 -409 -448 -4 955
Il. CIRCULANTE ** 280 -277 -53 -401| 17336 169838 16935
(Variacion mensual) 8,9% 1,7% -0,3%
(Variacion acumulada) 16,7% -2,0% -2,3%
(Variacion ultimos 12 meses) 16,7% 5,5% 7,2%

* Al 9 de octubre de 2009.
** Datos preliminares.

Tipo de cambio en S/. 2,888 por délar

Del 3 al 10 de noviembre, el tipo de cambio interbancario promedio venta disminuy6 de S/. 2,912
por délar a S/. 2,888 por ddlar, lo que significé una apreciacion del Nuevo Sol en 0,8 por ciento. En
este periodo el BCRP no intervino en el mercado cambiario.
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TIPO DE CAMBIO Y COMPRAS NETAS DE DOLARES

(En millones de US$)

Compras*
Compras netas 2007 10 306 Tipo de cambio
Ene-Abr 2008 8728
600 Jun-Dic 2008 5974 T33
Compras netas  acum 2008 2754
Acum. 2009, al 10 de noviembre 108
Acum 2007 - 2009 13168 132
* Negativo indica ventas en US$. qQ &
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compras netas forward del sistema (Enero 2008 - Noviembre 2009)
. S . . . 3000
bancario con el publico disminuyd en
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Reservas internacionales en US$ 33 563 millones al 10 de noviembre

ACUMULACION DE RESERVAS INTERNACIONALES NETAS

El nivel de las reservas internacionales (Millones de US$)
netas (RIN) al 10 de noviembre fue de 32 920 33563
US$ 33 563 millones, monto mayor en I 0 g 0520 $LOT 9 a0 700 T2 IR D
1 29414
US$ 643 millones frente al registrado al 27689

cierre de octubre. El aumento del saldo

de las RIN se debi6 principalmente al
incremento de los depdsitos del sistema 17275
financiero por US$ 526 millones y a la o7
mayor valuaciéon de inversiones por
US$ 164 millones. Ello fue atenuado por
la disminucién de los depdsitos del
sector publico por US$ 50 millones.

2005 2006 2007 2008 Ene. Feb. Mar. Abr. May. Jun. Jul. Ago. Set. Oct. Nov.*

2009
* Al dia 10.

Por su parte, la Posicion de Cambio del BCRP al 10 de noviembre fue de US$ 23 147 millones,
mayor en US$ 166 millones con relacion al cierre de octubre.

nota semanal / RESUMEN INFORMATIVO / WEEKLY REPORT X |



Mercados Internacionales

Riesgo pais se ubica en 183 puntos basicos

Del 3 al 10 de noviembre, el riesgo
pais medido por el spread del
EMBI+ Perl pasé de 209 a 183
puntos basicos, similar al
comportamiento del spread de la
regién que disminuyé en 18 puntos
béasicos.

Los diferenciales de l|la deuda
emergente mantuvieron una
tendencia decreciente.

Puntos béasicos

Indicadores de Riesgo Pais
(Enero 2008 - Noviembre 2009)
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Nivel Variacién en puntos basicos
10 Now-09 Semanal Mensual Anual
183 -26 22 -253

Cotizacion del oro registra récord de US$ 1 107,7 por onza troy

En el mismo periodo, la cotizacién
del oro crecié 2,3 por ciento y se
ubic6é en US$ 1 102,6 por onza
troy. EI 9 de noviembre el oro
registré el valor maximo histérico
de US$ 1 107,7 por onza troy.

La subida en el precio del oro
estuvo asociada al debilitamiento
del dolar, al retroceso de los
mercados de acciones, y el uso del
oro como cobertura de riesgo frente
a probables presiones
inflacionarias.

Del 3 al 10 de noviembre, el precio
del cobre aumenté 1,2 por ciento a
US$ 2,94 por libra.

La mayor cotizacibn del cobre
estuvo asociada a indicadores
favorables de produccion industrial
en Estados Unidos y a restricciones
de oferta (huelgas en Chile). El
incremento de los inventarios en
las bolsas de metales redujo
parcialmente el aumento en el
precio de este metal.

6US$/oz
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Variacion % acumulada
10 Nov-09 Semanal  Mensual Anual
US$ 1102,6/0ztr. 2,3 4,1 46,7
Cotizacién del Cobre
(cUs$/Ib) (Enero 2008 - Noviembre 2009)
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US$ 2,94 Ib. 1,2 3,8

61,7
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Entre el 3 y 10 de noviembre, el
precio del zinc disminuy6 1,1 por
ciento a US$ 0,96 por libra.

La disminucién del precio del zinc
estuvo asociada a mayores
o6rdenes de venta sobre el metal, a
pesar de la debilidad del dolar.

El precio del petroleo WTI
disminuyé 0,7 por ciento entre el 3
y el 10 de noviembre hasta
alcanzar los US$ 79,1 por barril.

El precio del petr6leo disminuyé
luego de que la tormenta tropical
Ida se debilitara. El reporte de
inventarios de petréleo y derivados
en Estados Unidos indicé ligeras
variaciones. Ademas, Arabia
Saudita habria anunciado mayor
oferta de crudo.

Délar se deprecia frente al euro

Del 3 al 10 de noviembre, el dolar
se depreci6 1,8 por ciento con
respecto al euro.

El ddlar continu6 depreciandose
frente a la moneda europea por la
percepcién de los agentes que las
tasas de interés en Estados Unidos
permaneceran bajas.

Frente al yen, el délar se deprecié
0,5 por ciento.
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Cotizacion del Zinc
(Enero 2008 - Noviembre 2009)
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10 Nov-09 Semanal Mensual Anual
US$ 0,96/ Ib. -1,1 2,9 91,6

Cotizaciéon del Petréleo
(Enero 2008 - Noviembre 2009)
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Variacién % acumulada
10 Nov-09 Semanal Mensual Anual
US$ 79,1/ barril -0,7 7,9 26,7
Cotizaciones del Yen y Euro
130 (Yen/US$) (Enero 2008 - Noviembre 2009) (US$/Euro) 1
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Nivel Variacién % acumulada
10 Nov-09 Semanal Mensual Anual
Dolar/Euro 1,50 1,8 14 17,6
Yen/Doélar 89,8 -0,5 0,0 -8,3
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Rendimiento de los US Treasuries a 10 afios se mantiene en 3,47 por ciento

Cotizaciones Libor y Tasa de Interés de Bonos
% del Tesoro de Estados Unidos a 10 afios

Entre el 3 y el 10 de noviembre, la 6.0 (Enero 2008 - Noviembre 2009)
tasa Libor a 3 meses se
disminuy6 de 0,28 a 0,27 por 2L
ciento, mientras que en este mismo
periodo, el rendimiento del bono ;
del Tesoro norteamericano a diez 01 SR WY " P A
afios se mantuvo en 3,47 por
ciento.

Libor a 3 meses

====Bonos de EUA a 10 afios

1,0 1

0,0

Ene Mar May Jul Set  Nov Ene Mar May Jul Set Nov
2008 2009 10

Variacion en puntos porcentuales
10 Nov-09 Semanal  Mensual Anual
Libor a 3 meses 0,28 -1 -1 -196
Bonos de EUA 3,47 1 9 -27

Bolsa de Valores de Lima aumenta 3,0 por ciento al 10 de noviembre de 2009

Indicadores Bursatiles

En el presente mes, al 10 de (Enero 2008 - Noviembre 2009)

noviembre, los indices General y 300 24000
Selectivo de la Bolsa de Valores == votumen negociadd] | 21000 _
de lea_ (BVL) aume_ntaron 30y g —_—GavL g
4,8 por ciento, respectivamente. S 200 - o~ [ ¢
g3 L 15000 o
29 mQa
2 5 r12000 2 ¢
Durante la semana (del 3 al 10 de 5 = 100 a
. e . g — T 9000 [
noviembre), tanto el Indice General £
. B c
como el Selectivo aumentaron 2,2 y DDDHHHH I:l DDHDD I:l 6000 =
2,5 por ciento, respectivamente, 0 [0 [N 3000
por el alza de las acciones mineras Ene Mar May Jul Se Nov Ene Mar May Jul Set Nov
e industriales. 2008 , _ 2009 10
Nivel al: Variacion % acumulada respecto al:
10 Nov-09 3 de Nov. 30 de Oct. 31 Dic,08
IGBVL 14 634 2,2 3,0 107,6
ISBVL 23 628 3,4 4,8 102,1

En lo que va del afio, los indices bursétiles mencionados acumularon ganancias por 107,6 y 102,1
por ciento, respectivamente.
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BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU

RESUMEN DE OPERACIONES MONETARIAS Y CAMBIARIAS

(Millones de Nuevos Soles)

4 Noviembre

5 Noviembre

6 Noviembre

1. Saldo de la cuenta corriente de las empresas bancarias antes de las del BCR 24423 26054 27477
2. Operaciones monetarias y cambiarias del BCR antes el cierre de operaciones,
a. Of i i del BC|
i. Subasta de Certificados de Depésitos del BCR (CDBCRP! 100,0 158 1000,0 150,0| 999.9 200,0 50,0 100. 200,1J1 000,0 200,0 50,0 500.0
Propuestas recibidas 440,3 165,8 1637,1 315,41 169,1 620,5 153,5 611,0 694,11 447,9 712,5 125,0 7478
Plazo de vencimiento 92d. 181d. 1d. 1d.|1d. 91d. 180 d. 1d. 1d. |3d. 95 d. 179d 3d.
Tasas de interés: Minima 1,25 1,27 1,05 1,01]1,05 1,24 1,29 0,76 0,72|1,07 1,23 1,29 0,80
Maxima 1,25 1,29 1,16 1,09/1,23 1,25 1,30 0,76 1,01)1,21 1,25 1,29 1,15
Promedio 1,25 1,28 1,12 1,04|1,17 1,25 1,30 0,76 0,93]1,18 1,24 1,29 1,05
Saldo 15294,3 154943 15694,3
Préximo vencimiento de CD BCRP (11 de noviembre del 2009)
Vencimientos de CD BCRP del 11 al 13 de noviembre del 2009
ii. Subasta de Compra Temporal de Valores (Repo)
Saldo 109,1 109,1 109,1
Préximo vencimiento de Repo (20 de noviembre del 2009)
Vencimientos de CD BCRP del 11 al 13 de noviembre del 2009
iii. Subasta de Certificados de Depdsito: del BCR (CDR BCRP)
Saldo 0,0 0,0 0,0
iv. Subasta de Depésitos a Plazo en Moneda Nacional
Saldo 0,0 0,0 0,0
v. Subasta de Certificados de Depésitos del BCR con Restringida (CDBCRP-NR)
Saldo 230,5 2305 2305
Préximo vencimiento de CDBCRP-NR (20 de noviembre del 2009)
Vencimientos de CD BCRP del 11 al 13 de noviembre del 2009
vi. Compra con de Recompra de moneda i 40
Saldo 289,5 289,5 2935
Proximo vencimiento de Repo (25 de enero del 2010)
Vencimientos de Repo del 11 al 13 de noviembre del 2009
b. Operaci jarias en la Mesa de iacién del BCR 0.0 0.0 0.0
i. Compras (millones de US$)
Tipo de cambio promedio
ii. Ventas (millones de US$)
Tipo de cambio promedio
c. Operaciones con el Tesoro Pblico (millones de US$) 0.0 0.0 0.0
i. Compras (millones de US$) - Tesoro Publico
ii. Ventas (millones de US$) - Tesoro Publico
d. Operaciones en el Mercado Secundario de CD BCRP, CD BCRP-NR y BTP 0.0 0.0 0.0
i. Compras de CD BCRP y CD BCRP-NR
ii. Compras de BTP
3. Saldo de la cuenta corriente de las empresas bancarias en el BCR antes del cierre de operaciones 1179,6 1105,4 10477
4. Operaciones monetarias del BCR para el cierre de operaciones
a. Compra temporal de moneda extranjera (swaps).
Comision (tasa efectiva diaria) 0,0052% 0,0052% 0,0052%
b. Compra temporal directa de valores (fuera de subasta)
Tasa de interés 2,05% 2,05% 2,05%
c. Crédito por i6 en moneda nacional
Tasa de interés 2,05% 2,05% 2,05%
d. Depésitos Overnight en moneda nacional 0.0 104.0 26.9
Tasa de interés 0,45% 0,45% 0,45%
5. Saldo de la cuenta corriente de las empresas bancarias en el BCR al cierre de operaciones 1179,6 1001,4 1020,8
a. Fondos de encaje en moneda nacional promedio acumulado (millones de S/.) (*) 3190,7 3183,8 3182,4
b. Fondos de encaje en moneda nacional promedio acumulado (% del TOSE) (*) 7,1 71 71
c. Cuenta corriente moneda nacional promedio acumulado (millones de S/.) 1036,0 1029,1 1027,7
d. Cuenta corriente moneda nacional promedio acumulado (% del TOSE) (*) 23 2,3 2,3
6. Mercado interbancario y mercado secundario de CDBCRP
a. Operaciones a la vista en moneda nacional 338.8 3785 477.2
Tasas de interés: Minima / Méxima / Promedio 0,90/1,20/1,04 0,90/1,15/1,09 1,00/1,20/1,13
b. O i ala vista en moneda jera (millones de US$) 166.7 1375 49,5
Tasas de interés: Minima / Méxima/ Promedio 0,50/0,55/0,51 0,50/0,55/0,51 0,50/0,50/0,50
c. Total mercado io de CDBCRP y CDBCRP-NR 35,0 50,0 140,0

Plazo 6 meses (monto / tasa promedio)
Plazo 12 meses (monto / tasa promedio)
Plazo 24 meses (monto / tasa promedio)

7. Operaciones en moneda extranjera de las empresas bancarias (millones de USS)

3 Noviembre

4 Noviembre

5 Noviembre

Flujo de la posicion global = a+b.i-ci+e+f 45,6 -19,3 30,4
Flujo de la posicion contable = a + b.ii - c.ii + e + 20,1 59,9 375
a. Mercado spot con el publica 50,3 54,2 43.8
i. Compras 173,1 174,8 176,6
ii. () Ventas 122,8 120,6 1328
b. Compras forward al publico (con y sin entrege 619 -70.3 -20.4
i. Pactadas 169,1 1294 1453
ii. () Vencidas 107,2 199,6 165,6
c. Ventas forward al ptblico (con y sin entrege 36.4 89 -13.3
i Pactadas 146,2 161,3 110,0
ii. () Vencidas 109,8 152,4 1233
d. O i iari;
i Al contado 201,8 194,2 100,0
ii. A futuro 85,0 40,0 15,0
e.0 i spot a swaps de forwards sin entre¢ 7.6 -434 716
i Compras 94,5 1513 92,6
ii. () Ventas 102,1 194,7 164,3
f. Of i netas con otras i financiera -20,0 19 23.0
g. Crédito por regulacién ia en moneda
Nota: Tipo de cambio io promedio (Fuente: Datatec) 2,9123 2,8995 2,8968

(*) Datos preliminares

d. = dia(s)
s. = semana(s)
m. = mes(es)

a. = afio(s)
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resumen informativo

weekly report /

BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU
RESUMEN DE OPERACIONES MONETARIAS Y CAMBIARIAS
(Millones de Nuevos Soles)

9 Noviembre 10 Noviembre

1. Saldo de la cuenta corriente de las empresas bancarias antes de las el BCR 35088 19709

2. Operaciones monetarias y cambiarias del BCR antes del cierre de operaciones,

a. Of i i nunciadas del BC|
i. Subasta de Certificados de Depésitos del BCR (CDBCRP; 1000.1 881,8 600,0 50,0 100.0 | 700.0 300.0 100.0 2000 200.0
Propuestas recibidas 15731 881,8 761,7 100,0 345,8 853,7 646,0 145,0 437,1 247,0
Plazo de vencimiento 1d 7d. 92d 176 d. 1d. 1d 92d 175d. 7d 7d.
Tasas de interés: Minima 1,09 1,09 1,23 1,30 1,09 1,09 1,26 1,30 1,19 1,23
Maxima 1,20 1,25 1,27 1,32 1,16 1,23 1,27 1,30 1,25 1,25
Promedio 117 1,22 1,25 1,31 1,11 1,19 1,26 1,30 1,22 1,25
Saldo 15919,2 16 319,1
Préximo vencimiento de CD BCRP (11 de noviembre del 2009) 700,0
Vencimientos de CD BCRP del 11 al 13 de noviembre del 2009 1300,0
ii. Subasta de Compra Temporal de Valores (Repo)
Saldo 109,1 109,1
Proximo de Repo (20 de noviembre del 2009) 109,1
Vencimientos de CD BCRP del 11 al 13 de noviembre del 2009
iii. Subasta de Ct de Depdsitos del BCR (CDR BCRP)
Saldo
iv. Subasta de Depésitos a Plazo en Moneda Nacional
Saldo
v. Subasta de C de Depositos del BCR con Restringida (CDBCRP-NR)
Saldo 230,5 230,5
Préximo vencimiento de CDBCRP-NR (20 de noviembre del 2009) 230,5
Vencimientos de CD BCRP del 11 al 13 de noviembre del 2009
vi. Compra con iso de de moneda j
Saldo 2935 2935
Préximo vencimiento de Repo (25 de enero del 2010) 39,8
‘Vencimientos de Repo del 11 al 13 de noviembre del 2009
b. O It en la Mesa de iacién del BCR
i. Compras (millones de US$)
Tipo de cambio promedio
ii. Ventas (millones de US$)
Tipo de cambio promedio
c. Operaciones con el Tesoro Publico (millones de US$)
i. Compras (millones de US$) - Tesoro Publico
ii. Ventas (millones de US$) - Tesoro Plblico
d. Operaciones en el Mercado Secundario de CD BCRP, CD BCRP-NR y BTP
i. Compras de CD BCRP y CD BCRP-NR
ii. Compras de BTP.

3. Saldo de la cuenta corriente de las empresas bancarias en el BCR antes del cierre de 916,9 470,9

4. Operaciones monetarias del BCR para el cierre de operaciones
a. Compra temporal de moneda extranjera (swaps)

Comision (tasa efectiva diaria) 0,0052% 0,0052%
b. Compra temporal directa de valores (fuera de subasta)

Tasa de interés 2,05% 2,05%
c. Crédito por 6 ia en moneda nacional

Tasa de interés 2,05% 2,05%
d. Depositos Overnight en moneda nacional 18 14

Tasa de interés 0,45% 0,45%

5. Saldo de la cuenta corriente de las empresas bancarias en el BCR al cierre de 915,1 469,5
a. Fondos de encaje en moneda nacional promedio acumulado (millones de S/.) (*) 3168,3 31139
b. Fondos de encaje en moneda nacional promedio acumulado (% del TOSE) (*) 71 6,9
c. Cuenta corriente moneda nacional promedio acumulado (millones de S/.) 1013,6 959,2
d. Cuenta corriente moneda nacional promedio acumulado (% del TOSE) (*) 2,3 2,1

6. Mercado interbancario y mercado secundario de CDBCRP
a. 0 i ala vista en moneda nacional 1624 1110

Tasas de interés: Minima / Méxima / Promedio 1,00/1,15/1,07 1,10/1,25/1,20
b. O a la vista en moneda jera (millones de US$) 495 7.5

Tasas de interés: Minima / Méaxima/ Promedio 0,50/0,50/0,50 0,45/0,50/0,48
¢. Total mercado secundario de CDBCRP y CDBCRP-NR 91.0 70,0

Plazo 6 meses (monto / tasa promedio)

Plazo 12 meses (monto / tasa promedio)

Plazo 24 meses (monto / tasa promedio)

7. Operaciones en moneda extranjera de las empresas bancarias (millones de US$) 6 Noviembre 9 Noviembre
Flujo de la posicion global = a+b.i-ci+e+f 15,3 -98,0
Flujo de la posicién contable = a + b.ii - c.ii + e + -25,1 -1,6
a. Mercado spot con el pablica 242 144

i Compras 159,5 1934
i. () Ventas 135,3 179,0
b. Compras forward al publico (con y sin entrege 57,2 325
i Pactadas 126,5 1958
ii. () Vencidas 69,3 163,3
c. Ventas forward al pablico (con y sin entrege 16.8 1288
i Pactadas 845 156,5
ii. () Vencidas 67,8 27,7
d. O
i. Al contado 133,2 176,7
ii. A futuro 16,0 20,0
e. 0 i spot aswaps de forwards sin entre¢ 2147 -148.1
i Compras 52,6 10,0
i. () Ventas 67,4 158,1
f. O i netas con otras i financiers -36.0 35
g. Crédito por req ia en moneda
Nota: Tipo de cambio i io promedio (Fuente: Datatec) 2,8990 2,8884
(*) Datos preliminares

d. = dia(s)
s. = semana(s)
m. = mes(es)
a. = afio(s)
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Tipo de Cambio, Cotizaciones, Tasas de Interés e indices Bursatiles

Variaciones respecto a

Dic-08 30-Set 03-Nov 10-Nov Semana  30-Set  Dic-08
@ (b) @ (@) (1) i) (/)
TIPOS DE CAMBIO
AMERICA
BRASIL Real 2,31 1,77 1,75 171 -2,0% -3,4% -26,0%
ARGENTINA Peso 3,53 3,84 3,80 3,78 -0,7% -1,6% 6,9%:
MEXICO Peso 13,81 13,50 13,27 13,21 -0,5% -2,2% -4,4%
CHILE Peso 636 549 531 507 -4,5% -7,6% -20,2%
COLOMBIA Peso 2246 1928 1987 1965 -1,1% 1,9% -12,5%
PERU N. Sol (Venta) 3,14 2,88 2,91 2,89 -0,8% 0,1% -8,0%
PERU N. Sol x Canasta 0,56 0,53 0,54 0,54 0,2% 1,4% -2,4%
EUROPA
EURO Euro 1,40 1,46 1,47 1,50 1,8% 2,4% 7,3%!
INGLATERRA Libra 1,46 1,60 1,64 1,67 1,9% 4,6% 14,9%
TURQUIA Lira 1,53 1,48 1,50 1,48 -1,9% -0,5% -3,9%
ASIA
JAPON Yen 90,86 89,76 90,33 89,84 -0,5% 0,1% -1,1%
COREA Won 1262,00 1175,00 1191,10 1157,20 -2,8% -1,5% -8,3%
INDIA Rupia 48,58 47,72 47,12 46,30 -1,7% -3,0% -4,7%
CHINA Yuan 6,82 6,83 6,83 6,83 0,0% 0,0% 0,0%:
COTIZACIONES
ORO LME ($/0z.T.) 865,00 1000,45 1077,45 1102,60 2,3% 10,2% 27,5%
PLATA H&H ($/0z.T.) 11,02 16,45 17,49 17,26 -1,3% 5,0% 56,6%
COBRE LME (US$/lb.) 132 2,78 2,90 2,94 1,2% 5,5% 123,1%
Futuro a 15 meses 1,38 2,78 2,92 2,96 1,5% 6,4% 115,0%
ZINC LME (US$/lb.) 0,51 0,87 0,97 0,96 -1,1% 10,9% 89,3%)
Futuro a 15 meses 0,55 0,89 1,00 0,99 -0,9% 11,2% 79,3%
PLOMO LME (US$/Lb.) 0,43 1,03 1,02 1,02 0,3% -0,8% 137,9%
Futuro a 15 meses 0,43 1,05 1,03 1,04 0,7% -0,6% 143,2%
PETROLEO West Texas ($/B) 39,03 70,61 79,60 79,05 -0,7% 12,0% 102,5%
PETR. WTI Dic. 09 Bolsa de NY 57,93 74,64 84,07 83,46 -0,7% 11,8% 44,1%
TRIGO SPOT Kansas ($/TM) 212,01 152,30 168,10 171,59 2,1% 12,7% -19,1%
TRIGO FUTURO Dic.09 ($/TM) 250,41 175,08 191,07 193,09 1,1% 10,3% -22,9%
MAIz SPOT Chicago ($/TM) 142,32 128,93 143,50 144,48 0,7% 12,1% 1,5%:
MAIZ FUTURO Dic. 09 ($/TM) 177,75 135,43 153,54 155,31 1,2% 14,7% -12,6%
ACEITE SOYA Chicago ($/TM) 698,20 677,26 772,28 783,96 1,5% 15,8% 12,3%)
ACEITE SOYA Dic. 09 ($/TM) 771,40 756,85 827,39 828,06 0,1% 9,4% 7,3%!
ARROZ Tailandés ($/TM) 520,00 530,00 520,00 540,00 3,8% 1,9% 3,8%:
TASAS DE INTERES
SPR. GLOBAL 16 PER. (pbs) 508 178 209 219 11 42 -289
SPR. GLOBAL 25 PER. (pbs) 507 213 205 221 16 8 -286
SPR. GLOBAL 37 PER. (pbs) 501 201 210 213 2 12 -288
SPR. EMBIG PER. (pbs) 509 205 209 183 -26 -22 -326
ARG. (pbs) 1704 784 737 729 -8 -55 -975
BRA. (pbs) 428 234 234 210 -24 -24 -218
CHI. (pbs) 343 139 140 130 -10 9 213
COL. (pbs) 498 223 230 200 -30 -23 -298
MEX. (pbs) 434 234 228 210 -18 -24 -224|
TUR. (pbs) 534 290 262 236 -26 -54 -298
ECO. EMERG. (pbs) 724 337 336 317 -20 -21 -407
Spread CDS 5 (pbs) PER. (pbs) 335 148 144 124 20 24 211
ARG. (pbs) 4550 1100 1009 1003 -6 -97 -3547
BRA. (pbs) 338 126 138 120 -18 6 218
CHI. (pbs) 216 62 75 62 13 0 -154
COL. (pbs) n.d. 157 169 146 23 12 nd.
MEX. (pbs) 403 160 172 147 -25 -13 -257
TUR (pbs) 403 160 202 186 -16 9 185
LIBOR 3M (%) 1,43 195,00 0,28 0,27 -1 -1 19
Bonos del Tesoro Americano (3 meses) 0,08 0,29 0,05 0,06 1 -5 =71
Bonos del Tesoro Americano (2 afios) 0,78 0,11 0,92 0,83 -9 -12 -140
Bonos del Tesoro Americano (10 afios) 2,23 0,95 3,47 3,47 0 3 3
INDICES DE BOLSA
AMERICA
E.EUU. Dow Jones 8776 9712 9772 10 247 4,9% 5,5% 16,8%!
Nasdaq Comp. 1577 2122 2057 2151 4,6% 1,4% 36,4%
BRASIL Bovespa 37550 61518 62643 66 303 5,8% 7,8% 76,6%
ARGENTINA Merval 1080 2075 2205 2280 3,4% 9,9% 111,1%
MEXICO IPC 22380 29232 28887 30788 6,6% 5,3% 37,6%!
CHILE IGP 11324 15878 15542 15923 2,4% 0,3% 40,6%
COLOMBIA IGBC 7561 11258 10537 11088 5,2% -1,5% 46,7%
PERU Ind. Gral. 7049 15144 14314 14 634 2,2% -3,4% 107,6%
PERU Ind. Selectivo 11691 24 499 22 857 23628 3,4% -3,6% 102,1%
EUROPA
ALEMANIA DAX 4810 5675 5353 5613 4,9% -1,1% 16,7%
FRANCIA CAC 40 3218 3795 3584 3786 5,6% -0,3% 17,6%
REINO UNIDO FTSE 100 4434 5134 5037 5231 3,8% 1,9% 18,0%!
TURQUIA XU100 26 864 47910 46 335 48 135 3,9% 0,5% 79,2%
RUSIA INTERFAX 632 1255 1305 1437 10,1% 14,5% 127,4%
ASIA
JAPON Nikkei 225 8860 10133 9803 9871 0,7% -2,6% 11,4%
HONG KONG Hang Seng 14 387 20955 21240 22268 4,8% 6,3% 54,8%
SINGAPUR Straits Times 1762 2673 2622 2708 3,3% 1,3% 53,7%!
COREA Seul Composite 1124 1673 1550 1582 2,1% -5,4% 40,7%
INDONESIA Jakarta Comp. 1355 2468 2334 2382 2,0% -3,5% 75,7%]
MALASIA KLSE 877 1202 1242 1274 2,6% 6,0% 45,3%
TAILANDIA SET 450 717 668 708 5,9% -1,2% 57,4%
INDIA NSE 2959 5084 4564 4882 7,0% -4,0% 65,0%
CHINA Shanghai Comp. 1821 2779 3114 3179 2,1% 14,4% 74,6%]

Fuente: Reuters, Bloomberg, JPMorgan y Oryzay Creed Rice para el arroz.

Elaboracion: Gerencia Central de Estudios Econémicos - Subgerencia de Economia Internacional.
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Mar | Abr | M Jun ul A Set Oct | 3Nov. | 4Nov. | 5Nov. | 6Nov. | 9Nov. | 10Nov. | Nov.
RESERVASINTERNACIONALES (Mills. US$) / INTERNATIONAL RESERVES Acum. ‘ Acum. ‘ Acum. | Acum. = Acum. | Acum. | Acum. & Acum. Var.
Posicion de cambio/ Net international position 20334| 20257 20570 20425 20592 21444 22056 22981 23007 23084 23075 23077 23151 23147 166
Reservas internacionales netas / Net international reserves 30929 31079 31189 30790 32089 31955 32130 32920 32939 32994 33122 33127 33203 33563 643
Depésitos del sistema financiero en e BCRP/ Financial system deposits at BCRP 6587 6719 6565 6375 6439 619 5765 5639 5682 5638 5751 5802 5895 6165 526
Empresas bancarias/ Banks 6192 6312 6090 5870 5866 5543 5261 5236 5332 539 5541 5525 5518 5739 503
Banco de la Nacion / Banco de la Nacion 341 360 409 411 459 563 409 312 243 154 125 193 292 340 29
Resto deinstituciones financieras/ Other financial institutions 54 47 66 94 114 90 95 92 106 89 86 84 85 86 -6
Depésitos del sector publico en e BCRP/ Public sector deposits at BCRP * 4034 4128 4066 3999 5046 4301 4310 4302 4252 4274 4273 4249 4249 4252 -50
OPERACIONES CAMBIARIASBCR (Mill. USS) / BCRP FOREIGN OPERATIONS | Aam. | Aam | Aam | Aam. | Awm. | Awm. | Aam | Acm. GED
223 -58 -153 -69. -6 -5 312 818 1 0 0 2 0 0 3
Compras netas en Mesa de Negociacion / Net purchases of foreign currency 0 0 7 0 0 0 269 910 0 0 0 0 0 0 0
Operaciones swaps netas/ Net swap operations 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Compras con compromiso de recompras en ME (neto) / Net swaps auctionsin FC 235 -4 -231 0 13 0 0 0 0 0 0 1 0 0 1
Operaciones con & Sector Pblico/ Public sector -13 -50. 0 -70 -19. -40 0 -100 0 0 0 0 0 0 0
TIPO DE CAMBIO (S. por USS) / EXCHANGE RATE ‘ Prom. ‘ Prom. ‘ Prom. ‘ Prom. ‘ Prom. ‘ Prom. ‘ Prom. ‘ Prom. Prom.
Comprainterbancario/Interbank Promedio / Average 3173 3083 2992 2989 3011 2950 2908 2870 2909 2,898 2,896/ 2898 2888 2837 2,897
Apertura/ Opening 3181 3,094 2995 2992 3015 2956 2913 2874 2914 2905 2900 2901 2,894 2890 2902
Venta Interbancario Mediodia/ Midday 3176 3,084 2996 2992 3014 2951 2910 2873 2912 2900 2898 2900 2,88 2887 2898
Interbank Ask Cierre/ Close 3175 3083 2997 2992 3013 2951 2909 2873 2909 2902 2896 2900 2888 2836 2,898
Promedio / Average 3176 3086 2995 2992 3013 2952 2911 2873 2912 2901 2898 2900 2890 2838 2,899
Sistema Bancario (SBS) Compra/ Bid 3174 3,084 2994 2990 3012 2950 2909 2871 2909 2899 289 2,898 2,88 2886 2897
Banking System Venta/ Ask 3175 3086 2995 2991 3013 2951 2910 2873 2913 2901 2898 2900 2890 288 2,899
indice de tipo de cambio real (2001 = 100) / Real exchange rate Index (2001 = 100) 100,6: 99,4 984/ 1003 101,6, 1006/ 100,3 100,1
INDICADORES MONETARIOS/ MONETARY INDICATORS
M oneda nacional / Domestic currency
Emision Primaria (Var. % mensual) / (% monthly change) -1,2 0,0 -0,9 12 8,0 -4,2 04 10
Monetary base (Var. % dltimos 12 meses) / (% 12-month change) 7,1 -1,9 -6,5. -7,0. 0,2 -2,4 0,9 -1,4
Oferta monetaria (Var. % mensual) / (% monthly change) -05 05 11 0,0 43 -0,6 -0,2
Money Supply (Var. % dltimos 12 meses) / (% 12-month change) -6,2 -92 -9.8 -9.8 -6,1 -7,6 -3.3
Crédito sector privado (Var. % mensual) / (% monthly change) 23 0,1 0,7 04 0,9 0,6 12
Créit to the private sector |(Var. % Gltimos 12 meses) / (% 12-month change) 400 343 307 270 248 227 218
TOSE saldo fin de periodo (Var.% acum. en & mes) / TOSE balance (% change) -05 -0,7 3,0 -1,3 14 -04 -1,0 56 -13 -1,0 -0,6 -0,9
Superavit de encaje promedio (% respecto al TOSE) / Average reserve surplus (% of TOSE) 02 01 01 01 01 01 01 -04 08 09 09 09
Cuenta corriente de los bancos (saldo mill. §.) / Banks' current account (balance) 913 598 666 673 793 649 558 679 1358 1180 1001 1021 915 470
Créditos por regulacion monetaria (millones de S/.) / Rediscounts (Millions of §.) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Depoésitos puiblicos en el BCRP (millones §/.) / Public sector deposits at the BCRP (Mills.S.) 24909 26515 26372 26062 25342 25018 24283 22632 22487 22345 22250 22011 22003 n.d.
Certificados de Depdsitos BCRP (saldo Mill.S/.) / CDBCRP balance (Millions of §.) 3872 2995 3216/ 4816 5579 9407 11999 15899 15028 15294/ 15494 15694 15919 16319
Depdésitos a Plazo (saldo Mill §.) / Time Deposits Auctions (Millions of §.)** 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
CDBCRP con Negociacion Restringida (Saldo Mill S/.) / CDBCRP-NR balance (Millions of §.) 3464 3379 2542 1663 1244 330 231 230 230 230 230 230 230 230
CD Resjustables BCRP (saldo Mill.S/.) / CDRBCRP balance (Millions of §.) 10091 6736 5242 3496 2229 655 105 0 0 0 0 0 0 0
Operaciones de reporte (saldo Mill. S/.) / repos (Balance millions of §.) | 5989 3589 929 109| 109| 109| 109| 184 109| 109| 109  109] 109 109
TAMN / Average lending rates in domestic currency 22,64 21,87 20,72/ 20,68 20,60 1898 20,19 19,90 19,95 19,96 1990 19,88 19,86 19,90 19,91
Préstamos y descuentos hasta 360 dias / Loans & discount 1418 1379 1313 1259 1220, 11,62 11,34 1144 nd. nd. nd. n.d. nd. nd. n.d.
Tasa de interés (%) Interbancaria/ Interbank 6,08 5,33 4,29 3,13 2,23 1,34 1,20 1,15 1,25 1,04 1,09 1,13 1,07 1,20 1,15
Interest rates (%) Preferencial corporativaa 90 dias/ Corporate Prime 6,79. 5,56 4,35 3,39 2,48 1,90 1,82 1,74 1,71 1,71 1,71 1,71 1,71 1,71 171
Operaciones de reporte con CDBCRP/ CDBCRP repos 6,27, 5,76, 5,79 7,06 7,06 7,06 7,06 5,02 7,06 7,06 7,06 7,06 7,06 7,06
Créditos por regulacion monetaria/ Rediscounts *** 6,75, 5,75, 4,75 3,80 2,80 2,05, 2,05, 2,05, 2,05 2,05, 2,05 2,05, 2,05, 2,05
Del saldo de CDBCRP/ CDBCRP balance 573 577 538 438 328 241 209 184 187 187 184 184 183 182
Del saldo de depésitos a Plazo / Time Deposits sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm.
Del saldo de CDBCRP-NR / CDBCRP-NR balance 6,54 6,54 6,60. 6,70. 6,60 6,81 7,53 6,53 6,53 6,53 6,53 6,53 6,53 6,53
Moneda extranjera/ foreign currency
Crédito sector privado (Var. % mensual) / (% monthly change) -14 -0,9 1,9 0,2 0,9 -0,9 -14
Crédit to the private sector |(Var. % Ultimos 12 meses) / (% 12-month change) 115 88 10,2| 83 58 4,6/ 14
TOSE saldo fin de periodo (Var.% acum. en & mes) / TOSE balance (% change) 2,0 -2,4 0,2 0,0 1,7 -2,0. 1,0 04 0,8 0,6 1,3 1,3
Superévit de encaje promedio (% respecto al TOSE) / Average reserve surplus (% of TOSE) 0,2 0,3 03 03 0,2 03 0,2 04 03 0,6 08 13
Creéditos por regulacion monetaria (millones de US ddlares) / Rediscounts 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
TAMEX / Average lending ratesin foreign currency 10,14/ 10,10 9,93 9,77 9,62 9,24 9,02 8,94 8,87 8,88 8,83 8,80 8,77 8,77 8,83
Tasa deinterés (%) Préstamos y descuentos hasta 360 dias/ Loans & discount 9,16 9,00 8,63 8,26, 7,97 7,50 7,15 6,90 n.d. n.d. nd. nd. nd. nd. nd.
Interest rates (%) Interbancaria/ Interbank 0,19 0,26 0,16. 0,23 0,23 0,22 0,22 0,62 0,50 0,51 0,51 0,50 0,50 0,48 0,46
Preferencial corporativaa 90 dias/ Corporate Prime 314 2,75, 2,34 2,01 1,62 151 134 122 119 119 117, 117, 117, 117, 1,18
Créditos por regulacion monetaria/ Rediscounts **** sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm.
Compras con compromiso de recompras en ME (neto) sm. 5,05 sm. sm. sm. sm. sm. 1,46 sm. sm. sm. 1,48 sm. sm.
INDICADORES BURSATILES/ STOCK MARKET INDICES [“Acum. | Acum. | Acum. | Acum. | Acum. | Acum. | Acum. | Acum. e,
‘indioe General Bursétil (Var. %) / General Index (% change) 38,5 8,0 34,2 -25 79 -1,0 85 -6,2 0,6 13 0,7 0,2 10 -1,0 3,
indice Selectivo Bursdtil (Var. %) / Blue Chip Index (% change) 34,7 12,5 36,3 -4,9 93 -3.8 87 -8,0 12 16 13 02 15 -12 4,8
Monto negociado en acciones (Mill. §.) - Prom. Diario / Trading volume -Average daily (Mill. of 31,2 36,7 64,0 36,0 31,0 28,8 37,2 83,0 28,7 13,0 22,4 36,5 14,4 15,2 22,5
INFLACION (%) / INFLATION (%)
\Td(’)n mensual / Monthly 0,36 0,02 -004 -034 019 -021 -0,09 0,12
Inflacion dltimos 12 meses/ % 12 months change 4,78 4,64 4,21 3,06 2,68 1,87 1,20 0,71
GOBIERNO CENTRAL (Mill. §/.) / CENTRAL GOVERNMENT (Mills. of §.)
Resultado primario / Primary balance 486 1582 216 -29 -3214 84 250
Ingresos corrientes/ Current revenue 4843 6569 4675 4433 4764 4951 4728
Gastos no financieros / Non-financial expenditure 4363 5017 4482 4472 8045 4871 4482
COMERCIO EXTERIOR (Mills. US$) / FOREIGN TRADE (Mills. of US$)
Balanza Comercia / Trade balance 380, 133 659 527 598 582| 566
Exportaciones/ Exports 1950, 1807 2145 2193 2347, 2317 2408
Importaciones / Imports 1570, 1674 1486 1666/ 1749 1735 1842
PRODUCTO BRUTO INTERNO (indice 1994=100) / GROSS DOMESTIC PRODUCT
\Variac. % respecto al mismo mes del afio anterior / Annual rate of growth (12 months) 25 -1,8 0,7 -2,1 -14 0,3
COTIZACIONESINTERNACIONALES/ INTERNATIONAL QUOTATIONS ‘ Prom. ‘ Prom. ‘ Prom. | Prom. ‘ Prom. ‘ Prom. ‘ Prom. ‘ Prom. Prom.
LIBOR atres meses (%) / LIBOR 3-month (%) 1,27 1,11 0,81 0,62 0,52 0,42 0,30 0,28 0,28 0,28 0,28 0,27 0,27 0,27 0,28
Dow Jones (Var %) / (% change) 7,73 7,35 4,07  -0,63 8,58 3,54 2,27 0,00, -0,18 0,31 2,08 0,17, 2,03 0,20 5,50,
Rendimiento delos U.S. Treasuries (10 afios) / U.S Treasuriesyield (10 years) 2,81 2,90 3,31 3,71 3,51 3,58 3,39 3,37 3,47 3,53 3,53 3,50 3,49 347 3,49
Stripped spread del EMBIG PERU (pbs) / EMBIG PERU stripped spread (basis points) ***** 409 358 291 257 279 240 226 197 209 194 194 192 183 183 195

* Incluye depdsitos de Promeepri, Fondo de Estabilizacion Fiscal (FEF), Cofide, fondos administrados por la ONP; y otros depdsitos del MEF. El detalle se presenta en e cuadro No.24 dela Nota Semanal.
** A partir del 18 de enero, e BCRP utilizalos depésitos a plazo en moneda nacional como instrumento monetario.

*** A partir del 7 de agosto de 2009, esta tasa se redujo a 2,05%.

**%* | as tasas de interés paralos créditos de regulacién monetaria en ddlares serén alatasa Libor a un mes més un punto porcentual.
***** Desde d 29 de setiembre de 2006, & JP Morgan, de acuerdo a sus criterios de liquidez de mercado, haincluido dentro de su EMBIG PERU los bonos globales Peru 2025 y 2033. Al ser los spreads de dichos bonos cercanos
alos 200 pbs, dlo explicae aumento de cerca de 40 pbs en @ EMBIG PERU a partir del 29 de setiembre.

Fuente: BCRP, INEI, Banco de laNacién, BVL, Sunat, SBS, Reuters y Bloomberg.
Elaboracién: Departamento de Publicaciones Econdmicas.
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