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INFORME MACROECONOMICO: Il TRIMESTRE DE 2008

PBI creci6 10,9 por ciento en el segundo trimestre de 2008

Durante el segundo trimestre, la actividad econdmica continué en un ciclo econémico expansivo
caracterizado por niveles crecientes de inversion, empleo y consumo. El producto bruto interno se
expandi6 a una tasa de 10,9 por ciento, la mas alta desde el segundo trimestre de 1995,
mostrando un crecimiento generalizado en todos los componentes del gasto. La demanda interna
continud creciendo a tasas de dos digitos (13,8 por ciento), resaltando en este trimestre la
aceleracion de la inversion privada y del gasto publico en inversion.

DEMANDA Y OFERTA GLOBAL
(Variaciones porcentuales reales)

2007 2008

| Trim I Trim Il Trim IV Trim Ao | Trim Il Trim | Sem

1. Demanda interna 11,5 10,8 13,4 11,7 11,8 11,2 13,8 12,6

a. Consumo privado 8,3 8,1 8,0 9,0 8,3 8,3 9,0 8,7

b. Consumo publico 34 4.8 3,1 6,3 45 7.1 55 6,3

c. Inversién privada 19,2 24,0 29,5 20,9 23,4 19,0 32,6 25,9

d. Inversion publica -3,1 12,6 18,3 31,7 19,7 67,1 59,9 62,7

2. Exportaciones 3,3 51 10,0 6,1 6,2 13,0 11,5 12,3
Menos:

3. Importaciones 18,0 20,2 33,0 14,9 21,3 20,0 26,8 23,4

4., Producto Bruto Interno 8,5 8,1 8,9 9,8 8,9 9,7 10,9 10,3

Memo: Gasto publico 2,2 6,6 6,7 14,5 8,4 17,7 18,2 18,0

Durante el segundo trimestre, el crecimiento del consumo privado (9,0 por ciento) continu6
asociado a factores como el mayor poder adquisitivo de la poblacion y crecimiento del empleo. Por
su parte, las mayores facilidades al acceso al crédito de consumo del sistema financiero
(crecimiento de 30,6 por ciento respecto a igual mes de 2007) y un clima de confianza de los
consumidores en la situacion econémica del pais contribuyeron también a sostener las altas tasas
de crecimiento del consumo.




El mayor poder adquisitivo de los diferentes segmentos econdmicos de la poblacién se reflejo en
el crecimiento de las ventas de vehiculos familiares nuevos (110,3 por ciento), y el incremento de
38,3 y 39,7 por ciento de las importaciones de bienes de consumo duradero y no duradero,
respectivamente.

La inversion privada crecié 32,6 por ciento en el segundo trimestre gracias a un entorno de alto
crecimiento y menor percepcion de riesgo por parte de los inversionistas, lo que a su vez se
tradujo en la ejecucion de proyectos principalmente en el sector minero, electricidad, comercio
(construccion de nuevos centros comerciales) y en el sector manufactura, en éste Gltimo destacan
los proyectos de ampliacion de planta.

Entre los mas importantes proyectos que se ejecutan en el pais se encuentra el realizado por Pera
LNG, en la construccién de la planta de licuefaccion de Gas natural Pampa Melchorita; el proyecto
cuprifero Tia Maria, de Southern; las obras de construccion de la mina Cerro Corona, de Gold
Fields; las ampliaciones en las plantas cerveceras y equipos de frio de Backus; los proyectos de
ampliacion de Cemento Andino y Lima; entre otros proyectos ejecutados en los sectores
manufactura, electricidad, transportes, comercio, agricultura y pesca.

La inversion publica crecié 59,9 por ciento en términos reales, explicado principalmente por los
gastos en inversion de EsSalud (compras de equipos médicos y construccion y modernizacion de
hospitales), de los gobiernos locales y regionales (La Libertad, Lambayeque, San Martin, Cusco,
Amazonas, entre otros).

El consumo publico aumenté 5,5 por ciento en términos reales en el segundo trimestre, como
consecuencia de las mayores compras de bienes y servicios, en 10,4 por ciento, de los gobiernos
locales y regionales y del gobierno central.

Las exportaciones reales crecieron 11,5 por ciento en el segundo trimestre, reflejando
principalmente los mayores embarques de productos mineros, agropecuarios. Asi, las
exportaciones tradicionales lideraron el crecimiento en el trimestre, principalmente productos
mineros y harina de pescado; en tanto que en las exportaciones no tradicionales destaca los
mayores embarques de productos agropecuarios y quimicos.

En el trimestre, las importaciones aumentaron 26,8 por ciento respecto a similar periodo del afio
anterior. Las importaciones en hienes de capital (sin incluir materiales de construccién) han
contribuido en mayor medida al crecimiento de las importaciones en el trimestre con una tasa de
crecimiento de 68,9 por ciento debido al dinamismo de la inversién privada. Por su parte, las
importaciones de bienes de consumo y de materias primas para la industria crecieron 48,7 y 47,1
por ciento, respectivamente.

Sectores productivos

Durante el segundo trimestre, los sectores no primarios crecieron 12,0 por ciento, destacando el
mayor crecimiento de la construccién (20,9 por ciento); del comercio (14,1 por ciento) y de la
manufactura no primaria (11,2 por ciento). Los sectores primarios crecieron 6,7 por ciento,
reflejando el comportamiento positivo de la mineria (9,8 por ciento) y el sector agropecuario (6,5
por ciento).
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PRODUCTO BRUTO INTERNO
(Variaciones porcentuales respecto al mismo periodo del afio anterior)

Pond. 2007 2008
2006 | Trim. Il Trim. Il Trim. IV Trim. Afio | Trim Il Trim | Sem.
Agropecuario 8,3 8,4 2,3 -1,4 5,0 3,3 3,6 6,5 53
Agricola 51 6,0 11 -4,5 7.2 2,0 4,7 73 6,4
Pecuario 2,5 10,7 51 2,8 2,9 53 2,1 4,7 3,4
Pesca 0,5 14,5 9,4 -5,3 5,6 6,9 49 0,8 2,6
Mineria e hidrocarburos 6,2 -1,0 -1,4 52 7,8 2,7 6,2 9,8 8,0
Mineria metalica 52 -2,7 -2,9 55 6,7 1,7 6,6 10,4 8,5
Hidrocarburos 0,5 10,6 58 0,6 9,7 6,5 2,0 4,9 35
Manufactura 15,4 9,7 11,2 10,3 11,9 10,8 10,1 9,8 10,0
Procesadores de recursos primarios 3,2 -0,3 4,7 -2,7 -0,9 0,4 13,0 34 7,7
Manufactura no primaria 12,1 11,2 14,5 13,0 13,3 13,0 9,6 11,2 10,4
Electricidad 1,6 8,1 9,7 8,1 7,9 9,7 9,8 9,8 10,2
Construccién 52 9,0 20,1 17,8 19,1 16,6 18,7 20,9 19,8
Comercio 14,5 11,6 6,5 11,5 9,6 9,7 11,6 14,1 12,9
Otros servicios 38,1 8,6 9,3 9,8 10,5 9,6 9,4 10,2 9,8
PBI GLOBAL 100,0 8,5 8,1 8,9 9,8 8,9 9,7 10,9 10,3
Primario 18,2 3,6 1,8 0,6 4,9 2,7 6,1 6,7 6,5
No Primario 72,0 9,9 10,0 11,3 11,7 10,8 10,6 12,0 11,3

1/ Proyeccioén

Sectores primarios crecieron 6,7 por ciento en el segundo trimestre

El sector agropecuario creci6 6,5 por ciento debido a la mayor produccién agricola (7,3 por
ciento) y pecuaria (4,7 por ciento), con mejores condiciones climaticas que la campafia anterior.
En la produccién agricola, se observa un mayor incremento de los productos destinados al
mercado externo (café, aceituna, cacao, uva, y esparragos) y la industria (cafia de azlcar y maiz
amarillo duro). Por su parte, en la mayor produccién orientada principalmente al mercado interno
destaco la produccién de papa (8,8 por ciento) y arroz (6,7 por ciento).

El sector pesca registré un ligero incremento de 0,8 por ciento por una mayor pesca industrial
(2,7 por ciento). En relacién a lo anterior, durante la primera temporada de pesca (abril-junio) se
pesco6 3 407 mil TM de anchoveta, resultado superior a similar periodo del afio anterior y a la cuota
establecida para el segundo trimestre. Resultado atenuado por una menor presencia de jurel y
calamar, que derivd a su vez en un resultado negativo de la pesca para congelado (-0,4 por
ciento) y consumo humano en estado fresco (-0,4 por ciento).

El sector mineria e hidrocarburos se expandié 9,8 por ciento, debido a la expansién del
subsector mineria metalica, destacando la mayor produccion de cobre (13,2 por ciento) asociada a
la entrada en operacion de Cerro Verde; de oro (11,6 por ciento) explicado por la mayor extraccion
de Yanacocha; y de zinc (6,8 por ciento) debido a la mayor extraccién de Compafia Minera Milpo
en su yacimiento Cerro Lindo de Ica. El subsector de hidrocarburos aumenté 4,9 por ciento debido
a la mayor extraccion de gas natural en respuesta a la mayor demanda de las centrales
termoeléctricas, contrarrestando a este crecimiento la extraccion de petrodleo crudo el cual
disminuy6 4,1 por ciento debido a la menor extraccion por parte de Pluspetrol.

En la actividad de la industria procesadora de recursos primarios se registra una mayor
actividad de la refinacion de metales no ferrosos, principalmente por la recuperacion de la
produccién de anodos de cobre por parte de Southern. Asimismo, se observé una mayor
produccién de productos carnicos por una mayor demanda interna y de la mayor produccion de
azucar por una mayor disponibilidad de cafia. Este resultado fue atenuado por una menor
produccién de la refinacion de petréleo, por la menor actividad de la Refineria La Pampilla y de
Petroperu y de conservas y productos congelados de pescado por la menor disponibilidad de jurel.

Sectores no primarios crecieron 12,0 por ciento en el segundo trimestre
La produccion de la manufactura no primaria aumenté 11,2 por ciento, destacando la mayor

oferta de productos metalicos, maquinaria y equipo; alimentos y bebidas; minerales no metalicos;
la industria de hierro y acero y productos quimicos, caucho y plasticos.
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La evolucion de este subsector obedecié como en trimestres anteriores al aumento de la demanda
interna, destacando el consumo privado que se refleja en el incremento de los grupos ligados a
productos de consumo masivo. Adicionalmente, este crecimiento estuvo asociado a la mayor
demanda que enfrentaron los grupos vinculados al sector construccion, insumos para mineria y
agro-exportacion.

El grupo que mas contribuy6 al crecimiento de la manufactura no primaria fue productos metélicos,
magquinaria y equipo (28,8 por ciento), seguido por la industria de alimentos y bebidas (10,7 por
ciento), minerales no metalicos (20,9 por ciento), la industria de hierro y acero (51,1 por ciento), y
de productos quimicos, caucho y plasticos (8,5 por ciento).

El sector construccién creci6 20,9 por ciento en el segundo trimestre del 2008, registrando asi
el mayor incremento desde el segundo trimestre del 1995, cuando aumenté 30,9 por ciento. El
crecimiento del sector en los Ultimos trimestres se debe a la expansion en obras relacionadas a
centros comerciales, viviendas, industrias, entre otros; tanto por la mayor inversién privada como
por la promocién de inversiones en proyectos publicos.

Flujo de capitales financia resultado en cuenta corriente

En el segundo trimestre se obtuvo un resultado favorable en las cuentas externas del pais
lograndose un incremento en el nivel de reservas internacionales en alrededor de US$ 2 000
millones.

La balanza en cuenta corriente fue negativa en US$ 1 573 millones (4,5 por ciento del PBI) y
estuvo financiada por el ingreso de capitales al pais por US$ 3 057 millones. La mayor proporcién
(US$ 2 267 millones, equivalente a 6,5 por ciento del PBI) de estos recursos correspondieron a
financiamiento de largo plazo para proyectos de inversion desarrollados por el sector privado.

BALANZA DE PAGOS
(Millones de US$)

2007 2008
| Trim. Il Trim. 11 Trim. IV Trim. Afio | Trim Il Trim

I. BALANZA EN CUENTA CORRIENTE 92 368 500 544 1505 - 922 -1573
(Como Porcentaje del PBI) 0,4 1,3 1,9 18 1,4 -3,1 -4,5
1. Balanza comercial 1539 2245 2 300 2273 8 356 1479 903

a. Exportaciones 5747 6 741 7 594 7874 27 956 7742 8 443

b. Importaciones - 4208 -4 497 -5294 -5601 -19 599 -6 263 - 7540

2. Servicios - 231 - 283 - 186 - 228 - 928 - 386 - 469

a. Exportaciones 714 756 949 923 3343 949 948

b. Importaciones - 945 -1039 -1135 -1151 -4 270 -1335 -1417

3. Renta de factores -1772 -2192 -2251 -2203 -8418 - 2669 -2713

a. Privado -1619 -2075 - 2206 - 2086 - 7985 - 2692 -2752

b. Publico - 154 - 117 - 45 - 117 - 433 23 39

4. Transferencias corrientes 557 599 637 702 2495 654 706
del cual: Remesas del exterior 476 509 542 604 2131 570 614

Il. CUENTA FINANCIERA 1151 2 358 712 4 337 8 558 5709 3057
1. Sector privado 1818 1826 2 430 2927 9 002 4 447 2 267

2. Sector publico - 470 - 272 - 59 -1672 -2473 -1461 - 29

3. Capitales de corto plazo - 197 804 -1659 3082 2030 2724 819

11I. FINANCIAMIENTO EXCEPCIONAL 44 0 0 23 67 24 0
IV. ERRORES Y OMISIONES NETOS - 210 365 - 195 - 436 - 476 353 823
V. FLUJO DE RESERVAS NETAS DEL BCRP 1077 3092 1017 4 469 9 654 5164 2 307

V=1+1+11+1V)
1. Variacion del saldo de RIN 1152 3101 1299 4861 10 414 5888 1942
2. Efecto valuacion y monetizacion de oro 76 9 282 393 760 723 - 365

La brecha externa de -4,5 por ciento del PBI en el segundo trimestre, se explicé por el desarrollo
de proyectos de inversion tanto en el sector publico como en el privado.

La inversion privada continud creciendo a tasas excepcionalmente altas alcanzando un nivel de
23,4 por ciento del PBI el nivel mas alto desde el segundo trimestre de 1995.
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Por su parte, el sector privado mantuvo su nivel de ahorro en 13,2 por ciento del PBI en el
segundo trimestre, en tanto que el sector publico disminuyé su ahorro de 10,4 por ciento del PBI
en el segundo trimestre de 2007 a 9,0 por ciento del PBI en el segundo trimestre de 2008.

BRECHAS AHORRO - INVERSION
(Como porcentaje del PBI nhominal)

2007 2008
I Trim. [l Trim. [l Trim. 1V Trim. Afio | Trim. Il Trim.
I. Brecha Externa (lI-l) v 0,4 1,3 1,9 1,8 14 -3,1 -4,5
Il. Ahorro interno 22,9 23,5 24,6 25,9 24,3 22,2 22,3
a. Ahorro privado 16,3 13,2 19,5 22,9 18,0 15,1 13,2
b. Ahorro puablico 6,6 10,4 51 3.1 6,3 7,1 9,0
IIl. Inversién interna 22,5 22,2 22,8 24,1 22,9 25,3 26,8
c. Inversién privada 20,9 20,0 19,8 18,6 19,8 22,8 23,4
Inversién Bruta Fija 18,5 17,1 20,0 19,2 18,7 20,3 20,7
Variacion de Inventarios 2,4 2,9 -0,2 -0,6 1,1 25 2,8
d. Inversion publica 1,6 2,2 29 5,5 3,1 2,5 34

v Signo positivo indica superavit en la cuenta corriente de la balanza de pagos.
Balanza comercial

En el segundo trimestre las exportaciones fueron US$ 8 443 millones, lo que representd un
aumento nominal de 25,2 por ciento. Las exportaciones tradicionales aumentaron 24,9 por ciento,
principalmente por las mayores ventas de cobre, oro e hidrocarburos. Las exportaciones no
tradicionales se incrementaron en 25,7 por ciento, impulsadas principalmente por el aumento de
las ventas de productos agropecuarios, textiles y quimicos.

Las importaciones fueron US$ 7 540 millones, observando un crecimiento de 67,7 por ciento.
Destacaron las importaciones de materias primas y bienes de capital para la industria que se
incrementaron en 69,5 y 66,3 por ciento, respectivamente. Por su parte, las importaciones de
alimentos registraron un incremento de 56,4 por ciento, sobresaliendo las compras de trigo (72,6
por ciento) y soya (85,1 por ciento). Por otro lado, las compras de petréleo y derivados
aumentaron en 99,9 por ciento.

Servicios

El déficit por servicios fue de US$ 469 millones en el segundo trimestre, mayor en 65,4 por ciento
respecto al del mismo periodo del 2007. Este aumento fue resultado de los mayores fletes por
importaciones por un incremento tanto en el volumen como en las tarifas. Adicionalmente, se
observé un incremento en otros servicios derivados de grandes proyectos como el de Pert LNG y
del sector minero como la contratacién de servicios profesionales y técnicos.

Renta de factores

El flujo neto de la renta de factores fue negativo en US$ 2 713 millones, explicado principalmente
por la renta del sector privado cuyo flujo neto fue de US$ 2 752 millones, debido a que los egresos
privados fueron de US$ 2 865 millones, de los cuales US$2 634 millones correspondieron a las
utilidades generadas por las empresas con participacion extranjera. Respecto a la renta del sector
publico, este trimestre se observo un superavit de US$ 39 millones.

Transferencias corrientes

En el segundo trimestre del 2008 las transferencias corrientes aumentaron 17,8 por ciento
debido al incremento de las remesas de los peruanos residentes en el exterior (20,7 por ciento).
Las remesas provenientes de Estados Unidos crecieron 10,0 por ciento, mientras que las
provenientes de otros paises se incrementaron en 31,3 por ciento.
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Cuenta financiera del sector privado

En el primer segundo trimestre el flujo de ingreso de capitales del sector privado fue de US$ 2 267
millones. Este estuvo compuesto principalmente por inversion directa extranjera y préstamos de
largo plazo (US$ 2 289 millones).

El flujo neto de capitales de corto plazo ascendi6 a US$ 819 millones principalmente por el
financiamiento neto positivo registrado en el sector no financiero de US$ 1825 millones,
parcialmente compensado por la disminucién de los Certificados de Depdsito del BCRP por parte
de inversionistas extranjeros en US$ 718 millones.

La deuda externa total ascendié a US$ 35 961 millones, compuesta principalmente por deuda de
mediano y largo plazo. Al segundo trimestre, la deuda de corto plazo alcanzé a US$ 9 350
millones, lo que incluye tenencias de activos en soles.

Sector publico alcanza un superavit de 5,6 por ciento del PBI

La evolucion favorable de los principales indicadores de la actividad econdémica permitié que el las
operaciones del Sector Publico No Financiero (SPNF) mantengan un superavit econémico
(de 5,6 por ciento del PBI), aunque menor en 2,6 puntos porcentuales respecto al resultado de
similar periodo del afio anterior. La disminucion del resultado econdémico correspondio
principalmente a la expansion del gasto del resto del gobierno general y de las empresas
estatales, que en conjunto representaron una reducciéon del resultado econémico de 5,4 puntos
porcentuales del producto, lo cual fue atenuado parcialmente por la mejora de las operaciones del
gobierno central (2,8 puntos porcentuales), principalmente por la disminucion de los gastos no
financieros en 3,2 puntos porcentuales.

OPERACIONES DEL SECTOR PUBLICO NO FINANCIERO
(Porcentaje del PBI)

2007 2008 Ultimos 4

I Trim. Il Trim. Il Trim. IV Trim.  Afio I Trim |l Trim  trimestres
1. Ingresos corrientes Gobierno General 20,4 22,9 20,1 19,3 20,7 21,2 22,2 20,7
Var. % real 10% 20% 12% 11% 14% 14% 3% 10%
2. Gastos no financieros Gobierno General 13,5 13,6 16,3 20,0 16,0 14,3 15,2 16,4
Var. % real 3% 7% 8% 7% 7% 16% 19% 12%
Corrientes 12,1 11,5 13,2 14,7 12,9 12,0 12,0 13,0
Var. % real 5% 6% 6% 1% 4% 9% 11% 7%
Capital 15 2,1 31 5,3 31 2,2 3,2 3,5
Var. % real -5% 11% 17% 29% 19% 68% 64% 38%
3. Ingresos de capital Gobierno General 0,1 0,1 0,2 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
4. Resultado primario Gobierno General 7,0 9,4 3,9 -0,6 4,8 7,0 7,1 4,4
5. Resultado primario Empresas Estatales 0,1 0,3 0,2 -0,2 0,1 -0,3 -0,3 -0,2
6. Resultado primario SPNF 7,1 9,6 4,1 -0,8 49 6,7 6,7 4,2
7. Intereses SPNF 2,1 15 2,0 1,6 1,8 2,1 1,1 1,7
8. Resultado econémico SPNF 5,0 8,2 2,1 -2,4 31 4,6 5,6 2,5
9. Financiamiento -5,0 -8,2 -2,1 2,4 -3,1 -4,6 -5,6 -2,5
- Externo -1,6 -1,0 0,3 -5,3 -2,0 -4,6 0,6 -2,2
- Interno -3,4 -7,2 -2,9 7,7 -1,3 0,0 -6,3 -0,4
- Privatizacion 0,1 0,0 0,4 0,0 0,1 0,0 0,0 0,1

Al 30 de junio de 2008 la deuda publica neta continu6 con una tendencia decreciente, y en
especial en el Ultimo afo registré una significativa disminucion al pasar de US $ 18 928 millones
en junio de 2007 a US $ 15 864 millones en junio de 2008 (reduccion de US $ 3 064 millones).

Esta reduccion reflejo el incremento en los depdsitos efectuados por el gobierno (generados por el
superavit econdémico del SPNF), los cuales aumentaron en US$ 3 805 millones, lo cual fue
parcialmente atenuado por el aumento de los pasivos. En términos de porcentaje del PBI, la deuda
publica neta se redujo de 19,1 a 13,1 por ciento PBI, entre junio de 2007 y junio de 2008.
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‘ O Pasivos (Deuda) O Activos (Dep6sitos) O Deuda Neta ‘

Las operaciones del gobierno general registraron un superavit econémico de 6,0 por ciento del
PBI, menor en 1,9 puntos porcentuales del producto respecto a similar periodo del 2007 dado por
el aumento de los gastos no financieros (1,6 puntos porcentuales) y la disminucién de los ingresos
corrientes (0,7 punto porcentual del producto).

Ingresos

Los ingresos corrientes del gobierno general en el segundo trimestre del 2008 ascendieron
a 22,2 por ciento del PBI, menor en 0,7 de punto porcentual respecto a similar periodo del
afio anterior. De este nivel, 19,8 por ciento del PBI correspondié a ingresos corrientes del
gobierno central.

En el segundo trimestre, el menor crecimiento real (2,6 por ciento) de los ingresos corrientes
del gobierno central respecto a los trimestres previos fue explicado por la menor recaudacién de
los ingresos tributarios (0,8 por ciento) debido a que la recaudacién por el Impuesto a la Renta
disminuyd en 9,2 por ciento por los menores ingresos por regularizacion anual. De otro lado el
Impuesto General a las Ventas (IGV) creci6é en 20,3 por ciento, mientras que los ingresos por el
impuesto a las importaciones diminuyeron en 29,8 por ciento.

Gastos

En el segundo trimestre de 2008 los gastos no financieros del gobierno general fueron
equivalentes a 15,2 por ciento del PBI, con una expansion real de 19 por ciento, explicada por el
crecimiento de los gastos de capital (64 por ciento), en especial por mayor formacion bruta de
capital de los gobiernos locales y regionales y de EsSalud.
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INFORME MENSUAL Y SEMANAL

Tasa de interés interbancaria al 26 de agosto: 6,21 por ciento

El promedio diario de la tasa interbancaria en moneda nacional Tasa interbancaria promedio
., . . Promedio Desviacion
del 1 al 26 de agosto se ubicd en 6,21 por ciento, superior al Estandar
p_romedlo dg Ju_llo (§,91 por ciento). DeI_ 19 al 26 de agosto, Diciembre 2006 451% 0.04
dicha tasa disminuy6 de 6,33 a 6,25 por ciento. Diciembre 2007 4,99% 0,02
Enero 2008 4,44% 1,24
Febrero 5,02% 0,36
Tasas de Interés en Moneda Nacional "\A/'Sr_lzo gg%gﬁ 8%
. Il , o ,
(Junio 2007 - Agosto 2008) Mayo 5'50% 007
8% 4 Junio 5,68% 0,13
Julio 5,91% 0,10
Crédito por Regulacién Monetaria en S/. 700 Agosto 26 6,21% 0,13
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Tasa de interés corporativa en nuevos soles disminuyd a 6,91 por ciento

En el periodo comprendido entre el 19 y el 26 de agosto, el promedio diario de la tasa de interés
corporativa a 90 dias en moneda nacional disminuy6 de 6,93 a 6,91 por ciento, mientras que esta

tasa en délares lo hizo de 6,95 a 6,91 por ciento.
TASAS DE INTERES EN MONEDA NACIONAL TASAS DE INTERES EN MONEDA EXTRANJERA

% %
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Operaciones monetarias

Entre el 20 y el 26 de agosto, el Banco Central realizé las siguientes operaciones monetarias: i)
subastas de Certificados de Depésito del BCRP de Negociacion Restringida (CDBCRP-NR) por
S/. 1 663 millones promedio diario a plazos de 1 dia, 3 dias, 1 semana, 4 meses y 1 afio, a una tasa
promedio de 6,19 por ciento, alcanzando un saldo de S/. 20 760 millones y ii) depositos overnight en
moneda nacional por S/. 636 millones.

El saldo total de los Certificados de Depésito del BCRP (CDBCRP) suman un total de S/. 11 917
millones, de los cuales S/. 4 877 millones (41 por ciento) corresponden a CDBCRP adquiridos por
no residentes, cuyos vencimientos se concentran principalmente hasta enero de 2009; asimismo,
el monto de S/. 7 040 millones (59 por ciento) corresponden a CDBCRP adquiridos por residentes.

XVi
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CRONOGRAMA DE VENCIMIENTO DE LOS CDBCRP DE NO RESIDENTES
(Saldos en millones de nuevos soles)

2019

Set.08 Nov.08 Ene.09 Abr.09 Jul.09 Ene.10 May.10

CRONOGRAMA DE VENCIMIENTO DE LOS CDBCRP DE RESIDENTES
(Saldos en millones de nuevos soles)
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El saldo total de los Certificados de Depdsito del BCRP de Negociacion Restringida (CDBCRPNR)
asciende a S/. 20 759 millones, donde el 42 por ciento de los CDBCRP-NR vencen hasta
setiembre de 2008.

CRONOGRAMA DE VENCIMIENTO DE LOS CDBCRP-NR
(Saldos en millones de nuevos soles)

5876

Ago. Set.08 Oct. 08Nov.08 Dic.08 Feb.09 Mar.09 Abr.09May.09Jun.09 Jul.09 Ago. Nov.09
08 09

Demanda por circulante

CIRCULANTE
Entre el 18 y el 25 de agosto, el circulante (Variaciones porcentuales anuales)
se redujo en S/. 162 millones en linea con la
caida estacional de la demanda por
circulante del mes de agosto. Los depdsitos
del sector publico en el BCRP se
incrementaron en S/. 1 721 millones,
asimismo, el encaje en moneda nacional se
incrementd en S/. 707 millones; en este
contexto se dio un vencimiento neto de o . A o o e
CDBCRP-NR por S/. 1 245 millones.
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OPERACIONES DEL BCRP
(Millones de nuevos soles)

FLUJOS
[:'215%%8 | Jul-08 | Ago-08 * AC‘;’:J‘;TdO 31-Dic-07 ‘ 31-Jul-08 | 25-Ago-08

l. POSICION DE CAMBIO 230 -454 -970 20692 58 865 76 547 78 536
(Millones de US$) 79 -155 -340 7182 19 622 27 144 26 804

A. Operaciones cambiarias 0 -234 -18 6579

1. Operaciones en la Mesa de Negociacién 0 -115 0 8449

2. Operaciones Swaps 0 0 0 0

3. Sector publico 0 -120 -17 -1 910,

4. Otros 0 1 0 40

B. Resto de operaciones 79 79 -322 603
1. ACTIVO INTERNO NETO -392 948 524 -19 929 44 008 -60 479 -62 915
A. Operaciones monetarias 495 387 1141 -16 647 38 714 -56 502 -55 347
1. Operaciones de esterilizacion 495 387 1141 -16 647 38714 -56 502 -55 347
a. Depositos M/n del sector plblico -1721 167 1787 -5731 16 924 -20 868 -22 655
b. Certificados de Depdsitos BCRP 960 1775 960 9541 21 458 -12 878 -11 917
c. Certificados de Depdsitos Reajustable BCRP 0 0 0 0 0 0 0
d. CD BCRP con Negociacién Restringida 1245 -1464 1380 -20 091 0 -21471 -20 091
e. Depésitos a plazo 0 0 0 -283 0 -283 -283
f. Depésitos overnight 11 -135 594 20| -20 -594 0
g. Otras operaciones 0 44 -7 -103 -312 -408 -401
2. Operaciones de inyeccién de liquidez 0 0 0 0 0 0 0
a. Compra temporal de titulos valores 0 0 0 0 0 0 0
b. Créditos de regulacién monetaria 0 0 0 0 0 0 0
B. Encaje en moneda nacional ** -707 445 1689 -3787 -2922 -5 020 -6 709

C. Resto 180 117 1071 506
Il. CIRCULANTE ** -162 494 -446 764 14 857 16 067 15621
(Variacién mensual) 13,0% 3,2% -2,8%
(Variacién acumulada) 27,1% 8,1% 5,1%
(Variacién Ultimos 12 meses) 27,1% 28,4% 26,3%

* Al 25 de agosto de 2008
** Datos preliminares

El saldo esterilizado ascendio a S/. 55 347 millones, equivalente al 354,3 por ciento del circulante;
correspondiendo S/. 22 655 millones a depdsitos del sector publico, S/. 17 917 millones a
Certificados de Depdsito del BCRP, S/. 20 091 millones a Certificados de Depdésito del BCRP de
Negociacion Restringida y S/. 283 millones a Depésitos a Plazo en el BCRP. El plazo residual
promedio de los CDBCRP de Negociacién Restringida al 25 de agosto se ubica en 102 dias y el
del total de los instrumentos de esterilizacién se ubica en 140 dias.

Reservas internacionales en US$ 35 073 millones al 26 de agosto

Al 26 de agosto, las RIN alcanzaron los
US$ 35073 millones, monto mayor en
US$ 230 millones al registrado al cierre de julio
y superior en US$ 7 384 millones con respecto
al cierre del afio 2007. El aumento del saldo de
las RIN comparado con el mes pasado se
produjo principalmente por los mayores
depésitos del sistema financiero por US$ 749
millones y por el aumento del rendimiento de
las inversiones por US$ 12 millones. Ello fue
atenuado, en parte, por la menor valuacion de
los activos de reserva por US$ 357 millones,
por la disminucién de los depdsitos del sector

publico por US$ 159 millones y por las
operaciones cambiarias del BCRP por 18
millones.

40 000

35000 +

30000 +

25000 +

20000 +

15000 +

10000

Por su parte, la Posicion de Cambio del BCRP al
menor en US$ 374 millones a la del cierre de julio.

Reservas Internacionales Netas y Posicién de Cambio del BCRP

Enero 2007 - Agosto 2008
(Millones de US$)

Posicion de

26 de Agosto
35073

cambio

Ene Feb Mar Abr
2007

May Jun Jul Ago Set Oct Nov Dic Ene Feb Mar
2008

26 de agosto fue de US$ 26 770

Abr May Jun Jul Ago

26

millones,
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Tipo de cambio en S/. 2,950 por délar

Del 19 al 26 de agosto, el tipo de cambio
interbancario promedio venta aumenté de
S/. 2,927 a S/. 2,950. En este periodo, el BCRP
no intervino en el mercado cambiario. En lo
que va del mes de agosto, el Nuevo Sol se
depreci6 en 4,7 por ciento.

Del 19 al 26 de agosto, el saldo de compras
netas forward del sistema bancario con el
publico aument6 en US$ 3,7 millones. Durante
el mes de agosto, el saldo de compras netas
forward acumulé una disminucion de
US$ 458,2 millones.

El saldo de compras netas forward al 26 de
agosto asciende a US$ 1 144 millones, de los
cuales US$ 707 millones (62 por ciento)
corresponden a operaciones con vencimiento
en los meses de agosto, setiembre y octubre
de 2008.

TIPO DE CAMBIO VENTA INTERBANCARIO
(S/. por US$)

« Tipo de Cambio

270 4 | Las bandas se han construido a partir del
promedio méwil de los dltimos 20 dias Utiles
mas/menos una desviacion estandar.
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SALDO DE COMPRAS NETAS FORWARD CON EL PUBLICO
( Enero 2007 - Agosto 2008)
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Vencimientos Mensual de Operaciones Forward de la Banca con el Publico

(En Miles de US$)

Mes Compra Venta Compras Netas
© %) ©-M
Del 27 al 31 Agosto 411 349 62
Setiembre 2632 2 356 276
Octubre 721 352 369
Noviembre 724 461 264
Diciembre 546 285 261
Enero 2009 617 625 -8
Febrero 2009 a Octubre 2010 987 1068 -81
Saldo al 26 de agosto 2008 6 639 5496 1144

Liquidez y crédito al Sector Privado al 31 de julio

En julio la liquidez en moneda nacional disminuyé en 0,3 por ciento (S/. 145 millones),
alcanzando un saldo de S/. 54 638 millones (crecimiento anual de 45,4 por ciento). El crédito al
sector privado en moneda nacional aumentd en 2,8 por ciento (S/. 1 128 millones), con lo que su
saldo fue de S/. 41 055 millones (crecimiento Ultimos doce meses de 41,4 por ciento).

La liquidez en moneda extranjera aumento en 7,1 por ciento (US$ 882 millones), alcanzando un
saldo de US$ 13 339 millones (crecimiento anual de 12,9 por ciento). El crédito al sector privado
en moneda extranjera aumentd en 3,2 por ciento (US$ 490 millones), alcanzando un saldo de
US$ 15 902 millones. Con ello, la tasa de crecimiento en los uUltimos doce meses fue de 27,4 por

ciento.
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Evolucion del Crédito al Sector Privado: Julio 2008

En julio, el crédito total al sector privado registré un crecimiento mensual de 0,2 por ciento y una
tasa anual de 25,4 por ciento (33,7 por ciento si se usa un tipo de cambio constante).

CREDITO AL SECTOR PRIVADO: 2006 - 2008
(Tasas de variacion anual)

45 — 41,4

.|.|.n|q|qHqi1hI1|1|q|1i1i1i1i1hﬂﬂﬂﬂmm

May06 Julo6 Sep06 Novo6 EneO7 Mar07 May07 Jul07 Sep07 Nowd7 Ene08 Mar08 May08 Jul0o8
[—Soles I Dolares — Total 1/

33,7

27,4

1/ Tipo de cambio constante

La tasa de expansion mensual del crédito al sector privado en soles fue 2,8 por ciento (frente a
3,5 por ciento en junio), con lo que el crecimiento anual fue igual a 41,4 por ciento (flujo anual de
S/. 12 023 millones).

Por tipo de institucién financiera las instituciones especializadas en microfinanzas fueron las mas
dindmicas, cuyo crédito se expandi6 3,2 por ciento en el mes, superando a las empresas
bancarias que tuvieron un crecimiento mensual de 3,1 por ciento.

CREDITO AL SECTOR PRIVADO EN MONEDA NACIONAL, POR TIPO DE INSTITUCION

Saldos en millones de Nuevos Soles Tasas de crecimiento
Jun.08/ Jul.o8/ Jul.08/

Julo7 Juno8 Julos Jun.07 _ Jul07 _ Jun.08
Empresas bancarias 22 043 31251 32 224 46,4 46,2 3,1
Banca estatal 2187 2 365 2 316 10,5 59 -2,1
Instit. de microfinanzas 4 802 6 311 6 515 33,7 35,7 3,2
TOTAL 29 032 39 927 41 055 41,5 41,4 2,8

Por tipo de colocacion, los segmentos mas dinamicos fueron los créditos hipotecarios que tuvieron
un crecimiento mensual de 6,2 por ciento (5,9 por ciento en junio) asi como los créditos a
microempresas que crecieron 4,1 por ciento (4,3 por ciento en junio). Tanto los créditos
corporativos® como los créditos de consumo experimentaron una desaceleracién: de 4,0 a 3,3 por
ciento los primeros y de 2,4 a 1,3 por ciento los segundos. Con relacion a julio de 2007 los
segmentos mas dinamicos en soles fueron el hipotecario, con un crecimiento de 89,5 por ciento,
asi como los créditos a microempresa, con un crecimiento anual de 64,2 por ciento.

! Los créditos corporativos comprenden los créditos comerciales mas las inversiones en valores emitidos por
empresas del sector privado.
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CREDITO AL SECTOR PRIVADO EN MONEDA NACIONAL, POR TIPO DE COLOCACION

Saldos en millones de Nuevos Soles Tasas de crecimiento
Jun.08/ Jul.08/ Jul.08/

Julo7 Junos Julos Jun.07 __ Jul07 _ Jun.08
Créditos corporativos 1/ 11 209 14 801 15 286 37,1 36,4 3,3
Microempresa 4272 6738 7015 62,4 64,2 4,1
Consumo 12 182 15 946 16 160 33,2 32,7 1,3
Hipotecario 1369 2442 2594 87,8 89,5 6,2
TOTAL 29 032 39927 41 055 41,5 41,4 2,8

1/ Incluye créditos comerciales a empresas no financieras e inversiones en valores.

El crédito al sector privado en ddlares tuvo un crecimiento de 3,2 por ciento en julio (frente a 1,4
por ciento en junio), acumulando un incremento de 27,4 por ciento en los Ultimos 12 meses (flujo
de US$ 3 419 millones). Por tipo de institucién financiera el crecimiento en julio se explicd
principalmente por los créditos de las empresas bancarias (3,4 por ciento). Por tipo de crédito el
mayor incremento correspondié al segmento de créditos corporativos (4,3 por ciento de
crecimiento mensual).

CREDITO AL SECTOR PRIVADO EN MONEDA EXTRANJERA, POR TIPO DE INSTITUCION
Saldos en millones de délares Tasas de crecimiento
Jun.08/ Jul.08/ Jul.08/

Julo7 Jun08 Jul0s Jun.07  Jul.07  Jun.08
Empresas bancarias 11 614 14 589 15 092 27,3 29,9 3.4
Banca estatal 174 169 170 -2,9 -2,3 0,6
Instit. de microfinanzas 695 655 641 -51 -7,8 -2,1
TOTAL 12 484 15413 15902 25,0 27,4 3,2

CREDITO AL SECTOR PRIVADO EN MONEDA EXTRANJERA, POR TIPO DE COLOCACION

Saldos en millones de dolares Tasas de crecimiento

Jun.08/ Jul.08/ Jul.08/

Julo7 Juno8 Julos Jun.07 Jul.07 Jun.08

Créditos corporativos 1/ 8 882 11411 11901 30,0 34,0 4,3
Microempresa 447 452 441 3,2 -1,3 -2,4
Consumo 960 1157 1151 23,1 19,9 -0,5
Hipotecario 2195 2 393 2 409 10,2 9,7 0,7
TOTAL 12 484 15 413 15902 25,0 27,4 3,2

1/ Incluye créditos comerciales a empresas no financieras e inversiones en valores.
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Déficit econdmico de S/. 1 430 millones en julio de 2008

En julio las operaciones del gobierno central registraron un déficit econémico de S/. 1 430
millones, en contraste con el superavit observado en julio de 2007 de S/. 523 millones. Este
déficit se explica principalmente por las transferencias por canon que ascendieron a S/. 1 803
millones (S/. 91 millones en julio de 2007), asi como por el uso de recursos del Fondo de
Estabilizacion de Precios de los Combustibles por S/. 800 millones. Con ello, el crecimiento de los
gastos no financieros fue de 68,6 por ciento en términos reales, y el gasto no financiero neto de
transferencias a otras entidades publicas creci6é 21,7 por ciento en términos reales.

OPERACIONES DEL GOBIERNO CENTRAL
(Millones de nuevos soles)

Julio Acumulado a Julio
2007 2008 Var % Real 2007 2008 Var % Real
1. INGRESOS CORRIENTES 4907 6 003 15,7 35930 41 234 9,0
A. Tributarios 4 300 5104 12,2 31020 34716 6,3
B. No tributarios 607 899 40,1 4910 6519 26,1
2. GASTOS NO FINANCIEROS 4021 7174 68,6 26 852 29 277 3,4
A. Gasto no financiero neto de transferencias 3011 3878 21,7 17 520 21117 14,4
- Gasto corriente no financiero 2 585 3270 19,6 15 576 18 339 11,8
- Gasto de capital 426 607 34,9 1944 2778 35,5
B. Transferencias a otras entidades publicas 1011 3297 208,4 9333 8161 -17,2
3. INGRESOS DE CAPITAL 124 75 -43,1 282 227 -23,4
4. RESULTADO PRIMARIO 1009 -1 096 9 360 12184
5. INTERESES 486 334 3176 2887
6. RESULTADO ECONOMICO 523 -1430 6184 9297
7. FINANCIAMIENTO -523 1430 -6 184 -9 297
1. Financiamiento Externo -134 -51 -2 104 -4 520
A. Desembolsos 40 37 7 760 1159
B. Amortizaciones -174 - 88 -9 864 -5678
2. Financiamiento Interno -390 1482 -4 161 -4 802
3. Privatizaciones y concesiones 1 0 81 24

Fuente: MEF y SUNAT.

El déficit econdmico de julio fue financiado a través de fondos publicos depositados en el sistema
financiero.

Los ingresos corrientes del gobierno central aumentaron 15,7 por ciento en términos
reales. Los ingresos tributarios crecieron 12,2 por ciento: 23,0 por ciento en el impuesto general
a las ventas, 11,4 por ciento en el caso del impuesto a la renta y 16,2 por ciento en otros ingresos
tributarios entre los que destaca el impuesto temporal a los activos netos y el impuesto a las
transacciones financieras. Los ingresos no tributarios aumentaron 40,1 por ciento debido a los
mayores ingresos por recursos directamente recaudados, regalias y canon.

El gasto no financiero neto de transferencias a otras entidades publicas (S/. 3 878 millones)
aumenté en 21,7 por ciento en términos reales, correspondiendo a los gastos corrientes
(S/. 3270 millones) un crecimiento de 19,6 por ciento. Por grupo de gasto, las transferencias al
sector privado aumentaron en 70,6 por ciento (por el uso de recursos del Fondo de Estabilizacion
de Precios de los Combustibles por S/. 463 millones a cargo del Ministerio de Energia y Minas) y
los bienes y servicios en 15,0 por ciento, mientras que las remuneraciones lo hicieron en 0,3 por
ciento. En cuanto a los gastos de capital (S/. 607 millones), éstos crecieron en 34,9 por ciento,
principalmente por el aumento de la formacion bruta de capital (25,8 por ciento).
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Mercados Internacionales

Riesgo pais se ubica en 209 puntos basicos

Del 19 al 26 de agosto, el riesgo
pais medido por el spread del
EMBI+ Per aumenté de 201 a 209
puntos basicos, similar al
comportamiento del spread de la
regiébn que aumenté en 7 puntos

basicos. La mayor aversion al
riesgo  (por los temores de
desaceleracion del crecimiento

mundial y de mayores pérdidas
financieras) se reflej6 en el
incremento de los spreads de las
economias emergentes.

Puntos basicos

360

Indicadores de Riesgo Pais
(Enero 2007 - Agosto 2008)
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26 Ago-08 Semanal Mensual Anual
209 8 24 35

Cotizacion del cobre aumenta a US$ 3,44 por libra

Del 19 al 26 de agosto, el precio
del cobre aumenté 1,4 por ciento a
US$ 3,44 por libra impulsado por
las crecientes expectativas de un
nuevo impulso de la demanda de
China; también fue apoyado por los
datos mejores a lo esperado sobre
el sector inmobiliario de Estados
Unidos. Sin embargo, los
crecientes inventarios en las bolsas
mundiales y los desfavorables
indicadores de actividad en Europa
limitaron el aumento de precios.

En el mismo periodo, la cotizaciéon
del oro aument6 3,4 por ciento y se
ubicé en US$ 827,0 por onza troy.
La mayor demanda de existencias
fisicas del metal precioso, como
también las expectativas de fuerte
demanda en los proximos meses
afianzaron los precios del oro tras
una reciente caida. Asimismo, el
oro subié presionado por un alza
del petréleo que aumentdé su
atractivo como cobertura contra la
inflacion, pero la apreciacién del
ddlar limité su mayor avance.

(cUS$/Ib)

Cotizacién del Cobre
(Enero 2007 - Agosto 2008)
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Entre el 19 y el 26 de agosto, el
precio del zinc aument6 2,3 por
ciento a US$ 0,79 por libra. El
mayor precio se sustentd en las
expectativas de recortes en la
produccién del metal basico y por
un alza del precio del petréleo que
alenté una ola de compras en los
metales industriales, lo que fue
parcialmente limitado por las
persistentes preocupaciones sobre
la demanda desde la Eurozona y la
firmeza del ddlar estadounidense.

El precio del petroleo WTI aumenté
1,5 por ciento hasta alcanzar los
US$ 116,3 por barril entre el 19 y el
26 de agosto, pese a que los
inventarios de crudo en Estados
Unidos crecieron fuertemente la
semana pasada. El petrdleo fue
presionado al alza por tensiones
geopoliticas entre Rusia y Estados
Unidos que elevd la amenaza de
interrupcion de los suministros.

Délar se aprecia frente al euro

Del 19 al 26 de agosto, el dolar se
apreci6é 0,9 por ciento con respecto
al euro. La fortaleza del ddlar
estuvo asociada a un alza en la
confianza del consumidor
estadounidense que contrasté con
las expectativas de recortes de
tasas en la Eurozona, luego de la
publicacién de una serie de datos
negativos en Alemania e Inglaterra
que aumentaron los temores de
recesion en la Eurozona.
Respecto al yen, el dolar
depreci6 0,1 por ciento.
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Rendimiento de los US Treasuries a 10 afios disminuye a 3,78 por ciento

Entre el 19 y el 26 de agosto, la
tasa Libor a 3 meses se mantuvo
en 2,81 por ciento, mientras que, el
rendimiento del bono del Tesoro
norteamericano a diez afos
disminuyé de 3,84 a 3,78 por
ciento. La caida en el rendimiento
del bono del Tesoro se produjo por
preocupaciones en torno al crédito
y una caida en el mercado de
acciones que motivd a los
inversores a buscar la seguridad de
la deuda publica, aunque la caida
fue parcialmente limitada por una
lectura mayor a la esperada en la
confianza del consumidor de
agosto.

Cotizaciones Libor y Tasa de Interés de Bonos del

Tesoro de Estados Unidos a 10 afios
(Enero 2007 - Agosto 2008)

e Bonos de EUA a 10 afios

Libor a 3 meses

Bolsa de Valores de Lima disminuye 6,2 por ciento al 26 de agosto de 2008

Al 26 de agosto, los indices
General y Selectivo de la Bolsa de
Valores de Lima (BVL)
disminuyeron 6,2 y 2,5 por ciento,
respectivamente. Durante la
semana (del 19 al 26 de agosto),
tanto el indice General como el
Selectivo presentaron incrementos
de 74 'y 97 por ciento,
respectivamente, impulsados por el
repunte de los precios de los
metales en el mercado
internacional y por la fuerte liquidez
del mercado gracias a la
adquisicion de participacién en
empresas mineras por parte de
inversores extranjeros.

Valores negociados

Millones de S/.

Ene Mar  May Jul Set Nov Ene Mar May Jul  Ago
2007 2008 26
Variacién en puntos porcentuales
26 Ago-08 Semanal Mensual Anual
Libor a 3 meses 2,81 0 2 -270
Bonos de EUA 3,78 -5 -32 -84
Indicadores Bursétiles
(Enero 2007 - Agosto 2008)
300 24 000
[——1Volumen negociado
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Ene Mar May Jul Set Nov Ene Mar May Jul Ago
2007 2008 26
Nivel al: Variacion % acumulada
26 Ago-08 Semanal A Jul 08 A Dic 07
IGBVL 12913 74 -6,2 -26,3
ISBVL 21 858 9,7 -2,5 -24,7

En lo que va del afio, los indices bursatiles acumularon pérdidas por 26,3 y 24,7 por ciento,

respectivamente.
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BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU
OPERACIONES MONETARIAS Y CAMBIARIAS

(Millions S/.)
20 Agosto 21 Agosto 22 Agosto
1. Saldo de la cuenta corriente de las empresas bancarias antes de las operaciones del BCR 4 250,8 4261,9 37250
2. Operaciones monetarias y cambiarias del BCR antes del cierre de operaciones
a. Operaciones monetarias anunciadas del BCR
i. Subasta de Certificados de Depésitos del BCR (CDBCRP
Saldo 128775 128775 128775
Préximo vencimiento de CDBCRP (24 de setiembre de 2008)
Vencimientos de CDBCRP del 27 al 29 de agosto del 2008
ii. Subasta de compra temporal de valores
Propuestas recibidas
Plazo de vencimiento
Tasas de interés: Minima
Méxima
Promedio
Saldo
iii. Subasta de Certificados de Depésitos Reajustable del BCR (CDRBCRP
Saldo
iv. Subasta de Depositos a Plazo en Moneda Nacional
Saldo 283,0 283,0 283,0
Préximo vencimiento de Dep6sitos (29 de diciembre de 2008)
v. S ubasta de Certificados de Dep6sitos del BCR con Negociacién Restringida (CDBCRP-NR) 60, 100,0 3000 700,0 100,0 ¥ - 200.0 350,0 300.0
Propuestas recibidas 198,0 142,0 514,5 790,2 143,5 - 4478 1003,0 563,0
Plazo de vencimiento 4m. 4m. 1s. 1d. la. 4m. 1s. 3d. 3d.
Tasas de interés: Minima 6,80 6,80 6,11 5,97 7,19 - 6,15 5,94 5,75
Maxima 6,80 6,85 6,29 6,24 7,40 - 6,20 5,99 6,05
Promedio 6,80 6,83 6,15 6,11 7,30 - 6,16 5,98 5,97
Saldo 18 971,8 19521,8 19671,8
Préximo vencimiento de CDBCRP-NR (24 de abril de 2008)
Vencimientos de CDBCRP-NR del 24 al 25 de abril del 2008
b. Operaciones cambiarias en la Mesa de Negociacién del BCR 0,0 0,0 0,0
i. Compras (millones de US$)
Tipo de cambio promedio
ii. Ventas (millones de US$)
Tipo de cambio promedio
c. Operaciones con el Tesoro Publico 0,0 0,0 0,0
i. Compras (millones de US$) - Tesoro Publico
ii. Ventas (millones de US$) - Tesoro Publico

3. Saldo de la cuenta corriente de las empresas bancarias en el BCR antes del cierre de operaciones 4190,8 3161,9 2875,0

4. Operaciones monetarias del BCR para el cierre de operaciones
a. Compra temporal de moneda extranjera (swaps). Monto (millones de S/.

Comision (tasa efectiva diaria) 0,0155% 0,0156% 0,0143%
b. Compra temporal directa de valores (fuera de subastal

Tasa de interés 7,00% 7,00% 7,00%
c. Crédito por requlacién monetaria en moneda nacional

Tasa de interés 7,00% 7,00% 7,00%
d. Depositos Overnight en moneda nacional 2116 40,0 148,2

Tasa de interés 5,50% 5,50% 5,50%

5. Saldo de la cuenta corriente de las empresas bancarias en el BCR al cierre de operaciones 3979,2 31219 2726,8
a. Fondos de encaje en moneda nacional promedio acumulado (millones de S/.) (*) 52853 5266,9 52323
b. Fondos de encaje en moneda nacional promedio acumulado (% del TOSE) (*) 12,4 12,3 12,2
c. Cuenta corriente moneda nacional promedio acumulado (millones de S/.) 3506,7 3488,4 3453,8
d. Cuenta corriente moneda nacional promedio acumulado (% del TOSE) (*) 8,2 8,1 8,1

6. Mercado interbancario y mercado secundario de COBCRP
a. Operaciones a la vista en moneda nacional 390,8 5194 496,7

Tasas de interés: Minima / Maxima / Promedio 5,75/6,75/6,35 6,20/6,25/6,25 6,00/6,25/6,24
b. Operaciones a la vista en moneda extranjera (millones de US$ 312 62,0 70,6

Tasas de interés: Minima / Maxima/ Promedio 2,25/4,00/3,20 2,90/3,10/3,02 2,75/3,10/2,98
c. Total mercado secundario de CDBCRP 679.9 530,0 380,2

Plazo 6 meses (monto / tasa promedio)

Plazo 12 meses (monto / tasa promedio)

Plazo 24 meses (monto / tasa promedio)

[ 7~ Operaciones en moneda extranjera de las empresas bancarias (millones de USS) 18 Agosto 19 Agosto 21 Agosto
Flujo de la posicién global = a+b.i-ci+e+f -27,1 46,8 66,2
Flujo de la posicién contable =a+ b.ii-c.ii+e+f -2,1 165,0 47,4
a. Mercado spot con el publico -18.7 168.9 474

i. Compras 206,8 3314 288,2
i. (-) Ventas 225,5 162,5 240,8
b. Compras forward al piblico (con y sin entrega 447 49.0 -154.4
i. Pactadas 1478 152,0 72,7
i. (-) Vencidas 103,1 103,0 227,1
c. Ventas forward al ptblico (con y sin entrega 69.7 167.2 -1732
i. Pactadas 92,9 450,7 157,6
ii. (-) Vencidas 23,2 283,5 330,8
d. Operaciones cambiarias interbancarias
i. Al contado 313,1 223,4 280,7
i A futuro 69,7 13,0 49,0
e. Operaciones spot asociadas a swaps y vencimientos de forwards sin entrega -64.3 1706 101.7
i. Compras 10,7 270,5 325,4
i. (-) Ventas 75,0 99,9 2237
g. Crédito por requlacién monetaria en moneda extranjera
Nota: Tipo de cambio interbancario promedio (Fuente: Datatec) 2,9251 2,9069 2,8983

(*) Datos preliminares

d. = dia(s)

s. = semana(s)
m. = mes(es)
a. = afo(s)
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BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU
OPERACIONES MONETARIAS Y CAMBIARIAS

(Millions S/.)
25 Agosto 26 Agosto

1. Saldo de la cuenta corriente de las empresas bancarias antes de las operaciones del BCR 63449 5463,7

2. Operaciones monetarias y cambiarias del BCR antes del cierre de operaciones
a. Operaciones monetarias anunciadas del BCR

i. Subasta de Certificados de Depositos del BCR (CDBCRP) = =
Saldo 11917,4 11917,4
Préximo vencimiento de CDBCRP (24 de setiembre de 2008) 205,0 205,0
Vencimientos de CDBCRP del 27 al 29 de agosto del 2008 0,0 0,0
ii. Subasta de compra temporal de valores
Propuestas recibidas
Plazo de vencimiento
Tasas de interés:  Minima
Méxima
Promedio
Saldo
iii. Subasta de Certificados de Depositos Reajustable del BCR (CDRBCRP:
Saldo
iv. Subasta de Depositos a Plazo en Moneda Nacional o
Saldo 283,0 283,0
Préximo vencimiento de Depositos (29 de diciembre de 2008) 283,0
v. Subasta de Certificados de Depésitos del BCR con Negociacién Restringida (CDBCRP-NR) 73,0 1000.,0 20834 | 500" 100,0 500,0 2400,0
Propuestas recibidas 228,0 1063,5 2093,4| 187,8 192,0 915,8 2970,2
Plazo de vencimiento 4m. 1s. 1d. la. 4m. 1s. 1d.
Tasas de interés: Minima 6,75 6,11 6,01 7,30 6,80 6,15 6,01
Méaxima 6,85 6,30 6,24 7,40 6,85 6,22 6,24
Promedio 6,84 6,22 6,17 7,34 6,83 6,21 6,13
Saldo 20091,2 20759,5
Préximo vencimiento de CDBCRP-NR (24 de abril de 2008) 2400,0
Vencimientos de CDBCRP-NR del 24 al 25 de abril del 2008 2900,0
b. Operaciones cambiarias en la Mesa de Negociacion del BCR 0,0 0.0
i. Compras (millones de US$)
Tipo de cambio promedio
ii. Ventas (millones de US$)
Tipo de cambio promedio
c. Operaciones con el Tesoro Publico 0,0 0.0
i. Compras (millones de US$) - Tesoro Plblico
ii. Ventas (millones de US$) - Tesoro Publico

3. Saldo de la cuenta corriente de las empresas bancarias en el BCR antes del cierre de operaciones 3088,5 2463,7

4. Operaciones monetarias del BCR para el cierre de operaciones
a. Compra temporal de moneda extranjera (swaps). Monto (millones de S/.)

Comisién (tasa efectiva diaria) 0,0154% 0,0153%
b. Compra temporal directa de valores (fuera de subasta)

Tasa de interés 7,00% 7,00%
c. Crédito por regulacién monetaria en moneda nacional

Tasa de interés 7,00% 7,00%
d. Depositos Overnight en moneda nacional 0,0 236,0

Tasa de interés 5,50% 5,50%

5. Saldo de la cuenta corriente de las empresas bancarias en el BCR al cierre de operaciones 3088,5 22217
a. Fondos de encaje en moneda nacional promedio acumulado (millones de S/.) (*) 5159,5 5115,2
b. Fondos de encaje en moneda nacional promedio acumulado (% del TOSE) (*) 12,0 11,9
c. Cuenta corriente moneda nacional promedio acumulado (millones de S/.) 3381,0 3336,6
d. Cuenta corriente moneda nacional promedio acumulado (% del TOSE) (*) 79 7.8

6. Mercado interbancario y mercado secundario de COBCRP
a. Operaciones a la vista en moneda nacional 400,6 1139

Tasas de interés: Minima / Maxima / Promedio 6,25/6,30/6,26 6,25/6,30/6,25
b. Operaciones a la vista en moneda extranjera (millones de US$ 22,6 298

Tasas de interés: Minima / Maxima/ Promedio 2,75/3,10/2,80 2,75/2,80/2,76
c. Total mercado secundario de CDBCRP 391,6 105,0

Plazo 6 meses (monto / tasa promedio)

Plazo 12 meses (monto / tasa promedio) 11,0/7,29

Plazo 24 meses (monto / tasa promedio)

[7- Operaciones en moneda extranjera de las empresas bancarias (minones de USS) 22 Agosto 25 Agosto
Flujo de la posicién global = a+b.i-ci+e+f 29,3 -57,4
Flujo de la posicién contable =a+ b.ii-c.ii+e+f 79,8 -214,4
a. Mercado spot con el pablico 874 04

i Compras 267,1 154,9
ii. () Ventas 179,7 1545
b. Compras forward al publico (con y sin entrega 344 404
i Pactadas 163,7 60,6
ii. (-) Vencidas 129,3 20,2
c. Ventas forward al pablico (con y sin entregal 849 -116.6
i Pactadas 102,1 116,3
ii. (-) Vencidas 17,2 232,9
d. Operaciones cambiarias interbancarias
i Al contado 199,2 181,9
ii. A futuro 16,0 32,0
e. Operaciones spot asociadas a swaps y vencimientos de forwards sin entrega -119.7 2,1
i Compras 8,0 8,2
ii. () Ventas 127,7 10,3
g. Crédito por regulacién monetaria en moneda extranjera
Nota: Tipo de cambio interbancario promedio (Fuente: Datatec) 2,9160 2,9331

(*) Datos preliminares

d. = dia(s)
s. = semana(s)
m. = mes(es)
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Tipo de Cambio, Cotizaciones, Tasas de Interés e Indices Bursatiles

Variaciones respecto a

Dic.07 Jul-08 19-Ago 26-Ago Semana 31-Jul Dic.07
@ (b) @) @ @1 (2)/(b) @/
[TIPOS DE CAMBIO
AMERICA
BRASIL Real 1,78 1,57 1,62 1,63 0,4% 4,0% -8,4%
ARGENTINA Peso 3,17 3,07 3,06 3,07 0,2% 0,1% -3,2%
MEXICO Peso 10,89 10,03 10,13 10,16 0,3% 1,3% -6,8%
CHILE Peso 498 504 521 523 0,4% 3,7% 5,0%
COLOMBIA Peso 2017 1794 1887 1891 0,2% 5,4% -6,2%
PERU N. Sol (Venta) 3,00 2,81 2,92 2,95 1,0% 4,8% -1,7%
PERU N. Sol (Compra) 3,00 2,81 2,92 2,95 0,9% 4,8% -1,7%
PERU N. Sol x Canasta 0,56 0,54 0,55 0,55 0,6% 2,4% -0,9%
EUROPA
EURO Euro 1,46 1,56 1,48 1,47 -0,9% -6,1% 0,4%
INGLATERRA Libra 1,98 1,98 1,87 1,84 -1,5% -7,3% -7,3%
TURQUIA Lira 1,17 1,16 1,19 1,19 0,2% 2,6% 2,1%
ASIA
JAPON Yen 111,33 107,82 109,69 109,58 -0,1% 1,6% -1,6%
HONG KONG HK Délar 7,80 7,80 7,81 7,81 0,0% 0,1% 0,1%
SINGAPUR SG Délar 1,44 1,37 1,41 1,43 1,1% 4,3% -1,0%
COREA Won 935,70 1012,00 1 053,00 1086,25 3,2% 7,3% 16,1%
MALASIA Ringgitt 3,31 3,25 3,33 3,39 1,7% 4,2% 2,6%
CHINA Yuan 7,30 6,83 6,86 6,85 -0,2% 0,2% -6,2%
COTIZACIONES
ORO LME ($/0z.T.) 835,20 917,60 799,90 827,00 3,4% -9,9% -1,0%
PLATA H & H ($/0z.T.) 14,81 17,70 13,30 13,62 2,4% -23,1% -8,0%
COBRE LME (US$/Ib.) 3,03 3,75 3,39 3,44 1,4% -8,2% 13,5%
Futuro a 15 meses 3,03 3,51 3,26 3,31 1,4% -5,7% 9,1%
ZINC LME (US$/Ib.) 1,04 0,86 0,77 0,79 2,3% -9,2% -24,4%
Futuro a 15 meses 1,06 0,89 0,78 0,82 4,5% -7,8% -22,5%
PLOMO LME (US$/Lb.) 1,15 1,01 0,81 0,84 4,2% -16,8% -26,7%
PETROLEO West Texas ($/B) 96,00 124,08 114,53 116,27 1,5% -6,3% 21,1%
PETR. WTI Dic.07 Bolsa de NY 90,97 125,29 115,30 117,14 1,6% -6,5% 28,8%
TRIGO SPOT Kansas ($/TM) 324,81 292,11 312,69 307,18 -1,8% 5,2% -5,4%
TRIGO FUTURO Dic.08 ($/TM) 302,40 308,92 331,70 326,28 -1,6% 5,6% 7,9%
MAIZ SPOT Chicago ($/TM) 167,53 210,84 204,73 209,85 2,5% -0,5% 25,3%
MAIZ FUTURO Dic. 08 ($/TM) 186,41 239,16 230,11 233,85 1,6% -2,2% 25,4%
HAR. PESCADO 64% (US$/T.M.) 990,00 1 140,00 1 140,00 1120,00 -1,8% -1,8% 13,1%
TASAS DE INTERES
SPR. GLOBAL 15 PER. (pbs) * 217 237 253 248 -5 11 31
SPR. GLOBAL 12 PER. (pbs) * 203 171 195 193 -2 22 -10
SPR. GLOBAL 33 1/ PER. (pbs)* 169 177 n.d. 206 nd 29 37
SPR. GLOBAL 16 PER. (pbs)* 164 160 182 179 -3 19 15
SPR. EMBI + 1/ PER. (pbs) * 178 180 201 209 8 29 31
ARG. (pbs) * 410 612 672 680 8 68 270
BRA. (pbs) * 221 226 241 247 6 21 26
TUR. (pbs) * 239 301 310 315 5 14 76
Eco. Emerg. (pbs)* 239 283 302 309 7 26 70
Spread CDS 5 (pbs) Perd 116 118 139 138 0 20 23
Argentina 462 695 802 804 2 108 342
Brasil 103 118 134 136 2 18 33
Chile 32 61 62 61 0 0 29
Turquia 167 258 270 270 -1 12 102
Bonos del Tesoro Americano (3 meses) 3,24 1,67 1,80 1,71 -9 4 -154
Bonos del Tesoro Americano (2 afios) 3,05 2,51 2,30 2,33 3 -18 -72
Bonos del Tesoro Americano (10 afios) 4,03 3,95 3,83 3,78 -6 -17 -25
INDICES DE BOLSA
AMERICA
E.E.U.U. Dow Jones 13 265 11378 11349 11413 0,6% 0,3% -14,0%
Nasdag Comp. 2652 2326 2384 2362 -0,9% 1,6% -10,9%
BRASIL Bovespa 63 886 59 505 53 639 54 359 1,3% -8,6% -14,9%
ARGENTINA Merval 2152 1920 1728 1760 1,9% -8,3% -18,2%
MEXICO IPC 29537 27501 26 732 26071 -2,5% -5,2% -11,7%
CHILE IGP 14 076 14 340 13 426 13 766 2,5% -4,0% -2,2%
COLOMBIA IGBC 10 694 9061 8913 8993 0,9% -0,7% -15,9%
VENEZUELA IBC 37 904 39758 39 882 39822 -0,2% 0,2% 5,1%
PERU Ind. Gral. 17 525 13 765 12 021 12913 7,4% -6,2% -26,3%
PERU Ind. Selectivo 29 035 22423 19 918 21858 9,7% -2,5% -24,7%
EUROPA
ALEMANIA DAX 8067 6480 6282 6341 0,9% -2,1% -21,4%
FRANCIA CAC 40 5614 4392 4333 4369 0,8% -0,5% -22,2%
REINO UNIDO FTSE 100 6 457 5412 5320 5471 2,8% 1,1% -15,3%
TURQUIA XU100 55538 42 201 40 488 40 097 -1,0% -5,0% -27,8%
RUSIA INTERFAX 2291 1967 1686 1579 -6,3% -19,7% -31,1%
ASIA
JAPON Nikkei 225 15 308 13377 12 865 12779 -0,7% -4,5% -16,5%
HONG KONG Hang Seng 27813 22731 20 484 21057 2,8% -7,4% -24,3%
SINGAPUR Straits Times 3466 2930 2728 2707 -0,8% -7,6% -21,9%
COREA Seul Composite 1897 1595 1541 1490 -3,3% -6,5% -21,4%
INDONESIA Jakarta Comp. 2746 2305 2042 2108 3,2% -8,5% -23,2%
MALASIA KLSE 1445 1163 1069 1071 0,1% -8,0% -25,9%
TAILANDIA SET 858 676 691 669 -3,2% -1,1% -22,0%
CHINA Shanghai Comp. 5262 2776 2344 2 350 0,2% -15,3% -55,3%

* Variacion en pbs.

1/ El 29 de setiembre de 2006, JP Morgan incorporé en el calculo del EMBI+ los bonos globales 2025 y 2033, resultando en un aumento de

aproximadamente 40 pbs. en dicho indicador.

Elaboracién: Gerencia Central de Estudios Econémicos - Subgerencia de Economia Internacional

Fuente: Reuters y Bloomberg.
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resumen informativo

weekly report /

Resumen de I ndicador es Econémicos/ Summary of Economic | ndicators

2007 2008
Dic | Ene | Feb | Mar [ Abr [ May | Jun Jul | 20Ago. | 21 Ago. | 22 Ago. | 25Ago. [ 26 Ago. | Ago |
RESERVASINTERNACIONALES (Mills. US$) / INTERNATIONAL RESERVES Acum. | Acum. | Acum. | Acum. | Acum. | Acum. | Acum. | Acum. Var.
Posicién de cambio / Net international position 19622 23203 25140 27063 27939 27542 27299 27144| 26804 26860 26783 26804 26770 -374
Reservas internacionales netas / Net international reserves 27689 30737 32306 33576/ 35625 34859 35518 34843 35239 35339 35264| 35152 35073 230
Depésitos del sistema financiero en el BCRP/ Financial system deposits at BCRP 4635 4515 4165 4031 5193 4631 5311 4663 55000 5589 5592 5472 5411 749
Empresas bancarias/ Banks 439 4180 3856 3669 4891 4414 5102 4395 5195 5286 5293 5165/ 5163 768
Banco delaNacion/ Banco de la Nacion 174 268 257 315 252 168 179 234 258 260 257 265 213 =21
Resto de instituciones financieras/ Other financial institutions 65 67, 52, 46 50 49 31 34 47 44 43 42 36 2
Depésitos del sector pblico en el BCRP/ Public sector deposits at BCRP * 3407 3010, 2998 2486, 2514 2701 2920 3053] 2956 2912 2912 2900 2894 -159
OPERACIONES CAMBIARIAS BCR (Mill. USS) / BCRP FOREIGN OPERATIONS Acum. | Acum. | Acum. | Acum. | Acum. | Acum. | Acum. | Acum. Acum.
656, 3087 1640 1767 1090 -339 -413 -234 0 0 0 0 0 -18
Compras netas en Mesa de Negociacion / Net purchases of foreign currency 854/ 3270/ 1874/ 2266 1319 0 -164, -115 0 0 0 0 0 0
Operaciones swaps netas/ Net swap operations 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Operaciones con el Sector Piblico / Public sector -200 -200, -252 -500 -230,  -340 -250 -120 0 0 0 0 0 -17,
TIPO DE CAMBIO (§. por US$) / EXCHANGE RATE Prom. | Prom. | Prom. | Prom. | Prom. | Prom. | Prom. | Prom. Prom.
Compra interbancario/ Interbank Promedio / Average 2,980 2,948 2,904 2,810, 2,744 2,801 2889 2846 2907 2,894 2912 2,926/ 2,945 2,880
Apertura/ Opening 2,983 2,954 2907 2818 2,754/ 2804 2895 2857 2915 2,907 2920, 2930 2950 2,887
Venta Interbancario Mediodia/ Midday 2,982 2950, 2906/ 2810 2,753 2,809 2,893 2848 2909 2903 2919 2935 2956 2,887
Interbank Ask Cierre/ Close 2,983 2,953 2906/ 2,812 2,754 2,806 2,894 2849 2908 2,909 2918 2,939 2948 23886
Promedio / Average 2,982 2951 2906/ 2813 2,752 2,806 2,894 2851 2910 2902 2917 2934 2950 2,885
Sistema Bancario (SBS) Compra/ Bid 2,980, 2950, 2905 2810 2,746/ 2804 2,890 2848 2907 2,896 2912 2928 2944 2881
Banking System Venta/ Ask 2,982 2925 2906/ 2812 2,749 2805 2893 2849 2911 2,899 2914/ 2931 2947 2883
indice de tipo de cambio real (2001 = 100) / Real exchange rate Index (2001 = 100) 1045 1047/ 1036/ 101,6/ 1001 101,7] 1050 1036
INDICADORES MONETARIOS/ MONETARY INDICATORS
Moneda nacional / Domestic currency
Emision Primaria (Var. % mensud) / (% monthly change) 143 -5,9 7.2 1,6 9,2 4,0 18 02
Monetary base ((Var. % ultimos 12 meses) / (% 12-month change) 28,2, 29,4 36,6 36,9 46,7 51,8 50,1 42,9
Oferta monetaria (Var. % mensual) / (% monthly change) 45 79 95 56 38 18 16  -13
Money Supply |(Var. % ultimos 12 meses) / (% 12-month change) 345 405 508 561 642 644 580 543
Crédito sector privado (Var. % mensua) / (% monthly change) 24 43 24 1,0 45 34 34 2,7
Crédit to the private sector |(Var. % Ultimos 12 meses) / (% 12-month change) 43,1 47,7 47,2, 43,8 43,6 45,2 41,8 41,1
TOSE sado fin de periodo (Var.% acum. en el mes) / TOSE balance (% change) 0,0 11,5 141 5,0, 58 -1,3 -1,8! -2,4 4,6 3,0 2,8
Superévit de encaje promedio (% respecto al TOSE)Average reserve surplus (% of TOSE) 04 34 0,0 03 02 09 01 01 1,2 1,2 0,9
Cuenta corriente de los bancos (saldo mill. S/.) / Banks current account (balance) 531 1400 1538 2253 2131 3934 2973 3336 3979 3122 2727 3088 2228
Créditos por regulacion monetaria (millonesde §/.) / Rediscounts (Millions of §.) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Depdsitos piblicos en el BCRP (millones S/.)Public sector deposits at the BCRP (Mills.S., 16924| 18247 17234 17780 17780 20703 21036 20868 21695 22153 22162 22655 nd.
Certificados de Depésitos BCRP (saldo Mill.S/.) / CDBCRP balance (Millions of S.) 21458 23971 22246 20455 18158 15929 14653 12878 12878 12878 12878 11917 11917
Depbsitos a Plazo (sldo Mill S/.)/ Time Deposits Auctions (Millions of §.)** 6583 283 283 283 283 283 283 283 283 283 283 283
CDBCRP con Negociacion Restringida (Saldo Mill §/.)/ CDBCRP-NR balance (Millions of §.) 12569 18298 19612 19894| 20007| 21471 18972 19522 19672 20091 20760
CD Resjustables BCRP (saldo Mill.S/.) / CDRBCRP balance (Millions of §.) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Operaciones de reporte (saldo Mill. S.) /repos (Balance millions of §.) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
TAMN / Average lending rates in domestic currency 2227 2331 2336 2387 2382 2360 2375 2369 2380 238l 2380 2374 2392 2384
Préstamos y descuentos hasta 360 dias/ Loans & dscount 13,24/ 1331 1300 1331 13,65 1358 13,78 14,000 14,01 14,03 14,02 14,02 1410 14,06
Tasade interés (%) Interbancaria/ Interbank 4,99 4,44 5,02 5,21 5,37, 5,50 5,68 5,91 6,35, 6,25, 6,24 6,26 6,25, 6,21
Interest rates (%) Preferencial corporativaa 90 dias/ Corporate Prime 5,60 5,54 5,55, 5,61 6,09 6,19 6,33 6,63 6,93 6,93 6,93 6,93 6,93 6,89
Operaciones de reporte con CDBCRP / CDBCRP repos sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm.
Créditos por regulacion monetaria/ Rediscounts *** 575 600 600 600 625 625 650 675 700 700 700 700 7,00
Del saldo de CDBCRP/ CDBCRP balance 5,46 5,65 5,67, 5,70 5,73 5,80 5,83 5,83 5,83 5,83 5,83 5,83 5,83
Del saldo de depésitos a Plazo/ Time Deposits 4,57 5,96 5,96 5,96 5,96 5,96 5,96 5,96 5,96 5,96 5,96 5,96
Del saldo de CDBCRP-NR/ CDBCRP-NR balance 5,41 5,56 5,78 5,95, 6,08 6,13 6,19 6,19 6,19 6,23 6,23
Moneda extranjera/ foreign currency
Crédito sector privado (Var. % mensua) / (% monthly change) 38 1,3 04 0,6 16 0,6 2,0 34
Crédit to the private sector |(Var. % Ultimos 12 meses) / (% 12-month change) 320 342 341 326 326 312 27,6 30,2
TOSE saldo fin de periodo (Var.% acum. en el mes) / TOSE balance (% change) 6,1 3,9 -1,2 -0,8! 4.8 2,1 2,0 4,1 10,5 10,3 10,0
Superdvit de encaje promedio (% respecto al TOSE)Average reserve surplus (% of TOSE) 03! 24 -21 01! 03! 0,6! 0,6! 0,3 2,6 2,6 2,6
Créditos por regulacién monetaria (millones de US délares) / Rediscounts 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
TAMEX / Average lending rates in foreign currency 1046/ 10,30, 10,16/ 10,31 1049 10,76/ 11,03 1096 1091 109 1086 10,81 10,80, 10,80
Tasade interés (%) Préstamos y descuentos hasta 360 dias/Loans & discount 9,68 9,59 9,51 9,76/ 10,10, 1051 11,03 10,82 10550 1046 1046 1040/ 1038 10,46
Interest rates (%) Interbancaria/ Interbank 5,92 5,69 6,56 7,33 7,21 7,82 4,60 2,53 3,20 3,02 2,98 2,80 2,76 5,01
Preferencial corporativaa 90 dias/ Corporate Prime 6,40 5,94 6,77 8,09 9,27/ 10,04 8,12 6,55! 6,95! 6,95! 6,95! 6,95! 6,95! 7,05!
Créditos por regulacion monetaria/ Rediscounts **** sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm.
INDICADORES BURSATILES/ STOCK MARKET INDICES Acum. | Acum. | Acum. | Acum. | Acum. | Acum. | Acum. | Acum. Acum.
indice General Bursdtil (Var. %) / General Index (% change) -40  -144 184 -1,9 03 -1,6! -50 -165 2,1 31 -1,2 1.2 2,1 -6,2.
indice Selectivo Bursétil (Var. %) / Blue Chip Index (% change) -55 -17,6 21,9 -04 1.2 -4,0 -41  -17.8 2,6 3,5 -1,3 19 2,7, -2,5
Monto negociado en acciones (Mill. §/.) - Prom. diario 161,3] 42,7 45,9 47,2 66,1 52,8 62,3 54,9/ 2016 27,5 32,8 258 67,5 105,6]
INFLACION (%) / INFLATION (%)
Inflacién mensual / Monthly 045 022 091 1,04‘ 015 037 0,77‘ 0,56‘
Inflacién dltimos 12 meses/ % 12 months change 3,93 4,15 4,82, 5,55 5,52, 5,39 5,71 5,79
GOBIERNO CENTRAL (Mill. §.) / CENTRAL GOVERNMENT (Mills. of §/.)
Resultado primario / Primary balance -2546] 3026| 1164] 1791] 4082 1642 1575 -1096
Ingresos corrientes / Current revenue 4953 6010 4698 5214/ 7896 5770/ 5643 6003
Gastos no financieros / Non-financial expenditure 7538 3047 3542] 3445 3836 4130 4104] 7174
COMERCIO EXTERIOR (Mills. US$) / FOREIGN TRADE (Mills. of US$)
Balanza Comercia / Trade balance 1019 312 584 583 401 464, 38
Exportaciones/ Exports 2822 2500 2464/ 2779 2709 2932 2803
Importaciones/ Imports 1802 2188 1880 2195 2308 2468 2764
PRODUCTO BRUTO INTERNO (indice 1994=100) / GROSS DOMESTIC PRODUCT
Variac. %, respecto al mismo mes del afio anterior / Annual rate of growth (12 months) 10,1 10,7 12,7 6,1 14,0 75 11,5
COTIZACIONESINTERNACIONALES/ INTERNATIONAL QUOTATIONS Prom. | Prom. | Prom. | Prom. | Prom. | Prom. | Prom. | Prom. Prom.
LIBOR atres meses (%) / LIBOR 3-month (%) 4,97 3,92 3,09 2,78 2,79 2,69 2,77 2,79 2,81 2,81 2,81 2,81 2,81 2,81
Dow Jones (Var %) / (% change) -0,16/ -4,85 -321 0,07 456/ -267 -1057 0,47, 0,61 0,11 1,73 -2,08 0,23 0,48
Rendimiento de los U.S. Treasuries (10 afios) / U.S Treasuriesyield (10 years) 4,10 3,71 3,73 3,48 3,65! 3,88 4,08 397 3,80 3,83 3,87 3,79 3,78 3,9
Stripped spread del EMBI+ PERU (pbs) / EMBI+ PERU stripped spread (basis points) ***** 175 195 209 221 182 154 160 198 206 202 200 205 209 193

* Incluye depositos de Promcepri, Fondo de Estabilizaci6n Fiscal (FEF), Cofide, fondos administrados por la ONP y otros depésitos del MEF. El detalle se presenta en el cuadro No.24 de laNota Semanal.
uy cepi po y lep p

** A partir del 18 de enero, el BCRP utilizalos depdsitos a plazo en moneda nacional como instrumento monetario.

*** A partir del 18 de agosto de 2008, esta tasa se elevo a7,00%.

***% | astasas de interés paralos créditos de regulacion monetaria en délares serdn alatasa Libor a un mes méas un punto porcentual .
**+** Desdle el 29 de setiembre de 2006, el JP Morgan, de acuerdo a sus criterios de liquidez de mercado, haincluido dentro de su EMBI+ PERU los bonos globales Peru 2025 y 2033. Al ser |os spreads de dichos bonos cercanos
alos 200 pbs, ello explicael aumento de cerca de 40 pbs en & EMBI+ PERU apartir del 29 de setiembre.

Fuente: BCRP, INEI, Banco delaNacion, BVL, Sunat, SBS, Reutersy Bloomberg.
Elaboracién: Departamento de Publicaciones Econémicas.
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