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 RIN en US$ 33 576 millones al 31 de marzo 
 Tasa de interés interbancaria en 5,22 por ciento 

al 2 de abril 
  Tipo de cambio al 2 de abril en S/. 2,721 
  Tipo de cambio real de marzo disminuyó en 2,3 

por ciento 
 Inflación de marzo 2008: 1,04 por ciento 

  Riesgo país en 203 pbs al 2 de abril 
  Bolsa de Valores disminuyó 0,6 por ciento al 2 de 

abril 

 
Tasa de interés interbancaria al 2 de abril: 5,22 por ciento x
Tasa de interés corporativa en nuevos soles aumentó a 5,76 por ciento x
Reservas internacionales en US$ 33 576 millones al 31 de marzo xi
Tipo de cambio en S/. 2,721 por dólar xi
Tipo de cambio real disminuyó 2,3 por ciento en marzo xi
Emisión primaria al 31 de marzo de 2008 xii
Inflación de 1,04 por ciento en marzo xii
Riesgo País se ubica en 203 puntos básicos al 2 de abril xiii
Bolsa de Valores de Lima disminuye 1,9 por ciento en marzo xvii
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En nuestra página web 
http://www.bcrp.gob.pe

 (04/04) 1:00 p.m. Resumen Informativo Semanal 
N° 14-2008 

 Entran en vigencia nuevas medidas de encaje  
 Alza en precios de alimentos explican 80 por 

ciento de la inflación de marzo  
 Nota de Estudios N° 20: Liquidez y Crédito - 

Febrero 2008  
 Nota de Estudios N° 19: Operaciones del 

Gobierno Central - Febrero 2008  
 Nota de Estudios N° 18: Actividad Económica - 

Enero 2008  
 Se acentúa la desdolarización 
 Presidente del BCRP, Julio Velarde, dijo que la 

inflación cerrará el año muy cerca o dentro del 
rango meta  

 Inflación, emisión monetaria y tasa de referencia  
 BCRP toma medidas para controlar la inflación 

http://www.bcrp.gob.pe/
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Tasa interbancaria promedio (por ciento) 
  Promedio Desviación Estándar

 
Diciembre 2005 3,34 0,08 
Diciembre 2006 4,51  0,04 
Marzo 2007 4,50 0,01 
Junio  4,52 0,03 
Setiembre  4,97 0,10 
Noviembre 4,99 0,03 
Diciembre  4,99 0,02 
Enero 2008 4,44 1,24 
Febrero 5,02 0,36 
Marzo 5,21 0,21 
Abril al 2 5,22 0,01 

 

Tasa de interés interbancaria al 2 de abril: 5,22 
por ciento 
 
La tasa interbancaria en moneda nacional promedio al 2 de 
abril se ubicó en 5,22 por ciento, mayor a la del promedio de 
marzo (5,21 por ciento). Del 26 de marzo al 2 de abril, dicha 
tasa se mantuvo en 5,20 por ciento. 
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Tasa de interés corporativa en nuevos soles aumentó a 5,76 por ciento 
 

En el período comprendido entre el 26 de marzo al 2 de abril, el promedio diario de la tasa de 
interés corporativa a 90 días en moneda nacional aumentó de 5,72 a 5,76 por ciento, mientras 
que esta tasa en dólares lo hizo de 7,89 a 8,37 por ciento. 
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Operaciones monetarias 
 
Entre el 26 de marzo al 2 de abril, el Banco Central realizó las siguientes operaciones monetarias: 
i) subastas de Certificados de Depósitos del BCRP de Negociación Restringida por S/. 2 666,2 
millones promedio diario a plazos de 1 día, 3 días, 1 semana, 3 meses, 6 meses, 1 año y 16 meses 
a una tasa promedio de 5,25 por ciento y alcanzaron un saldo de S/. 15 126,1 millones; ii) compras 
de moneda extranjera en la Mesa de Negociación por US$ 822 millones; iii) ventas al Tesoro Público 
por US$ 100 millones; y iv) depósitos overnight en moneda nacional por S/. 586,5 millones. 
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Reservas internacionales en US$ 33 576 millones al 31 de marzo  
 

Al 31 de marzo, las RIN alcanzaron los 
US$ 33 576 millones, monto mayor en 
US$ 1 270 millones al registrado al cierre de 
febrero y en cerca de US$ 6 mil millones 
respecto al cierre del año 2007. El 
aumento del saldo de las RIN en el mes de 
marzo se debió principalmente a las 
operaciones cambiarias del BCRP por   
US$ 2 667 millones, al mayor rendimiento 
de las inversiones por US$ 94 millones y a 
la mayor valuación de otros valores por   
US$ 71 millones.  Ello fue atenuado por los 
menores depósitos del sector público por 
US$ 512 millones,  por la venta de moneda 
extranjera para el cumplimiento del 
compromiso de la deuda externa por   
US$ 500 millones y por los menores 
depósitos del sistema financiero por   
US$ 134 millones. 
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El actual nivel de RIN es equivalente a cerca de 20 meses de importaciones y supera la deuda 
externa total (alrededor de US$ 31 mil millones). Esto significa que con el actual nivel de reservas, 
la economía peruana podría afrontar satisfactoriamente una crisis externa. Este tipo de 
indicadores es percibido por los bancos de inversión y las empresas calificadoras de riesgo como 
un buen signo de solvencia internacional. 
 

Por su parte, la Posición de Cambio del BCRP al 31 de marzo fue de US$ 27 063 millones, suma 
mayor en US$ 1 922 millones a la del cierre de febrero. 
 

 

Tipo de cambio en S/. 2,721 por dólar 
 
 
Del 26 de marzo al 2 de abril, el tipo de 
cambio interbancario promedio venta disminuyó 
de S/. 2,775 a S/. 2,721. Con ello, el Nuevo Sol 
se apreció en 1,0 por ciento con respecto al 
cierre del mes de marzo. En este período, el 
BCRP compró US$ 1 042,5 millones en la 
Mesa de Negociación.  
 

En el mes de marzo, el tipo de cambio venta 
interbancario disminuyó 4,8 por ciento con 
respecto al del mes de febrero. 
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Tipo de cambio real disminuyó 2,3 por ciento en marzo 
 
Con relación a febrero de 2008, el tipo de 
cambio real multilateral de marzo disminuyó 
2,3 por ciento, lo que se explica por una 
apreciación nominal del Nuevo sol en 1,6 por 
ciento, respecto a la canasta de monedas de 
los principales socios comerciales, una 
inflación externa de 0,4 por ciento y una 
inflación doméstica de 1,0 por ciento. En los 
últimos 12 meses el tipo de cambio real 
disminuyó 4,9 por ciento. 
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Emisión primaria al 31 de marzo de 2008 
 
El saldo de la emisión primaria al 31 de marzo (S/.18 197 millones) creció 1,6 por ciento 
(S/. 279 millones) con respecto al cierre de febrero. En términos promedio, la tasa de 
crecimiento anual de la emisión primaria en este período fue 47,3 por ciento (40,2 por ciento 
en febrero). 
 
Por fuentes, las operaciones que contribuyeron al aumento de la emisión primaria fueron las 
compras de moneda extranjera en la Mesa de Negociación (US$ 2 266 millones ó S/. 6 357 
millones) y los vencimientos de los Certificados de Depósito BCRP (S/. 1 791 millones). Por el 
contrario, la emisión primaria disminuyó por las colocaciones netas de los Certificados de 
Depósito con Negociación Restringida BCRP (S/. 5 729 millones), la venta de dólares al 
sector público (US$ 500 millones ó S/. 1 395 millones) y los mayores depósitos tanto del 
sector público (S/. 547 millones) como de esterilización de los intermediarios financieros 

/. 483 millones).  (S  

Inflación de 1,04 por ciento en marzo 
 

La inflación de marzo fue 1,04 por ciento, la cual correspondió en un 80 por ciento al incremento 
de los precios de los alimentos. Los precios del resto de productos de la canasta de consumo 
aumentaron en 0,38 por ciento en promedio.  
 

La tasa anual de inflación de los últimos 12 meses llegó a 5,5 por ciento, lo cual se explica 
también por un aumento de los precios de alimentos en 9,2 por ciento, en tanto que el resto de la 
canasta de bienes y servicios registró un aumento de 2,3 por ciento. De esta manera se ratifica 
que el incremento de precios al consumidor sigue siendo influenciado por aumentos de precios 
internacionales de los insumos alimenticios. A esto se han sumado recientemente los problemas 
de abastecimiento debido a las condiciones climatológicas adversas en el país.  
 

 
 
 
 
 



 
 

xiii

 
w

ee
kl

y 
re

po
rt

 /resumen informativo
Los productos que más contribuyeron a la inflación del mes fueron carne de pollo, tomate, huevos, 
pescado, cebolla, aceite y comidas fuera del hogar, rubros que en conjunto explican 0,9 puntos 
porcentuales de la tasa de inflación de mes. Por lo tanto sólo siete rubros que pesan 18 por ciento 
de la canasta del consumidor fueron los determinantes de la inflación del mes. También influyó el 
aumento estacional de los servicios de enseñanza.  
 
La inflación subyacente del mes fue 0,55 por ciento, acumulando 3,6 por ciento en los últimos 12 
meses. La inflación no subyacente fue 1,71 por ciento en marzo, acumulando 8,2 por ciento en 
los últimos 12 meses. La inflación subyacente sin alimentos y bebidas del mes fue 0,53 por 
ciento (2,7 por ciento en los últimos 12 meses). La inflación importada del mes fue 0,41 por 
ciento (12,0 por ciento en los últimos 12 meses). 
 
 

 
 

 

 

 
 
 
Mercados Internacionales 
 

Riesgo País se ubica en 203 puntos básicos al 2 de abril 
 
 

En marzo, el promedio del riesgo 
país medido por el spread del 
EMBI+ Perú aumentó de 209 a 221 
puntos básicos, comportamiento 
similar al de la región (el EMBI+ 
Latin América aumentó de 303 a 
325 puntos básicos), debido a la 
mayor aversión al riesgo global 
ante los mayores temores de 
recesión en Estados Unidos y al 
mayor nerviosismo relacionado al 
sector financiero estadounidense 
tras los problemas de liquidez en 
algunos bancos de inversión. 
 
Al 2 de abril, el EMBI + Perú se 
ubicó en 203 puntos básicos 
favorecido por la calificación de 
grado de inversión por parte de la 
agencia Fitch Ratings (elevando a 
"BBB-" desde "BB+" la calificación 
de la deuda de Perú en moneda 
extranjera). 
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Cotización promedio del petróleo aumentó a US$ 105,5 por barril en marzo 
 

En marzo, la cotización promedio 
del petróleo WTI aumentó 10,6 por 
ciento de US$ 95,4 a US$ 105,5 
por barril debido a la decisión de la 
OPEP de mantener su cuota de 
producción y al debilitamiento del 
dólar. Asimismo, los temores de 
interrupción de la oferta tras el 
cierre de dos refinerías en el Golfo 
de México por problemas de mal 
clima también influyeron en el 
mayor precio del crudo. 
 
Al 2 de abril, el precio del petróleo 
WTI se ubicó en US$ 104,8 por 
barril, en un contexto de 
mantenimiento de los inventarios 
estadounidenses de combustibles y 
de la reanudación del flujo de crudo 
iraquí que fue interrumpido 
temporalmente. 
 

Cotización del Petróleo
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En marzo, el precio promedio del 
oro aumentó 4,7 por ciento al 
pasar de US$ 924,6 a US$ 968,1 
por onza troy debido a la mayor 
debilidad del dólar frente a otras 
monedas y a la subida del precio 
del petróleo a niveles récord. 
Asimismo, los temores 
inflacionarios que instaron a los 
inversores a buscar activos de 
refugio seguro y la difusión de un 
reporte que señala una menor 
producción de oro en Sudáfrica 
durante enero por problemas de 
electricidad fueron otros factores 
que impulsaron el precio del metal 
al alza. 
 
 

Cotización del Oro
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Al 2 de abril la cotización del oro disminuyó a US$ 891,5 por onza troy en medio de una amplia 
liquidación de materias primas y de alta volatilidad del dólar  
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En el mes de marzo, la cotización 
promedio del cobre aumentó 7,0 
por ciento de US$ 3,58 a US$ 3,83 
por libra impulsada por el mayor 
debilitamiento del dólar y por la 
difusión de un reporte del Grupo 
Internacional de Estudio del Cobre 
que señaló una fuerte demanda del 
metal rojo durante 2007. La 
reducción de inventarios de cobre 
en la Bolsa de Metales de Londres 
durante marzo acrecentó la mayor 
cotización del metal rojo. Sin 
embargo, el temor por una 
desaceleración de la demanda ante 
un empeoramiento de la 
perspectiva económica limitó 
parcialmente el mayor avance del 
precio del cobre. 
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Al 2 de abril, el precio del cobre se ubicó en US$ 3,84 por libra en medio de una toma de 
ganancias de los inversores al inicio del nuevo trimestre. 
 
 
 

En marzo, el precio promedio del 
zinc registró un aumento de 3,0 por 
ciento pasando de US$ 1,11 a 
US$ 1,14 por libra. Este resultado 
estuvo influenciado por las 
mayores compras efectuadas por 
los fondos de inversión y por la 
disminución de inventarios en la 
Bolsa de Metales de Londres. Sin 
embargo, la difusión de un reporte 
de un banco de inversión sobre 
débiles perspectivas para el metal 
en el mediano plazo y las mayores 
preocupaciones sobre la demanda 
de los metales producto de la crisis 
de créditos en el mercado 
financiero mundial limitaron la 
mayor cotización del metal básico. 
 
 

Cotización del Zinc 
(Enero 2007 - Abril 2008)

85

115

145

175

205
(cUS$/lb)

103

         Ene            Mar           May            Jul             Set            Nov           Ene               Abr 2
        2007                                                                                                  2008

2 Abr-08 Semanal Mensual Anual
US$ 1,03 / lb. -0,4 -16,2 -28,8

Variación %

 

 
Al 2 de abril, el precio del zinc disminuyó a US$ 1,04 por libra debido a las continuadas 
preocupaciones en torno al crecimiento económico mundial. 
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El dólar se deprecia en promedio frente al euro y al yen en marzo 
  
 

 

En marzo, en términos promedio, 
el dólar se depreció 5,2 por ciento 
frente al euro y 5,9 por ciento con 
respecto al yen. El dólar se debilitó 
frente al euro y al yen debido al 
recorte de tasas de interés de la 
Reserva Federal en 75 puntos 
básicos durante el mes. La decisión 
fue adoptada para impulsar a la 
economía dado los indicadores 
económicos negativos y el 
agravamiento de la crisis financiera 
en Estados Unidos. Asimismo, las 
mayores preocupaciones 
inflacionarias en la Eurozona que 
evitarían una disminución de tasas 
por parte del Banco Central 
Europeo influyeron en la mayor 
cotización del euro frente a las 
otras monedas.  
 
 

 
Cotizaciones del Yen y Euro
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Al 2 de abril, las cotizaciones fueron de 1,57 dólares por euro y 102,2 yenes por dólar, en medio 
de comentarios del presidente de la Reserva Federal, Bernanke, quien dijera que la economía 
estadounidense podría caer en recesión en el primer semestre, aumentando la expectativa de que 
la Reserva Federal recorte nuevamente las tasas de interés. 
 
Rendimiento de los US Treasuries a 10 años disminuyó en promedio a 3,50 por 
ciento en marzo. 
 
 

En el mes de marzo, en términos 
promedios la tasa de interés Libor 
a 3 meses disminuyó de 3,09 a 
2,78 por ciento. Asimismo, el 
rendimiento del bono del Tesoro 
norteamericano a diez años 
disminuyó de 3,73 a 3,49 por 
ciento. En el caso del bono del 
Tesoro, la caída en el rendimiento 
fue explicada por la mayor 
demanda por activos más seguros 
(efecto flight to quality) tras los 
mayores temores de recesión en 
Estados Unidos, tras las 
expectativas de recorte de tasas 
ante las dudas de que las últimas 
medidas de la Reserva Federal 
sean suficientes para limitar la 
turbulencia del sistema financiero 
global y tras los problemas de 
liquidez de uno de los principales 
bancos de inversión.  
 

 

Cotizaciones Libor y Tasa de Interés de Bonos del 
Tesoro de Estados Unidos  a 10 años 

(Enero 2007 - Abril 2008)
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Al 2 de abril, la tasa Libor a 3 meses se redujo a 2,70 por ciento y el rendimiento del bono del 
Tesoro norteamericano a diez años se ubicó en 3,60 por ciento.  
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Bolsa de Valores de Lima disminuye 1,9 por ciento en marzo 
 

 
En marzo, los índices General y 
Selectivo de la Bolsa de Valores 
de Lima (BVL) disminuyeron 1,9 y 
0,4 por ciento, respectivamente, 
influidos por el retroceso de los 
principales mercados globales, 
afectados por los renovados 
temores sobre los efectos de la 
crisis inmobiliaria en Estados 
Unidos y la inestabilidad de los 
sectores financieros globales. En lo 
que va de abril, el índice General 
disminuyó 0,6 por ciento, mientras 
que el Selectivo aumentó 0,9 por 
ciento, en medio de mayores 
precios de los metales básicos en 
el mercado internacional. 
 

Indicadores Bursátiles
(Enero 2007 - Abril 2008)
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En lo que va del año, los índices general y selectivo registran ligeras ganancias de 0,5 y 1,0 por 
ciento, respectivamente. 
 
 
 



27 Marzo 28 Marzo
1. Saldo de la cuenta corriente de las empresas bancarias antes de las operaciones del BCR 3 601,9 3 534,4
2. Operaciones monetarias y cambiarias del BCR antes del cierre de operaciones
       a.  Operaciones monetarias anunciadas del BCR

i. Subasta de Certificados de Depósitos del BCR (CDBCRP)  -,- -,-
      Saldo 20 455,4 20 455,4
      Próximo vencimiento de CDBCRP (03 abril del 2008) 358,0
      Vencimientos de CDBCRP al 31 de marzo del  2008 0,0
ii. Subasta de compra temporal de valores

Saldo
iii. Subasta de Certificados de Depósitos Reajustable del BCR (CDRBCRP)

Saldo
iv. Subasta de Depósitos a Plazo en Moneda Nacional -,-
      Saldo 283,0 283,0
      Próximo vencimiento de Depósitos (29 de diciembre de 2008) 283,0
v. S ubasta de Certificados de Depósitos del BCR con Negociación Restringida (CDBCRP-NR) 30,0          30,0         20,0         50,0         630,4         1769,9 30,0          -,-         366,9         2270,0

Propuestas recibidas 60,0         100,0      100,0       150,0        630,4         2621,9 60,0          -,-         368,9         2638,8
Plazo de vencimiento 16 m.         1 a.          6 m.           3 m.         1 s.              1 d. 16 m.       1 a.          1 s.              3 d.
Tasas de interés: Mínima 6,40          6,15          6,00          5,90          5,30          5,17 6,40          -,-          5,28         5,15

Máxima 6,40          6,15          6,00          5,90          5,35          5,25 6,40          -,-          5,35         5,20
Promedio 6,40          6,15          5,90          5,90          5,33          5,20 6,40          -,-          5,32          5,18

      Saldo 17 507,5 18 404,5
      Próximo vencimiento de CDBCRP-NR (31 de marzo de 2008) 2 270,0
      Vencimientos de CDBCRP-NR   del 31 de marzo al 04 de abril del 2008 10 583,6

b.  Operaciones cambiarias en la Mesa de Negociación del BCR 1006,8 189,3
i. Compras (millones de US$) 366,0 69,0

Tipo de cambio promedio 2,7507 2,7439
ii. Ventas  (millones de US$)

Tipo de cambio promedio
c.  Operaciones con el Tesoro Público

i. Compras (millones de US$) - Tesoro Público
ii. Ventas  (millones de US$) - Tesoro Público 100,0

3. Saldo de la cuenta corriente de las empresas bancarias en el BCR antes del cierre de operaciones 2 078,4 1 056,8
4. Operaciones monetarias del BCR para el cierre de operaciones

a.  Compra temporal de moneda extranjera (swaps). Monto (millones de S/.)
Comisión (tasa efectiva diaria) 0,0128% 0,0116%

b.  Compra temporal directa de valores (fuera de subasta)
Tasa de interés 6,00% 6,00%

c.  Crédito por regulación monetaria en moneda nacional
Tasa de interés 6,00% 6,00%

d.  Depósitos Overnight en moneda nacional 481,8 257,0
Tasa de interés 4,50% 4,50%

5. Saldo de la cuenta corriente de las empresas bancarias en el BCR al  cierre de operaciones 1 596,6 799,8
a. Fondos de encaje en moneda nacional promedio acumulado (millones de S/.) (*) 3 917,2 3 857,2
b. Fondos de encaje en moneda nacional promedio acumulado (% del TOSE) (*) 12,1 11,9
c. Cuenta corriente moneda nacional promedio acumulado (millones de  S/.) 2 478,6 2 418,7
d. Cuenta corriente moneda nacional promedio acumulado (% del TOSE) (*) 7,6 7,4

6. Mercado interbancario y mercado secundario de CDBCRP
a.  Operaciones a la vista en moneda nacional 22,5 418,5

Tasas de interés:  Mínima / Máxima / Promedio 5,20/5,25/5,23 5,20/5,25/5,25
b.  Operaciones a la vista en moneda extranjera (millones de US$) 5,0 5,0

Tasas de interés:  Mínima / Máxima/ Promedio 6,50/6,50/6,50 6,10/6,10/6,10
c. Total mercado secundario de CDBCRP 59,2 190,2

Plazo 6 meses (monto / tasa promedio)
Plazo 12 meses (monto / tasa promedio)
Plazo 24 meses (monto / tasa promedio)

7. Operaciones en moneda extranjera de las empresas bancarias (millones de US$) 26  Marzo 27  Marzo
Flujo de la posición global   =  a + b.i - c.i + e + f -44,6 -60,9
Flujo de la posición contable   = a + b.ii - c.ii + e + f -144,4 -170,1
a. Mercado spot con el público 80,1 198,6

i. Compras 219,0 344,7
ii.  (-) Ventas 138,9 146,1

b.  Compras forward al público (con y sin entrega) 148,7 72,9
i. Pactadas 204,8 177,5
ii.  (-) Vencidas 56,1 104,6

c.  Ventas forward al público (con y sin entrega) 48,9 -36,3
i. Pactadas 155,4 110,7
ii.  (-) Vencidas 106,5 147,0

d..  Operaciones cambiarias interbancarias
i.           Al contado 198,5 241,9
ii.          A futuro 40,0 48,0

e. Operaciones spot asociadas a swaps y vencimientos de forwards sin entrega 53,4 34,7
i. Compras 94,9 113,2
ii.  (-) Ventas 41,5 78,5

f.  Operaciones netas con otras instituciones financieras -227,5 -361,0
g.  Crédito por regulación monetaria en moneda extranjera

Nota: Tipo de cambio interbancario promedio (Fuente: Datatec) 2,7714 2,7511
(*) Datos preliminares

d. = día(s)
s. = semana(s)
m. = mes(es)
a. = año(s)

 BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERÚ
RESUMEN DE OPERACIONES MONETARIAS Y CAMBIARIAS

 (Millones S/.)



31 Marzo 01 Abril 02 Abril
1. Saldo de la cuenta corriente de las empresas bancarias antes de las operaciones del BCR 3 265,6 7 407,1 6 762,2
2. Operaciones monetarias y cambiarias del BCR antes del cierre de operaciones
       a.  Operaciones monetarias anunciadas del BCR

i. Subasta de Certificados de Depósitos del BCR (CDBCRP)  -,- -,-
      Saldo 20 455,4 20 455,4 20 455,4
      Próximo vencimiento de CDBCRP (03 abril del 2008) 358,0 358,0
      Vencimientos de CDBCRP del 02 al 04 de abril del  2008 0,0 0,0
ii. Subasta de compra temporal de valores

Saldo
iii. Subasta de Certificados de Depósitos Reajustable del BCR (CDRBCRP)

Saldo
iv. Subasta de Depósitos a Plazo en Moneda Nacional -,- -,-
      Saldo 283,0 283,0 283,0
      Próximo vencimiento de Depósitos (29 de diciembre de 2008) 283,0 283,0
v. S ubasta de Certificados de Depósitos del BCR con Negociación Restringida (CDBCRP-NR) 10,0          40,0          452,9          1660,4 -,-            -,-           10,0          1492,1          2208,5 724,9          1535,0

Propuestas recibidas 50,0        150,0          452,9          1660,4 -,-            -,-          121,0          1497,1          2208,5 724,9          1535,0
Plazo de vencimiento 1 a.           3 m.            1 s.                1 d. 1 a.          6 m.          3 m.           1 s.            1 d. 1 s.            1 d.
Tasas de interés: Mínima 6,15          5,90           5,20               5,13 -,-          -,-           5,90          5,18          5,21 5,18          5,13

Máxima 6,15          5,90           5,35               5,25 -,-          -,-          5,90          5,35          5,25 5,35          5,25
Promedio 6,15          5,90           5,31               5,21 -,-          -,-          5,90          5,23          5,24 5,30          5,24

      Saldo 18 297,8 15 825,2 15 126,1
      Próximo vencimiento de CDBCRP-NR (02 de abril de 2008) 2 959,0 4 108,4
      Vencimientos de CDBCRP-NR   del 02  al 04 de abril del 2008 5 999,3 4 475,3

b.  Operaciones cambiarias en la Mesa de Negociación del BCR 214,3 622,9 220,3
i. Compras (millones de US$) 78,0 228,0 81,0

Tipo de cambio promedio 2,7480 2,7319 2,7202
ii. Ventas  (millones de US$)

Tipo de cambio promedio
c.  Operaciones con el Tesoro Público

i. Compras (millones de US$) - Tesoro Público
ii. Ventas  (millones de US$) - Tesoro Público

3. Saldo de la cuenta corriente de las empresas bancarias en el BCR antes del cierre de operaciones 1 316,6 4 319,4 4 722,6
4. Operaciones monetarias del BCR para el cierre de operaciones

a.  Compra temporal de moneda extranjera (swaps). Monto (millones de S/.)
Comisión (tasa efectiva diaria) 0,0128% 0,0129% 0,0129%

b.  Compra temporal directa de valores (fuera de subasta)
Tasa de interés 6,00% 6,00% 6,00%

c.  Crédito por regulación monetaria en moneda nacional
Tasa de interés 6,00% 6,00% 6,00%

d.  Depósitos Overnight en moneda nacional 796,7 0,0 0,0
Tasa de interés 4,50% 4,50% 4,50%

5. Saldo de la cuenta corriente de las empresas bancarias en el BCR al  cierre de operaciones 519,9 4 319,4 4 722,6
a. Fondos de encaje en moneda nacional promedio acumulado (millones de S/.) (*) 3 691,5 5 757,9 5 959,5
b. Fondos de encaje en moneda nacional promedio acumulado (% del TOSE) (*) 11,3 112,6 30,8
c. Cuenta corriente moneda nacional promedio acumulado (millones de  S/.) 2 253,0 4 319,4 4 521,0
d. Cuenta corriente moneda nacional promedio acumulado (% del TOSE) (*) 6,9 84,4 23,4

6. Mercado interbancario y mercado secundario de CDBCRP
a.  Operaciones a la vista en moneda nacional 37,5 81,0 27,0

Tasas de interés:  Mínima / Máxima / Promedio 5,20/6,00/5,39 5,20/5,25/5,22 5,20/5,20/5,20
b.  Operaciones a la vista en moneda extranjera (millones de US$) 0,2 59,0 57,0

Tasas de interés:  Mínima / Máxima/ Promedio 6,50/6,50/6,50 6,50/6,50/6,50 6,50/7,00/6,82
c. Total mercado secundario de CDBCRP 111,0 30,0 136,0

Plazo 6 meses (monto / tasa promedio)
Plazo 12 meses (monto / tasa promedio) 30.0/4,40
Plazo 24 meses (monto / tasa promedio)

7. Operaciones en moneda extranjera de las empresas bancarias (millones de US$) 27  Marzo 28  Marzo 31  Marzo
Flujo de la posición global   =  a + b.i - c.i + e + f -60,9 33,3 52,3
Flujo de la posición contable   = a + b.ii - c.ii + e + f -170,2 125,3 50,8
a. Mercado spot con el público 198,6 175,0 130,7

i. Compras 344,7 401,3 354,8
ii.  (-) Ventas 146,1 226,3 224,1

b.  Compras forward al público (con y sin entrega) 72,9 47,4 -20,7
i. Pactadas 177,5 105,6 65,0
ii.  (-) Vencidas 104,6 58,2 85,7

c.  Ventas forward al público (con y sin entrega) -36,4 139,4 -22,2
i. Pactadas 110,7 245,8 52,5
ii.  (-) Vencidas 147,0 106,4 74,7

d..  Operaciones cambiarias interbancarias
i.           Al contado 241,9 402,7 134,9
ii.          A futuro 48,0 25,0 17,7

e. Operaciones spot asociadas a swaps y vencimientos de forwards sin entrega 34,7 25,5 -6,9
i. Compras 113,2 51,3 45,6
ii.  (-) Ventas 78,5 25,8 52,5

f.  Operaciones netas con otras instituciones financieras -361,0 -27,0 -84,0
g.  Crédito por regulación monetaria en moneda extranjera
Nota: Tipo de cambio interbancario promedio (Fuente: Datatec) 2,7511 2,7381 2,7467
(*) Datos preliminares

d. = día(s)
s. = semana(s)
m. = mes(es)
a. = año(s)

 BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERÚ
RESUMEN DE OPERACIONES MONETARIAS Y CAMBIARIAS

 (Millones S/.)



Dic.07 Mar.08 26-Mar 02-Abr Semana Mar.08 Dic.07
(a) (b) (1) (2) (2)/(1) (2)/(b) (2)/(a)

TIPOS DE CAMBIO
AMERICA
BRASIL Real 1,78                 1,76               1,73               1,73               -0,1% -1,7% -3,0%
ARGENTINA Peso 3,17                 3,19               3,19               3,19               -0,2% 0,0% 0,5%
MEXICO Peso 10,89               10,63             10,70             10,58             -1,2% -0,5% -2,9%
CHILE Peso 498                  437                446                437                -2,0% 0,0% -12,2%
COLOMBIA Peso 2 017               1 830             1 815             1 825             0,5% -0,3% -9,5%
PERU N. Sol  (Venta) 3,00                 2,75               2,77               2,72               -1,8% -1,1% -9,2%
PERU N. Sol x Canasta 0,56                 0,53               0,54               0,53               -2,0% -1,0% -6,1%
EUROPA
EURO Euro 1,46                 1,58               1,58               1,57               -1,0% -0,5% 7,5%
INGLATERRA Libra 1,98                 1,98               2,01               1,99               -0,9% 0,3% 0,2%
TURQUÍA Lira 1,17                 1,33               1,28               1,29               1,0% -3,3% 10,7%
ASIA
JAPÓN Yen 111,33             99,81             98,97             102,24           3,3% 2,4% -8,2%
COREA Won 935,70             990,00           986,20           974,30           -1,2% -1,6% 4,1%
CHINA Yuan  7,30                 7,01               7,03               7,02               -0,1% 0,1% -3,9%

COTIZACIONES
ORO LME ($/Oz.T.) 835,20             932,80           951,30           891,50           -6,3% -4,4% 6,7%
PLATA H & H ($/Oz.T.) 14,81               17,45             18,24             17,02             -6,7% -2,5% 15,0%
COBRE LME (US$/lb.) 3,03                 3,86               3,75               3,84               2,5% -0,7% 26,8%

Futuro a 15 meses 3,03                 3,62               3,50               3,59               2,6% -0,8% 18,5%
ZINC LME (US$/lb.) 1,04                 1,04               1,04               1,03               -0,4% -1,0% -0,4%

Futuro a 15 meses 1,06                 1,07               1,07               1,05               -1,6% -1,6% -0,7%
PLOMO LME (US$/Lb.) 1,15                 1,27               1,24               1,26               2,1% -0,4% 9,9%
PETRÓLEO West Texas ($/B) 96,00               101,58           105,90           104,83           -1,0% 3,2% 9,2%
PETR. WTI Dic.07 Bolsa de NY 90,97               98,37             101,85           101,35           -0,5% 3,0% 11,4%
TRIGO SPOT Kansas ($/TM) 324,81             336,20           378,09           343,92           -9,0% 2,3% 5,9%
TRIGO FUTURO Dic.08 ($/TM) 302,40             367,44           398,30           373,32           -6,3% 1,6% 23,5%
MAIZ SPOT Chicago ($/TM) 167,53             210,05           203,55           221,07           8,6% 5,2% 32,0%
MAÍZ FUTURO Dic. 08 ($/TM) 186,41             228,73             223,81             237,39             6,1% 3,8% 27,3%
HAR. PESCADO 64% (US$/T.M.) 990,00             1 060,00          1 060,00          1 060,00          0,0% 0,0% 7,1%
TASAS DE INTERÉS
SPR. GLOBAL 15 PER.  (pbs) * 217                  281                  285                  244                  -41 -37 27
SPR. GLOBAL 12 PER.  (pbs) * 203                  223                  229                  189                  -40 -34 -14
SPR. GLOBAL 16 PER. (pbs)* 164                  199                  205                  175                  -30 -24 11
SPR. EMBI +  1/ PER. (pbs)  * 178                  223                  223                  203                  -20 -20 25

ARG. (pbs)  * 410                  581                  555                  543                  -12 -38 133
BRA. (pbs)  * 221                  284                  277                  268                  -9 -16 47
TUR. (pbs)  * 239                  347                  327                  322                  -5 -25 83
Eco. Emerg. (pbs)* 239                  308                  299                  290                  -9 -18 51

Bonos del Tesoro Americano (3 meses) 3,24                 1,32               1,27               1,37               10 5 -187
Bonos del Tesoro Americano (2 años) 3,05                 1,59               1,62               1,90               28 31 -115
Bonos del Tesoro Americano (10 años) 4,03                 3,41               3,46               3,60               14 19 -43
INDICES DE BOLSA
AMERICA
E.E.U.U. Dow Jones 13 265             12 263             12 423             12 606             1,5% 2,8% -5,0%

Nasdaq Comp. 2 652               2 279               2 324               2 361               1,6% 3,6% -11,0%
BRASIL Bovespa 63 886             60 968           61 415           63 364           3,2% 3,9% -0,8%
ARGENTINA Merval 2 152               2 104             2 080             2 136             2,7% 1,5% -0,7%
MEXICO IPC 29 537             30 913           30 057           31 468           4,7% 1,8% 6,5%
CHILE IGP 14 076             13 422           13 287           13 419           1,0% 0,0% -4,7%
COLOMBIA IGBC 10 694             8 974             9 002             9 234             2,6% 2,9% -13,7%
PERU Ind. Gral. 17 525             17 387           16 946           17 615           3,9% 1,3% 0,5%
PERU Ind. Selectivo 29 035             28 924           27 887           29 314           5,1% 1,3% 1,0%
EUROPA
ALEMANIA DAX 8 067               6 535               6 489               6 777               4,4% 3,7% -16,0%
REINO UNIDO FTSE 100 6 457               5 702               5 660               5 916               4,5% 3,7% -8,4%
RUSIA INTERFAX 2 291               2 054               1 995               2 070               3,7% 0,8% -9,6%
ASIA
JAPÓN Nikkei 225 15 308             12 526             12 707             13 189             3,8% 5,3% -13,8%
COREA Seul Composite 1 897               1 704               1 680               1 742               3,7% 2,2% -8,2%
MALASIA KLSE 1 445               1 248               1 245               1 240               -0,5% -0,6% -14,2%
CHINA Shanghai Comp. 5 262               3 473               3 607               3 348               -7,2% -3,6% -36,4%
* Variación en pbs. 
1/ El 29 de setiembre de 2006, JP Morgan incorporó en el cálculo del EMBI+ los bonos globales 2025 y 2033, resultando en un aumento de 
    aproximadamente 40 pbs. en dicho indicador.

Elaboración: Gerencia de Estudios Económicos - Subgerencia de Economía Internacional.
Fuente: Reuters y Bloomberg.

Tipo de Cambio, Cotizaciones, Tasas de Interés e Indices Bursátiles
Variaciones respecto a 



Mar Jun Set Dic Feb 27 Mar. 28 Mar. 31 Mar. Mar 1 Abr. 2 Abr. Abr

Acum. Acum. Acum. Acum. Acum. Var. Var.

Posición de cambio / Net international position 12 403 15 305 16 024 19 622 25 140 26 961 26 919 27 063 1 922 27 152 89
Reservas internacionales netas / Net international reserves  18 427 21 528 22 827 27 689 32 306 33 586 33 609 33 576 1 270 33 628 52
Depósitos del sistema financiero en el BCRP /Financial system deposits at BCRP 3 629 3 523 3 924 4 635 4 165 4 228 4 210 4 031 -134 4 031 1
     Empresas bancarias / Banks  3 245 3 395 3 648 4 396 3 856 3 845 3 870 3 669 -187 3 679 9
     Banco de la Nación / Banco de la Nación   312 58 199 174 257 328 290 315 58 295 -20
     Resto de instituciones financieras / Other financial institutions   72 70 77 65 52 55 50 46 -5 57 11
Depósitos del sector público en el BCRP / Public sector deposits at BCRP * 2 490 2 854 3 045 3 407 2 998 2 409 2 492 2 486 -512 2 453 -34

Acum. Acum. Acum. Acum. Acum. Acum. Acum.
411 207 470 656 1 640 366 -31 78 1 767 228 81 309

Compras netas en Mesa de Negociación / Net purchases of foreign currency 610 371 767 854 1 874 366 69 78 2 266 228 81 309
Operaciones swaps netas / Net swap operations 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Operaciones con el Sector Público / Public sector -200 -168 -296 -200 -252 0 -100 0 -500 0 0 0

Compra interbancario/Interbank bPromedio / Average 3,185 3,170 3,135 2,980 2,904 2,753 2,737 2,744 2,810 2,732 2,719 2,726
Apertura / Opening 3,186 3,171 3,138 2,983 2,907 2,770 2,748 2,754 2,818 2,740 2,728 2,734

Venta Interbancario Mediodía / Midday  3,186 3,171 3,136 2,982 2,906 2,751 2,735 2,746 2,810 2,733 2,722 2,728
Interbank Ask Cierre / Close 3,186 3,171 3,136 2,983 2,906 2,750 2,755 2,753 2,812 2,732 2,722 2,727

Promedio / Average 3,186 3,171 3,137 2,982 2,906 2,756 2,741 2,749 2,813 2,734 2,721 2,728
Sistema Bancario (SBS) Compra / Bid 3,185 3,170 3,136 2,980 2,905 2,753 2,737 2,743 2,810 2,733 2,721 2,727
Banking System Venta / Ask 3,186 3,171 3,137 2,982 2,906 2,755 2,739 2,746 2,812 2,735 2,723 2,729
Índice de tipo de cambio real (2001 = 100) / Real exchange rate Index (2001 = 100) 106,1 107,7 107,4 104,5 103,2 100,9

Moneda nacional / Domestic currency 
Emisión Primaria (Var. % mensual) / (% monthly change) 1,3 3,0 -1,8 14,3 7,2
Monetary base (Var. %  últimos 12 meses) / (% 12-month change) 20,7 26,2 26,1 28,2 36,6
Oferta monetaria (Var. % mensual) / (% monthly change) 2,0 5,7 -0,3 4,5 9,5
Money Supply (Var. %  últimos 12 meses) / (% 12-month change) 29,1 43,7 38,0 34,5 50,8
Crédito sector privado (Var. % mensual) / (% monthly change) 3,4 5,8 4,0 2,4 2,4
Crédit to the private sector (Var. %  últimos 12 meses) / (% 12-month change) 30,3 41,8 46,4 43,1 47,2
TOSE saldo fin de período (Var.% acum. en el mes) / TOSE balance (% change)   3,9 4,2 -1,1 0,0 14,1 5,2 5,3
Superávit de encaje promedio (% respecto al TOSE)/Average reserve surplus (% of TOSE) 0,9 1,0 0,7 0,4 0,0 0,4 0,5
Cuenta corriente de los bancos (saldo mill. S/.) / Banks' current account (balance) 351 420 456 531 1 538 1 596 800 520 2 253 4 319 4 723
Créditos por regulación monetaria (millones de S/.) / Rediscounts (Millions of S/.) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Depósitos públicos en el BCRP (millones S/.)/Public sector deposits at the BCRP (Mills.S/.) 11 159 15 866 16 688 16 924 17 234 17 665 17 689 17 780 17 780 17 114 n.d.
Certificados de Depósitos BCRP (saldo Mill.S/.) / CDBCRP balance (Millions of S/.)  12 016 15 852 14 803 21 458 22 246 20 455 20 455 20 455 20 455 20 455 20 455
Depósitos a Plazo (saldo Mill S/.)/ Time Deposits Auctions (Millions of S/.)** 283 283 283 283 283 283 283
CDBCRP con Negociación Restringida (Saldo Mill S/.)/ CDBCRP-NR balance (Millions of S/.) 12 569 17 508 18 405 18 298 18 298 15 825 15 126
CD Reajustables BCRP (saldo Mill.S/.) / CDRBCRP balance (Millions of S/.)  0 0 500 0 0 0 0 0 0 0 0
Operaciones de reporte (saldo Mill. S/.) / repos (Balance millions of S/.) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

TAMN / Average lending rates in domestic currency 23,31 22,39 22,54 22,27 23,36 24,26 23,98 24,08 23,87 24,08 24,55 24,32
Préstamos y descuentos hasta 360 días / Loans & discount 14,03 13,14 12,83 13,24 13,00 n.d. n.d. n.d. 13,24 n.d. n.d. 13,24

Tasa de interés (%) Interbancaria / Interbank 4,50 4,52 4,97 4,99 5,02 5,23 5,25 5,39 5,21 5,22 5,20 5,22
Interest rates (%) Preferencial corporativa a 90 días / Corporate Prime  5,18 5,20 5,48 5,60 5,55 5,76 5,76 5,76 5,61 5,76 5,76 5,76

Operaciones de reporte con CDBCRP / CDBCRP repos s.m. s.m. s.m. s.m. s.m. s.m. s.m. s.m. s.m. s.m. s.m.
Créditos por regulación monetaria / Rediscounts *** 5,25 5,25 5,75 5,75 6,00 6,00 6,00 6,00 6,00 6,00 6,00
Del saldo de CDBCRP / CDBCRP balance  5,24 5,26 5,30 5,46 5,67 5,70 5,70 5,70 5,70 5,70 5,70
Del saldo de depósitos a Plazo/ Time Deposits 5,96 5,96 5,96 5,96 5,96 5,96 5,96
Del saldo de CDBCRP-NR/ CDBCRP-NR balance 5,41 5,56 5,55 5,56 5,56 5,59 5,61

Moneda extranjera / foreign currency 
Crédito sector privado (Var. % mensual) / (% monthly change) 1,7 4,9 2,8 3,8 0,4
Crédit to the private sector (Var. %  últimos 12 meses) / (% 12-month change) 7,7 9,7 15,3 32,0 34,1
TOSE saldo fin de período (Var.% acum. en el mes) / TOSE balance (% change)   -0,9 -2,5 1,1 6,1 -1,2 1,2 0,9
Superávit de encaje promedio (% respecto al TOSE)/Average reserve surplus (% of TOSE) 0,3 0,2 0,2 0,3 -2,1 0,5 -0,5
Créditos por regulación monetaria (millones de US dólares) / Rediscounts 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

TAMEX / Average lending rates in foreign currency 10,65 10,58 10,54 10,46 10,16 10,39 10,35 10,39 10,31 10,37 10,41 10,39
Tasa de interés (%) Préstamos y descuentos hasta 360 días / Loans & discount 9,93 9,92 9,88 9,68 9,51 n.d. n.d. n.d. 9,72 n.d. n.d. 9,72
Interest rates (%) Interbancaria / Interbank 5,51 5,76 5,39 5,92 6,56 6,50 6,10 6,50 7,33 6,50 6,82 6,66

Preferencial corporativa a 90 días / Corporate Prime  6,11 6,18 6,13 6,40 6,77 8,37 8,37 8,37 8,09 8,37 8,37 8,37
Créditos por regulación monetaria / Rediscounts **** s.m. s.m. s.m. s.m. s.m. s.m. s.m. s.m. s.m. s.m. s.m. s.m.

Acum. Acum. Acum. Acum. Acum. Acum. Acum.
Índice General Bursátil (Var. %) / General Index (% change) 13,2 11,1 4,7 -4,0 18,4 2,9 -0,2 -0,1 -1,9 0,0 1,3 -0,6
Índice Selectivo Bursátil (Var. %) / Blue Chip Index (% change) 11,3 12,4 2,9 -5,5 21,9 4,0 -0,3 0,0 -0,4 0,0 1,4 1,0

70,5 103,7 82,9 161,3 45,9 105,0 37,3 51,7 47,2 38,3 80,7 59,5

Inflación mensual / Monthly  0,35 0,47 0,61 0,45 0,91 1,04
Inflación últimos 12 meses / % 12 months change 0,25 1,55 2,80 3,93 4,82 5,55

Resultado primario / Primary balance  1 347 -1 851 947 -2 621
Ingresos corrientes  / Current revenue  4 655 4 611 4 760 4 953
Gastos no financieros / Non-financial expenditure  3 318 6 497 3 824 7 614

Balanza Comercial / Trade balance 692 942 835 1 019
Exportaciones / Exports 2 097 2 475 2 547 2 822
Importaciones / Imports 1 404 1 533 1 712 1 802

Variac. %, respecto al mismo mes del año anterior / Annual rate of growth  (12 months) 6,8 8,2 9,9 9,9
Prom. Prom. Prom. Prom. Prom. Prom. Prom.

LIBOR a tres meses (%) / LIBOR 3-month (%) 5,35 5,36 5,49 4,97 3,09 2,70 2,70 2,69 2,78 2,68 2,70 2,69
Dow Jones (Var %) / (% change) 0,70 -1,61 4,03 -0,16 -3,21 -0,97 -0,70 0,38 0,07 3,19 -0,36 2,90
Rendimiento de los U.S. Treasuries  (10 años) / U.S. Treasuries yield (10 years) 4,56 5,11 4,49 4,10 3,73 3,53 3,44 3,41 3,50 3,56 3,60 3,58
Stripped spread del EMBI+ PERÚ (pbs) / EMBI+ PERU stripped spread (basis points ) ***** 132 103 156 175 209 217 219 223 220 208 203 206
* Incluye depósitos de Promcepri, Fondo de Estabilización Fiscal (FEF), Cofide, fondos administrados por la ONP; y otros depósitos del MEF. El detalle se presenta en el cuadro No.24 de la Nota Semanal. 
** A partir del 18 de enero, el BCRP utiliza los depósitos a plazo en moneda nacional como instrumento monetario.
*** A partir del 10 de enero de 2008, esta tasa se elevó a 6,00%.
**** Las tasas de interés para los créditos de regulación monetaria en dólares serán a la tasa Libor a un mes más un punto porcentual.
***** Desde el 29 de setiembre de 2006, el JP Morgan, de acuerdo a sus criterios de liquidez de mercado, ha incluído dentro de su EMBI+ PERÚ los bonos globales Peru 2025 y 2033. Al ser los spreads de dichos bonos ce
         a los 200 pbs, ello explica el aumento de cerca de 40 pbs en el EMBI+ PERÚ a partir del 29 de setiembre.
Fuente: BCRP, INEI, Banco de la Nación, BVL, Sunat, SBS, Reuters y Bloomberg. 
Elaboración: Departamento de Publicaciones Económicas.
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