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 (04/04) 1:00 p.m. Resumen Informativo 

Semanal N° 14-2007. 

 Nota Informativa del Programa Monetario de 
abril 2007: BCRP mantiene la tasa de interés 
de referencia en 4,50% 

 (30/03) 1:00 p.m. Resumen Informativo 
Semanal N° 13-2007. 

 Exposición del doctor Julio Velarde en la 
Comisión de Comercio Exterior y Turismo del 
Congreso de la República. 

 Material educativo. 
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Tasa de interés interbancaria promedio al 3 
de abril: 4,57 por ciento  
 
La tasa interbancaria en moneda nacional promedio al 
3 de abril se ubicó en 4,57 por ciento, superior a la de 
marzo (4,50 por ciento). Del 28 de marzo al 3 de abril, 
dicha tasa aumentó de 4,49 a 4,57 por ciento. 
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Las bandas se han construido a partir del 
promedio móvil de los últimos 20 días útiles 
más/menos una desviación estándar.
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Tasa de interés corporativa en soles se mantuvo en 5,15 por ciento 
 
En el período comprendido entre el 29 de marzo y el 3 de abril, el promedio diario de la tasa de 
interés corporativa a 90 días en moneda nacional se mantuvo en 5,15 por ciento, mientras que esta 
tasa en dólares lo hizo en 6,11 por ciento.  
 

TASA DE INTERÉS EN MONEDA NACIONAL
(Al 3 de abril de 2007)
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TASAS DE INTERÉS EN MONEDA EXTRANJERA
(Al 3 de abril de 2007)
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Operaciones monetarias 
 
Entre el 29 de marzo y el 3 de abril de 2007, el Banco Central realizó las siguientes operaciones 
monetarias: i) subastas de CDBCRP por S/. 936,9 millones promedio diario a plazos de 1 día, 3 días, 
y 1 año a una tasa de interés promedio entre 4,52 y 5,07 por ciento; ii) Subasta de compra temporal 
de valores  por S/. 425 millones promedio diario a plazo de 1 día; iii) compras de moneda extranjera 
en la Mesa de Negociación por US$ 225 millones, a un tipo de cambio promedio de S/. 3,182 por 
dólar; y iii) depósitos overnight en moneda nacional por S/. 633 millones. 

Tasa interbancaria promedio (por ciento) 
  Promedio Desviación Estándar 

 
Diciembre 2004 3,00 0,05 
Diciembre 2005 3,34 0,08 
Marzo 2006 4,12 0,17 
Agosto  4,44 0,10 
Setiembre 4,51 0,04 
Octubre  4,50 0,04 
Noviembre  4,48 0,04 
Diciembre  4,51  0,04 
Enero 2007  4,47 0,06 
Febrero  4,48 0,02 
Marzo  4,50 0,01 
Abril al 3                     4,57 0,01 
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Reservas internacionales en US$ 18 427 millones al cierre de marzo y 
alcanzan récord histórico 
 
Al 30 de marzo, las RIN alcanzaron los 
US$ 18 427 millones, mayor en US$ 291 
millones con relación a las registradas al 
cierre de febrero. El aumento del saldo de 
las RIN se debió principalmente por las 
operaciones cambiarias del BCRP por 
US$ 611 millones, el mayor rendimiento de 
las inversiones por US$ 50 millones y por 
la mayor valuación de otros valores por 
US$ 23 millones. Ello fue atenuado por la 
venta de moneda extranjera para el 
cumplimiento del compromiso de la deuda 
pública externa por US$ 200 millones, la 
disminución de los depósitos del sector 
público por US$ 183 millones, la reducción 
de los depósitos del Fondo de Seguro de 
Depósito por US$ 11 millones.  

10 000

11 500

13 000

14 500

16 000

17 500

19 000

6 000

7 500

9 000

10 500

12 000

13 500

15 000

Reservas Internacionales Netas y Posición de Cambio del BCRP
Enero 2005 - Abril 2007

(Millones de US$)
Posición de CambioRIN

Ene     Mar     May     Jul      Set      Nov       Ene       Mar      May       Jul      Set       Nov       Ene       Abr   
2005                                                             2006                                                                   2007        2

10 de Agosto 
 15 687

RIN

Posición de 
Cambio

2 de Abril 
 18 398

 

Por su parte, la Posición de Cambio del BCRP al 30 de marzo fue de US$ 12 403 millones, 
mayor en US$ 478 millones con relación al cierre de febrero. 
 
Al 2 de abril, las RIN alcanzaron los US$ 18 398 millones y la  Posición de Cambio del BCRP se 
ubicó en US$ 12 474 millones.  
 
Tipo de cambio en S/. 3,181 por dólar 
 
Del 28 de marzo al 3 de abril, el tipo de cambio interbancario promedio venta disminuyó de 
S/. 3,184 a  S/. 3,181. Con ello, en lo que va de abril, el Nuevo Sol se apreció en 0,1 por ciento. 
Entre el 2 y 3 de abril el Banco Central intervino en el mercado cambiario mediante la compra de 
US$ 165 millones en la Mesa de Negociación. 
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Encuesta de expectativas macroeconómicas: abril 2007 
 
Entre el 12 y el 30 de marzo de 
2007, el BCRP llevó a cabo la 
Encuesta Mensual de 
Expectativas Macroeconómicas 
entre 26 empresas financieras, 
19 analistas económicos y 392 
empresas no financieras. 
 
Se observa que las expectativas 
de inflación para el 2007 se 
ubican entre 1,50-1,80 por 
ciento, es decir, continúan 
dentro del rango de la meta de 
inflación del BCRP (1,0-3,0 por 
ciento). 
 
Entre febrero y marzo, las 
expectativas de crecimiento del 
PBI para el año 2007 
aumentaron en el caso de las 
empresas financieras (de 6,8 a 
7,0 por ciento) y de los analistas  
económicos (de 6,8 a 7,3 por 
ciento), manteniéndose para las 
empresas no financieras en 7,0 
por ciento. 
 
Sobre el tipo de cambio, las 
expectativas de los grupos 
encuestados se ubican entre   
S/. 3,18 y S/. 3,20 para 
diciembre de 2007. 
 

Encuesta realizada al:
31 de Ene. 2/ 28 de Feb. 3/ 30 de Mar. 3/

Inflación (%)
                     Abril 0,15 0,15 0,15
                     Mayo 0,15 0,10 0,15
Anual:      2007 1,95 1,85 1,80
                2008 2,00 2,00 2,00
                2009 -.- -.- 2,00

Crecimiento del PBI (%)
                     Febrero 6,5 6,9 7,3
                     Marzo 6,5 6,8 6,9
Anual:      2007 6,5 6,8 7,0
                 2008 6,1 6,3 6,3
                 2009 -.- -.- 6,0

Tipo de cambio (S/. por US$)
                     Abril 3,19 3,19 3,18
                     Mayo 3,19 3,18 3,18
Anual:      2007 3,20 3,19 3,18
                2008 3,25 3,23 3,20
                2009 -.- -.- 3,23

Tasa de interés interbancaria (%)
En nuevos soles

                     Abril 4,50 4,50 4,50
                     Mayo 4,50 4,50 4,50
Anual:      2007 4,60 4,50 4,50
                2008 4,75 4,75 4,75
                2009 -.- -.- 4,75

1/ Medida de tendencia central que muestra el valor en el medio de la muestra,
lo cual permite reducir el sesgo que generan los valores extremos.

2/ 27 empresas financieras.
3/ 26 empresas financieras.

INSTITUCIONES DEL SISTEMA FINANCIERO
(Mediana1/ de la muestra)

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Encuesta realizada al:
31 de Ene. 2/ 28 de Feb. 3/ 30 de Mar. 3/

Inflación (%)
                     Abril 0,19 0,20 0,20
                     Mayo 0,10 0,10 0,10
Anual:      2007 1,90 1,90 1,80
                2008 2,20 2,00 2,00
                2009 -.- -.- 2,50

Crecimiento del PBI (%)
                     Febrero 6,8 6,7 7,5
                     Marzo 6,5 6,7 6,8
Anual:      2007 6,8 6,8 7,3
                2008 6,0 6,0 6,0
                2009 -.- -.- 5,8

Tipo de cambio (S/. por US$)
                     Abril 3,20 3,19 3,19
                     Mayo 3,21 3,19 3,19
Anual:      2007 3,23 3,20 3,20
                2008 3,29 3,25 3,21
                2009 -.- -.- 3,21

Tasa de interés interbancaria (%)
En nuevos soles

                     Abril 4,50 4,50 4,50
                     Mayo 4,50 4,50 4,50
Anual:      2007 4,50 4,51 4,75
                2008 4,75 5,00 5,00
                2009 -.- -.- 5,00

1/ Medida de tendencia central que muestra el valor en el medio de la muestra,
lo cual permite reducir el sesgo que generan los valores extremos.

2/ 21 analistas económicos.
3/ 19 analistas económicos.

ANALISTAS ECONÓMICOS
(Mediana1/ de la muestra)

EMPRESAS NO FINANCIERAS
(Mediana1/ de la muestra)

Encuesta realizada al:
31 de Ene. 2/ 28 de Feb. 3/ 30 de Mar. 4/

Inflación (%)
Anual:      2007 1,50 1,50 1,50
                2008 1,50 1,50 1,50

Crecimiento del PBI (%)
Anual:      2007 7,0 7,0 7,0
                2008 6,5 6,8 7,0

Tipo de cambio (S/. por US$)
Diciembre 2007 3,22 3,21 3,20
Diciembre 2008 3,25 3,25 3,25

1/ Medida de tendencia central que muestra el valor en el medio de la muestra,
lo cual permite reducir el sesgo que generan los valores extremos.

2/ 388 empresas no financieras.
3/ 386 empresas no financieras.
4/ 392 empresas no financieras.
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Mercados Internacionales 
 
Riesgo País promedio se ubica en 127 puntos básicos al 3 de abril 
 

Del 28 de febrero al 30 de marzo, 
el riesgo país medido por el spread 
del EMBI+ Perú disminuyó de 136 
a 129 puntos básicos, siguiendo la 
evolución del spread del resto de 
las economías de la región. En esta 
evolución influyó la mejora de la 
agencia calificadora Fitch Ratings 
sobre el panorama crediticio de 
Perú desde estable a positivo 
debido a las buenas perspectivas 
del país, y de la calificadora de 
riesgo Moody’s Investors que 
señaló que se encuentra evaluando 
una mejora en la calificación 
crediticia del país, debido a la 
reducción de su vulnerabilidad 
externa. 

Indicadores de Riesgo País
(Julio 2006 - Abril 2007)

100

140

180

220

260

Latin America
Embi+

Peru  Embi + 

Puntos básicos

         Julio   Agosto   Setiembre  Octubre   Noviembre   Diciembre   Enero   Febrero   Marzo  Abr
         2006                                                                                                  2007                         3

29  de
 setiembre

N iv el
0 3  A b r -0 7 S em an a l M en s u al A n ua l

1 27 5 -1 4 - 64

V ari ac ió n  e n  pu n t os  b á sico s

 
Cabe destacar que a fines de marzo, el gobierno anunció una emisión de deuda denominada en 
soles en el mercado local por US$ 1,8 mil millones para prepagar al Club de París durante el 
segundo y tercer trimestre de 2007. 
 
Al 3 de abril, el EMBI+ Perú continuó con su tendencia a la baja y se ubicó en 127 puntos básicos. 
 
Cotización promedio del petróleo aumentó a US$ 60,6 por barril en marzo 
 

En marzo, la cotización promedio 
del petróleo WTI aumentó 2,3 por 
ciento de US$ 59,3 a US$ 60,6 por 
barril debido al menor nivel de 
inventarios de crudo y gasolina en 
Estados Unidos, a la expectativa de 
que la demanda de combustibles 
en Estados Unidos aumente por la 
cercanía de las vacaciones de 
verano y a las tensiones 
geopolíticas en el Medio Oriente  
–imposición de nuevas sanciones a 
Irán por parte de las Naciones 
Unidas–. Asimismo, durante el 
mes, la Agencia Internacional de la 
Energía proyectó una caída de 
inventarios de gasolina en los 
países industrializados en el primer 
trimestre de 2007. 

Cotización del Petróleo
 (Enero 2006 - Abril 2007)
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De otro lado, el alza en el precio del crudo fue parcialmente atenuado por el mantenimiento de 
la cuota de producción de la OPEP luego de su reunión del 15 de marzo y por la caída en el 
sector de hipotecas sub-prime que afectaría la demanda de la economía de los Estados 
Unidos. 
 
Al 3 de abril, el petróleo WTI ascendió a US$ 64,6 por barril ante continuados problemas 
geopolíticos en el Medio Oriente. 
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En marzo, el precio promedio del 
oro disminuyó 1,4 por ciento al 
pasar de US$ 664,9 a US$ 655,4 
por onza troy debido a una 
liquidación de activos en oro por 
parte de los inversionistas que 
buscaron cubrir sus pérdidas en los 
mercados bursátiles globales y en 
el mercado de hipotecas en 
Estados Unidos. De otro lado, el 
debilitamiento del dólar frente a las 
otras monedas –que alentó el 
atractivo del metal precioso como 
alternativa de inversión– y la mayor 
incertidumbre geopolítica, 
compensaron en parte la caída en 
el precio del oro. 

Cotización del Oro
(Enero 2006 - Abril 2007)
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Al 3 de abril, la cotización del oro fue US$ 666,9 por onza troy.  
 
 

En el mes de marzo, la cotización 
promedio del cobre aumentó 13,7 
por ciento de US$ 2,58 a 
US$ 2,93 por libra debido a la 
caída de inventarios en la Bolsa de 
Metales de Londres en 14,4 por 
ciento a 178 mil TM y a las 
perspectivas de mayor demanda de 
China –el principal consumidor de 
cobre del mundo– luego de 
haberse reportado un nivel de 
importación de 152 651 TM de 
cobre refinado en febrero de 2007, 
que fue el mayor volumen 
importado desde febrero de 2004. 
Asimismo, durante el mes, el Grupo 
Internacional de Estudio del Cobre 
(ICSG) reportó un superávit de 
oferta durante 2006 en 350 mil TM. 
 

Cotización del Cobre
(Enero 2006 - Abril 2007)
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Al 3 de abril, la cotización del cobre aumentó a US$ 3,31 por libra, debido a la previsión de una 
mayor demanda del metal básico en China. 
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En marzo, el precio promedio del 
zinc registró una disminución de 
1,2 por ciento pasando de 
US$ 1,50 a US$ 1,48 por libra. Este 
resultado estuvo influenciado por el 
mayor nivel de inventarios en la 
Bolsa de Metales de Londres  en 
12,7 por ciento a 106 mil TM y por 
las mayores ventas del metal tras el 
nerviosismo de los inversionistas 
que redujeron su exposición a 
activos riesgosos como los 
metales, luego de la profundización 
de las pérdidas de los mercados de 
valores mundiales y luego de que 
el Grupo Internacional de Estudio 
de Plomo y Zinc (ILZSG) reportara 
un superávit de oferta en enero de 
2007 de 50 mil TM, revirtiendo el 
déficit del mismo mes de 2006. 
  

Cotización del Zinc 
(Enero 2006 - Abril 2007)
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Cabe destacar que a partir del 26 de marzo China empezó a participar por primera vez en 
transacciones de futuros de zinc en el Mercado de Shangai.  
 
Al 3 de abril, el precio del zinc disminuyó a US$ 1,46 por libra. 
 

El dólar se deprecia en términos promedio frente al euro y al yen en marzo  
 

En marzo, en términos promedio, 
el dólar se depreció 1,2 por ciento 
frente al euro y se depreció 2,6 por 
ciento con respecto al yen. En 
Estados Unidos, el dólar se debilitó 
debido a los indicadores mixtos de 
actividad y a los temores de que la 
crisis en el mercado hipotecario 
sub-prime –mercados de 
préstamos inmobiliarios de alto 
riesgo– afecten otros sectores de la 
economía de Estados Unidos. De 
otro lado, el yen se fortaleció 
debido a la reducción de 
operaciones especulativas en 
monedas con diferencial de tasas 
de interés (“carry trade”), luego que 
la turbulencia financiera generara 
volatilidad en el mercado de 
valores y al aumento de aversión al 
riesgo –caída en el mercado 
hipotecario en Estados Unidos–. 
 

Cotizaciones del Yen y Euro
(Enero 2005 - Abril 2007)
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dólar/euro 1,334 -0,1 1,1 9,9
yen/dólar 118,95 0,9 1,8 1,1

Variación %

Asimismo, el euro se fortalece ante mayores expectativas de los agentes sobre las alzas futuras de 
tasas de interés por parte del Banco Central Europeo, desde su nivel actual de 3,75 por ciento, 
luego de las declaraciones de su presidente, Jean Claude Trichet, sobre las mayores 
preocupaciones inflacionarias, y luego del reporte, mayor al esperado, de la confianza del 
consumidor en Alemania. 
 
En lo que va del mes de abril, el dólar se apreció 0,2 por ciento frente al euro y 1,0 por ciento 
respecto al yen. 
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Rendimiento de los US Treasuries a 10 años disminuyó en promedio a 4,56 por 
ciento en marzo. 
 

En el mes de marzo, en términos 
promedio la tasa de interés Libor a 
3 meses disminuyó de 5,36 a 5,35 
por ciento y el rendimiento del bono 
del Tesoro norteamericano a diez 
años, también, disminuyó de 4,72 a 
4,56 por ciento, debido a que los 
inversionistas buscaron refugio en 
activos más seguros como deuda 
del gobierno Norteamericano, en 
medio de una caída del mercado 
de valores globales y del default en 
el mercado hipotecario sub-prime, y 
a los datos mixtos de actividad en 
Estados Unidos presentados 
durante el mes. 

Cotizaciones Libor y Tasa de Interés de Bonos del 
Tesoro de Estados Unidos  a 10 años 

(Enero 2006 - Abril 2007)
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Al 3 de abril, la tasa Libor a 3 meses se mantuvo en 5,35 por ciento y el rendimiento del bono del 
Tesoro norteamericano a diez años aumentó a 4,67 por ciento. 
 
Bolsa de Valores de Lima aumenta 13,2 por ciento en marzo 
 

En marzo, los índices General y 
Selectivo de la Bolsa de Valores 
de Lima (BVL) aumentaron en 13,2 
y 11,3 por ciento, respectivamente, 
debido al repunte de algunos 
precios de los metales básicos 
como el cobre que impulsaron las 
acciones mineras, y a la 
expectativa de balances 
empresariales positivos al término 
del primer trimestre del año. 
 
Asimismo, durante el mes de 
marzo, los sectores industriales, 
servicios y construcción mostraron 
mayor dinamismo, favorecidos por 
los fundamentos económicos 
positivos del país. 

Indicadores Bursátiles
(Enero 2005 - Abril 2007)
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Volumen Negociado

IGBVL

      Ene   Mar  May Jul  Set    Nov  Ene Mar May  Jul   Set   Nov  Ene  Abr          
       2005                                        2006                                       2007  3

Nivel al:
03 Abr-07 Semanal Mar 07 Dic 06

   IGBVL 17 911,8 8,1 4,4 39,0
   ISBVL 30 291,2 9,1 5,5 36,7

Variación % acumulada

 
 

 
 

En lo que va del mes de abril, los índices General y Selectivo ascendieron 4,4 y 5,5 por ciento, 
respectivamente. Asimismo, en lo que va del año 2007, los índices acumulan ganancias de 39,0 y 
36,7 por ciento, respectivamente. 



29 Marzo 30 Marzo 02 abril 03 abril
1. Saldo de la cuenta corriente de las empresas bancarias antes de las operaciones del BCR 1 310,3 681,8 397,7 497,7
2. Operaciones monetarias y cambiarias del BCR antes del cierre de operaciones
       a.  Operaciones monetarias anunciadas del BCR

i. Subasta de Certificados de Depósitos del BCR (CDBCRP)    70,0   1103,7  70,0    630,0
Propuestas recibidas 170,7   1103,7 179,0   643,4
Plazo de vencimiento 1 a,   1 d, 1 a,   3 d,
Tasas de interés:  Mínima 5,07   4,53 5,07   4,49

Máxima 5,07   4,53 5,07   4,53 11 385,5 11 385,5
Promedio 5,07   4,53 5,07   4,52 918,0

      Saldo 12 419,2 12 015,5 918,0
      Próximo vencimiento de CDBCRP (29 de marzo del 2007) 200,0   100,0 300,0   250,0
      Vencimientos de CDBCRP del 29 al 30 de marzo del  2007 450,0   255,0 727,0   410,0
ii. Subasta de compra temporal de valores 1 d,   1 d, 1 d,   1 d,

Propuestas recibidas 4,61   4,64 4,68   4,63
Plazo de vencimiento 4,63   4,64 4,68   4,70
Tasas de interés:  Mínima / Máxima / Promedio 4,62   4,64 4,68   4,66
Saldo 300,0 550,0

iii. Subasta de Certificados de Depósitos Reajustable del BCR (CDRBCRP)
Propuestas recibidas
Plazo de vencimiento
Tasas de interés:  Mínima / Máxima / Promedio
Saldo
Próximo vencimiento de CDRBCRP (13 de diciembre de 2006)

b.  Operaciones cambiarias en la Mesa de Negociación del BCR 31,8 159,2 206,9 318,1
i. Compras (millones de US$) 10,0 50,0 65,0 100,0

Tipo de cambio promedio 3,1832 3,1832 3,1829 3,1810
ii. Ventas  (millones de US$)

Tipo de cambio promedio
c.  Operaciones con el Tesoro Público

i. Compras (millones de US$) - Tesoro Público
ii. Ventas  (millones de US$) - Tesoro Público

3. Saldo de la cuenta corriente de las empresas bancarias en el BCR antes del cierre de operaciones 168,4 141,0 904,6 1365,8
4. Operaciones monetarias del BCR para el cierre de operaciones

a.  Compra temporal de moneda extranjera (swaps). Monto (millones de S/.)
Comisión (tasa efectiva diaria) 0,0048% 0,0058% 0,0048% 0,0048%

b.  Compra temporal directa de valores (fuera de subasta)
Tasa de interés 5,25% 5,25% 5,25% 5,25%

c.  Crédito por regulación monetaria en moneda nacional
Tasa de interés 5,25% 5,25% 5,25% 5,25%

d.  Depósitos Overnight en moneda nacional 62,4 67,7 1,6 501,3
Tasa de interés 3,75% 3,75% 3,75% 3,75%

5. Saldo de la cuenta corriente de las empresas bancarias en el BCR al cierre de operaciones 106,0 73,3 903,0 864,5
a. Fondos de encaje en moneda nacional promedio acumulado (millones de S/.) (*) 1 771,8 1 767,4 1 904,2 1 936,5
b. Fondos de encaje en moneda nacional promedio acumulado (% del TOSE) (*) 7,2 7,1 10,4 7,9
c. Cuenta corriente moneda nacional promedio acumulado (millones de  S/.) 361,0 351,4 488,2 613,6
d. Cuenta corriente moneda nacional promedio acumulado (% del TOSE) (*) 1,5 1,4 2,7 2,5

6. Mercado interbancario y mercado secundario de CDBCRP
a.  Operaciones a la vista en moneda nacional 203,5 262,6 459,0 419,0

Tasas de interés:  Mínima / Máxima / Promedio 4,45/4,55/4,50 4.45/4.55/4.51 4.45/4.60/4.56 4.55/4.60/4.57
b.  Operaciones a la vista en moneda extranjera (millones de US$) 55,0 16,5 10,0 0,0

Tasas de interés:  Mínima / Máxima/ Promedio 5,50/5,50/5,50 5.55/5.55/5.55 5.55/5.55/5.55
c. Total mercado secundario de CDBCRP 66,8 9,7 11,9 235,7

Plazo 6 meses (monto / tasa promedio)
Plazo 12 meses (monto / tasa promedio)
Plazo 24 meses (monto / tasa promedio)

7. Operaciones en moneda extranjera de las empresas bancarias (millones de US$) 28 Marzo 29 Marzo 30 Marzo 2 Abril
Flujo de la posición global   =  a + b.i - c.i + e + f -37,8 43,5 19,4 -79,2
Flujo de la posición contable   = a + b.ii - c.ii + e + f -44,8 30,9 25,5 -79,8
a. Mercado spot con el público -30,9 70,5 83,3 -29,3

i. Compras 131,4 189,1 249,6 129,8
ii.  (-) Ventas 162,3 118,6 166,4 159,1

b.  Compras forward al público (con y sin entrega) -46,3 -83,5 44,9 29,1
i. Pactadas 40,1 73,6 61,0 59,0
ii.  (-) Vencidas 86,4 157,2 16,1 29,8

c.  Ventas forward al público (con y sin entrega) -53,4 -96,1 50,9 28,5
i. Pactadas 13,3 5,4 74,8 49,8
ii.  (-) Vencidas 66,6 101,5 23,9 21,3

d..  Operaciones cambiarias interbancarias
i.           Al contado 143,5 187,5 80,5 99,3
ii.          A futuro 48,0 10,0 10,0 43,0

e. Operaciones spot asociadas a swaps y vencimientos de forwards sin entrega -8,0 -60,0 6,7 -0,1
i. Compras 65,0 97,0 21,5 20,0
ii.  (-) Ventas 73,0 157,0 14,8 20,1

f.  Operaciones netas con otras instituciones financieras -25,7 -35,3 -56,8 -59,0
g.  Crédito por regulación monetaria en moneda extranjera

            Tasa de interés
Nota: Tipo de cambio interbancario promedio (Fuente: Datatec) 3,184 3,183 3,183 3,183
(*) Datos preliminares

d. = día(s)
s. = semana(s)
m. = mes(es)
a. = año(s)

 BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERÚ
OPERACIONES MONETARIAS Y CAMBIARIAS

 (Millions S/.)



Dic.06 Feb.07 28-Mar 03-Abr Semana Feb.07 Dic.06
(a) (b) (1) (2) (2)/(1) (2)/(b) (2)/(a)

TIPOS DE CAMBIO
AMERICA
BRASIL Real 2,135            2,119          2,067             2,036             -1,5% -4,0% -4,7%
ARGENTINA Peso 3,088            3,110          3,133             3,108             -0,8% -0,1% 0,6%
MEXICO Peso 10,797          11,160        11,068           10,972           -0,9% -1,7% 1,6%
CHILE Peso 532,1            539,1          540,0             537,4             -0,5% -0,3% 1,0%
COLOMBIA Peso 2 237            2 230          2 160             2 164             0,2% -3,0% -3,3%
VENEZUELA Bolivar 2 145            2 145          2 145             2 145             0,0% 0,0% 0,0%
PERU N. Sol  (Venta) 3,197            3,192          3,185             3,182             -0,1% -0,3% -0,5%
EUROPA  
EURO US$ por Euro 1,320            1,324          1,332             1,334             0,1% 0,8% 1,0%
REINO UNIDO US$ por Libra 1,959            1,964          1,961             1,975             0,7% 0,5% 0,8%
TURQUÍA Lira 1,415            1,412          1,394             1,369             -1,8% -3,0% -3,2%
ASIA
JAPÓN Yen 119,01          118,44        116,82           118,95           1,8% 0,4% -0,1%
HONG KONG HK Dólar 7,778            7,813          7,813             7,815             0,0% 0,0% 0,5%
SINGAPUR SG Dólar 1,534            1,529          1,518             1,520             0,1% -0,6% -0,9%
COREA Won 930               941             940                936                -0,4% -0,5% 0,7%
MALASIA Ringgit 3,53              3,50            3,46               3,46               0,0% -1,2% -1,9%
CHINA Yuan 7,807            7,737          7,729             7,731             0,0% -0,1% -1,0%
COTIZACIONES
ORO LME ($/Oz.T.) 635,00          669,55        667,10           666,90           0,0% -0,4% 5,0%
PLATA H & H ($/Oz.T.) 12,83            14,13          13,34             13,48             1,0% -4,6% 5,1%
COBRE LME (US$/lb.)  2,85              2,71            3,06               3,31               8,2% 21,9% 15,9%

Futuro a 15 meses 2,81              2,63            2,84               2,99               5,3% 13,9% 6,4%
ZINC LME (US$/lb.) 1,96              1,57            1,45               1,46               0,9% -7,1% -25,5%

Futuro a 15 meses 1,73              1,44            1,37               1,36               -0,4% -5,4% -21,2%
PETRÓLEO Residual 6 ($/B) 45,10            44,80          48,20             48,35             0,3% 7,9% 7,2%
PETRÓLEO West Texas ($/B) 61,05            61,79          64,08             64,64             0,9% 4,6% 5,9%
PETR. WTI Dic.06 Bolsa de NY 66,79            66,89          68,86             69,51             0,9% 3,9% 4,1%
HAR. PESCADO 64% (US$/T.M.) 1 075            1 210          1 250             1 260             0,8% 4,1% 17,2%
TASAS DE INTERÉS
SPR. GLOBAL 15 PER.  (pbs) * 109               118             96                  87                  -9 -31 -22
SPR. GLOBAL 12 PER.  (pbs) * 90                79               96                  84                  -12 5 -6
SPR. GLOBAL 08 PER. (pbs)* 59                98               132                116                -16 18 57
SPR. GLOBAL 33 1/ PER. (pbs)* 207               170             148                142                -6 -28 -65
SPR. GLOBAL 16 2/ PER. (pbs)* 104               127             112                103                -9 -24 -1
SPR. GLOBAL 25 3/ PER. (pbs)* 193               155             127                122                -5 -33 -71
SPR. EMBI +  4/ PER. (pbs)  * 118               136             121                127                6 -9 9

ARG. (pbs)  * 216               228             208                203                -5 -25 -13
BRA. (pbs)  * 192               195             172                164                -8 -31 -28
TUR. (pbs)  * 207               235             221                214                -7 -21 7
Eco. Emerg. (pbs)* 169               185             169                164                -5 -21 -5

LIBOR 3M* 5,36              5,35            5,35               5,35               0 0 -1
Bonos del Tesoro Americano (2 años)* 4,81              4,65            4,57               4,62               5 -3 -19
Bonos del Tesoro Americano (10 años)* 4,70              4,57            4,62               4,67               4 10 -4
INDICES DE BOLSA  
AMERICA
E.E.U.U. Dow Jones 12 463,2       12 268,6       12 300,4          12 510,3          1,7% 2,0% 0,4%

Nasdaq Comp. 2 415,3         2 416,2         2 417,1            2 450,3            1,4% 1,4% 1,5%
BRASIL Bovespa 44 473,7       43 892,3       44 484,1          46 288,2          4,1% 5,5% 4,1%
ARGENTINA Merval 2 090,5         2 067,6         2 072,1            2 114,6            2,1% 2,3% 1,2%
MEXICO IPC 26 448,3       26 639,0       28 098,3          29 348,1          4,4% 10,2% 11,0%
CHILE IGP 12 376,0       12 844,9       13 206,7          13 472,3          2,0% 4,9% 8,9%
COLOMBIA IGBC 11 161,1       10 113,1       10 917,2          10 728,0          -1,7% 6,1% -3,9%
VENEZUELA IBC 52 233,7       50 533,7       47 809,1          47 576,8          -0,5% -5,9% -8,9%
PERU Ind. Gral. 12 884,2       15 150,7       16 762,8          17 911,8          6,9% 18,2% 39,0%
PERU Ind. Selectivo 22 159,3       25 811,3       28 017,3          30 291,2          8,1% 17,4% 36,7%
EUROPA
ALEMANIA DAX 6 596,9         6 715,4         6 816,9            7 045,6            3,4% 4,9% 6,8%
FRANCIA CAC 40 5 541,8         5 516,3         5 552,7            5 711,9            2,9% 3,5% 3,1%
REINO UNIDO FTSE 100 6 220,8         6 171,5         6 267,2            6 366,1            1,6% 3,2% 2,3%
TURQUÍA XU100 39 117,5       41 431,0       43 079,5          44 309,3          2,9% 6,9% 13,3%
ASIA
JAPÓN Nikkei 225 17 225,8       17 604,1     17 254,7        17 244,1        -0,1% -2,0% 0,1%
HONG KONG Hang Seng 19 964,7       19 651,5     19 553,9        20 002,7        2,3% 1,8% 0,2%
SINGAPUR Straits Times 2 985,8         3 104,2       3 201,8          3 288,4          2,7% 5,9% 10,1%
COREA Seul Comp. 1 434,5         1 417,3       1 439,7          1 463,8          1,7% 3,3% 2,0%
TAILANDIA SET 679,8            677,1            669,0               686,5               2,6% 1,4% 1,0%
CHINA Shanghai C. 2 675,5         2 881,1         3 173,0            3 291,3            3,7% 14,2% 23,0%
* Variación en pbs. 
1/ Emitido el 14 de noviembre de 2003.
2/ Emitido el 26 de abril de 2004.
3/ Emitido el 13 de julio de 2005.
4/ El 29 de setiembre de 2006, JP Morgan incorporó en el cálculo del EMBI+ los bonos globales 2025 y 2033, resultando en un aumento de 
    aproximadamente 40 pbs. en dicho indicador.

Elaboración: Gerencia de Estudios Económicos - Subgerencia de Economía Internacional.
Fuente: Reuters y Bloomberg.

Variaciones respecto a 

Tipo de Cambio, Cotizaciones, Tasas de Interés e Indices Bursátiles



DIC. Mar Jun. Nov. Dic Ene Feb 28 Mar. 29 Mar. 30 Mar. Mar 2 Abr. 3 Abr. Abr

Var. Var.

Posición de cambio / Net international position 7 450 7 257 7 525 10 426 11 086 11 677 11 925 12 295 12 304 12 403 478 12 474 71
Reservas internacionales netas /Net international reserves  14 097 14 472 14 415 16 473 17 275 17 849 18 136 18 378 18 410 18 427 291 18 398 -29
Depósitos del sistema financiero en el BCRP /Financial system deposits at BCRP 4 165 5 129 4 731 3 643 3 481 3 538 3 630 3 659 3 680 3 629 -1 3 539 -90
     Empresas bancarias / Banks  4 076 4 964 4 543 3 423 3 312 3 345 3 392 3 290 3 294 3 245 -146 3 150 -96
     Banco de la Nación / Banco de la Nación   33 99 118 145 92 119 162 284 308 312 149 309 -2
     Resto de instituciones financieras /Other financial institutions   57 67 70 75 77 73 75 86 78 72 -4 80 8
Depósitos del sector público en el BCRP / Public sector deposits at BCRP * 2 533 2 129 2 208 2 478 2 778 2 708 2 673 2 486 2 487 2 490 -183 2 487 -3

Acum. Acum. Acum. Acum. Acum. Acum. Acum. Acum. Acum.
-581 0 2 460 645 560 141 0 10 50 411 65 100 165

Compras netas en Mesa de Negociación / Net purchases of foreign currency -345 0 3 610 695 610 310 0 10 50 610 65 100 165
Operaciones swaps netas / Net swap operations 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Operaciones con el Sector Público / Public sector -237 0 0 -150 -50 -50 -168 0 0 0 -200 0 0 0

Compra interbancario/Interbank Promedio / Average 3,423 3,356 3,262 3,222 3,204 3,192 3,190 3,183 3,183 3,183 3,185 3,182 3,180 3,181
Apertura / Opening 3,427 3,350 3,266 3,223 3,207 3,193 3,191 3,183 3,185 3,183 3,186 3,182 3,181 3,182

Venta Interbancario Mediodía / Midday  3,425 3,361 3,265 3,223 3,206 3,193 3,191 3,184 3,184 3,184 3,186 3,184 3,182 3,183
Interbank Ask Cierre / Close 3,424 3,371 3,265 3,223 3,206 3,193 3,191 3,185 3,184 3,183 3,186 3,184 3,182 3,183

Promedio / Average 3,426 3,342 3,266 3,223 3,206 3,193 3,191 3,184 3,184 3,183 3,186 3,183 3,181 3,182
Sistema Bancario (SBS) Compra / Bid 3,423 3,356 3,263 3,222 3,205 3,192 3,190 3,183 3,183 3,182 3,185 3,182 3,181 3,182
Banking System Venta / Ask 3,425 3,358 3,265 3,223 3,206 3,193 3,191 3,184 3,184 3,184 3,186 3,183 3,182 3,183
Índice de tipo de cambio real (1994 = 100) / Real exchange rate Index (1994 = 100) 109,1 106,5 106,2 107,1 107,7 106,6 107,0 107,3

Moneda nacional / Domestic currency 
Emisión Primaria (Var. % mensual) / (% monthly change) 13,1 0,8 2,3 2,6 15,7 -6,8 1,5 1,3 1,3
Monetary base (Var. %  últimos 12 meses) / (% 12-month change) 25,7 24,2 16,0 15,6 18,3 18,8 20,2 20,7 20,7
Oferta monetaria (Var. % mensual) / (% monthly change) 5,3 2,1 0,9 3,7 12,4 3,3 2,0
Money Supply (Var. %  últimos 12 meses) / (% 12-month change) 19,5 8,8 2,5 10,6 18,0 27,3 29,1
Crédito sector privado (Var. % mensual) / (% monthly change) 7,0 1,3 2,1 3,9 3,1 1,1 2,7
Crédit to the private sector (Var. %  últimos 12 meses) / (% 12-month change) 34,8 39,2 38,8 33,9 29,0 27,5 27,7
TOSE saldo fin de período (Var.% acum. en el mes) / TOSE balance (% change)   -0,7 5,9 1,9 4,2 1,0 10,5 -0,6 4,4 4,7 3,9 3,9
Superávit de encaje promedio (% respecto al TOSE)/Average reserve surplus (% of TOSE) 1,0 1,2 1,2 0,9 0,9 1,3 1,3 1,0 1,0 0,9 0,9
Cuenta corriente de los bancos (saldo mill. S/.) / Banks' current account (balance) 312 275 229 263 305 291 297 118 106 73 351 903 865
Créditos por regulación monetaria (millones de S/.) / Rediscounts (Millions of S/.) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Depósitos públicos en el BCRP (millones S/.)/Public sector deposits at the BCRP (Mills.S/.) 4 738 6 685 7 847 10 470 10 172 10 607 10 289 10 571 10 723 11 159 11 159 11 450 n.d.
Certificados de Depósitos BCRP (saldo Mill.S/.) /CDBCRP balance (Millions of S/.)  7 676 5 491 3 796 6 986 8 066 10 736 11 603 12 490 12 419 12 016 12 016 11 386 11 386
CD Reajustables BCRP (saldo Mill.S/.) / CDRBCRP balance (Millions of S/.)  1 202 1 197 700 670 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Operaciones de reporte (saldo Mill. S/.) / repos (Balance millions of S/.) 2 850 3 050 2 092 40 0 0 0 0 0 0 0 300 550

TAMN / Average lending rates in domestic currency 23,63 24,28 24,34 23,14 23,08 23,75 23,57 23,21 23,24 23,19 23,31 22,91 23,34 23,13
Préstamos y descuentos hasta 360 días / Loans & discount 13,93 14,60 14,92 14,13 13,79 14,04 14,22 13,84 13,85 13,88 14,03 13,88 13,78 13,85

Tasa de interés (%) Interbancaria / Interbank 3,34 4,12 4,53 4,48 4,51 4,47 4,48 4,49 4,50 4,51 4,50 4,56 4,57 4,57
Interest rates (%) Preferencial corporativa a 90 días / CorporatePrime  4,37 5,92 5,80 5,25 5,23 5,20 5,20 5,15 5,15 5,15 5,18 5,15 5,15 5,15

Operaciones de reporte con CDBCRP / CDBCRP repos 3,25 4,56 4,88 4,50 s.m. s.m. s.m. s.m. s.m. s.m. s.m. 4,63 4,67
Créditos por regulación monetaria / Rediscounts ** 4,00 4,75 5,25 5,25 5,25 5,25 5,25 5,25 5,25 5,25 5,25 5,25 5,25
Del saldo de CDBCRP / CDBCRP balance  4,72 4,86 4,95 5,20 5,12 5,15 5,25 5,21 5,21 5,24 5,24 5,28 5,28

Moneda extranjera / foreign currency 
Crédito sector privado (Var. % mensual) / (% monthly change) -0,2 2,5 2,0 1,2 -2,3 -0,4 0,5
Crédit to the private sector (Var. %  últimos 12 meses) / (% 12-month change) 5,0 1,9 2,6 5,5 3,2 7,3 8,5
TOSE saldo fin de período (Var.% acum. en el mes) / TOSE balance (% change)   7,5 2,8 2,9 -0,3 2,4 -1,0 2,2 -1,1 -1,0 -0,9 -0,9
Superávit de encaje promedio (% respecto al TOSE)/Average reserve surplus (% of TOSE) 0,4 0,1 0,3 0,1 0,3 0,2 0,2 1,2 0,9 0,3 0,3
Créditos por regulación monetaria (millones de US dólares) / Rediscounts 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

TAMEX / Average lending rates in foreign currency 10,41 10,62 10,55 10,72 10,80 10,72 10,67 10,65 10,66 10,66 10,65 10,56 10,60 10,58
Tasa de interés (%) Préstamos y descuentos hasta 360 días / Loans & discount 9,37 9,73 9,70 10,06 10,05 10,01 9,99 9,96 9,91 9,94 9,93 9,94 9,90 9,93
Interest rates (%) Interbancaria / Interbank 4,19 4,25 4,80 5,34 5,37 5,48 5,53 5,50 5,50 5,55 5,51 5,55 s.m. 5,55

Preferencial corporativa a 90 días / Corporate Prime  5,51 5,85 6,00 6,10 6,09 6,08 6,08 6,11 6,11 6,11 6,11 6,11 6,11 6,11
Créditos por regulación monetaria / Rediscounts *** s.m. s.m. s.m. s.m. s.m. s.m. s.m. s.m. s.m. s.m. s.m. s.m. s.m. s.m.

Acum. Acum. Acum. Acum. Acum. Acum. Acum. Acum.
Índice General Bursátil (Var. %) / General Index (% change) -4,6 -2,6 13,1 7,4 12,2 5,8 11,1 1,2 1,5 0,8 13,2 2,1 2,2 4,4
Índice Selectivo Bursátil (Var. %) / Blue Chip Index (% change) -4,9 -2,4 13,1 7,1 12,1 3,5 12,6 1,0 1,7 0,8 11,3 2,6 2,9 5,5

23,7 98,1 97,4 65,5 107,1 169,8 73,2 85,4 81,2 120,7 70,5 151,6 210,1 180,9

Inflación mensual / Monthly  0,42 0,46 -0,13 -0,28 0,03 0,01 0,26 0,35
Inflación últimos 12 meses / % 12 months change 1,49 2,50 1,83 1,54 1,14 0,64 0,36 0,25

Resultado primario / Primary balance  -2 451 1 151 806 685 -1 840 1 958 320
Ingresos corrientes  / Current revenue  3 674 4 367 3 967 4 286 4 409 4 654 3 739
Gastos no financieros / Non-financial expenditure  6 173 3 237 3 187 3 612 6 289 2 759 3 425

Balanza Comercial / Trade balance 924 455 775 819 1 077 233
Exportaciones / Exports 1 975 1 742 2 047 2 163 2 510 1 686
Importaciones / Imports 1 051 1 287 1 271 1 344 1 433 1 454

Variac. %, respecto al mismo mes del año anterior / Annual rate of growth  (12 months) 7,2 12,2 7,6 6,9 8,9 9,2

Prom. Prom. Prom. Prom. Prom. Prom. Prom. Prom. Prom.

LIBOR a tres meses (%) / LIBOR 3-month (%) 4,49 4,92 5,38 5,37 5,36 5,36 5,36 5,35 5,35 5,35 5,35 5,35 5,35 5,35
Dow Jones (Var %) / (% change) -0,82 1,07 -1,74 1,17 1,97 1,27 -2,80 -0,78 0,39 0,05 0,70 0,23 1,03 1,26
Rendimiento de los U.S. Treasuries  (10 años) / U.S. Treasuries yield (10 years) 4,37 4,72 5,10 4,59 4,56 4,76 4,72 4,62 4,64 4,65 4,56 4,64 4,67 4,65
Stripped spread del EMBI+ PERÚ (pbs) / EMBI+ PERU stripped spread (basis points) **** 185 182 173 147 131 123 127 121 121 129 132 129 127 128
* Incluye depósitos de Promcepri, Fondo de Estabilización Fiscal (FEF), Cofide, fondos administrados por la ONP; y otros depósitos del MEF. El detalle se presenta en el cuadro No.22 de la Nota Semanal. 
** A partir del 5 de mayo de 2006, esta tasa se elevó a 5,25%.
*** Las tasas de interés para los créditos de regulación monetaria en dólares serán a la tasa Libor a un mes más un punto porcentual.
**** Desde el 29 de setiembre de 2006, el JP Morgan, de acuerdo a sus criterios de liquidez de mercado, ha incluído dentro de su EMBI+ PERÚ los bonos globales Peru 2025 y 2033. Al ser los spreads de dichos bonos cercanos a   
         los 200 pbs, ello explica el aumento de cerca de 40 pbs en el EMBI+ PERÚ a partir del 29 de setiembre.
Fuente: BCRP, INEI, Banco de la Nación, BVL, Sunat, SBS, Reuters y Bloomberg.
Elaboración: Departamento de Publicaciones Económicas.
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