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Tasa de interés interbancaria promedio al 15 de noviembre: 4,47 por ciento

La tasa interbancaria promedio diaria en moneda Tasa interbancatle promedio (gor clento)
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Tasa de interés corporativa en soles disminuyd a 5,22 por ciento.

En el periodo comprendido entre el 8 y el 15 de noviembre, el promedio diario de la tasa de
interés corporativa a 90 dias en soles disminuyé de 5,28 a 5,22 por ciento, mientras que esta
tasa en délares aumenté de 6,07 por ciento a 6,11 por ciento.
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Operaciones monetarias

Entre el 9 y el 15 de noviembre, el Banco Central realizé las siguientes operaciones monetarias:
i) subastas de CDBCRP por S/. 632,0 millones promedio diario a plazos de 1 dia, 3 dias, 1 semana,
3 meses, 6 meses, 9 meses, 1 afio y 2 afios a una tasa de interés promedio entre 4,12 y 5,54 por
ciento; ii) compras de moneda extranjera en la Mesa de Negociaciéon por US$ 135 millones, a un
tipo de cambio promedio de S/. 3,220 por délar; iii) depositos overnight en moneda nacional por
S/. 198,6 millones.
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Reservas internacionales se ubican en US$16 094 millones al 15 de
noviembre y alcanzan récord histoérico

Al 15 de noviembre, las RIN Reservas Internacionales Netas y Posicion de Cambio del BCRP
alcanzaron los US$ 16 094 millones, Enero 2004 - Noviembre 2006
aumentando US$ 422 millones con (Millones de US$)

relacion a las registradas al cierre de ;7400 11 000
octubre. Este nivel de RIN representa

un nuevo récord histérico, el cual esta =
asociado con el fortalecimiento de las
cuentas externas. El incremento en el "1 .
saldo de las RIN al 15 de noviembre se ~a
debi6é principalmente a las compras
netas de moneda extranjera por 13000+
US$ 390 millones, depodsitos  del
sector publico por US$ 29 millones, la
mayor valuacion del oro por US$ 27 ;5400 L
millones y el aumento del rendimiento
de las inversiones por US$ 13 millones.
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En lo que va del afio las RIN registran un aumento de US$ 1 997 millones. Al 15 de noviembre, la
Posicién de Cambio del BCRP se ubicé en US$ 10 171 millones, mostrando un aumento de
US$ 2 720 millones con respecto al cierre del afio anterior.

Tipo de cambio nominal promedio al 15 de noviembre en S/. 3,219 por dolar

Del 8 al 15 de noviembre, el tipo de cambio interbancario promedio venta paso6 de S/. 3,216 a
S/. 3,231 por dolar, lo que representd una depreciacion del Nuevo Sol de 0,5 por ciento. Sin
embargo, el promedio al 15 de noviembre fue menor al promedio de octubre en 0,6 por ciento, al
pasar de S/. 3,238 a S/. 3,219 por ddlar. En la primera quincena de noviembre, el Banco Central
intervino en el mercado cambiario mediante la compra de US$ 390 millones en la Mesa de
Negociacion. Asimismo, en este periodo vendid al Tesoro Publico US$ 30 millones para el
cumplimiento del compromiso de la deuda publica externa.

Tipo de cambio y compras netas en Mesa de Negociacion
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Al 14 de noviembre, el saldo de ventas netas forward disminuyé en US$ 110 millones y la
posicidon de cambio de la banca lo hizo en US$ 34 millones respecto a fines de octubre.

SALDO DE FORWARDS Y POSICION DE CAMBIO
(Millones de US$)

Diciembre Marzo . . . Noviembre
2005 2006 Junio Julio Agosto Setiembre Octubre 14
a. Ventas netas a futuro (i-ii) 1027 1579 1706 1457 815 860 334 224
i. Ventas a futuro 1813 2426 2387 2149 2127 2020 1939 1789
ii. Compras a futuro 785 847 681 692 1312 1160 1605 1565
b. Posicién de cambio de la banca 480 581 450 449 366 383 375 341

Emision primaria al 15 de noviembre de 2006

El saldo de la emisidon primaria al 15 de noviembre (S/.11 934 millones) se increment6 2,2
por ciento (S/. 253 millones) con respecto al cierre de octubre. En términos promedio, la tasa
anual de crecimiento de la emision primaria en este periodo fue 13,6 por ciento (13,3 por
ciento en octubre).

Por fuentes, las operaciones que contribuyeron en la expansion de la emisiéon primaria
fueron las compras de moneda extranjera en la Mesa de Negociacién (US$ 390 millones 6
S/. 1 255 millones) y los menores depdsitos tanto overnight del sistema financiero (S/. 99
millones) cuanto del sector publico (S/. 89 millones). Por el contrario, la emisién primaria se
contrajo por las colocaciones netas de Certificados de Depdsitos BCRP (S/. 1 198 millones).

Total de obligaciones sujetas a encaje al 14 de noviembre

Al 14 de noviembre de 2006, el TOSE en moneda nacional fue de S/. 21 274 millones, habiendo
aumentado en S/. 674 millones con respecto al 31 de octubre de 2006, recibiendo los mayores
flujos de liquidez los bancos Continental, Crédito y Citibank. En el mismo periodo el TOSE en
moneda extranjera fue de US$ 10 518 millones, incrementandose en US$ 29 millones con
respecto al 31 de octubre del mismo afo, registrando las mayores aumentos los bancos
Continental y Crédito.

TOTAL DE OBLIGACIONES SUJETAS A ENCAJE
(Saldos a fin de periodo)

Moneda Nacional (S/. millones) Moneda Extranjera (US$ millones)
Banco 31-Oct-06  14-Nov-06 Flujo Var% 31-Oct-06  14-Nov-06 Flujo Var%
Continental 5207 5602 395 7,6 2610 2707 97 3,7
Crédito 6 990 7217 227 3,2 3831 3857 26 0,7
Citibank 614 717 102 16,7 250 230 -20 -8,0
Interbank 2152 2172 20 1,0 1037 1028 -8 -0,8
Financiero 514 525 11 2,2 265 254 -11 -4,1
Comercio 354 356 3 0,8 67 68 1 1,3
HSBC Bank Pert 1 1 0 37,9 6 7 1 22,9
Trabajo 700 689 -11 -1,6 53 53 1 1,0
Interamericano 449 436 -13 -2,9 395 365 -30 -7,5
Mi Banco 456 436 -20 -4,4 84 80 -4 -4,8
Scotiabank Pert S.A.A. 3162 3122 -41 -1,3 1892 1868 -24 -1,3
Total 20599 21274 674 3,3 10 489 10518 29 0,3
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Mercados Internacionales

Riesgo Pais se ubica en 140 puntos basicos

Del 8 al 15 de noviembre, el riesgo
pais medido por el spread del
EMBI+ Pera disminuyé de 143 a
140 puntos basicos siguiendo la
tendencia de los spreads
emergentes. Durante esta semana,
el banco de inversion Credit Suisse
sefiald6 que es posible que la

empresa  Moody's eleve la
calificacion crediticia del Peru en el
corto plazo, luego de haber

mejorado el panorama crediticio del
pais de estable a positivo. Indico
que dicha probabilidad responde a
la mejora en los fundamentos
economicos del pais y al hecho de
que otras agencias ya han elevado
la calificacion crediticia del pais.

Caida en la cotizacion de los

Del 8 al 15 de noviembre, la
cotizacion del oro disminuy6 en 0,5
por ciento a US$ 621,4 por onza
troy, debido al retroceso en el
precio del petrdleo y a los menores
temores inflacionarios en Estados
Unidos —el indice de precios al
productor de octubre registrd6 una
de sus mayores caidas desde
1993- reduciendo la demanda del
oro como activo de cobertura
contra la inflaciébn. Asimismo, se
publicé que la demanda mundial
disminuyé 3 por ciento en el tercer
trimestre del afio (caida de la
demanda joyera de 4 por ciento).

Cabe destacar que el dia 10, el oro alcanz6é un maximo de dos meses al registrar US$ 629,3 por
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En similar periodo, el precio del
cobre descendid 7,2 por ciento a
US$ 3,07 por libra debido a un
nuevo aumento de los inventarios
en la Bolsa de Metales de Londres
y las mayores expectativas de
desaceleracion de las economias
de Estados Unidos —caida en las
ventas al por menor— y China —la
produccién industrial descendié a
su nivel mas bajo de los dos
Ultimos  afios—.  Asimismo, la
reduccion de las importaciones de
China, mas de lo esperado, influy6
hacia la baja en el precio del metal
rojo.

(cUS$/lb)

Cotizacion del Cobre
(Enero 2005 - Noviembre 2006)

De otro lado, los inventarios de cobre en la Bolsa de Metales de Londres se elevaron en 5,4 por

ciento a 152 mil TM, nivel maximo desde mayo de 2004.

Del 8 al 15 de noviembre, el precio del
zinc cayo en 8,9 por ciento a US$ 1,88
por libra luego de presentarse una
menor demanda que la registrada en
semanas anteriores y una toma de
ganancias por parte de los fondos de
inversion debido al alza consecutiva en
el precio del metal en semanas previas.
Asimismo, el International Lead and
Zinc Study Group (ILZSG) sefial6 que
en el periodo enero-setiembre 2006 el
déficit en el mercado de zinc refinado
fue de 298 mil TM.
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Cabe destacar que los inventarios de zinc en la Bolsa de Metales de Londres disminuyeron en
4,2 por ciento a 93 500 TM. De otro lado, la minera Volcan de Pert —el cuarto mayor productor

de zinc del mundo— planea incrementar su nivel de produccién a 400 mil TM para 2008.

Del 8 al 15 de noviembre, la
cotizacion del petréleo  WTI
disminuyé en 1,7 por ciento a
US$ 58,8 por barril luego que la
Agencia Internacional de Energia
recortara su  proyeccion de
demanda para 2006, de 1,2 a 1,1
por ciento. Asimismo, el incremento
inesperado en los inventarios de
crudo en Estados Unidos, el cese
de temores de violencia terrorista
en Nigeria y la mayor especulacion
de clima calido sostuvieron el
precio del petroleo a la baja.
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Cabe indicar que este comportamiento fue compensado, en parte, por la intencion de la OPEP de
recortar nuevamente su cuota de produccion. De otro lado, el Departamento de Energia de
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Estados Unidos reporté que los inventarios de crudo se elevaron 1,3 millones de barriles hasta
alcanzar 336 millones de barriles.

Délar se deprecia frente al euro y se aprecia frente al yen

En el periodo de analisis, el dblar registra una depreciacion de 0,5 por ciento frente al euro y una
apreciacion de 0,1 por ciento respecto al yen. El délar cede posiciones tras resultados de menor
inflacion y caida consecutiva de las ventas minoristas en los Estados Unidos, cifras que
disminuyen las expectativas de mayores alzas de la tasa por parte de la Reserva Federal.
Asimismo, la moneda europea se vio favorecida tras las declaraciones de algunos funcionarios
del Banco Central Europeo sobre la preocupacion respecto de la inflacion de la Eurozona, lo que
llevaria aun pronto ajuste de tasas de interés. De otro lado, el yen se debilité ante las mayores
expectativas de que el Banco de Japon no elevaria su tasa de referencia antes de fin de afio,
luego de la caida inesperada de las 6rdenes de maquinarias de setiembre.

Cotizaciones del Yen y Euro

(Yen/US$) (Enero 2004 - Noviembre 2006) (USs$/Euro)
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Rendimiento de los US Treasuries a 10 afios disminuye a 4,62 por ciento.

Entre el 8 y 15 de noviembre, la tasa Libor a 3 meses se mantuvo en 5,37 por ciento y el
rendimiento del bono del Tesoro norteamericano a diez afios se redujo de 4,64 a 4,62 por
ciento luego de presentado los reportes del gobierno americano que muestran que el indice de
precios al productor, el indice de precios al consumidor —cae por segundo mes consecutivo— y
las ventas al por menor de octubre cayeron mas de lo esperado.

Cotizaciones Libor y Tasa de Interés de Bonos del Tesoro

de Estados Unidos a 10 afios
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Bolsa de Valores de Lima asciende a 4,7 por ciento al 15 de noviembre

En lo que va de noviembre, los
indices General y Selectivo de la
Bolsa de Valores de Lima
ascendieron a 4,7 y 3,9 por ciento,
respectivamente, impulsadas por el
mayor dinamismo de las acciones
mineras y bancarias, luego de
conocerse los buenos resultados
econdémicos de las empresas de
estos sectores. Cabe destacar que
durante la semana, las acciones de
la  minera  Volcan  subieron
fuertemente debido a recientes
anuncios positivos como el pago
anticipado de US$ 31,8 millones
por un crédito otorgado del banco
Credit Suisse en el mes de junio
gue queda reducido a US$ 70,7
millones.
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En lo que va del afio 2006, los indices General y Selectivo acumulan ganancias de 1329 y

149,7 por ciento, respectivamente.
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Resumen de I ndicador es Econémicos/ Summary of Economic I ndicators

2005 2006
JUN. [ SET. [ DIC. [ Mar [ dun. | Qul. | Ago. | Set. [310ct. [ Oct. [10Nov.[13Nov.[14Nov.[15Nov.] Nov.
RESERVASINTERNACIONALES (Mills. US$) / INTERNATIONAL RESERVES Var. Var.
Posicién de cambio /Net international position 8127| 8192| 7450, 7257 7525 8047 9201| 9139 9782 643 10166/ 10174| 10 169 386
Reservas internacionales netas /Net international reserves 13818| 13695| 14097| 14472 14415 14638 15379| 15172| 15672 500| 16022 16 074| 16 080 408
Depésitos del sistema financiero en el BCRP /Financial system deposits at BCRP 2836/ 2984 4165 5129 4731 4248 3828 3675 3511 -163| 3505/ 3530 3509 -3
Empresas bancarias/ Banks 2684| 2876| 4076 4964 4543 4072 3692 3522 3297| -225/ 3287| 3336 3316 19
Banco de laNacién / Banco de la Nacion 96, 56, 33 99 118 94 63 75 141 66 140 112, 114 -27
Resto de instituciones financieras /Other financial institutions 56, 52, 57, 67 70 82 73 78 73 -5 78 82 78 5
Depésitos del sector piiblico en el BCRP /Public sector deposits at BCRP * 2913 2572 2533 2129 2208 2389 2411| 2408| 2443 34| 2414] 2433] 2464 21
OPERACIONES CAMBIARIAS BCR (Mill. USS) / BCRP FOREIGN OPERATIONS Acum. | Acum. | Acum. | Acum. | Acum. | Acum. | Acum. | Acum. Acum. Acum.
265 -25  -581) 0 2] 472| 1116 -34 71 577 50 20 -5 0 360
Compras netas en Mesa de Negociacion / Net purchases of foreign currency 365 33| -345 0 3 660 1410 166 70, 696 50 20, 25 0 390
Operaciones swaps netas / Net swap operations 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Operaciones con el Sector Piblico /Public sector -100; -58|  -237 0 0 -189 -293  -200 0 -120 0 0 -30 0 -30
TIPO DE CAMBIO (S/. por US$) / EXCHANGE RATE Prom. | Prom. | Prom. | Prom. | Prom. | Prom. | Prom. | Prom. Prom. Prom.
Comprainterbancariofl nter bar|Promedio / Average 3252 3306| 3423| 3356 3262 3242 3233 3247 3213 3237| 3218 3218 3224 3229 3,218
Apertura/ Opening 3,253| 3,308/ 3427 3350, 3266 3,245 3,235 3,249| 3220, 3240 3221 3219| 3,224/ 3,230 3,219
Venta I nterbancario Mediodia/Midday 3254| 3309| 3425 3361 3265 3,244 3,235 3249 3216/ 3238 3219 3219 3226 3,234 3,220
Interbank Ask Cierre/ Close 3,253| 3,309| 3424| 3371 3265 3244| 3236| 3,249| 3213 3238 3217 3,223| 3,229 3,228/ 3,220
Promedio / Average 3253| 3309 3426 3,342| 3266] 3,244 3,235 3249 37215 3,238 3219 3219 3,225 3231 3219
Sistema Bancario (SBS) Compra/ Bid 3,252| 3,307| 3423 3356 3263 3243 3,234 3,247 3,214 3,237‘ 3,217| 3,218/ 3,223| 3230 3218
Banking System Venta/ Ask 3253 3308 3425 3358 3265 3244 3235 3248 3216/ 3238 3219| 3219 3223 3231 3,219
indice de tipo de cambio real (1994 = 100) /Real exchange rate Index (1994 = 100) 1032 107,3] 1091 1065 1061] 1063] 1069 107, 106,7|
INDICADORES MONETARIOS/ MONETARY INDICATORS
[M oneda nacional /Domestic currency
Emision Primaria (Var. % mensual) / (% monthly change) 1,9 -0,1 131 0,8 2,3 8,0 -4,2| 0,9 0,8 0.8|
Monetary base (Var. % ultimos 12 meses) / (% 12-month change) 28,1 31,8 25,7 24,2 16,0 11,7 12,8 13,9/ 13,5/
Ofertamonetaria (Var. % mensual) / (% monthly change) 2,2 -0,6 53 2,1 0,9 2,8 2,1 0,7
Money Supply (Var. % ultimos 12 meses) / (% 12-month change) 354 27,9 19,5 838 2,5 18 5,9 7,3
Crédito sector privado (Var. % mensua) / (% monthly change) 0,8 2,0 7,0 1,3 2,1 1,4 1,5 24
Crédit to the private sector |(Var. % Ultimos 12 meses) / (% 12-month change) 16,2 21,0 34,8 39,2 38,8 38,0 35,5 36,0
TOSE saldo fin de periodo (Var.% acum. en el mes) /TOSE balance (% change) 3,2 05 -0,7 59 1,9 0,2 6,1 0,0 11 11 19 31
Superévit de encaje promedio (% respecto al TOSE)Average reserve surplus (% of TOSE) 0,6! 1,0 1,0 1,2 1,2 1,2 1,2 1,2 1,1 1,1 1,7 1,6
Cuenta corriente de los bancos (saldo mill. §/.) /Banks’ current account (balance) 278 286 312 275 229 250 244 260 52, 259 161 299 234 318
Créditos por regulacién monetaria (millones de S/.) Rediscounts (Millions of S/.) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Depésitos pblicos en el BCRP (millones S/.)Public sector deposits at the BCRP (Mills.g.) 4985 5169| 4738 6685 7847 9431 9392 9700 9872 9872 9655 9765/ 9770 n.d.
Certificados de Depésitos BCRP (saldo Mill.S/.) /CDBCRP balance (Millions of §.) 10465 9738 7676/ 5491 3796 3224 5470 4776/ 6307 6307 7686 7516/ 7586 7506
CD Regjustables BCRP (saldo Mill.S/.) / CDRBCRP balance (Millions of §.) 0 0 1202 1197 700 670 670 670 670 670 670 670 670 670
Operaciones de reporte (saldo Mill. §/.) /repos (Balance millions of §/.) 0 0 2850, 3050 2092 2352 354 264 0 0 0 0 0 0
TAMN / Average lending rates in domestic currency 25,99 2559 2363 24,28| 24,34| 2414 24,05 2390 2323 2338 2336 2331 2346/ 2352 2329
Préstamos y descuentos hasta 360 dias/ Loans & discount 1551 14,67 1393 14,60 14,92 14,85 14,67 14,69 1445 1455 14,11 14,23 14,20 14,22 14,32
Tasa de interés (%) Interbancaria/ Interbank 2,99 2,99 3,34 4,12 4,53 4,50 4,44, 4,51 4,41 4,50 4,37 4,43 4,50 4,49 4,47
Interest rates (%) Preferencial corporativa a 90 dias/ Corporate Prime 3,92 380 437 5,92 5,80 5,67 5,45 5,34 5,28 5,31 5,22 5,22 5,22 5,22 5,25
Operaciones de reporte con CDBCRP /CDBCRP repos sm. sm. 325 456 488 482 486 4,76 sm) sm) sm) sm) sm) sm)
Créditos por regulacion monetaria/Rediscounts ** 3,75 3,75 4,00 4,75 5,25/ 5,25/ 5,25/ 5,25/ 5,25/ 5,25 5,25 5,25 5,25 5,25
Del saldo de CDBCRP / CDBCRP balance 4,59 4,64 4,72 4,86 4,95 5,03] 5,11 5,23] 5,14/ 5,14/ 5,10 5,14/ 5,14/ 5,15
Moneda extranjera/foreign currency
Crédito sector privado (Var. % mensual) / (% monthly change) 1,5 -1,4 -0,2! 2,5 2,0 0,41 -0,9! 0,8
Crédit to the private sector |(Var. % Ultimos 12 meses) /(% 12-month change) 57 4,6 5,0 1,9 2,6 2,4 3,7 6,0
TOSE saldo fin de perfodo (Var.% acum. en el mes) /TOSE balance (% change) -0,5! 1,1 75 2,8 2,9 1,4 -0,2! -0,7! 2,1 2,1 0,7 0,6/
Superavit de encaje promedio (% respecto al TOSE)Average reserve surplus (% of TOSE) 0,3 04 04 0,1 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 14 14
Créditos por regulacién monetaria (millones de US délares) Rediscounts 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 o
TAMEX / Average lending ratesin foreign currency 9,67 1001 1041 1062 1055 1066/ 1067 1064 1071 10,72 10,73 10,76/ 10,71 10,75 10,71
Tasade interés (%) Préstamos y descuentos hasta 360 dias /Loans & discount 831 890 937 973 970 982 988 995 1002 1003/ 1008/ 1011 10,04 10,05 10,03
Interest rates (%) Interbancaria/ Interbank 2,87 352 4,19 4,25 4,80 5,22 5,23 5,24 5,30 5,28 5,35/ 5,38 5,36/ 5,35/ 5,32
Preferencia corporativa a 90 dias/ Corporate Prime 3,94 4,39 5,51 5,85 6,00 6,03 6,14 6,13 6,07 6,09 6,11 6,11 6,11 6,11 6,09
Créditos por regulacion monetaria/Rediscounts *** sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm.
INDICADORES BURSATILES/ STOCK MARKET INDICES Acum. | Acum. | Acum. | Acum. | Acum. | Acum. | Acum. | Acum. Acum. Acum.
indice General Bursdtil (Var. %) / General Index (% change) 2,9 10,0 -4,6) -2,6) 131 9,6 11,6 3,8 -0,2 2,9 -1,2] -0,3 0,5 -0,1 4,6
indice Selectivo Bursdtil (Var. %) /Blue Chip Index (% change) 16 9,6 -4.9 -24 131 12,5 14,2 2,9 -0,2 0,8 -1,5 -0,3 0,7 -0,1 38
Monto negociado en acciones (Mill. S/.) - Prom. diario 23,4 23,2 23,7 98,1 97,4 36,1 59,7 447! 41,2! 40,6 26,2 88,4 47,8 61,8 46,2
INFLACION (%) / INFLATION (%)
‘Inﬂaci 6n mensual /Monthly 0,26 -0,09| o,42| 0,46| -o,13| -o,17| 0,14/ o,o3| | 0,04/
Inflacién dltimos 12 meses / %12 months change 1,48 111 1,49 2,50 183 155 1,87 1,99 1,89
GOBIERNO CENTRAL (Mill. S/.) / CENTRAL GOVERNMENT (Mills. of §.)
Resultado primario / Primary balance 487, 178 -2451] 1123 799 567 824 321
Ingresos corrientes /Current revenue 3230, 3443 3674 4340 3962 4 488| 4141 3966
Gastos no financieros /Non-financial expenditure 2753 3281 6173 3231 3185 3998 3337 3660
COMERCIO EXTERIOR (Mills. US$) / FOREIGN TRADE (Mills. of US$)
Balanza Comercial / Trade balance 480]  471]  924] 447 780 1148] 745] 935
Exportaciones / Exports 1435 1493 1975 1733| 2044| 2347 1997| 2160
Importaciones / Imports 956/ 1021 1051 1286 1264/ 1199 1251 1225
PRODUCTO BRUTO INTERNO (indice 1994=100) / GROSS DOMESTIC PRODUCT
Variac. %, respecto a mismo mes del afio anterior /Annual rate of growth (12 months) 5,3 6,3 7,2 11,3 6,9 9,0! 9,2 7,4
COTIZACIONESINTERNACIONALES/INTERNATIONAL QUOTATIONS Prom. | Prom. | Prom. | Prom. | Prom. | Prom. | Prom. | Prom. Prom. Prom.
LIBOR atres meses (%) / LIBOR 3-month (%) 342 3,90 4,49 4,92 5,38 5,49 5,42 5,39 537 537 537 537 5,38 537 537
Dow Jones (Var %) / (% change) -1,84/ 144/ -082( 107 -1,74/ 032 1,75 262/ -005 344/ 004 019 071 028 142
Rendimiento delos U.S. Treasuries (10 afios) /U.S Treasuries yield (10 years) 3,99 4,19 4,37 4,72 5,10 5,09 4,87 4,71 4,60 4,72 4,59 4,61 4,56 4,61 4,63
Stripped spread del EMBI+ PERU (pbs) / EMBI+ PERU stripped spread (basis points) **** 199|150 185] 182] 173] 160] 140 138 150 149 145] 144] 143] 140 144

* Incluye depésitos de Promcepri, Fondo de Estabilizacion Fiscal (FEF), Cofide, fondos administrados por la ONP; y otros depésitos del MEF. El detalle se presentaen el cuadro No.22 de la Nota Semanal.

** A partir del 5de mayo de 2006, estatasa se elevé a 5,25%.

*** | as tasas de interés para los créditos de regulacion monetaria en délares serén alatasa Libor a un mes més un punto porcentual.
**++ Desde el 29 de setiembre de 2006, el JP Morgan, de acuerdo a sus criterios de liquidez de mercado, haincluido dentro de su EMBI+ PERU los bonos globales Peru 2025 y 2033. Al ser los spreads de dichos bonos cercanos alos 200 pbs,

ello explicae aumento de cerca de 40 pbs en e EMBI+ PERU a partir del 29 de setiembre.
Fuente: BCRP, INEI, Banco de la Nacién, BVL, Sunat, SBS, Reutersy Bloomberg.
Elaboracion: Departamento de Publicaciones Econémicas.
15/11/06



Tipo de Cambio, Cotizaciones, Tasas de Interés e Indices Burséatiles

Variaciones respecto a

Dic.05 Oct.06 08-Nov 15-Nov Semana  Oct.06 Dic.05
@ (b) 1) (2) 211) (2)I(b) (2)(a)
|TIPOS DE CAMBIO
AMERICA
BRASIL Real 2,337 2,142 2,145 2,148 0,1% 0,3% -8,1%
ARGENTINA Peso 3,045 3,110 3,090 3,093 0,1% -0,6% 1,6%
MEXICO Peso 10,624 10,756 10,852 10,829 -0,2% 0,7% 1,9%
CHILE Peso 514,1 525,5 524,8 527,8 0,6% 0,4% 2,7%
COLOMBIA Peso 2285 2304 2276 2275 -0,1% -1,3% -0,5%
VENEZUELA Bolivar 2 145 2 145 2 145 2 145 0,0% 0,0% 0,0%
PERU N. Sol (Venta) 3,429 3,213 3,216 3,228 0,4% 0,5% -5,9%
EUROPA
EURO US$ por Euro 1,185 1,277 1,276 1,283 0,5% 0,5% 8,3%
REINO UNIDO USS$ por Libra 1,721 1,907 1,905 1,889 -0,8% -1,0% 9,7%
TURQUIA Lira 1,350 1,457 1,456 1,445 -0,7% -0,8% 7,0%
ASIA
JAPON Yen 117,92 116,94 117,83 117,96 0,1% 0,9% 0,0%
HONG KONG HK Délar 7,753 7,777 7,784 7,786 0,0% 0,1% 0,4%
SINGAPUR SG Délar 1,663 1,557 1,560 1,559 0,0% 0,1% -6,2%
COREA Won 1007 942 935 941 0,7% -0,1% -6,6%
MALASIA Ringgit 3,78 3,65 3,64 3,65 0,1% -0,2% -3,5%
CHINA Yuan 8,068 7,877 7,866 7,866 0,0% -0,1% -2,5%
COTIZACIONES
ORO LME ($/0z.T.) 517,60 605,90 624,45 621,35 -0,5% 2,5% 20,0%
PLATA H&H ($/0z.T.) 8,91 12,17 12,56 12,84 2,2% 5,5% 44,1%
COBRE LME (US$/lb.) 2,08 3,36 3,30 3,07 -7,2% -8,8% 47,5%
Futuro a 15 meses 1,73 3,14 3,09 2,97 -3,9% -5,5% 71,9%
ZINC LME (US$/lb.) 0,87 1,95 2,07 1,88 -8,9% -3,3% 116,7%
Futuro a 15 meses 0,80 1,58 1,67 1,54 -7,8% -3,0% 92,0%
PETROLEO Residual 6 ($/B) 51,25 48,85 49,00 48,90 -0,2% 0,1% -4,6%
PETROLEO West Texas ($/B) 61,04 58,73 59,83 58,76 -1,8% 0,1% -3,7%
PETR. WTI Dic.06 Bolsa de NY 64,01 58,73 59,83 58,76 -1,8% 0,1% -8,2%
HAR. PESCADO 64% (US$/T.M.) 800 1135 1135 1135 0,0% 0,0% 41,9%
TASAS DE INTERES
SPR. GLOBAL 15 PER. (pbs) * 251 132 124 128 4 -4 -123
SPR. GLOBAL 12 PER. (pbs) * 192 109 108 105 -3 -4 -87
SPR. GLOBAL 08 PER. (pbs)* 85 64 95 86 -9 22 1
SPR. GLOBAL 331/ PER. (pbs)* 314 190 175 174 -1 -16 -140
SPR. GLOBAL 16 2/ PER. (pbs)* 267 140 125 125 0 -15 -142
SPR. GLOBAL 25 3/ PER. (pbs)* 298 177 167 162 -5 -15 -136
SPR. EMBI + 4/ PER. (pbs) * 206 150 143 140 -3 -10 -66
ARG. (pbs) * 504 294 287 282 -5 -12 -222
BRA. (pbs) * 311 223 217 216 -1 -7 -95
TUR. (pbs) * 223 236 231 230 -1 -6 7
Eco. Emerg. (pbs)* 245 194 188 188 0 -6 -57
LIBOR 3M* 4,54 5,37 5,37 5,37 0 0 84
Bonos del Tesoro Americano (2 afios)* 4,40 4,70 4,75 4,81 6 11 41
Bonos del Tesoro Americano (10 afios)* 4,39 4,60 4,64 4,62 -2 2 23
INDICES DE BOLSA
AMERICA
E.E.U.U. Dow Jones 10 717,5 12 080,7 12 176,5 12 251,7 0,6% 1,4% 14,3%
Nasdag Comp. 2205,3 2 366,7 2384,9 244238 2,4% 3,2% 10,8%
BRASIL Bovespa 33455,9 39262,8 41 334,2 n.d. n.d. n.d. n.d.
ARGENTINA Merval 15433 1781,7 18734 1918,1 2,4% 7.7% 24,3%
MEXICO IPC 17 802,7 23047,0 23930,6 24 315,6 1,6% 5,5% 36,6%
CHILE IGP 9 206,1 11 069,5 11 305,8 11 440,6 n.d. 3,4% 24,3%
COLOMBIA IGBC 9513,3 10 285,0 10 595,5 10 534,0 -0,6% 2,4% 10,7%
VENEZUELA IBC 20 394,8 38163,3 37 600,2 39074,8 3,9% 2,4% 91,6%
PERU Ind. Gral. 4802,3 10 694,5 111254 11184,4 n.d. 4,6% 132,9%
PERU Ind. Selectivo 7 681,1 18 465,8 19 201,6 19 174,0 n.d. 3,8% 149,6%
EUROPA
ALEMANIA DAX 5408,3 6 268,9 6349,3 6 430,9 1,3% 2,6% 18,9%
FRANCIA CAC 40 47152 5348,7 5437,2 55115 1,4% 3,0% 16,9%
REINO UNIDO FTSE 100 5618,8 6129,2 6239,0 6229,8 -0,1% 1,6% 10,9%
TURQUIA XU100 39777,7 40582,3 39 736,7 39 654,1 -0,2% -2,3% -0,3%
ASIA
JAPON Nikkei 225 16 111,4 16 399,4 16 215,7 16 243,5 0,2% -1,0% 0,8%
HONG KONG Hang Seng 14 876,4 18 324,4 18 811,2 19 093,0 1,5% 4,2% 28,3%
SINGAPUR Straits Times 23473 27018 27353 27776 1,5% 2,8% 18,3%
COREA Seul Comp. 13794 1364,6 1380,1 14125 2,4% 3,5% 2,4%
TAILANDIA SET 713,7 722,5 738,9 734,1 -0,7% 1,6% 2,8%
CHINA Shanghai C. 1161,1 1838,0 1866,8 1922,9 3,0% 4,6% 65,6%

* Variacion en pbs.

1/ Emitido el 14 de noviembre de 2003.
2/ Emitido el 26 de abril de 2004.
3/ Emitido el 13 de julio de 2005.
4/ El 29 de setiembre de 2006, JP Morgan incorpor6 en el célculo del EMBI+ los bonos globales 2025 y 2033, resultando en un aumento de

aproximadamente 40 pbs. en dicho indicador.

Elaboracién: Gerencia de Estudios Econémicos - Subgerencia de Economia Internacional.

Fuente: Reuters y Bloomberg.




BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU
RESUMEN DE OPERACIONES MONETARIAS Y CAMBIARIAS

Tasas de interés: Minima / Maxima / Promedio
Saldo

5,16/5,20/5,20 5,00/5,00/5,00 4,55/4,57/4,56 4,15/4,49/4,37

(Millones S/.)
9 Noviembre 10 Noviembre
T. Saldo de 1a cuenta corriente de 1as empresas bancarias antes de las operaciones del BCF 717,9 1301,6
2. Operaciones monetarias y cambiarias del BCR antes del cierre de operaciones
a. Operaciones monetarias anunciadas del BCR
i. Subasta de Certificados de Depésitos del BCR (CDBCRP 50.0 50,0 150,0 230.0 100.0 100.0 200.0 700,0 100.0 50.0
Propuestas recibidas 115,0 118,0 216,0 231,0 164,0 252,0 402,0 836,0 164,0 55,0
Plazo de vencimiento 1afio 6 meses 1 semana 1dia 1 afio 6 meses 1 semana 3 dias 3 dias 3 dias

5,17/5,17/5,17 4,97/4,97/4,97 4,52/4,57/4,54 4,44/4,48/4,45 4,12/4,12/4,12 4,44/4,52/4,46

Préximo vencimiento de CDBCRP (13 de noviembre de 2006) 950,0
Vencimientos de CDBCRP del 13 al 17 de noviembre de 2006 15300
ii. Subasta de compra temporal de valores 0.0 0.0
Propuestas recibidas
Plazo de vencimiento
Tasas de interés: Minima / Maxima / Promedio
Saldo 0,0 0,0
iii. Subasta de Certificados de Depésitos Reajustable del BCR (CDRBCRP) 0,0 0,0
Propuestas recibidas
Plazo de vencimiento
Tasas de interés: Minima / Maxima / Promedio
Saldo 670,0 670,0
Préximo vencimiento de CDRBCRP (13 de diciembre de 2006) 270,0 270,0
b. Operaciones cambiarias en la Mesa de Negociacién del BCR 1287 160,8
i. Compras (millones de US$) 40,0 50,0
Tipo de cambio promedio 3,2181 3,2169
ii. Ventas (millones de US$)
Tipo de cambio promedio
c. Operaciones con el Tesoro Pablico
i. Compras (millones de US$) - Tesoro Publico
ii. Ventas (millones de US$) - Tesoro Publico

3. Saldo de la cuenta corriente de las empresas bancarias en el BCR antes del cierre de operaciones 336,7 212,4

4. Operaciones monetarias del BCR para el cierre de operaciones
a. Compra temporal de moneda extranjera (swaps). Monto (millones de S/.)

Comision (tasa efectiva diaria) 0,0078% 0,0078%
b. Compra temporal directa de valores (fuera de subasta)

Tasa de interés 5,25% 5,25%
c. Crédito por regulacién monetaria en moneda nacional

Tasa de interés 5,25% 5,25%
d. Depositos Overnight en moneda nacional 52,0 51,9

Tasa de interés 3,75% 3,75%

5. Saldo de la cuenta corriente de las empresas bancarias en el BCR al cierre de operaciones 284,7 160,5
a. Fondos de encaje en moneda nacional promedio acumulado (millones de S/.) (*) 1590,2 1559,2
b. Fondos de encaje en moneda nacional promedio acumulado (% del TOSE) (*) 7.7 75
c. Cuenta corriente moneda nacional promedio acumulado (millones de S/.) 470,6 439,6
d. Cuenta corriente moneda nacional promedio acumulado (% del TOSE) (*) 23 21

6. Mercado interbancario y mercado secundario de COBCRP
a. Operaciones a la vista en moneda nacional 69,0 64,2

Tasas de interés: Minima / Maxima / Promedio 4,40/4,45/4,43 3,80/4,45/4,37
b. Operaciones a la vista en moneda extranjera (millones de US$) 24,0 22,0

Tasas de interés: Minima / Maxima/ Promedio 5,30/5,30/5,30 5,30/5,40/5,35
c. Total mercado secundario de CDBCRP 22,0 13,0

Plazo 6 meses (monto / tasa promedio)

Plazo 12 meses (monto / tasa promedio) 2,0/5,14

Plazo 24 meses (monto / tasa promedio)

7.0 i en moneda jera de las emp bancarias (millones de US$) 8 Noviembre 9 Noviembre
Flujo de la posicion global = a+b.i-ci+e+f -7,9 51
Flujo de la posicion contable =a + b.ii-c.ii+e+f -56,2 12,9
a. Mercado spot con el publico 16,6 50,0

i. Compras 90,2 131,9
i. () Ventas 73,6 81,8
b. Compras forward al publico (con y sin entrega) 103 -132,8
i. Pactadas 100,3 30,0
i. (-) Vencidas 90,0 162,9
c. Ventas forward al publico (con y sin entrega) -37.9 -125.0
i. Pactadas 38,7 51,1
i. () Vencidas 76,6 176,1
d. Operaciones cambiarias interbancarias
i. Al contado 55,5 60,0
ii. A futuro 3,0 13,0
e. Operaciones spot asociadas a swaps y vencimientos de forwards sin entrega -11,0 6.6
i. Compras 70,5 150,0
i. () Ventas 81,5 143,4
f. Operaciones netas con otras instituciones financieras -75,0 -30,5
g. Crédito por requlacién monetaria en moneda extranjera
Tasa de interés
Nota: Tipo de cambio interbancario promedio (Fuente: Datatec) 3,216 3,217

(*) Datos preliminares




BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU
RESUMEN DE OPERACIONES MONETARIAS Y CAMBIARIAS

(Millones S/.)
13 Noviembre 14 Noviembre 15 Noviembre
1. Saldo de la cuenta corriente de las empresas bancarias antes de las operaciones del BCR 1072,9 483,6 624,4
2. Operaciones monetarias y cambiarias del BCR antes del cierre de operaciones
a. Operaciones monetarias anunciadas del BCR
Subasta de Certificados de Depésitos del BCR (CDBCRP’ 100.0 100.0 150.0 200.0 2150 150 50,0 50,0 100.0 150.0 30,0 250,0
Propuestas recibidas 196,0 189,0 2435 228,0 225,0 15,0 108,0 85,0 1105 151,0 41,0 310,0
Plazo de vencimiento 1 afio 9 meses 3 meses 1 semana 1ldia 1ldia 2 afios 1 afio 1 semana 1dia 2 aflos 1dia

Tasas de interés: Minima / Maxima / Promedio
Saldo

5,15/5,15/5,15 5,05/5,08/5,07 4,69/4,70/4,69 4,52/4,55/4,53 4,41/4,53/4,49 4,53/4,53/4,53

5,50/5,57/5,53 5,13/5,20/5,18 4,51/4,55/4,52 4,49/4,53/4,50

5,53/5,57/5,54 4,45/4,53/4,52

Préximo vencimiento de CDBCRP (15 de noviembre de 2006) 400,0
Vencimientos de CDBCRP del 15 al 17 de noviembre de 2006 600,0
ii. Subasta de compra temporal de valores 0.0 0.0 0.0
Propuestas recibidas
Plazo de vencimiento
Tasas de interés: Minima / Maxima / Promedio
Saldo 0,0 0,0 0,0
iii. Subasta de Certificados de Depositos Reajustable del BCR (CDRBCRP; 0.0 0.0 0.0
Propuestas recibidas
Plazo de vencimiento
Tasas de interés: Minima / Maxima / Promedio
Saldo 670,0 670,0 670,0
Préximo vencimiento de CDRBCRP (13 de diciembre de 2006) 270,0 270,0 270,0
b. Operaciones cambiarias en la Mesa de Negociacién del BCR 64.4 80,7 0.0
i. Compras (millones de US$) 20,0 25,0
Tipo de cambio promedio 3,2199 3,2270
ii. Ventas (millones de US$)
Tipo de cambio promedio
c. Operaciones con el Tesoro Pablico
i. Compras (millones de US$) - Tesoro Publico
ii. Ventas (millones de US$) - Tesoro Publico 30,0
3. Saldo de la cuenta corriente de las empresas bancarias en el BCR antes del cierre de operaciones 357,3 264,3 3244
4. Operaciones monetarias del BCR para el cierre de operaciones
a. Compra temporal de moneda (swaps). Monto (millones de S/.)
Comisién (tasa efectiva diaria) 0,0078% 0,0078% 0,0078%
b. Compra temporal directa de valores (fuera de subasta)
Tasa de interés 5,25% 5,25% 5,25%
c. Crédito por regulacién monetaria en moneda nacional
Tasa de interés 5,25% 5,25% 5,25%
d. Depbsitos Overnight en moneda nacional 58,2 30,1 6.4
Tasa de interés 3,75% 3,75% 3,75%
5. Saldo de la cuenta corriente de las empresas bancarias en el BCR al cierre de operaciones 299,1 2342 318,0
a. Fondos de encaje en moneda nacional promedio acumulado (millones de S/.) (*) 1505,5 14946 1490,8
b. Fondos de encaje en moneda nacional promedio acumulado (% del TOSE) (*) 73 7.2 7.1
c. Cuenta corriente moneda nacional promedio acumulado (millones de S/.) 385,8 375,0 371,2
d. Cuenta corriente moneda nacional promedio acumulado (% del TOSE) (*) 1,9 1.8 1.8
6. Mercado interbancario y mercado secundario de CDBCRP
a. Operaciones a la vista en moneda nacional 76,0 106,5 162,2
Tasas de interés: Minima / Maxima / Promedio 4,25/4,45/4,43 4,45/4,55/4,50 4,45/4,50/4,49
b. Operaciones a la vista en moneda extranjera (millones de US$) 8.0 29.0 3.0
Tasas de interés: Minima / Maxima/ Promedio 5,35/5,40/5,38 5,35/5,40/5,36 5,35/5,35/5,35
c. Total mercado secundario de CDBCRP. 9.0 7.0 318
Plazo 6 meses (monto / tasa promedio) 2,0/4,94 4,0/4,95
Plazo 12 meses (monto / tasa promedio) 4,0/5,07

Plazo 24 meses (monto / tasa promedio)

7. Operaciones en moneda extranjera de las empresas bancarias (millones de US$)

10 Noviembre

13 Noviembre

14 Noviembre

Flujo de la posicién global = a+b.i-ci+e+f 31 -26,3 49,8
Flujo de la posicién contable =a + b.ii - c.ii + e +f -6,6 0,9 69,0
a. Mercado spot con el plblico 459 14,0 952
i. Compras 1143 106,0 165,0
i. (-) Ventas 68,4 92,0 69,8
b. Compras forward al publico (con y sin entrega) 10 6,5 17,7
i Pactadas 6,7 29,5 94,4
ii. () Vencidas 57 36,0 76,6
c. Ventas forward al pablico (con y sin entrega) 87 207 369
i. Pactadas 25 26,7 50,5
ii. () Vencidas 11,3 5,9 13,7
d. Of i cambiarias interbancarias
i Al contado 32,0 275 54,0
ii. A futuro 0,0 5,0 13,0
e. Ol i spot i aswaps tos de forwards sin entrega 15 -336 -67.2
i. Compras 7.0 1,0 8,0
ii. () Ventas 55 34,6 75,2
f. Operaciones netas con otras instituciones financieras -485 95 -22,0
g. Crédito por regulacién monetaria en moneda j
Tasa de interés
Nota: Tipo de cambio interbancario promedio (Fuente: Datatec) 3,218 3,219 3,225

(*) Datos preliminares
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