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BCRP eleva la tasa de interés de referencia de 3,50 a 3,75 por ciento

En su Programa Monetario de febrero, el Directorio del BCRP aprobo elevar la tasa de interés de
referencia para el mercado interbancario de 3,50 a 3,75 por ciento. Esta decisiébn se tomo
considerando que:

e El dinamismo de la actividad econdémica previsto para el 2006 (5,0 por ciento) es coherente
con el cumplimiento continuo de la meta de inflacion (de 1,5 a 3,5 por ciento).

e La elevacion de la tasa de interés de referencia coadyuvara a prevenir situaciones de
volatilidad al alza en el mercado cambiario.

Como se mencioné en las Notas de Prensa de los dos programas monetarios anteriores, esta
decision no implica una secuencia de alzas de tasas de interés.

Tasa de interés interbancaria sube a 3,58 por ciento en enero

La tasa interbancaria promedio en moneda nacional se increment6é de 3,34 por ciento en
diciembre a 3,58 en enero de 2006, consistente con el aumento de la tasa de interés de
referencia del BCRP de 3,25 a 3,50 por ciento en el Programa Monetario de enero.
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Se reduce el diferencial entre las tasas corporativas en soles y dolares

En enero, el promedio de la tasa de interés corporativa a 90 dias en soles aumenté respecto a
diciembre de 4,37 a 5,13 por ciento y en délares aumenté de 5,51 a 5,69 por ciento. De este
modo, el diferencial entre dichas tasas se redujo de 114 a 56 puntos basicos, asociado al
incremento de la tasa de interés de referencia del BCRP a 3,50 por ciento en el Programa
Monetario de enero.

Tasa de interés promedio mensual en moneda nacional
(Enero 2005 - Enero 2006)

Porcentaje

7,0

6,0

Preferencial corporativa 5,13
5,0 -

4,37

3,98 4,05 4,04 3,96

40 | 3,92 3,92 392 392 381 380
' 3,58

3,34
30 1298 200 293 303 301 599 301 296 299 304 302 '_[—

Interbancaria

2,0

1,0

Ene Feb Mar  Abr  May Jun  Jul  Ago Set Oct Nov Dic Ene
2005 2006

Tasa de interés promedio mensual en moneda extranjera
Porcentaje (Enero 2005 - Enero 2006)

6,0

| Preferencial corporativa 200|777 |
5,0 479

40 ,_,—I—W 419 4,14
3,52 3,59 /‘
3,0 | 3,29 .
—1 304 ‘2—87’ 3,10 Interbancaria
S5r 260
oo l23t ]
1,0

BCRP recibe depdsitos overnight por S/. 220 millones

Entre el 26 de enero y el 1 de febrero, el Banco Central realiz6 las siguientes operaciones:

e Subasta de compra temporal de CDBCRP y de BTP por S/. 1 257 millones promedio diario a
plazos de 1 dia, 3 dias y 1 semana. La tasa de interés promedio fluctué entre 3,57 y 3,81 por

ciento.

e Recibié depdsitos overnight los dias 26, 27, 30 y 31 de enero por S/. 47, S/. 76, S/. 65 y
S/. 32,1 millones, respectivamente.
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RIN sube en US$ 42 millones y cubren 2,8 veces la deuda externa de
corto plazo

Al 31 de enero, las reservas internacionales netas (RIN) alcanzaron los US$ 14 139 millones,
superiores en US$ 42 millones a las registradas al cierre de 2005. Este incremento es explicado
principalmente por los mayores depdsitos del sistema financiero en US$ 377 millones, la
variacion en el precio del oro y de las divisas en US$ 126 millones, rentabilidad neta de
inversiones por US$ 12 millones y mayores depdsitos del Fondo de Seguro de Depésitos en US$
6 millones. Esta evolucion fue parcialmente contrarrestada por las ventas de moneda extranjera
en Mesa de Negociacién por US$ 355 millones, menores depositos del sector publico por US$
101 millones y ventas al Banco de la Naciéon en US$ 22 millones.

Al 31 de enero, las RIN cubren 2,8 veces la deuda externa que se vence a 1 afio, 14 meses de
importaciones y 0,7 veces el agregado monetario total en soles; lo cual es un alto nivel de
cobertura de RIN en el ambito financiero. Por su parte, la Posicién de Cambio del BCRP se
ubic6 en US$ 7 220 millones, lo que equivale a 1,4 veces la deuda externa a 1 afio, 7 meses de
importaciones, 2,1 veces la emisién primaria y 0,4 veces el agregado monetario total en soles.

Reservas Internacionales Netas y Posicion de Cambio del BCRP
Enero 2004 - Enero 2006
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INDICADORES DE VULNERABILIDAD INTERNACIONAL
(Informacion al 31 de enero de 2006)

RIN
Niveles (Millones de US$) 14139
Numero de veces deuda a 1 afio 2,8
Numero de meses de importacion 14
Numero de veces el agregado monetario total en soles 0,7
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Precio del dolar acumul6 caida de 3,4 por ciento en enero

En enero, el tipo de cambio venta del sistema bancario cerré en S/. 3,314. Las intervenciones
del Banco Central alcanzaron US$ 355 millones en ventas en mesa de negociacién y US$ 9
millones en colocacibn de CDRBCRP hasta mediados de enero. EI menor nerviosismo del
mercado por el proceso electoral y la posterior difusién de cifras adelantadas de la balanza
comercial donde se alcanza un record de las exportaciones promovieron una apreciacion
continda del nuevo sol en la segunda quincena de enero. El tipo de cambio fin de periodo
acumuld una apreciacion de 3,4 por ciento en enero (frente a una depreciacion de 4,5 por ciento
en el 2005) y alcanza una cifra similar a la de mediados de setiembre de 2005. En términos
promedios, la apreciacién del nuevo sol fue de 0,9 por ciento, al pasar el tipo de cambio
promedio de S/. 3,425 en diciembre a S/. 3,394 en enero.

TIPO de CAMBIO y BALANZA COMERCIAL
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Tipo de cambio real se aprecia 0,3 por ciento en enero

En términos reales, la moneda local se aprecié 0,3 por ciento en enero. La apreciacion del
nuevo sol de 0,9 por ciento se contrarresté con el diferencial entre la inflaciéon externa (de 1,2
por ciento) y domestica (de 0,5 por ciento). En términos anuales, la depreciacion real fue 4,0 por
ciento. En enero, la variacibn mensual de los precios externos se explica en parte por la
depreciacion del doélar (0,9 por ciento) con respecto a la canasta de monedas de nuestros
principales socios comerciales. Cabe resaltar la depreciacion del dolar respecto al euro (2,1 por
ciento), al yen (2,4 por ciento), al délar de Taiwan (3,6 por ciento) y al won de Corea (3,6 por
ciento).
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Inflacion fue de 0,50 por ciento en enero

La inflacidon de enero fue 0,50 por ciento, acumulando una variacién de 1,90 por ciento en los
ultimos 12 meses. Tres rubros contribuyeron con 0,52 puntos porcentuales a la inflacion del
mes: pollo (0,27 puntos), legumbres frescas (0,13 puntos) y papa (0,12 puntos). Por el contrario,
tres rubros contribuyeron con -0,25 puntos porcentuales a la inflacion del mes: pescado (-0,09
puntos), huevos (-0,08 puntos) y cebolla (-0,08 puntos).

TASA DE INFLACION
(Variacion porcentual anual)

POND. Mensual Indicador a 12 meses Indicador promedio anual
Ene. Ene. Dic. Ene. Ene. Dic. Ene.
2006 2005 2005 2006 2005 2005 2006
l. INFLACION SUBYACENTE 68.3 0.08 2.14 0.70 0.73 2,57 1.05 093
Bienes 418 0,08 2.39 0.03 0,06 3,08 0.78 0.59
Alimentas v behidas 207 0,06 4 96 -0.76 -0.77 §.33 1,148 068
Textiles v calzado 7.6 012 1,549 144 146 1,27 141 1,80
Aparatos electrodomésticos 1.0 -0,04 -343 -1.23 -024 -2,00 -2.94 -2 67
Resto de productos industriales 1248 010 -1,03 0,67 0,70 -0,81 -0,03 o1
Servicios 266 0.07 1,76 177 179 178 146 146
Comidas fuera del hogar 12,0 0,14 1,80 091 0,94 1,77 1.20 113
Educacian 5.1 0,0a 4,53 244 244 3.9 323 3,06
Salud 1.3 -0,08 1,20 1,33 1,28 147 1,86 1,36
Alnuileres 23 o,nn -187 1849 220 -0.27 -102 -0.70
Resto de servicios 54 -0,04 0,50 283 243 0,74 1.21 141
1. INFLACION NO SUBYACENTE 3.7 133 490 3.10 422 598 2.78 2.74
Alimentas 148 324 248 4.3 528 782 044 0,76
Combustibles 38 -0,02 14,53 §,89 782 11,849 8,76 522
Transportes 8.4 -0,36 377 1,29 1,12 2,00 328 3,08
Servicios pablicos 4 B 018 4,70 -172 -048 1,61 1,66 1,23
. IPC 100,0 0.50 3,03 149 1,90 3.68 1,62 1,53
Nota.-
Inflacién importada 1241 0,07 7.06 218 2,60 9.34 3,50 314
Subyacente sin alimentos y bebidas 476 0.08 0.90 138 142 0.95 1,00 1,04
Alimentos totales 33.2 1,32 4,02 1,42 2,23 7,49 0,89 0,75

La inflacion subyacente del mes fue 0,08 por ciento, acumulando 0,73 por ciento en los
ultimos doce meses. La inflacién no subyacente del mes fue 1,33 por ciento, acumulando 4,22
por ciento en los Gltimos doce meses.

La inflacion subyacente sin alimentos y bebidas del mes fue 0,08 por ciento (1,42 por ciento
en los Ultimos doce meses). La inflacion importada del mes fue -0,07 por ciento (2,60 por
ciento en los Ultimos doce meses).

INFLACION INFLACION, COMPONENTE INTERNO Y COMPONENTE
(Variacion porcentual ultimos 12 meses) IMPORTADOC
(Variacién porcentual Gltimos 12 meses)
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Expectativas macroecondmicas: Prevén crecimiento de 5 por ciento en

febrero

Entre el 13 y el 31 de enero del 2006, el BCRP llevo a cabo la Encuesta Mensual de
Expectativas Macroeconémicas entre 28 empresas financieras, 345 empresas no financieras y
24 analistas econdmicos. Los resultados de las encuestas prevén para febrero un crecimiento
mensual de 5 por ciento y expectativas anuales de inflacion dentro del rango previsto por el

BCRP.

INSTITUCIONES DEL SISTEMA FINANCIERO

(Medianal/ de la muestra)

Encuesta realizada al:
30 de Nov. 2/ 30 de Dic 3/| 31 de Ene 3/
Inflacién (%)
Mensual: febrero 0,20
Anual: 2006 2,5 2,5 2,50
2007 2,50
Crecimiento del PBI (%)
Mensual: diciembre 54 53 6,0
enero 55 5,0
febrero 5,0
Anual: 2006 4,8 5,0 5,0
2007 5,0
Tipo de cambio (S/. por US$)
Mensual: febrero 3,38
Diciembre 2006 3,40 3,40 3,40
Diciembre 2007 3,45
Tasa de interés interbancaria (%)
En nuevos soles
Mensual: febrero 3,50
Diciembre 2006 3,5 3,8 4,00
Diciembre 2007 4,25
1/ Medida de tendencia central que muestra el valor en el medio de la muestra,
lo cual permite reducir el sesgo que generan los valores extremos.
2/ 29 empresas financieras.
3/ 28 empresas financieras.
ANALISTAS ECONOMICOS
(Medianal/ de la muestra)
Encuesta realizada al:
30 de Nov. 2/ 30 de Dic 3/| 31 de Ene 4/
Inflacién (%)
EMPRESAS NO FINANCIERAS Z"ﬁ;;f’a': f;&;zm s . gég
(Medianal/ de la muestra) © o007 .- L 250
Encuesta realizada al: -
- C to del PBI (%
30de Nov.2/ | 30de Dic. 2/] 31deEne 2| | yoneual dici emb$e°) 57 55 60
» enero - 5,6 5,4
Inflacion (%) febrero . . 51
Anual: 2006 2,0 2,0 2,0 Anual: 2006 4 6 4 8 5’0
2007 - - 2,0 ’ 2007 o o 50
Crecimiento del PBI (%) Tipo de cambio (S/. por US$)
Anual: 2006 5.0 5.1 5,5 Mensual: febrero 3,38
2007 57 Diciembre 2006 340 3,42 3,40
X X Diciembre 2007 3,45
Tipo de cambio (S/. por US$)
Diciembre 2006 3:40 345 345[ |Tasa de interés interbancaria (%)
Diciembre 2007 - - 3,50 En nuevos soles
_ _ _ Mensual: febrero 3,50
1/ Medida de tendencia central que muestra el valor en el medio de la muestra, Diciembre 2006 3,6 3,9 4,00
lo cual permite reducir el sesgo que generan los valores extremos. Diciembre 2007 - - 4,00
2/ 345 empresas no financieras.

1

lo cual permite reducir el sesgo que generan los valores extremos.

2/ 26 analistas econémicos.
23 analistas econémicos.

4] 24 analistas econémicos.

Medida de tendencia central que muestra el valor en el medio de la muestra,
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Aumentan los depdsitos del Sistema Bancario en soles y dolares.

Al 31 de enero los depositos promedio diario en moneda extranjera han aumentado en US$ 235
millones al pasar de US$ 9 992 millones a US$ 10 227 millones entre fines de 2005 y esa fecha.
Esto responde al aumento en los depdsitos en cuenta corriente y ahorros por parte del pablico y
de las empresas. Por su parte, los depdsitos en nuevos soles aumentaron en S/. 42 millones al
pasar de S/ 18 460 a S/. 18 502 millones en el mismo periodo, debido a los mayores depdsitos a
la vista y de ahorro.

DEPOSITOS EN MONEDA EXTRANJERA1/ DEPOSITOS EN MONEDA NACIONAL1/
(Millones de US$) (Millones de Nuevos soles)
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1 Promedio diario. 1 Promedio diario.

Emision primaria disminuyo en 7,2 por ciento en enero

El saldo de la emisién primaria al 31 de enero (S/. 10 882 millones) disminuy6 en 7,2 por
ciento (S/. 842 millones) con respecto al cierre de 2005. En términos promedio, la tasa anual de
crecimiento de la emision primaria en este periodo fue 27,2 por ciento (26,9 por ciento en
diciembre de 2005).

Por fuentes, las operaciones que contribuyeron a la reduccion de la emisién primaria fueron las
ventas de moneda extranjera en la Mesa de Negociacién (US$ 355 millones 6 S/. 1 223
millones) y al sector publico (US$ 22 millones 6 S/. 74 millones), asi como los mayores
depdsitos del sector publico (S/. 452 millones) y la colocacion de Certificados de Depésitos
Reajustables BCRP (S/. 30 millones). Por el contrario, la emisién primaria se incremento por los
vencimientos de Certificados de Depésitos BCRP (S/. 685 millones), la compra temporal de
titulos valores (S/. 185 millones) y la disminucion de depdsitos overnight del sistema financiero
(S/. 27 millones).

Cuentas monetarias del Sistema Bancario al 7 de enero de 2006

Entre el 7 de diciembre de 2005 y el 7 de enero de 2006, la liquidez en moneda nacional del
sistema bancario aumentdé en 4,1 por ciento (S/. 1 213 millones), alcanzando un saldo de
S/. 30 848 millones (crecimiento anual de 20,2 por ciento). El crédito al sector privado en
moneda nacional aument6 en 6,1 por ciento (S/. 879 millones), con lo que su saldo fue de  S/.
15 291 millones (crecimiento anual de 35,2 por ciento).

La liguidez en moneda extranjera aumenté en 1,6 por ciento (US$ 167 millones), alcanzando
un saldo de US$ 10 734 millones (crecimiento anual de 11,9 por ciento). El crédito al sector
privado en moneda extranjera disminuy6 en 0,9 por ciento (US$ 88 millones), alcanzando un
saldo de US$ 10 232 millones (crecimiento anual de 4,1 por ciento).
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EVOLUCION DE AGREGADOS MONETARIOS FIN DE PERIODO DEL SISTEMA BANCARIO
EMISION PRIMARIA LIQUIDEZ EN M/N CREDITO EN M/N LIQUIDEZ EN M/E PASIVOSDE C.P. 1/ CREDITO EN M/E
VAR.(%) | VAR.(%) | VAR.%) VAR.(%) VAR.(%) VAR.(%) | VAR.(®) | VAR.(%) VAR.(%) VAR.(%) VAR.(%) VAR.(%)
MES ANO MES ANO MES ANO MES ANO MES ANO MES ANO

2003
Dic. 11,5%|( 10,1% 3,6% 10,5% -1,2% 51%| 0,5% -2,6% -0,1% -8,0% -0,6% -5,8%
2004
Mar. 0,7%| 16,6% 1,5% 12,9% 3,6% 6,3%| 0,0% -5,2%| -4,7% 8,8% 0,5% -3,7%
Jun. 0,7%| 19,2%| -0,1% 14,1% 0,8% 3,9%| 3,0% -1,5% 3,4%| 28,4% 0,7% -0,3%
Set. -1,0%| 20,5% 2,8% 17,0% 1,6% 8,0%| -0,1% 1,3% 6,5%| 30,6% -1,2% -0,6%
Dic. 14,9%| 25,3% 5,7% 28,1% 1,0%| 11,9%| 0,8% 1,4% 1,6% 4,5% 1,1% 1,3%
2005
Ene. -6,7%| 25,0% 0,3% 25,3%| -0,2%| 11,9%| 0,5% 2,1%| 24,7%| 28,4% 0,3% 2,7%
Feb. 2,0%| 26,7% 3,8% 30,8% 0,4%| 12,9%| -0,5% 4,3% -9,4%| 14,1% -0,1% 3,5%
Mar. -0,2%| 25,7% 3,7% 33,6% 2,8%| 12,1%| -2,0% 2,2% 6,0%| 27,0% 0,4% 3,4%
Abr. 52%| 26,6%| -1,2% 32,9% 1,7%| 14,0%| 4,0% 5,4%| 10,5%| 30,7% 2,2% 4,4%
May. 0,8%| 26,7% 0,1% 32,2% 1,7%| 16,2%| 2,8% 8,8%| -1,9%| 12,8% 1,9% 4,9%
Jun. 1,9%| 28,1% 2,2% 35,4% 0,8%| 16,2%| -0,7% 4,9%| -4,0% 4,7% 1,5% 5,7%
Jul. 12,1%| 30,6% 3,4% 36,4% 2,0%| 17,1%| -0,6% 1,8% 5,9%| 16,8% 0,6% 5,8%
Ago. -5,1%| 30,7%| -1,8% 32,3% 3,3%| 20,5%| 0,2% 3,9%| -50%| 17,1%| -2,2% 4,8%
Set. -0,1%| 31,8%| -0,6% 27,9% 2,0%| 21,0%| 1,5% 55%| -9,8%| -0,9%| -1,4% 4,6%
Oct. 1,2%| 27,6% 1,1% 21,2% 3,6%| 21,2%| 0,2% 6,6%| -11,1% 6,3% 0,1% 5,4%
Nov. 0,7%| 27,7% 1,6% 19,7% 54%| 27,2%| 2,8% 9,1% 9,9%| 12,1% 2,0% 6,4%
Dic. 13,1%| 25,7% 5,3% 19,2% 6,8%| 34,6%| 4,0%| 12,5%| 31,2%| 44,8% -0,5% 4,7%
2006
Ene. 7 10,1%| 31,6% 4,1% 20,2% 6,1%| 352%| 1,6%| 11,9%| 155%| 159% -0,9% 4,1%

Memo:

Saldos al 7 de dic. 11024 29 635 14 411 10 567 911 10 320

(Mill.S/.6 MillUS$)

Saldos al 7 de ene. 12138 30 848 15291 10 734 1051 10 232

(Mill.S/.6 Mill.USS)

1/ Pasivos externos de corto plazo de las empresas bancarias.

Crédito del sistema financiero en soles crece 5 por ciento en diciembre

El crédito al sector privado del sistema financiero (que incluye AFP, fondos mutuos, seguros,
cajas rurales y otros) en moneda nacional aumenté 5 por ciento (S/. 1 040 millones) en
diciembre de 2005, lo que implicé un crecimiento de 33,3 por ciento en los ultimos 12 meses (S/.
5 485 millones). En moneda extranjera, el crédito experimentd un incremento de 0,2 por ciento
(US$ 28 millones), y en términos anualizados se registré una expansién de 5,5 por ciento (US$
662 millones).

CREDITO AL SECTOR PRIVADO DEL SISTEMA FINANCIERO

Millones de soles Millones de doélares
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La expansioén del crédito en soles durante el mes de diciembre correspondi6 principalmente a
las empresas bancarias, con un crecimiento de 7,5 por ciento (S/. 813 millones), debido al
aumento de los créditos comerciales y de consumo (S/. 732 millones y S/. 154 millones,
respectivamente). Con respecto a la evolucién de los créditos comerciales destacaron el
financiamiento de la banca a los sectores de industria manufacturera (S/. 394 millones) y de
actividades inmobiliarias, empresariales y de alquiler (S/. 116 millones). Asimismo, se observo
un incremento del crédito de las instituciones de microfinanzas en 3,6 por ciento (S/. 201
millones), lo que fue contrarrestado por la caida de instrumentos de renta fija de los
inversionistas institucionales en 1,4 por ciento (S/. 41 millones).

EVOLUCION DEL CREDITO AL SECTOR PRIVADO DEL SISTEMA FINANCIERO EN MONEDA NACIONAL

Saldos en millones nuevos soles Tasas de crecimiento

. . Dic.05/ Dic.05/

Dic04 Nov05 Dic05 Dic.04 Nov.05
Empresas bancarias 1/ 8 464 10785 11 598 37,0 7,5
Banco de la Nacion 1051 1214 1277 215 5,2
Instituciones de microfinanzas 4329 5 640 5841 34,9 3,6
Bancos (créditos de microfinanzas) 1120 1517 1545 37,9 1,8
Cajas municipales 1376 1795 1847 34,2 2,9
Cajas rurales 253 335 345 36,6 3,0
Cooperativas 511 598 598 17,1 -
Edpymes 229 331 350 52,6 57
Empresas financieras 840 1063 1156 37,7 8,7
Inversionistas institucionales 2/ 2 307 2 946 2905 25,9 -1,4
AFPS 1337 1831 1821 36,2 -0,6
Empresas de seguros 812 757 757 -6,8
Fondos mutuos 158 358 328 107,1 -8,5
Empresas de leasing y otros 306 317 320 4,7 11
Total Sistema Financiero 16 457 20 901 21942 33,3 5,0

1/ Excluye los créditos microfinanzas.
2/ Corresponde principalmente a titulos valores emitidos por el sector privado.

Por su parte, el aumento del crédito en délares se explicé por el mayor financiamiento de los
inversionistas institucionales en 5,9 por ciento (US$ 81 millones), por la adquisicién de bonos de
titulizacién de Hunt Oil por US$ 95 millones. Dicho aumento fue contrarrestado por la caida del
crédito de las empresas bancarias en 0,8 por ciento (US$ 78 millones).

EVOLUCION DEL CREDITO AL SECTOR PRIVADO DEL SISTEMA FINANCIERO EN MONEDA EXTRANJERA

Saldos en millones ddlares Tasas de crecimiento

. . Dic.05/ Dic.05/

Dic04 Nov05 Dic05 Dic.04 Nov 05

Empresas bancarias 1/ 9 465 9934 9 856 4,1 -0,8
Banco de la Nacion 22 22 22 -1,2 -0,7
Instituciones de microfinanzas 665 763 782 17,6 2,5
Bancos (créditos de microfinanzas) 126 163 177 40,1 8,5
Cajas municipales 250 288 292 16,7 1,4
Cajas rurales 55 55 55 0,0 0,7
Cooperativas 154 166 166 8,2
Edpymes 49 55 55 13,1
Empresas financieras 32 36 37 17,4 25
Inversionistas institucionales 2/ 1333 1389 1470 10,3 5,9
AFPS 729 690 733 0,5 6,1
Empresas de seguros 89 124 124 38,8 -.-
Fondos mutuos 515 574 613 19,2 6,8
Empresas de leasing y otros 639 650 657 2,8 1,0
Total Sistema Financiero 12 124 12 758 12 786 55 0,2

1/ Excluye los créditos microfinanzas.
2/ Corresponde principalmente a titulos valores emitidos por el sector privado.
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Mercados internacionales: contexto favorable para el Peru

Riesgo pais baja a 160 puntos béasicos

El riesgo pais medido por el spread del EMBI+ Per( disminuy6 de 206 puntos basicos al 31 de
dicembre de 2005 a 160 puntos basicos al 31 de enero. Esta evolucion refleja la mayor
tranquilidad en los mercados financieros respecto al proceso electoral dado los resultados de
las ultimas encuestas, asi como la mejora en el resultado fiscal del sector publico durante el
2005. Ademas, los bonos peruanos se beneficiaron de la mayor demanda de los inversionistas
por activos de mercados emergentes.

) Indicadores del riesgo pais
Puntos basicos (Enero 2003 - Enero 2006)
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Oro en nuevo maximo de 25 afios, cobre y zinc registran nuevos maximos histéricos

En enero, la cotizacion promedio del oro subié 7,5 por ciento a US$ 549 por onza troy respecto
a diciembre de 2005. Ademas, finalizé el mes con un nuevo maximo de 25 afos al alcanzar los
US$ 570 por onza troy. El metal precioso se vio beneficiado por el alza en los precios del
petréleo, la inestabilidad geopolitica en el Medio Oriente y las expectativas de compras del
metal precioso por parte de bancos centrales. De otro lado, los fondos de inversion estan
siguiendo una estrategia de mayor diversificacién de sus portafolios hacia los commaodities, lo
gue ha impulsado el precio de los metales y de otras materias primas.

Cotizacion del Oro
(US$/oz.tr.) (Enero 2004 - Enero 2006)
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En similar mes, el precio promedio del cobre subi6 3,3 por ciento a US$ 2,14 por libra gracias a
las expectativas de una mayor demanda de China, los problemas de huelgas en Chile y Zambia,
y la caida de los inventarios en la Bolsa de Metales de Londres durante las 2 Ultimas semanas.
Cabe destacar que el 30 de enero el precio de cobre alcanzé un nuevo maximo histérico de
US$ 2,24 por libra.

Cotizacion del Cobre

(cUS$%/Ib.) (Enero 2004 - Enero 2006)
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Durante enero, los precios del zinc continuaron registrando un significativo incremento y
promediaron los US$ 0,94 por libra, nivel superior en 14,3 por ciento a diciembre de 2005. La
expectativa de que el mercado se mantenga en déficit durante al menos los proximos 2 afios
debido a la mayor demanda esperada de China y la ausencia de nuevos proyectos importantes
(a excepcién de la mina San Cristébal en Bolivia) motivé el avance en el precio del zinc y que
registrard un nuevo maximo histérico de US$ 1,05 por libra, el 31 de enero. Asimismo, los
inventarios en la Bolsa de Metales de Londres siguen con su tendencia decreciente, ubicandose
en su menor nivel desde el tercer trimestre de 2001.

Cotizacion del Zinc

(cUS$/Ib.) (Enero 2004 - Enero 2006)
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En enero, el precio promedio del petréleo WTI subié 9,9 por ciento a US$ 65,3 por barril debido
a preocupaciones sobre la estabilidad de los suministros en importantes regiones productoras.
Asi cabe mencionar, la reanudacion del programa nuclear de Irdn (segundo productor de la
OPEP) y la tensién politica en Nigeria (principal productor en Africa).

Cotizacion del Petréleo
(Us$/barril) (Enero 2004 - Enero 2006)
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Délar se deprecia 2,1 por ciento frente al euro y 2,5 por ciento respecto al yen

En términos promedio, en enero, el délar se deprecié 2,1y 2,5 por ciento respecto al euro y al
yen, respectivamente. La expectativa de que la Reserva Federal de los Estados Unidos (FED)
esté préxima a culminar su ciclo alza de las tasas de interés motivd una depreciacion del délar
en los primeros dias del afio. Tal como se esperaba el 31 de enero, en la Ultima reunion con
Alan Greenspan como Presidente, la FED decidié por décimo cuarta ocasién consecutiva subir
su tasa de interés de referencia en 25 puntos basicos a 4,5 por ciento. En su declaracion
adjunta, la FED dej6 abierta la posibilidad de mayores alzas en la tasa de interés aunque esta
decision estara supeditada a la informacion econémica venidera.

Cotizaciones del Yen y Euro

Enero 2004 - Enero 2006
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Rendimiento de los US Treasuries a 10 afios sube a 4,52 por ciento

Entre el 31 de diciembre y el 31 de enero, la tasa de interés Libor a 3 meses aumento de 4,53
a 4,68 por ciento y el rendimiento del bono del Tesoro norteamericano a diez afios de 4,37 a

4,52 por ciento.

Cotizaciones Libor y Tasa de Interés de Bonos del Tesoro a

10 afios de Estados Unidos
Porcentajes (Enero 2004 - Enero 2006)

—— Libor a 3 meses
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Bolsa de Valores sube 17,3 por ciento en enero

En enero, los indices General y Selectivo de la Bolsa de Valores de Lima registraron un
crecimiento de 17,3 y 22,0 por ciento, respectivamente gracias a la tendencia creciente en el
precio de los metales, las favorables expectativas respecto a los estados financieros del cuarto
trimestre y la menor incertidumbre politica. Cabe destacar que la publicacion de los primeros
estados financieros de empresas bancarias, mineras y relacionadas con el sector construccién
resultaron alentadores para el mercado.

Valores negociados

Millones de S/.

Indicadores Bursatiles
(Enero 2003 - Enero 2006)
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BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU
OPERACIONES MONETARIAS Y CAMBIARIAS

(Millions S/.)
26 Enero 27 Enero

1. Saldo de la cuenta corriente de las empresas bancarias antes de las operaciones del BCR -1775,1 -1 109,6

2. Operaciones monetarias y cambiarias del BCR antes del cierre de operaciones
a. Operaciones monetarias anunciadas del BCR

i. Subasta de Certificados de Depésitos del BCR (CDBCRP) 0,0 0.0
Propuestas recibidas
Plazo de vencimiento
Tasas de interés: Minima / Maxima / Promedio
Saldo 6991,3 6991,3
Préximo vencimiento de CDBCRP (3 de febrero de 2006)
Vencimientos de CDBCRP del 2 al 3 de febrero de 2006
ii. Subasta de compra temporal de COBCRP y de BTP 900,0 1000,0 600,0 650,0 50,0 10,0
Propuestas recibidas 1268,0 11010 865,8 933,0 1285 10,0
Plazo de vencimiento lsemana 1dia lsemana 3dias 3dias 3dias
Tasas de interés: Minima / Maxima 3,72/3,72 3,53/3,59 | 3,70/3,82 3,57/3,60 3,73/3,73 3,75/3,75
Promedio 3,72 3,57 3,73 3,59 3,73 3,75
Saldo 3300,0 3310,0
iii. Subasta de Certificados de Depdsitos Reajustable del BCR (CDRBCRP) 0,0 0,0
Propuestas recibidas
Plazo de vencimiento
Tasas de interés: Minima / Maxima / Promedio
Saldo 1231,6 1231,6
Préximo vencimiento de CDRBCRP (13 marzo de 2006) 35,0 35,0
b. Operaciones cambiarias en la Mesa de Negociacién del BCR 0,0 0,0
i. Compras (millones de US$)
Tipo de cambio promedio
ii. Ventas (millones de US$)
Tipo de cambio promedio

3. Saldo de la cuenta corriente de las empresas bancarias en el BCR antes del cierre de operaciones 124,9 200,4

4. Operaciones monetarias del BCR para el cierre de operaciones
a. Compra temporal de moneda extranjera (swaps). Monto (millones de S/.)

Comision (tasa efectiva diaria) 0,0046% 0,0056%
b. Compra temporal de CDBCRP y BTP (fuera de subasta)

Tasa de interés 4,25% 4,25%
c. Crédito por regulacién monetaria en moneda nacional

Tasa de interés
d. Depositos Overnight en moneda nacional 47,0 76,0

Tasa de interés 2,75% 2,75%

5. Saldo de la cuenta corriente de las empresas bancarias en el BCR al cierre de operaciones 77,9 124,4
a. Fondos de encaje en moneda nacional promedio acumulado (millones de S/.) (*) 1390,7 1382,2
b. Fondos de encaje en moneda nacional promedio acumulado (% del TOSE) (*) 7,5 7,5
c. Cuenta corriente moneda nacional promedio acumulado (millones de S/.) 354,3 345,8
d. Cuenta corriente moneda nacional promedio acumulado (% del TOSE) (*) 1,9 1,9

6. Mercado interbancario y mercado secundario de CDBCRP
a. Operaciones a la vista en moneda nacional 126,0 196,0

Tasas de interés: Minima / Maxima/ Promedio 3,50/3,65/3,61 3,60/3,78/3,70
b. Operaciones a la vista en moneda extranjera (millones de US$) 28,0 32,0

Tasas de interés: Minima / Maxima/ Promedio 4,00/4,05/4,04 4,05/4,18/4,14
c. Total mercado secundario de CDBCRP 0,0 4,0

Plazo 6 meses (monto / tasa promedio)

Plazo 12 meses (monto / tasa promedio)

Plazo 24 meses (monto / tasa promedio)

7. Operaciones en moneda extranjera de las empresas bancarias (millones de US$) 25 Enero 26 Enero
Flujo de la posicién global ** = a+b.i-ci+e+f 7,7 16,2
Flujo de la posicién contable ** =a + b.ii - c.ii + e + f 15,6 -26,9
a. Mercado spot con el pablico (**) 6,1 -6,8

i Compras 81,0 92,7
ii. (-) Ventas 74,9 99,5
b. Compras forward al publico (con y sin entrega) (**) 42,7 3.0
i. Pactadas 46,3 51,4
i. () Vencidas 3,6 48,4
c. Ventas forward al publico (con y sin entrega) (**) 50,6 -40,1
i Pactadas 75,7 21,3
ii. () Vencidas 25,1 61,4
d. Operaciones cambiarias interbancarias (**)
i Al contado 86,0 71,0
ii. A futuro 6,4 2,0
e. Operaciones spot asociadas a swaps y vencimientos de forwards sin entrega (**) 133 9.4
i Compras 16,3 57,3
ii. (-) Ventas 3,0 47,9
f. Operaciones netas con otras instituciones financieras 17,7 -16,5
g. Crédito por regulacién monetaria en moneda extranjera
Tasa de interés
Nota: Tipo de cambio interbancario promedio (Fuente: Datatec) 3,345 3,315

* Datos preliminares

** Datos preliminares para el dltimo dia




BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU
OPERACIONES MONETARIAS Y CAMBIARIAS

(Millions S/.)
30 Enero 31 Enero 1 Febrero
1. Saldo de la cuenta corriente de las empresas bancarias antes de las operaciones del BCR -761,5 -537,8 -799,5
2. Operaciones monetarias y cambiarias del BCR antes del cierre de operaciones
a. Operaciones monetarias anunciadas del BCR
i. Subasta de Certificados de Depésitos del BCR (CDBCRP) 0,0 0,0 0,0
Propuestas recibidas
Plazo de vencimiento
Tasas de interés: Minima / Maxima / Promedio
Saldo 6991,3 6991,3 6991,3
Préximo vencimiento de CDBCRP (3 de febrero de 2006, 350,0
Vencimientos de CDBCRP del 2 al 3 de febrero de 2006 350,0
ii. Subasta de compra temporal de CDBCRP y de BTP 400,0 4800 70,0 200,0 435,0 500,0 890,0 100,0
Propuestas recibidas 535,0 533,0 73,6 315,0 465,0 812,0 955,0 105,0
Plazo de vencimiento 1semana 1dia 1dia lsemana 1dia |lsemana 1 dia 1dia

Tasas de interés: Minima / Maxima

3,74/3,78 3,58/3,70 3,65/3,70

3,76/3,81 3,51/3,65

3,80/3,90 3,61/3,73 3,61/3,75

Promedio 3,75 3,60 3,65 3,79 3,59 3,81 3,62 3,62
Saldo 3250,0 3035,0 3590,0
iii. Subasta de Certificados de Depésitos Reajustable del BCR (CDRBCRP) 0,0 0,0 0,0
Propuestas recibidas
Plazo de vencimiento
Tasas de interés: Minima / Maxima / Promedio
Saldo 12316 12316 12316
Préximo vencimiento de CDRBCRP (13 marzo de 2006) 35,0 35,0 35,0
b. Operaciones cambiarias en la Mesa de Negociacién del BCR 0,0 0,0 0,0
i. Compras (millones de US$)
Tipo de cambio promedio
ii. Ventas (millones de US$)
Tipo de cambio promedio

3. Saldo de la cuenta corriente de las empresas bancarias en el BCR antes del cierre de operaciones 188,5 97,2 690,5

4. Operaciones monetarias del BCR para el cierre de operaciones
a. Compra temporal de moneda extranjera (swaps). Monto (millones de S/.)

Comision (tasa efectiva diaria) 0,0046% 0,0046% 0,0046%
b. Compra temporal de CDBCRP y BTP (fuera de subasta)

Tasa de interés 4,25% 4,25% 4,25%
c. Crédito por requlacién monetaria en moneda nacional

Tasa de interés
d. Depésitos Overnight en moneda nacional 65,0 32,1 0,0

Tasa de interés 2,75% 2,75% 2,75%

5. Saldo de la cuenta corriente de las empresas bancarias en el BCR al cierre de operaciones 123,5 65,1 690,5
a. Fondos de encaje en moneda nacional promedio acumulado (millones de S/.) (*) 1360,0 1351,7 1783,1
b. Fondos de encaje en moneda nacional promedio acumulado (% del TOSE) (*) 74 7,3 7,2
c. Cuenta corriente moneda nacional promedio acumulado (millones de S/.) 323,6 315,3 690,5
d. Cuenta corriente moneda nacional promedio acumulado (% del TOSE) (*) 1,7 1,7 2,8

6. Mercado interbancario y mercado secundario de CDBCRP
a. Operaciones a la vista en moneda nacional 77.9 217,0 64,5

Tasas de interés: Minima / M&xima/ Promedio 3,60/3,75/3,73 3,50/3,80/3,56 3,80/3,85/3,81
b. Operaciones a la vista en moneda extranjera (millones de US$) 33,0 59,0 30,0

Tasas de interés: Minima / Maxima/ Promedio 4,07/4,15/4,14 4,00/4,30/4,10 4,15/4,15/4,15
c. Total mercado secundario de CDBCRP 129 10,6 0,0

Plazo 6 meses (monto / tasa promedio) 5,0/4,80

Plazo 12 meses (monto / tasa promedio)

Plazo 24 meses (monto / tasa promedio)

7. Operaciones en moneda extranjera de las empresas bancarias (millones de US$) 27 Enero 30 Enero 31 Enero
Flujo de la posicion global ** = a+b.i-c.i+e+f -33,3 -1,5 -0,4
Flujo de la posicion contable ** =a + b.ii-c.i+e +f -45,3 14,2 22,7
a. Mercado spot con el publico (** -50,3 -2,0 195

i Compras 88,6 81,0 93,4
i. () Ventas 138,9 83,0 73,8
b. Compras forward al publico (con y sin entrega) (** 10,3 6.7 191
i Pactadas 50,1 28,1 34,7
i. (-) Vencidas 39,8 21,3 15,6
c. Ventas forward al pablico (con y sin entrega) (** -1,6 22,4 42,2
i Pactadas 64,9 44,4 47,8
i. (-) Vencidas 66,6 22,0 5,6
d. Operaciones cambiarias interbancarias (**)
i Al contado 72,0 89,5 94,3
ii. A futuro 4,0 5,0 7,0
e. Operaciones spot asociadas a swaps y vencimientos de forwards sin entrega (**) 31,8 -10,8 -12.4
i Compras 59,8 57 0,8
i. (-) Ventas 28,0 16,5 13,2
f. Operaciones netas con otras instituciones financieras 0,0 27,7 55
g. Crédito por regulacién monetaria en moneda extranjera
Tasa de interés
Nota: Tipo de cambio interbancario promedio (Fuente: Datatec) 3,316 3,306 3,315

* Datos preliminares

** Datos preliminares para el Gltimo dia




Indices Bursétiles, Tipos de Cambio y Cotizaciones

Internacionales

Variaciones respecto a

Dic.04 Dic.05 25-Ene 01-Feb Semana Dic.05 Dic.04
(@) (b) 1) (2) (2)/(1) (2)/(b) (2)I(a)
|TIPOS DE CAMBIO |
AMERICA
BRASIL Real 2,660 2,337 2,243 2,224 -0,9% -4,8% -16,4%
ARGENTINA Peso 2,970 3,045 3,073 3,075 0,1% 1,0% 3,5%
MEXICO Peso 11,130 10,624 10,510 10,455 -0,5% -1,6% -6,1%
CHILE Peso 555,5 514,1 527,5 528,2 0,1% 2,7% -4,9%
COLOMBIA Peso 2 350 2285 2271 2 269 -0,1% -0,7% -3,5%
VENEZUELA Bolivar 1915 2145 2145 2145 0,0% 0,0% 12,0%
PERU N. Sol (Venta) 3,285 3,429 3,346 3,311 -1,0% -3,4% 0,8%
EUROPA
EURO USS$ por Euro 1,356 1,185 1,225 1,206 -1,6% 1,8% -11,1%
REINO UNIDO USS$ por Libra 1,918 1,721 1,784 1,773 -0,6% 3,0% -7,6%
ASIA
JAPON Yen 102,45 117,92 115,72 118,05 2,0% 0,1% 15,2%
HONG KONG HK Délar 7,778 7,753 7,757 7,757 0,0% 0,0% -0,3%
SINGAPUR SG Doélar 1,639 1,663 1,623 1,630 0,4% -2,0% -0,5%
COREA Won 1035 1007 968 962 -0,7% -4,5% -7,1%
MALASIA Ringgit 3,80 3,78 3,74 3,75 0,1% -0,8% -1,3%
TAILANDIA Baht 38,82 41,02 39,11 39,29 0,5% -4,2% 1,2%
CHINA Yuan 8,277 8,068 8,063 8,062 0,0% -0,1% -2,6%
COTIZACIONES
ORO LME ($/0z.T.) 439,40 517,60 562,90 566,60 0,7% 9,5% 28,9%
PLATA H&H ($/0z.T.) 6,85 8,91 9,41 9,76 3, 7% 9,5% 42,5%
COBRE LME (US$/lb.) 1,49 2,08 2,20 2,24 2,1% 8,0% 50,9%
Futuro a 15 meses 1,25 1,73 1,89 1,95 2,9% 12,6% 55,4%
ZINC LME (US$/Ib.) 0,58 0,87 1,03 1,04 1,4% 20,2% 81,3%
15 meses 0,55 0,80 0,98 0,99 1,3% 24,1% 81,1%
PETROLEO Residual 6 ($/B) 29,50 51,25 52,65 53,45 1,5% 4,3% 81,2%
PETROLEO West Texas ($/B) 43,45 61,04 65,35 66,56 1,9% 9,0% 53,2%
PETR. WTI Dic.06 Bolsa de NY 41,71 64,01 68,18 69,55 2,0% 8,7% 66,7%
HAR. PESCADO 64% (US$/T.M.) 610 800 800 810 1,3% 1,3% 32,8%
TASAS DE INTERES
SPR. GLOBAL 15 PER. (pbs) * 257 251 203 182 -21 -69 -75
SPR. GLOBAL 12 PER. (pbs) * 201 192 161 141 -20 -51 -60
SPR. GLOBAL 08 PER. (pbs)* 59 85 144 106 -38 21 47
SPR. GLOBAL 33 1/ PER. (pbs)* 309 314 270 254 -16 -60 -55
SPR. GLOBAL 16 2/ PER. (pbs)* 258 267 217 190 -27 =77 -68
SPR. GLOBAL 25 3/ PER. (pbs)* n.d. 298 242 231 -11 -67 n.d.
SPR. EMBI + PER. (pbs) * 220 206 180 155 -25 -51 -65
ARG. (pbs) * 4703 504 443 425 -18 -79 -4278
BRA. (pbs) * 382 311 270 262 -8 -49 -120
Eco. Emerg. (pbs)* 356 245 217 214 -3 -31 -142
LIBOR 3M* 2,56 4,54 4,64 4,69 5 15 213
Bonos del Tesoro Americano (2 afios)* 3,10 4,40 4,46 4,58 12 17 148
Bonos del Tesoro Americano (10 afios)* 4,22 4,39 4,48 4,56 8 17 34
INDICES DE BOLSA
AMERICA
E.E.U.U. Dow Jones 10 783,0 10 7175 10 709,7 10 954,0 2,3% 2,2% 1,6%
Nasdag Comp. 21754 2 205,3 2 260,7 2 310,6 2,2% 4,8% 6,2%
BRASIL Bovespa 26 423,1 n.d. 37 399,7 38484,8 2,9% n.d. 45,6%
ARGENTINA Merval 13754 n.d. 1708,4 1747,2 2,3% n.d. 27,0%
MEXICO IPC 12917,9 17 802,7 18 866,4 19162,4 1,6% 7,6% 48,3%
CHILE IGP 9375,8 9206,1 9366,9 9528,1 1,7% 3,5% 1,6%
COLOMBIA IGBC 4345,8 n.d. 11 149,7 10 675,0 -4,3% n.d. 145,6%
VENEZUELA IBC 299522 20 394,8 24 447,8 25615,8 4,8% 25,6% -14,5%
PERU Ind. Gral. 37104 4802,3 5201,0 5915,8 13,7% 23,2% 59,4%
PERU Ind. Selectivo 6 159,6 7681,1 8 447,2 9884,7 17,0% 28, 7% 60,5%
EUROPA
ALEMANIA DAX 4 300,2 5408,3 54271 5726,5 5,5% 5,9% 33,2%
FRANCIA CAC 40 38705 4715,2 4791,0 4999,4 4,3% 6,0% 29,2%
REINO UNIDO FTSE 100 4814,3 5618,8 5704,4 5801,6 1,7% 3,3% 20,5%
ASIA
JAPON Nikkei 225 11 488,8 16 111,4 15 651,0 16 480,1 5,3% 2,3% 43,4%
HONG KONG Hang Seng 14 230,1 14 876,4 15 520,4 15742,3 1,4% 5,8% 10,6%
SINGAPUR Straits Times 2 066,1 2347,3 2 378,6 2431,7 2,2% 3,6% 17, 7%
COREA Seul Comp. 895,9 n.d. 1342,6 1376,0 2,5% n.d. 53,6%
MALASIA KLSE 907,4 899,8 909,8 n.d. n.d. n.d. n.d.
TAILANDIA SET 668,1 713,7 762,7 760,4 -0,3% 6,5% 13,8%
CHINA Shanghai C. 1330,2 1161,1 1258,0 n.d. n.d. n.d. n.d.

* Variacion en pbs.

1/ Emitido el 14 de noviembre de 2003.
2/ Emitido el 26 de abril de 2004.
3/ Emitido el 13 de julio de 2005.

Elaboracion: Gerencia de Estudios Econémicos - Subgerencia de Economia Internacional.

Fuente: Reuters y Bloomberg.




Resumen de | ndicador es Econémicos/ Summary of Economic Indicators

2005 2006
MAR. | JUN. | SET. | OCT. | NOV. |30 Dic.| DIC. |26 Ene.|27 Ene.|30 Ene.|31Ene.| Ene. | 1Feb.
RESERVASINTERNACIONALES (Mills. US$) / INTERNATIONAL RESERVES Var Var.
Posicion de cambio / Net international position 7545 8127| 8192| 8077| 7976| 7450 -526| 7201 7179 7183 7220 -230
Reservas internacionales netas/ Net international reserves 13555| 13818| 13695| 13 547| 13 543| 14 097, 554| 14 260| 14 195| 14 198| 14 139 42
Depdsitos del sistema financiero en el BCRP/ Financial system deposits at BCRP 2854| 2836/ 2984| 3040| 3234| 4165 931| 4638 4598 4601 4543 377
Empresas bancarias / Banks 2748| 2684 2876| 2922| 3155 4076| 921| 4501 4462| 4496 4446| 371
Banco de laNacion / Banco de la Nacion 46 96 56 58 18 33 15 67 64 35 31 -3
Resto de instituciones financieras/ Other financial institutions 60 56 52, 59 61 57 -5 70, 71 70 66 9
Depdsitos del sector publico en el BCRP/ Public sector deposits at BCRP * 3199 2913 2572| 2498 2407| 2533] 126 2457 2452 2447| 2433 -100
OPERACIONES CAMBIARIAS BCR (Mill. US$) / BCRP FOREIGN OPERATIONS Acum. | Acum. | Acum. | Acum. | Acum. Acum. Acum.
260 265 -25| -125| -109 -66| -581 0 0 0 0 -377 0
Compras netas en Mesa de Negociacion / Net purchases of foreign currency 360 365 33 -34 -53 -66| -345 0 0 0 0 -355 0
Operaciones swaps netas / Net swap operations 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Operaciones con el Sector Plblico / Public sector -100|  -100] -58 -91 -56 0 -237 0 0 0 0 -22 0
TIPO DE CAMBIO (S/. por US$) / EXCHANGE RATE Prom. | Prom. | Prom. | Prom. | Prom, Prom Prom
Compra interbancario/Interban Promedio / Average 3,258 3,252| 3,306| 3,379 3,375 3428| 3422 3315 3,315 3,304 3313| 3,391 3,305
Apertura/ Opening 3,260, 3,253 3,308 3,381 3,377| 3432 3427 3,315/ 3,318 3,302| 3,316 3,397| 3,310
Venta Interbancario Mediodia/ Midday 3260 3,254/ 3,309 3,382| 3,378| 3429 3425 3,324/ 3317/ 3,310/ 3,316/ 3,394| 3,308
Interbank Ask Cierre/ Close 3,260, 3,253 3,309 3,382| 3,378| 3419 3424| 3,318 3321 3,312| 3,307| 3,392| 3311
Promedio / Average 3,260 3,253| 3,309| 3,382 3,378 3430| 3,426/ 3,320| 3,318 3,308/ 3,316| 3,395 3,308
Sistema Bancario (SBS) Compra/ Bid 3,258 3,252 3,307| 3,380 3,375 3429 3423 3,314| 3,315 3,305 3,310/ 3,392| 3,307
Banking System Venta/ Ask 3,260, 3,253 3,308 3,382| 3,377| 3431 3425 3,321 3317 3,307| 3,314| 3,394| 3,310
indice deti po de cambio real (1994 = 100) / Real exchange rate Index (1994 = 100) 104,9/ 103,2| 107,3| 108,9| 107,8 109,1 108,8
INDICADORES MONETARIOS/MONETARY INDICATORS
[Moneda nacional / Domestic currency
Emisién Primaria (Var. % mensual) / (% monthly change) -0,2 19/ -01 1,2 0,7/ 131 131
Monetary base (Var. % Ultimos 12 meses) / (% 12-month change) 257 281 318 276| 27,7 257 257
Ofertamonetaria (Var. % mensual) / (% monthly change) 37 22| -06 1,1 1,6 53 53
Money Supply (Var. % Ultimos 12 meses) / (% 12-month change) 336/ 354 279 212 197 192 192
Crédito sector privado (Var. % mensual) / (% monthly change) 2,8 0,8 2,0 3,6 54 6,8 6,8
Crédit to the private sector |(Var. % Ultimos 12 meses) / (% 12-month change) 121 162 210f 212| 272 346 346
TOSE saldo fin de periodo (Var.% acum. en el mes) / TOSE balance (% change) 8,7 3.2 0,5 0,0 23 -07 -07 -19 -18 -08
Superdvit de encaje promedio (% respecto al TOSE)/ Average reserve surplus (% of TOSE) 0,5 0,6 1,0 0,9 0,9 1,0 1,0 15 1,4 1,3
Cuenta corriente de los bancos (saldo mill. S/.) / Banks' current account (balance) 271 278 286! 294 295 76 312 125 124) 124 65 315/ 691
Créditos por regulacion monetaria (millones de §/.) / Rediscounts (Millions of §.) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Depoésitos plblicos en el BCRP (millones S/.)/Public sector deposits at the BCRP (Mills.S.) 2619 4985 5169| 5180| 5484 4738| 4738/ 5420, 5275 5247| 5190, 5190, nd.
Certificados de Depésitos BCRP (saldo Mill.S.) / CDBCRP balance (Millions of §.) 11261| 10465 9738| 9045/ 8616| 7676 7676 6991 6991| 6991 6991| 6991 6991
CD Regjustables BCRP (saldo Mill.S/.) / CDRBCRP balance (Millions of S.) 0 0 0 170 170| 1202 1202| 1232| 1232| 1232| 1232 1232| 1232
Operaciones de reporte (saldo Mill. S/.) / repos (Balance millions of §.) 0 0 0 65 180, 2850/ 2850/ 3300, 3310/ 3250, 3035 3035 3590
Préstamos y descuentos hasta 360 dias/ Loans & discount 15,54 1551 14,67| 14,42| 14,43| 13,79| 13,92| 14,10| 14,08| 14,12| 14,02| 14,04| 14,06
Interbancaria/ Interbank 293 299 299 304 302 330 334 361 370 373 356/ 358 381
Tasade interés (%) Preferencial corporativaa 90 dias/ Corporate Prime 398 392 380 396 4,00 465 437 539 539 539 539 513 550
Interest rates (%) Operaciones de reporte con CDBCRP / CDBCRP repos sm| sm| sm| 318 319, 325 325/ 367 369 370 371 371 371
Créditos por regulacion monetaria/ Rediscounts ** 3,75/ 3,75 3,75 3,75/ 3,75/ 4,000 4,000 4725 4,25 4725/ 425 4,25 425
Del saldo de CDBCRP/ CDBCRP balance 448 459 464] 4,68 4,68 472 472 480 4,80 480 4,80 480 480
Moneda extranjera/ foreign currency
Crédito sector privado (Var. % mensual) / (% monthly change) 0,4 15 -14 0,1 20 -05 -05
Crédit to the private sector |(Var. % Ultimos 12 meses) / (% 12-month change) 34 57 4,6 54 6,4 4,7 4,7
TOSE saldo fin de periodo (Var.% acum. en el mes) / TOSE balance (% change) 11| -05 11| -01 2,8 75 75 0,5 01 -12
Superdvit de encaje promedio (% respecto al TOSE)/ Average reserve surplus (% of TOSE) 0,1 0,3 04 0,3 0,2 04 04 1,6 0,6 0,3
Créditos por regulacion monetaria (millones de US ddlares) / Rediscounts 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Préstamos y descuentos hasta 360 dias/ Loans & discount 830 831 890 901 923 944 937 975 976 976 973 966 976
Tasade interés (%) Interbancaria/ Interbank 2,60 287 352 359 4,04 sm 419 404 414 414 410 414 415
Interest rates (%) Preferencial corporativaa 90 dias/ Corporate Prime 330 394 439 479 507 566 551 578 578 578 578 569 578
Créditos por regulacion monetaria/ Rediscounts *** sm| sm| sm| sm| sm| sm| sm| sm| sm| sm| sm| sm| sm
|| NDICADORES BURSATILES/ STOCK MARKET INDICES Acum. | Acum. | Acum. | Acum. | Acum. Acum. Acum.
indice General Bursdtil (Var. %) / General Index (% change) 2,0 29| 100/ -60 57 -05 -46 4,3 0,7] 40, -08/ 173 50|
indice Selectivo Bursétil (Var. %) / Blue Chip Index (% change) 19 1,6 96/ -56 68 -07 -49 52 1,4 46/ -06| 220 5,5
Monto negociado en acciones (Mill. §.) - Prom. diario 109 234| 232| 1076/ 51,3] 14,6] 237 1569 923 47,6 535 40,7 734
INFLACION (%) / INFLATION (%)
Inflacién mensual / Monthly 0,65‘ 0,26 -0,09 0,14‘ 0,07 0,42
Inflacién tltimos 12 meses / % 12 months change 188 148 111 128 106 1,49
GOBIERNO CENTRAL (Mill. S/.) / CENTRAL GOVERNMENT (Mills. of S/.)
Resultado primario / Primary balance 838 501 202 169 300 -2 603
Ingresos corrientes / Current revenue 3521| 3244| 3464| 3432 3524 3621
Gastos no financieros/ Non-financial expenditure 2687| 2751| 3281| 3280 3240 6 254
COMERCIO EXTERIOR (Mills. US$) / FOREIGN TRADE (Mills. of US$)
Balanza Comercial / Trade balance 415 476 438 374 406
Exportaciones/ Exports 1351 1432| 1460 1465/ 1515
Importaciones/ Imports 936! 957| 1021 1091 1109
PRODUCTO BRUTO INTERNO (indice 1994=100) / GROSS DOMESTIC PRODUCT
Variac. %, respecto al mismo mes del afio anterior / Annual rate of growth (12 mounths) 4,5 51 57 72 79
COTIZACIONESINTERNACIONALES/INTERNATIONAL QUOTATIONS Prom. | Prom. | Prom. | Prom. | Prom. Prom. Prom.
LIBOR atres meses (%) / LIBOR 3-month (%) 3,02 342 390 416 434 453 449 466| 467 4,68 468 460 4,69
Dow Jones (Var %) / (% change) -2,44| -1,84| 144 -094| 321 -062 -082 0,93 090 -007 -032 137 082
Rendimiento de los U.S. Treasuries (10 afios) / U.S Treasuriesyield (10 years) 449 399 419 446 453 437 446| 452 451 453 452 440 4,56
Stripped spread del EMBI+ PERU (pbs) / EMBI+ PERU stripped spread (basis points) 226| 198 150 177| 163 206| 186| 164| 156| 157| 160| 193] 155

* Incluye depdsitos de Promcepri, Fondo de Estabilizacion Fiscal (FEF), Cofide, fondos administrados por la ONP; y otros depésitos del MEF. El detalle se presentaen el cuadro No.22 de la Nota Semanal.

** Corresponde ala mayor tasa entre 3,75% o latasainterbancaria del dia. A partir del 2 de diciembre de 2005, esta tasa se elevd a4,0% y desde el 6 de enero de 2006 es de 4,25%.

*** | astasas de interés paralos créditos de regulacién monetaria en délares serén alatasa Libor a un mes més un punto porcentual.

Fuente: BCRP, INEI, Banco de laNacién, BVL, Sunat, SBS, Reutersy Bloomberg.
Elaboracién: Departamento de Publicaciones.
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