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 BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERÚ 
 

 RESUMEN INFORMATIVO 
   

 Nº 08 – 20 de febrero de 2004 
 
 

INDICADORES TRIMESTRALES 
 

 
Menor brecha externa por disminución de déficit público 
 
En el 2003 la brecha externa (equivalente 
al déficit en cuenta corriente de la balanza 
de pagos) disminuyó en 0,3 puntos 
porcentuales del PBI respecto a la del 
2002, pasando de 2,1 a 1,8 por ciento del 
PBI, lo cual es consistente con la mejora 

registrada en las finanzas públicas cuyo 
déficit se redujo en 0,4 puntos 
porcentuales y una disminución de la 
brecha privada por una mayor inversión en 
0,1 puntos porcentuales. 

 

I II III IV AÑO I II III IV AÑO

Brecha Externa -3,0 -1,7 -1,8 -2,2 -2,1 -3,7 -1,4 -1,4 -1,0 -1,8
      Ahorro nacional 14,6 17,4 15,5 17,4 16,3 14,9 17,5 16,4 17,7 16,7
      Inversión total 17,6 19,1 17,3 19,6 18,4 18,6 18,9 17,8 18,7 18,5

Brecha Pública -1,1 -1,9 -2,7 -3,7 -2,3 -0,8 -1,2 -2,1 -3,7 -1,9
      Ahorro público 1,2 0,9 0,4 -0,2 0,6 1,6 1,4 0,4 0,2 0,9
      Inversión pública 

1/ 2,3 2,8 3,1 3,5 2,9 2,4 2,6 2,5 3,9 2,8

Brecha Privada -1,9 0,2 0,9 1,5 0,2 -2,9 -0,2 0,7 2,7 0,1
      Ahorro privado 13,4 16,5 15,1 17,6 15,7 13,3 16,1 16,0 17,5 15,8
      Inversión privada 15,3 16,3 14,2 16,1 15,5 16,2 16,3 15,3 14,8 15,7

1/ Incluye la formación bruta de capital del sector público y los otros gastos de capital, neto de los ingresos de capital del sector 
público no financiero.

2002 2003

FLUJOS MACROECONOMICOS
(En porcentaje del PBI)

 
 
En el cuarto trimestre de 2003 la brecha 
externa disminuyó en 1,2 puntos 
porcentuales del PBI respecto al cuarto 
trimestre de 2002, de 2,2 a 1,0 por ciento 
del PBI, explicado por una menor inversión 
interna en 0,9 puntos porcentuales y por un 
aumento del ahorro nacional en 0,3 puntos 
porcentuales. 
 

Aunque la brecha pública se mantuvo 
constante, las medidas aplicadas en el 
lado fiscal permitieron un aumento en la 
inversión pública compensado por mayor 
ahorro público. En cuanto al sector privado 
la brecha pasó de 1,5 a  2,7 por ciento del 
PBI ante la menor inversión privada. 

 
Demanda interna crece 3,7 por ciento en el 2003 
 
Durante el año 2003, la demanda interna 
aumentó 3,7 por ciento en tanto que el PBI 
creció 4,0 por ciento debido al impulso 
adicional de las exportaciones, las que 

crecieron 5,0 por ciento en términos reales. 
La demanda interna creció por segundo 
año consecutivo tras aumentar 4,1 por 
ciento durante el 2002. Sin embargo, a 



 
 

  x 

w
ee

kl
y 

re
po

rt
 /resumen informativo

nota semanal / RESUMEN INFORMATIVO WEEKLY REPORT /

diferencia del año 2002 en el que el mayor 
impulso se sustentó en el crecimiento del 
consumo privado, en el 2003 se observó 

un mayor crecimiento de la inversión 
privada. 

 
DEMANDA Y OFERTA GLOBAL 1/

(Variaciones porcentuales reales con respecto al mismo período del año anterior)

2002 2003
I II III IV Año I II III IV Año

DEMANDA GLOBAL (1+2) 2,0 5,9 5,0 4,9 4,5 6,4 3,4 3,4 2,7 3,9

     1.  Demanda Interna 0,9 5,0 5,0 5,2 4,1 6,2 2,6 3,7 2,5 3,7

          a. Consumo privado 2,9 5,0 5,0 5,0 4,5 4,5 3,0 2,9 2,6 3,2
          b. Consumo público 3,4 0,6 3,4 -0,5 1,6 6,0 2,0 2,7 7,3 4,5
          c. Inversión bruta fija -5,9 -1,6 3,7 0,7 -0,7 7,2 3,3 4,7 4,5 4,9
                - Privada -6,4 -0,3 3,8 3,7 0,2 6,9 4,8 6,5 2,8 5,2
                - Pública -2,4 -7,3 3,7 -10,4 -5,0 9,5 -3,8 -4,5 11,8 3,4

     2.  Exportaciones  2/ 8,9 11,4 4,7 3,3 6,8 7,0 7,9 1,8 3,9 5,0

OFERTA GLOBAL (3+4) 2,0 5,9 5,0 4,9 4,5 6,4 3,4 3,4 2,7 3,9

     3.  Producto Bruto Interno 3,2 6,3 5,1 4,7 4,9 6,2 3,7 3,4 2,8 4,0

     4.  Importaciones  2/ -4,2 3,0 4,4 6,3 2,4 7,2 1,5 3,5 2,0 3,5

1/ Preliminar.
2/ Comprende bienes y servicios no financieros  

 
En el cuarto trimestre de 2003 el 
producto bruto interno creció 2,8 por 
ciento, impulsado por similar crecimiento 
en la inversión privada (que viene 
creciendo por seis trimestres consecutivos), 
del consumo privado (2,6 por ciento), y del 
consumo y la inversión pública (7,3 y 11,8 
por ciento, respectivamente).   
 
El aumento de la inversión privada en 2,8 
por ciento se tradujo en un incremento de 
4,1 por ciento en las importaciones de 
bienes de capital excluyendo materiales de 
construcción. A lo largo del cuarto trimestre 
se siguieron desarrollando los proyectos de 
Camisea e inversiones de empresas 
mineras como Yanacocha (Cerro Negro y 
Minas Conga) y Barrick (Alto Chicama). El 
aumento del consumo privado se vio 
reflejado en el incremento de las 
importaciones de bienes de consumo 
duradero en 2,3 por ciento y en el aumento 
en el crédito de consumo de las entidades 
financieras en 24,9 por ciento. La 
inversión pública creció 11,8 por ciento 
debido a la mayor ejecución de obras tanto 
del gobierno central, en los sectores 
transporte, energía y minas y vivienda, 

como de las empresas públicas. Por su 
parte, el consumo público continuó 
expandiéndose como resultado del 
incremento de remuneraciones, 
principalmente en los pliegos de educación 
y poder judicial, así como por los mayores 
gastos de bienes y servicios en interior y 
defensa. 
 
Las exportaciones se incrementaron 3,9 
por ciento, sustentadas en el dinamismo 
tanto de las exportaciones tradicionales, 
como de las no tradicionales. Con respecto 
a las primeras destacaron los incrementos 
en los volúmenes de minerales como zinc 
y plata y de harina de pescado y petróleo 
crudo. Por otro lado, dentro de las 
exportaciones no tradicionales sobresalió 
el incremento de los textiles que siguieron 
siendo beneficiados por el ATPDEA, los 
productos pesqueros, gracias a la 
recuperación de las especies utilizadas por 
la industria y de los productos químicos. 
Las importaciones crecieron 2,0 por 
ciento por el aumento de materias primas 
para la industria (6,2 por ciento). 
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Déficit en cuenta corriente en el 2003 equivale a 1,8 por ciento del PBI 
 
En el 2003, el déficit  en  cuenta corriente  
fue de US$ 1 116 millones (1,8 por ciento 
del PBI), menor en US$ 90 millones al de 
2002. Dicho resultado obedece al mayor 
superávit comercial (US$ 710 millones), 
superior en US$ 503 millones al de 2002, y 
a las mayores transferencias corrientes en 
US$ 200 millones por mayores remesas de 
peruanos en el exterior; que fueron 
parcialmente compensados por el 
incremento en el déficit por renta de 
factores (US$ 564 millones) particularmente 
del sector privado (US$ 449 millones) y el 
mayor saldo negativo por servicios no 
financieros en US$ 47 millones.  
 

Este déficit en cuenta corriente fue 
parcialmente financiado por el flujo 
registrado en la cuenta financiera. Esta 
alcanzó US$ 931 millones debido 
principalmente al flujo correspondiente al 
sector público (US$ 679 millones). Por su 
parte, la cuenta financiera del sector 
privado ascendió a US$ 98 millones, 
compuesto principalmente por la inversión 
directa extranjera (US$ 1 322 millones) 
contrarrestado principalmente por el flujo 
negativo correspondiente a las inversiones 
de instituciones financieras en el exterior 
(US$ 1 186 millones). El flujo de capitales 
de corto plazo fue positivo en US$ 154 
millones. 

 
BALANZA   DE   PAGOS

(Millones  de  US dólares)

I II III IV Año I II III IV Año

  I.  BALANZA EN CUENTA CORRIENTE -  388 -  257 -  253 -  308 - 1 206 -  534 -  224 -  208 -  151 - 1 116 
     (como porcentaje del PBI) -3,0 -1,7 -1,8 -2,2 -2,1 -3,7 -1,4 -1,4 -1,0 -1,8
        1. Balanza comercial -  69   104   157   15   207 -  23   202   230   300   710
             a. Exportaciones  1 574  1 966  2 125  1 982  7 647  2 023  2 184  2 316  2 431  8 954
             b. Importaciones - 1 643 - 1 862 - 1 968 - 1 967 - 7 440 - 2 045 - 1 982 - 2 086 - 2 130 - 8 244 
        2. Servicios -  253 -  231 -  238 -  226 -  948 -  269 -  246 -  259 -  221 -  995 
             a. Exportaciones   370   360   417   398  1 545   359   376   431   420  1 585
             b. Importaciones -  622 -  591 -  656 -  624 - 2 493 -  628 -  622 -  690 -  641 - 2 581 
        3. Renta de factores -  310 -  383 -  424 -  392 - 1 509 -  513 -  461 -  551 -  549 - 2 073 
             a. Privado -  151 -  200 -  220 -  190 -  761 -  325 -  251 -  296 -  336 - 1 210 
             b. Público -  160 -  183 -  203 -  202 -  748 -  188 -  209 -  254 -  212 -  864 
        4. Transferencias corrientes   244   253   252   294  1 043   271   281   372   319  1 243

 II.  CUENTA FINANCIERA   458   577   979 -  34  1 980  1 031 -  353 -  255   507   931
        1. Sector privado -  71   498  1 073   224  1 724   321   81 -  290 -  14   98
        2. Sector público   489   45   127   390  1 051   596 -  335 -  175   592   679
        3. Capitales de corto plazo   40   34 -  220 -  648 -  794   114 -  99   210 -  71   154

III.  FINANCIAMIENTO EXCEPCIONAL   0   0   23   28   51   2   17   29   12   59

 IV.  FLUJO DE RESERVAS NETAS DEL BCR (1 - 2) -  101 -  304 -  723   296 -  832 -  851   470   287 -  384 -  479 
        (Incremento con signo negativo)
       1. Variación del saldo de RIN -  173 -  340 -  731   259 -  985 -  845   446   241 -  438 -  596 
        2. Efecto valuación y monetización de oro -  72 -  36 -  8 -  37 -  153   6 -  23 -  46 -  54 -  118 

  V.  ERRORES Y OMISIONES NETOS   30 -  16 -  26   19   7   352   90   147   16   605

Nota :
  1/ Financiamiento externo bruto del sector privado    486   698  1 196   535  2 914   683   387   337   553  1 960

2002 2003

 
 
En el cuarto trimestre de 2003 el déficit 
en cuenta corriente  fue de US$ 151 
millones (1,0 por ciento del PBI), menor en 
US$ 157 millones al del mismo trimestre de 
2002. Dicho resultado obedece al superávit 
comercial (US$ 300 millones), mayor en        
US$ 285 millones al del cuarto trimestre de 

2002. Ello fue en parte compensado por el 
incremento en el déficit por renta de 
factores (US$ 157 millones) particularmente 
del sector privado (US$ 146 millones). El 
saldo negativo por servicios no financieros 
prácticamente se mantuvo, en tanto que 
las transferencias corrientes aumentaron 
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en US$ 25 millones debido a las mayores 
remesas de peruanos en el exterior.  
 
En este trimestre, este déficit en cuenta 
corriente fue financiado en su totalidad por 
el flujo registrado en la cuenta financiera. 
Este alcanzó a US$ 507 millones debido 
principalmente al flujo correspondiente al 
sector público (US$ 592 millones). Por su 
parte, la cuenta financiera del sector privado 
fue negativa en US$ 14 millones, 
compuesto principalmente por la inversión 

directa extranjera (US$ 437 millones) 
contrarrestado por el flujo negativo 
correspondiente a las inversiones de 
instituciones financieras en el exterior   
(US$ 380 millones) y las amortizaciones 
netas de préstamos de largo plazo (US$ 80 
millones). El flujo de capitales de corto 
plazo fue negativo en US$ 71 millones. 

 
Con ello en este trimestre el flujo de 
reservas internacionales netas del BCR 
fue positivo en US$ 438 millones. 

 
Déficit fiscal disminuye a 1,9 por ciento del PBI en el 2003 
 
Durante el 2003, el déficit fiscal del sector 
público no financiero, se redujo de 2,3 por 
ciento del PBI en el 2002 a 1,9 por ciento 
del PBI en el 2003, básicamente por el 
aumento de los ingresos corrientes del 

gobierno central de 14,3 a 14,8 por ciento 
del PBI como consecuencia de la mayor 
recaudación por Impuesto a la Renta y por 
Impuesto General a las Ventas (IGV). 

 
OPERACIONES DEL SECTOR PÚBLICO NO FINANCIERO 1/

(Porcentaje del PBI)

2002 2003

I II III IV Año I II III IV Año

1. Ingresos corrientes del gobierno central 13,5 13,5 15,1 14,8 14,3 14,9 14,0 15,1 15,2 14,8

2. Gastos no financieros del gobierno central 13,3 13,4 15,7 16,1 14,6 13,5 13,4 14,9 17,0 14,7

Corrientes 12,0 11,5 13,5 13,6 12,6 12,0 11,8 13,3 14,1 12,8

Capital 1,3 1,9 2,2 2,5 2,0 1,4 1,7 1,7 3,0 1,9

3. Resto 0,7 0,0 0,1 -0,2 0,1 -0,1 0,1 0,2 0,1 0,1

4. Resultado primario 0,9 0,1 -0,5 -1,5 -0,3 1,3 0,7 0,3 -1,7 0,1

5. Intereses 2,0 1,9 2,2 2,2 2,1 2,1 1,9 2,4 1,9 2,0

6. Resultado económico -1,1 -1,9 -2,7 -3,7 -2,3 -0,8 -1,2 -2,1 -3,7 -1,9

7. Financiamiento 1,1 1,9 2,7 3,7 2,3 0,8 1,2 2,1 3,7 1,9

- Externo 3,7 0,3 1,4 3,1 2,1 4,3 -1,8 -0,9 4,2 1,4

- Interno -3,0 1,0 -0,6 0,3 -0,5 -3,6 3,0 2,9 -0,7 0,5

- Privatización 0,3 0,5 1,9 0,3 0,8 0,0 0,0 0,1 0,2 0,1

1/ No considera el resultado operativo del BCRP  
 
En el 2003, los ingresos corrientes del 
gobierno central ascendieron a 14,8 por 
ciento del PBI, superior en 0,5 por ciento 
respecto al observado en similar periodo 
del año anterior. Ello obedeció a que la 
mejora de los ingresos tributarios en 0,8 
por ciento del PBI fue compensada por los 
menores ingresos no tributarios en 0,3 de 

punto porcentual debido a los menores 
ingresos recibidos por el FEDADOI.   
 
En términos anuales, el gasto no 
financiero del gobierno central ascendió 
a 14,7 por ciento del PBI, mayor en 0,1 
puntos porcentuales al ejecutado en el 
2002, lo que implica una variación real de 
5,3 por ciento. Esta variación es explicada 
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por el incremento en el gasto corriente (5,8 
por ciento en términos reales) y en menor 
medida por el crecimiento del gasto de 
capital (2,0 por ciento en términos reales), 
el cual revirtió la caída experimentada en el 
año anterior. 
 
El déficit fiscal de 1,9 por ciento del PBI 
(US$ 1 185 millones) se financió 
básicamente con recursos del exterior por 
US$ 973 millones. Se recibieron 
desembolsos por US$ 2 134 millones y se 
amortizó deuda por US$ 1 161 millones. La 
mayor parte de los desembolsos se 
obtuvieron de colocaciones de bonos en el 
exterior por US$ 1 246 millones y 
préstamos de organismos multilaterales 
por US$ 855 millones. 
 
En el año se hicieron tres emisiones de 
bonos soberanos en el exterior. Las dos 
primeras por US$ 750 millones en el primer 
trimestre y la tercera en el cuarto trimestre 
por US$ 500 millones. 
 
El financiamiento interno fue de S/. 1 029 
millones y se explica básicamente por la 
colocación neta de bonos del tesoro en el 

mercado local por S/. 727 millones 
(colocación de S/. 1 712 millones y 
amortización de S/. 985 millones) y de 
letras del tesoro por S/. 200 millones. 
 
Durante el cuarto trimestre el resultado 
económico del sector público no 
financiero registró un déficit de 3,7 por 
ciento del PBI, similar al registrado en el 
mismo periodo del año 2002. 
 
Durante el cuarto trimestre los ingresos 
corrientes del gobierno central ascendieron 
a 15,2 por ciento del PBI. Dentro de los 
ingresos tributarios que fueron superiores 
en 0,8 puntos porcentuales del PBI 
respecto al cuarto trimestre de 2002 
destacó el crecimiento del Impuesto a la 
Renta (22 por ciento en términos reales) y   
del IGV (11 por ciento en términos reales).   
 
Durante el cuarto trimestre los gastos no 
financieros del gobierno central ascendieron 
a 17,0 por ciento del PBI, nivel superior en 
0,9 punto porcentual del PBI respecto a 
similar periodo del año anterior. 

 
Crédito al sector privado equivalente a  21,0 por ciento del PBI 
 
El crédito del sistema bancario al sector 
privado registró un nivel equivalente a 21,0 
por ciento del PBI nominal durante el 2003, 

inferior al registrado el año pasado (23,1 
por ciento). 

 

Crédito al sector privado

2002 8,4 25,3 4,6 23,1
 I 7,9 25,6 4,6 24,5
II 8,0 25,2 4,6 23,8
III 8,3 25,3 4,6 23,4
V 8,4 25,3 4,6 23,1

2003 8,8 24,5 4,7 21,0
I 8,5 25,3 4,6 22,6
II 8,6 25,3 4,7 22,2
III 8,7 24,9 4,7 21,6
IV 8,8 24,5 4,7 21,0

Liquidez y Crédito del Sistema Bancario al Sector Privado

(porcentaje del PBI nominal)

Liquidez
Moneda 
Nacional

Total Moneda 
Nacional

Total
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Reservas internacionales netas: US$ 10 652 millones 
 
Al 17 de febrero, las RIN alcanzaron los      
US$ 10 652 millones, superiores en 
US$ 88 millones respecto a enero. El 
aumento de las RIN es explicado 
principalmente por mayores depósitos del 
sistema financiero (US$ 96 millones), 
rendimiento de las inversiones (US$ 41 
millones) y compras netas de moneda 
extranjera  (US$ 6 millones), lo que fue 
parcialmente compensado por menores 

depósitos del sector público y del Fondo de 
Seguro de Depósitos (US$ 54 y US$ 3 
millones, respectivamente).  
 
En lo que va del año las RIN registran un 
aumento de US$ 457 millones. A la misma 
fecha, la Posición de Cambio del BCR 
ascendió a US$ 4 945 millones 
acumulando un incremento anual de     
US$ 362 millones. 
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Tasa de interés interbancaria en 2,53 por ciento 
 
Entre el 1 y el 18 de febrero la tasa 
interbancaria se ubicó en 2,53 por ciento, 
superior a la registrada en enero (2,41 por 

ciento), revirtiendo la tendencia 
decreciente observada en los últimos 
meses. 
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Tasa de Interés en Moneda Nacional
(Febrero 2003 - Febrero 2004)
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Tasa de Interés en Moneda Nacional
(Febrero 2003 - Febrero 2004)
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Operaciones monetarias  
 

Al 18 de febrero, el saldo promedio diario de 
la liquidez de la banca en el BCR ascendió a 
S/. 252 millones, habiéndose proyectado para 
este mes un saldo en el rango de S/. 170 a 
S/. 190 millones. Entre el 12 y el 18 de 
febrero, el Banco Central realizó las 
siguientes operaciones: 
 
• Subastas de Certificados de Depósito 

del BCR a 7 días por S/. 55 millones a 
una tasa de interés promedio de 2,53 
por ciento. 

 

 

• Subastas de compra temporal de 
CDBCRP y de BTP a: i) 1 día por        
S/. 110, S/. 155 y S/. 225 millones a una 
tasa de 2,54, 2,57, y 2,51 por ciento, 
respectivamente y ii) 3 días por S/. 90 
millones a una tasa de 2,53 por ciento. 

 
• Compras de moneda extrajera en la 

Mesa de Negociación por US$ 10,5 
millones, a un tipo de cambio promedio 
de S/. 3,4727. 

 

Tasa interbancaria promedio (%) 
 

   Promedio   Desviación Estándar 
 
 
Diciembre 2003 2,51 0,06 
Enero 2004  2,41 0,10 
Febrero 1-18 2,53 0,05 
 



 
 

   xvi 

w
ee

kl
y 

re
po

rt
 /resumen informativo

nota semanal / RESUMEN INFORMATIVO WEEKLY REPORT /

 

 
Tasa de interés preferencial corporativa en 3,31 por ciento 
 
Entre el 1 y el 18 de febrero el promedio de 
la tasa de interés corporativa a 90 días en 
soles aumentó de 3,30 a 3,31 por ciento 

respecto a enero, mientras que en dólares 
subió de 1,75 a 1,79 por ciento. 
 

 

Tasa de interés promedio mensual en moneda nacional
(Febrero 2003 - Febrero 2004)
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Tasa de interés promedio mensual en moneda extranjera                                                              
(Febrero 2003 - Febrero 2004)
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Tipo de cambio: S/. 3,474 
 

En la semana del 11 al 18 de febrero el 
tipo de cambio venta del sistema bancario 
descendió de S/. 3,488 a S/. 3,474 ante la 
mayor demanda de moneda nacional por el 
período de pago de impuestos. 
 

Al 18 de febrero, el saldo de ventas netas 
forward aumentó respecto al cierre de 
enero en US$ 39 millones mientras que la 
posición de cambio de las entidades 
bancarias se redujo en US$ 42 millones. 

 
 

a. Ventas netas a futuro (i-ii) 905 607 531 570
    i.  Ventas a futuro 1 141 834 931 971
    ii. Compras a futuro 236 227 399 401
b. Posición de cambio de la banca 642 530 627 585

Diciembre 
2003

Enero 
2004 Febrero 18

SALDOS DE POSICIÓN DE CAMBIO
(Millones de US$)

Diciembre 
2002

 
 
Emisión primaria al 15 de febrero de 2004 

 
Por factores estacionales, el saldo de la 
emisión primaria al 15 de febrero          
(S/. 7 042 millones) aumentó 1,1 por ciento 
(S/. 79 millones) con respecto al cierre de 
enero. En términos promedio, la tasa anual 
de crecimiento de la emisión primaria en 
este período fue 16,3 por ciento (13,0 por 
ciento en enero). 
 

Por fuentes, las operaciones que 
expandieron la emisión primaria fueron los 
vencimientos netos de CDBCRP (S/. 245 
millones), el retiro de depósitos del sector 
público (S/. 28 millones) y las compras de 
moneda extranjera al sector público (US$ 6 
millones ó S/. 21 millones). Estas 
operaciones fueron compensadas por la 
cancelación de compras temporales de 
títulos valores (S/. 222 millones).  

 
PBI aumenta 3,1 por ciento en diciembre  
 
En diciembre el PBI creció 3,1 por ciento, 
acumulando un aumento de 4,0 por ciento 
en el año 2003. Este resultado se sustentó 
en el crecimiento de los sectores no 
primarios, particularmente de electricidad y 

agua, manufactura no primaria y 
construcción y otros servicios, mientras 
que los sectores primarios como 
agropecuario y pesca, registraron una 
declinación.
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PRODUCTO BRUTO INTERNO

(Variaciones porcentuales con respecto al mismo período del año anterior)

Diciembre  Enero - Diciembre

2002 2003 2002 2003

Agropecuario 6,5 -1,2 5,7 2,3

   Agrícola 9,8 -4,1 6,1 1,8
   Pecuario 3,6 1,8 5,3 3,1

Pesca 57,5 -43,6 5,7 -13,4

Minería e hidrocarburos -1,3 2,6 11,6 6,7

   Minería metálica -1,5 2,9 12,3 7,8
   Hidrocarburos -5,4 -1,5 0,6 -4,5

Manufactura 11,4 -1,9 4,2 2,1

   De procesamiento de recursos primarios 20,4 -16,0 -0,5 -2,8
   Manufactura no primaria 8,8 2,2 5,6 3,4

Electricidad y agua 5,6 2,8 5,1 4,2

Construcción 5,0 4,2 7,9 4,0

Comercio 7,5 0,1 4,6 3,6

Otros servicios 0,4 6,8 3,8 4,4

VALOR AGREGADO BRUTO 4,1 2,9 5,0 3,7

Impuestos a los productos y derechos 
de importación 9,9 5,3 3,9 6,3

PBI GLOBAL 4,7 3,1 4,9 4,0

VAB Primario 7,0 -4,2 6,5 2,5

VAB No Primario 3,4 4,6 4,5 4,0

Memo:

Indicador de demanda interna 5,3 2,6 4,1 3,7  
 
 

En diciembre de 2003, el sector 
agropecuario decreció 1,2 por ciento. Este 
resultado es explicado por una menor 
producción de papa y maíz amarillo duro, 
como consecuencia de las menores 
siembras y las condiciones de baja 
humedad en los suelos por escasez de 
lluvias en la sierra norte y central. Estas 
disminuciones fueron atenuadas por el 
incremento de arroz en la zona de selva, 
por condiciones climáticas favorables y 
mejoras en el manejo agronómico, y carne 
de ave, por efecto de mayores sacas y 
aumento de rendimientos en Lima, La 
Libertad y Arequipa. En el año el sector 
creció 2,3 por ciento. 
 

La disminución de 43,6 por ciento del 
sector pesca  fue ocasionada por la caída 
tanto de la pesca para consumo industrial 
como la de consumo humano por el 
adelanto del período de veda. El sector 
declinó 13,4 por ciento en el 2003. 
 
El sector minería e hidrocarburos se 
expandió 2,6 por ciento acumulando en el 
período enero–diciembre un aumento de 
6,7 por ciento. Este resultado se explica 
por el aumento de la producción de zinc 
por mayor ley de zinc en Antamina; hierro, 
influido por el incremento de la demanda 
de los países asiáticos y oro, que 
respondió al dinamismo de la mediana 
minería y los lavaderos. De otro lado, la 
producción de hidrocarburos cayó por la 
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menor extracción de petróleo crudo, que 
fue parcialmente compensada por el 
incremento en la producción de gas. 
 
El sector manufactura disminuyó 1,9 por 
ciento, reflejando la menor actividad de la 
manufactura de procesamiento de recursos 
primarios que decreció 16,0 por ciento, en 
tanto que la manufactura no primaria creció 
2,2 por ciento. El resultado negativo de la 
manufactura procesadora de recursos 
primarios fue determinado por la menor 
producción de harina y aceite de pescado 
debido a la menor disponibilidad de 
anchoveta y de la refinación de metales no 
ferrosos, por la menor actividad de 
Southern y de Doe Run ante una menor 
producción de cobre blister y oro refinado. 
Este resultado fue atenuado por la mayor 

producción de azúcar por una mayor 
disponibilidad de caña. La producción de la 
manufactura no primaria aumentó 
impulsada por la mayor actividad de las 
ramas de caucho, muebles, productos 
lácteos, materiales para la construcción, 
cemento y explosivos y esencias naturales, 
en tanto que productos farmacéuticos y 
maquinaria de uso general registraron 
reducciones significativas. El sector creció 
2,1 por ciento en el año. 
 
El sector construcción aumentó 4,2 por 
ciento en diciembre, acumulando un 
incremento de 4,0 por ciento en el año. El 
incremento se produjo por los mayores 
despachos de Cementos Lima y Cemento 
Andino, por ventas a programas de 
vivienda y obras de Camisea en Pisco.

 
 
Spread del bono global en 2,97 por ciento 
 
Al 18 de febrero, el spread promedio del 
bono global peruano a 10 años fue 2,97 
por ciento, menor al registrado en enero 
(3,51 por ciento), mientras que para el 
mismo promedio el spread EMBI+ de los 

bonos soberanos del Perú disminuyó de 
3,43 a 3,26 por ciento. La reducción de los 
spreads peruanos se debe a la menor 
incertidumbre política tras la juramentación 
del nuevo gabinete.  
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Mercados Internacionales 
 
Del 11 al 18 de febrero de la cotización del 
oro se incrementó 1,5 por ciento, 
alcanzando los US$ 414,1 por onza troy 

debido a la volatilidad de los mercados 
cambiarios.  

 
 

Cotización del Oro
 (Febrero 2003 - Febrero 2004)
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En similar período, la cotización del cobre 
aumentó 14,4 por ciento a US$ 1,35 por 
libra ante la mayor demanda proveniente de 
China y Estados Unidos y la menor 
producción de la mina Grasberg (la segunda 
más grande del mundo) ubicada en 

Indonesia. En lo que va del año, los 
inventarios de cobre en la London Metal 
Exchange (LME) registran una disminución 
de 27 por ciento al bajar de 431 a 313 mil 
toneladas métricas. 

 

Cotización del Cobre
(Febrero 2003 - Febrero 2004)
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Durante la semana de análisis la cotización 
del zinc subió 8,3 por ciento a US$ 0,52 por 
libra, siguiendo la tendencia del resto de 
metales básicos. Por su parte, los 

inventarios en la LME descendieron 
respecto al cierre de enero de 756 a 734 mil 
toneladas métricas. 

 

Cotización del Zinc
(Febrero 2003 - Febrero 2004)
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El precio del petróleo WTI subió 4,3 por 
ciento en la semana, ubicándose en        
US$ 35,5 por barril, debido a la 
preocupación de que los bajos inventarios 

de combustibles en Estados Unidos 
persistan luego de la decisión de la OPEP 
de reducir sus cuotas de producción a partir 
del 1 de abril. 
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En el período de análisis, el dólar se 
apreció 1,2 y 1,4 por ciento frente al euro y 
al yen, respectivamente. El euro se debilitó 

por toma de ganancias y por los 
comentarios sobre la necesidad de 
intervención a favor del euro.  
 

Cotizaciones del Yen y Euro
(Febrero 2003 - Febrero 2004)
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Entre el 11 y el 18 de febrero, la tasa de 
interés Libor a 3 meses disminuyó de 1,13 
a 1,12 por ciento, mientras que el 
rendimiento de los Bonos del Tesoro 
Norteamericano a diez años subió de 4,03 

a 4,05 por ciento. La oferta de US 
Treasuries se incrementó ante la colocación 
de US$ 16 mil millones en bonos a 10 años 
realizada el viernes 13.  
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Bolsa de Valores de Lima 
 

Entre el 1 y el 18 de febrero, la Bolsa de 
Valores de Lima registró un incremento 
mensual de 0,3 por ciento en el Índice 
General (IGBVL) y de 3,4 por ciento en el 
Índice Selectivo (ISBVL).  

En lo que va del año, el índice General y el 
Selectivo registran ganancias de 12,4 y 15,7 
por ciento, respectivamente. 

 

Indicadores Bursátiles
(Febrero 2003 - Febrero 2004)
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12 febrero 13 febrero 16 febrero 17 febrero 18 febrero
1. Saldo de la cuenta corriente de las empresas bancarias antes de las operaciones del BCR 255,0 79,1 12,0 -21,0 -96,1

2. Operaciones monetarias y cambiarias del BCR antes del cierre de operaciones
       a.  Operaciones monetarias anunciadas del BCR

i. Subasta de Certificados de Depósitos del BCR (CDBCRP) 55,0
Propuestas recibidas 95,0
Plazo de vencimiento 7 días
Tasas de interés:  Mínima / Máxima / Promedio 2,46/2,58/2,53

      Saldo 5 543,6 5 543,6 5 543,6 5 543,6 5 543,6
      Próximo vencimiento de CDBCRP ( 19 de Febrero de 2004 ) 55,0
      Vencimientos de CDBCRP del 19 al 20 de febrero de 2004 55,0
ii. Subasta de compra temporal de CDBCRP y de BTP 90,0 110,0 155,0 225,0

Propuestas recibidas 238,0 310,0 350,0 278,0
Plazo de vencimiento 3 días 1 día 1 día 1 día
Tasas de interés:  Mínima / Máxima / Promedio 2,51/2,55/2,53 2,52/2,57/2,54 2,54/2,60/2,57 2,44/2,56/2,51
Saldo 90,0 110,0 155,0 225,0

iii. Subasta de Certificados de Depósitos Reajustable del BCR (CDRBCRP)
Propuestas recibidas
Plazo de vencimiento
Tasas de interés:  Mínima / Máxima / Promedio
Saldo
Próximo vencimiento

b.  Operaciones cambiarias en la Mesa de Negociación del BCR 0,0 0,0 0,0 1,7 34,7
i. Compras (millones de US$) 0,5 10,0

Tipo de cambio promedio 3,4730 3,4727
ii. Ventas  (millones de US$)

Tipo de cambio promedio
3. Saldo de la cuenta corriente de las empresas bancarias en el BCR antes del cierre de operaciones 200,0 169,1 122,0 135,7 163,6

4. Operaciones monetarias del BCR para el cierre de operaciones
a.  Compra temporal de moneda extranjera (swaps). Monto (millones de S/.)

Comisión (tasa efectiva diaria) 0,0101% 0,0091% 0,0101% 0,0101% 0,0101%
b.  Compra temporal de CDBCRP y BTP (fuera de subasta)

Tasa de interés
c.  Crédito por regulación monetaria en moneda nacional

Tasa de interés 3,25% 3,25% 3,25% 3,25% 3,25%
d.  Depósitos Overnight en moneda nacional

Tasa de interés 1,75% 1,75% 1,75% 1,75% 1,75%
5. Saldo de la cuenta corriente de las empresas bancarias en el BCR al cierre de operaciones 200,0 169,1 122,0 135,7 163,6

a. Fondos de encaje en moneda nacional promedio acumulado (millones de S/.) (*) 1 041,6 1 031,5 1 005,9 998,3 993,2
b. Fondos de encaje en moneda nacional promedio acumulado (% del TOSE) (*) 7,3 7,2 7,1 7,0 7,0
c. Cuenta corriente moneda nacional promedio acumulado (millones de  S/.) 300,1 290,0 264,4 256,9 251,7
d. Cuenta corriente moneda nacional promedio acumulado (% del TOSE) (*) 2,1 2,0 1,9 1,8 1,8

6. Mercado interbancario y mercado secundario de CDBCRP
a.  Operaciones a la vista en moneda nacional 219,4 82,4 165,0 142,5 142,0

Tasas de interés:  Mínima / Máxima/ Promedio 2,40/2,55/2,50 2,40/2,55/2,46 2,50/2,60/2,54 2,50/2,55/2,53 2,10/2,55/2,47
b.  Operaciones a la vista en moneda extranjera 57,0 67,5 0,0 13,0 0,0

Tasas de interés:  Mínima / Máxima/ Promedio 1,10/1,15/1,11 1,02/1,15/1,12 1,00/1,05/1,02
c. Total mercado secundario de CDBCRP 7,0 0,5 46,4

Plazo 6 meses (monto / tasa promedio) 12,4 / 3,02
Plazo 12 meses (monto / tasa promedio) 1,5 / 3,30 0,5 / 3,30 12,0 / 3,27
Plazo 24 meses (monto / tasa promedio)

7. Operaciones en moneda extranjera de las empresas bancarias (millones de US$)
Flujo de la posición global **  =  a + b.i - c.i + e + f -1,0 34,7 -5,5 -31,5 2,5
Flujo de la posición contable **  = a + b.ii - c.ii + e + f 24,9 18,7 -6,6 -8,9 10,2
a. Mercado spot con el público (**) 27,8 26,1 -3,1 -5,2 15,5

i. Compras 70,9 78,6 55,2 52,6 58,3
ii.  (-) Ventas 43,2 52,5 58,2 57,8 42,8

b.  Compras forward con el público (con y sin entrega) (**) -2,9 -2,2 5,6 -3,8 7,8
i. Pactadas 26,7 13,4 12,0 19,3 10,4
ii.  (-) Vencidas 29,6 15,6 6,4 23,2 2,5

c.  Ventas forward con el público (con y sin entrega) (**) 23,0 -18,3 4,5 18,8 15,5
i. Pactadas 31,1 16,5 19,6 49,7 36,4
ii.  (-) Vencidas 8,1 34,8 15,1 30,9 20,8

d..  Operaciones cambiarias interbancarias (**)
i.           Al contado 84,0 103,3 60,6 91,5 70,4
ii.          A futuro 0,0 9,6 0,0 14,0 2,0

e. Operaciones spot asociadas a swaps y vencimientos de forwards sin entrega (**) -21,3 19,0 8,1 5,5 20,0
i. Compras 5,0 26,0 10,1 23,0 20,0
ii.  (-) Ventas 26,3 7,0 2,0 17,5 0,0

f.  Operaciones netas con otras instituciones financieras -3,0 -7,3 -3,0 -1,5 -7,0
g.  Crédito por regulación monetaria en moneda extranjera

            Tasa de interés
Nota: Tipo de cambio interbancario promedio 3,489 3,492 3,481 3,476 3,473
*  Datos preliminares **  Datos preliminares para el último día

 BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERÚ
OPERACIONES MONETARIAS Y CAMBIARIAS

 (En millones de S/.)
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Dic.01 Dic.02 Dic.03 12-feb 18-feb Dic.01 Dic.02 Dic.03

(a) (b) (c) (1) (2) (2)/(a) (2)/(b) (2)/(c)
BOLSAS
ASIA
JAPÓN Nikkei 225 10 542,6     8 579,0       10 676,6     10 459,3     10 676,8     1,3% 24,5% 0,0%
HONG KONG Hang Seng 11 397,2     9 321,3       12 575,9     13 625,1     13 928,4     22,2% 49,4% 10,8%
SINGAPUR Straits Times 1 623,6       1 341,0       1 764,5       1 862,9       1 888,5       16,3% 40,8% 7,0%
COREA Seul Comp. 693,7          627,6          810,7          878,0          877,1          26,4% 39,8% 8,2%
INDONESIA Jakarta Comp. 392,0          424,9          691,9          766,1          785,9          100,5% 84,9% 13,6%
MALASIA KLSE 696,1          646,3          793,9          825,7          857,2          23,1% 32,6% 8,0%
FILIPINAS PHS Comp. 1 168,1       1 018,4       1 442,4       1 479,3       1 472,1       26,0% 44,6% 2,1%
TAILANDIA SET n.d. 356,5          764,2          748,2          742,3          n.d. 108,2% -2,9%
CHINA Shanghai C. 1 639,5       1 357,7       1 497,0       1 663,8       1 717,2       4,7% 26,5% 14,7%
EUROPA      
ALEMANIA DAX 5 160,1       2 892,6       3 965,2       4 121,7       4 095,3       -20,6% 41,6% 3,3%
FRANCIA CAC 40 4 622,5       3 063,9       3 557,9       3 681,6       3 709,0       -19,8% 21,1% 4,2%
RUSIA Interfax 256,6          359,1          567,3          640,5          655,2          155,4% 82,5% 15,5%
AMERICA
E.E.U.U. Dow Jones 10 021,5     8 326,6       10 453,9     10 694,1     10 672,0     6,5% 28,2% 2,1%

Nasdaq 1 950,4       987,2          1 998,5       2 073,6       2 077,6       6,5% 110,5% 4,0%
BRASIL Bovespa 13 577,6     11 268,5     22 236,4     23 063,5     21 999,5     62,0% 95,2% -1,1%
ARGENTINA Merval 295,4          525,0          1 072,0       1 071,3       1 127,7       281,8% 114,8% 5,2%
MEXICO IPC 6 372,3       6 113,5       8 795,3       9 960,1       10 115,3     58,7% 65,5% 15,0%
CHILE IGP 5 397,2       5 019,6       7 336,7       7 155,4       7 428,3       37,6% 48,0% 1,2%
COLOMBIA IGBC 1 070,9       1 649,6       2 333,7       2 899,6       3 068,3       186,5% 86,0% 31,5%
VENEZUELA IBC 6 570,3       11 268,5     22 204,0     27 977,2     27 851,9     323,9% 147,2% 25,4%
PERU Ind. Gral. 1 176,5       1 393,0       2 438,7       2 791,2       2 738,1       132,7% 96,6% 12,3%
PERU Ind. Selectivo 1 917,2       2 205,4       4 003,6       4 659,3       4 629,5       141,5% 109,9% 15,6%

TIPOS DE CAMBIO
ASIA
JAPÓN Yen 131,63        118,74        107,31        105,43        106,81        -18,9% -10,0% -0,5%
HONG KONG HK Dólar 7,797          7,798          7,762          7,770          7,771          -0,3% -0,4% 0,1%
SINGAPUR SG Dólar 1,848          1,734          1,698          1,674          1,680          -9,1% -3,1% -1,1%
COREA Won 1 313          1 186          1 191          1 160          1 158          -11,8% -2,3% -2,8%
INDONESIA Rupia 10 450        8 940          8 410          8 404          8 400          -19,6% -6,0% -0,1%
MALASIA Ringgit 3,80            3,80            3,80            3,80            3,80            0,0% 0,0% 0,0%
FILIPINAS Peso 51,48          53,38          55,47          55,92          56,08          8,9% 5,1% 1,1%
TAILANDIA Baht 44,18          43,08          39,59          38,84          39,09          -11,5% -9,3% -1,3%
CHINA Yuan 8,277          8,280          8,277          8,277          8,277          0,0% 0,0% 0,0%
EUROPA     
EURO Euro 1,122          0,952          0,794          0,781          0,789          -29,7% -17,1% -0,7%
RUSIA Rublo 30,470        31,930        29,235        28,450        28,479        -6,5% -10,8% -2,6%
AMERICA     
BRASIL Real 2,329          3,535          2,890          2,900          2,949          26,6% -16,6% 2,0%
ARGENTINA Peso  1/ 0,999          3,360          2,950          2,925          2,935          193,8% -12,6% -0,5%
MEXICO Peso 9,132          10,360        11,230        10,952        10,977        20,2% 6,0% -2,3%
CHILE Peso 653,5          720,0          592,9          574,5          575,6          -11,9% -20,1% -2,9%
COLOMBIA Peso 2 288          2 855          2 779          2 731          2 691          17,6% -5,7% -3,2%
VENEZUELA Bolivar 767             1 387          1 596          1 915          1 915          149,7% 38,1% 20,0%
PERU* N. Sol  (Venta) 3,442          3,504          3,462          3,489          3,471          0,9% -0,9% 0,3%

N. Sol  (Compra) 3,441          3,501          3,462          3,489          3,471          0,9% -0,9% 0,3%
      

COTIZACIONES      
ORO LME ($/Oz.T.) 276,50        344,80        414,80        413,05        414,05        49,7% 20,1% -0,2%
PLATA H & H ($/Oz.T.) 4,65            4,79            5,96            6,67            6,73            44,7% 40,5% 12,9%
COBRE LME (cUS$/lb.)  66,32          69,67          105,28        122,83        135,31        104,0% 94,2% 28,5%

Futuro a 15 meses 70,53          72,35          101,38        112,13        121,11        71,7% 67,4% 19,5%
ZINC LME (cUS$/lb.) 34,81          34,00          45,72          49,12          51,85          48,9% 52,5% 13,4%

Futuro a 15 meses 38,19          35,82          45,95          49,67          52,07          36,4% 45,4% 13,3%
PETRÓLEO Residual 6 ($/B) 17,60          24,00          26,10          25,95          26,35          49,7% 9,8% 1,0%
PETRÓLEO West Texas Int. C. 19,84          31,20          32,52          33,98          35,45          78,7% 13,6% 9,0%
HAR. PESCADO 64% (US$/T.M.) 610             575             650             670             670             9,8% 16,5% 3,1%
SPR. GLOBAL 15 PER.  (pbs) n.d. 567             343             373             370             n.d. -34,7% 7,9%
SPR. GLOBAL 12 PER.  (pbs) n.d. 567             301             316             297             n.d. -47,6% -1,3%
SPR. GLOBAL 08 PER. (pbs) n.d. 593             100             135             118             n.d. -80,1% 18,0%
SPR. GLOBAL 33 2/ PER. (pbs) n.a. n.a. 367             415             416             n.a. n.a. 13,4%
SPR. EMBI + PER. (pbs)  521             610             312             337             326             -37,4% -46,6% 4,5%

ARG. (pbs)  4 372          6 391          5 632          5 600          5 550          26,9% -13,2% -1,5%
BRA. (pbs)  863             1 446          463             506             557             -35,5% -61,5% 20,3%
Eco. Emergentes (pbs) 731             765             418             429             444             -39,3% -42,0% 6,2%

* Datos al cierre de operaciones.  
1/ A partir del 11 de enero de 2002, corresponde al tipo de cambio del mercado libre.
2/ Emitido el 14 de noviembre de 2003.
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DIC. NOV. DIC. 30 Ene. ENE. 13 Feb. 16 Feb. 17 Feb. 18 Feb. FEB.

Var.

Posición de cambio / Net international position 3 341 4 367 4 583 4 914 4 914 4 935 4 935 4 945 31
Reservas internacionales netas / Net international reserves  9 598 10 303 10 194 10 564 10 564 10 700 10 701 10 652 88
Depósitos del sistema financiero en el BCR / Financial system deposits at BCR 3 381 3 069 2 892 3 033 3 033 3 137 3 137 3 129 96
     Empresas bancarias / Banks  3 048 2 851 2 687 2 857 2 857 2 946 2 942 2 933 76
     Banco de la Nación / Banco de la Nación   291 166 154 120 120 136 140 140 20
     Sector privado / Private sector   42 53 52 56 56 55 55 55 0
Depósitos del sector público en el BCR / Public sector deposits at BCR   2 900 2 915 2 761 2 652 2 652 2 642 2 642 2 598 -54
OPERACIONES CAMBIARIAS BCR (Mill. US$) / BCR FOREIGN OPERATIONS Acum. Acum. Acum. Acum. Acum.

Origen externo de la emisión primaria / External origin of the monetary base  49 115 175 0 339 0 0 1 14 20
Compras netas en Mesa de Negociación / Net purchases of foreign currency 5 79 176 0 317 0 0 1 10 11
Operaciones swaps netas / Net swap operations 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Operaciones con el Sector Público / Public sector 45 35 0 0 23 0 0 0 4 10

Compra interbancario/Interbank bid Promedio / Average 3,513 3,477 3,471 3,499 3,468 3,491 3,481 3,475 3,473 3,488
Apertura / Opening 3,516 3,478 3,472 3,510 3,467 3,494 3,489 3,478 3,476 3,490

Venta Interbancario Mediodía / Midday  3,515 3,478 3,471 3,501 3,468 3,491 3,481 3,475 3,474 3,488
Interbank Ask Cierre / Close 3,515 3,478 3,471 3,500 3,468 3,490 3,479 3,476 3,471 3,488

Promedio / Average 3,515 3,478 3,472 3,502 3,468 3,492 3,482 3,476 3,474 3,489
Sistema Bancario (SBS) Compra / Bid 3,513 3,477 3,470 3,498 3,467 3,491 3,482 3,476 3,473 3,488
Banking System Venta / Ask 3,515 3,478 3,472 3,500 3,468 3,492 3,483 3,477 3,474 3,489
Índice de tipo de cambio real (1994 = 100) / Real exchange rate Index (1994 = 100) 100,4 107,0 107,9 109,0
INDICADORES MONETARIOS / MONETARY INDICATORS 
Moneda nacional / Domestic currency 

Emisión Primaria (Var. % mensual) / (% monthly change) 11,1 2,8 11,5 -6,4 -6,4
Monetary base (Var. %  últimos 12 meses) / (% 12-month change) 11,0 9,7 10,1 13,4
Oferta monetaria (Var. % mensual) / (% monthly change) 6,3 2,2 4,2
Money Supply (Var. %  últimos 12 meses) / (% 12-month change) 10,6 14,1 11,8
Crédito sector privado (Var. % mensual) / (% monthly change) 0,8 2,7 -2,2
Crédit to the private sector (Var. %  últimos 12 meses) / (% 12-month change) 7,1 7,3 4,2
TOSE saldo fin de período (Var.% acum. en el mes) / TOSE balance (% change)   2,9 3,4 -0,8 1,6 1,6 1,1 0,6
Superávit de encaje promedio (% respecto al TOSE)/Average reserve surplus (% of TOSE) 0,2 0,2 0,2 0,5 0,5 1,1 1,1
Cuenta corriente de los bancos (saldo mill. S/.) / Banks' current account (balance) 191 175 192 50 172 169 122 136 164
Créditos por regulación monetaria (millones de S/.) / Rediscounts (Millions of S/.) 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Depósitos públicos en el BCR (millones S/.)/Public sector deposits at the BCR (Mills.S/.) 275 1 609 1 196 1 549 1 549 1 521 1 614 1 677 n.d.
Certificados de Depósitos BCRP (saldo Mill.S/.) / CDBCRP balance (Millions of S/.)  1 635 4 175 4 097 5 789 5 789 5 544 5 544 5 544 5 544
Operaciones de reporte (saldo Mill. S/.) / repos (Balance millions of S/.) 170 380 0 312 312 90 110 155 225

Préstamos y descuentos hasta 360 días / Loans & discount 14,84 14,03 13,97 14,55 14,47 14,89 14,74 14,87 15,02 14,85
Interbancaria / Interbank 3,80 2,55 2,51 2,47 2,41 2,46 2,54 2,53 2,47 2,53

Tasa de interés (%) Preferencial corporativa a 90 días / Corporate Prime  5,10 3,35 3,30 3,30 3,30 3,31 3,31 3,31 3,31 3,31
Interest rates (%) Operaciones de reporte con CDBCRP / CDBCRP repos 3,6 2,6 s.m 2,5 2,5 2,5 2,5 2,6 2,5

Créditos por regulación monetaria / Rediscounts  4,5 3,3 3,3 3,3 3,3 3,3 3,3 3,3 3,3
Del saldo de CDBCRP / CDBCRP balance  4,6 4,0 3,9 3,7 3,7 3,7 3,7 3,7 3,7

Moneda extranjera / foreign currency 
Crédito sector privado (Var. % mensual) / (% monthly change) -0,3 0,1 -0,2
Crédit to the private sector (Var. %  últimos 12 meses) / (% 12-month change) -3,6 -5,6 -5,6
TOSE saldo fin de período (Var.% acum. en el mes) / TOSE balance (% change)   -1,9 0,1 0,2 -0,3 -0,3 0,3 0,2
Superávit de encaje promedio (% respecto al TOSE)/Average reserve surplus (% of TOSE) 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,4 0,6
Créditos por regulación monetaria (millones de US dólares) / Rediscounts 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Préstamos y descuentos hasta 360 días / Loans & discount 8,13 6,92 7,26 7,21 7,30 7,14 7,11 7,10 7,09 7,15
Tasa de interés (%) Interbancaria / Interbank 2,22 1,10 1,09 1,04 1,14 1,12 s.m. 1,02 s.m. 1,11
Interest rates (%) Preferencial corporativa a 90 días / Corporate Prime  2,38 1,72 1,72 1,79 1,71 1,78 1,78 1,78 1,78 1,79

Créditos por regulación monetaria / Rediscounts ** 2,5 s.m. s.m. s.m. s.m. s.m. s.m. s.m. s.m. s.m.

Acum. Acum. Acum. Acum. Acum.

Índice General Bursátil (Var. %) / General Index (% change) 1,4 2,0 13,4 0,3 12,1 -0,7 -0,3 0,3 -1,1 0,3
Índice Selectivo Bursátil (Var. %) / Blue Chip Index (% change) 1,7 4,1 16,2 0,1 11,9 -0,8 0,2 0,9 -1,1 3,4

67,1 12,3 15,7 17,9 18,2 15,9 10,4 9,5 52,2 18,2
INFLACIÓN (%) / INFLATION (%) 
Inflación mensual / Monthly  -0,03 0,17 0,56 0,54
Inflación últimos 12 meses / % 12 months change 1,52 1,88 2,48 2,80
GOBIERNO CENTRAL (Mill. S/.) / CENTRAL GOVERNMENT (Mills. of S/.) 
Resultado primario / Primary balance  -230 319 -821
Ingresos corrientes  / Current revenue  2 781 2 777 2 933
Gastos no financieros / Non-financial expenditure  3 140 2 462 3 867
COMERCIO EXTERIOR (Mills. US$) / FOREIGN TRADE (Mills. of US$) 
Balanza Comercial / Trade balance 71 66 178
Exportaciones / Exports 746 750 894
Importaciones / Imports 675 684 716
PRODUCTO BRUTO INTERNO  (Índice 1994=100) / GROSS DOMESTIC PRODUCT

Variac. %, respecto al mismo mes del año anterior / Annual rate of growth 4,7 0,8 3,1

COTIZACIONES INTERNACIONALES / INTERNATIONAL QUOTATIONS Prom. Prom. Prom. Prom. Prom.

LIBOR a tres meses (%) / LIBOR 3-month (%) 1,41 1,17 1,17 1,13 1,13 1,12 1,12 1,12 1,12 1,13
Dow Jones (Var %) / (% change) -5,90 -0,19 6,53 -0,21 0,33 -0,62 n.d. 0,82 -0,40 1,76
Rendimiento de los U.S. Treasuries  (10 años) / U.S. Treasuries yield (10 years) 4,02 4,29 4,26 4,13 4,13 4,04 4,04 4,04 4,05 4,08
Stripped spread del EMBI+ PERÚ (pbs) / EMBI+ PERU stripped spread (basis points) 620 309 318 343 288 337 337 327 326 348
Bono Global 2012 - Perú (en pbs) / Global Bond 2012 - Peru (basis points) 576 296 304 351 282 325 325 306 297 333
* Incluye depósitos de Promcepri, Fondo de Estabilización Fiscal (FEF), Cofide, fondos administrados por la ONP; y otros depósitos del MEF. El detalle se presenta en el cuadro No.21 de la Nota Semanal. 
** Las tasas de interés para los créditos de regulación monetaria en dólares serán a la tasa Libor a un mes más un punto porcentual.
Fuente: BCR, INEI, Aduanas, Banco de la Nación, BVL, Sunat, SBS, Reuters y Bloomberg. 
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