BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU

Reservas inter nacionales netas: US$ 10 337 millones

En el mesdefebrero, lasRIN
aumentaron en US$ 444 millones,
debido alos mayores depdsitos del
sector publico (US$ 243 millones) y
sistema financiero (US$ 128 millones)
en e BCR y compras netas de moneda
extranjera (US$ 78 millones),
contrarrestadas parcia mente por otras
operaciones netas (US$ 5 millones).

Al 4 demarzo, las RIN ascendieron a
USS$ 10 337 millones, nivel superior en
US$ 60 millones respecto al cierre de
febrero, explicado por el incremento de
depdsitos en el Banco Centra del
sistema financiero (US$ 40 millones) y
las compras netas de moneda extranjera
por el BCR (US$ 20 millones).

Reservas Internacionales Netas
(Marzo 2002 - Marzo 2003)
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Tasadeinterésinterbancariaen 3,9 por ciento

Al 6 de marzo, latasainterbancaria
promedio se ubicd en 3,9 por ciento,
ligeramente superior a promedio
registrado en febrero (3,8 por ciento).
Esta tasa se ubica dentro de los niveles
referenciales de tasas de interés de
operaciones activas y pasivas del BCR
con la banca: 4,25 por ciento para
créditosy 3 por ciento para depdsitos.

Lavariabilidad de latasa de interés
interbancaria ha continuado
disminuyendo, lo cua se muestraen la
reduccion de la desviacion estandar
alrededor del promedio mensual desde
0,20 endiciembrea 0,13 eneneroy a
0,10 en febrero y 0,05 al 6 de marzo.
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Tasa de Interés en Moneda Nacional
Marzo 2002 - Marzo 2003
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Oper aclones monetarias
En lasemanadel 27 de febrero al 6 de por ciento el dia 27 de febreroy
marzo, el BCR efectud las siguientes /. 35 millones a 3,9 por ciento €
operaciones: dia 3 de marzo.

Adgquirié moneda extranjeraala
banca por US$ 65,3 millones en un
entorno de apreciacion de la moneda
domeésticaoriginadaen la
disminucion de operaciones de
venta de ddlares a futuro.

Subastas de CDBCRP por las que se
retird liquidez por S/. 150 millones,
el dia4 de marzo en los siguientes
plazos: un afio (S. 50 millones a 4,5
por ciento), 18 meses (S/. 50
millones a 5,1 por ciento) y dos afios
(S/. 50 millones a 6,3 por ciento). El
dia 6 se colocd certificados por

S/. 80 millones aun plazo de 9
mesesy aunatasa de interés
promedio de 4,1 por ciento.

Subasta de compratemporal de
CDBCRPy Bonos del Tesoro
Plblico por §. 110 millones a 3,8

Compratemporal de CDBCRPy
Bonos del Tesoro Publico fuerade
subasta por S/. 1,6 millones &l 4 de
marzo.

Los dias 27 y 28 de febrero, el BCR
recibi6 depdsitos overnight por
S.57,5y S. 15,7 millones,
respectivamente.

Con las operaciones monetarias
efectuadas en lo que va de marzo, €
saldo promedio diario del total de las
cuentas corrientes de la banca en el

BCR asciende a §. 214 millones,
habiéndose proyectado para el mes de
marzo un saldoen el rangode §. 170 a
. 190 millones.
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Tasas deinterés para créditos cor por ativos

Al 6 de marzo, € promedio de latasa
corporativa en soles fue 4,7 por ciento,
similar aladel mes de febrero. En

moneda extranjera, el promedio dela
tasa corporativa en moneda extranjera
seredujo de 2,3 a 2,2 por ciento.

Tasa de interés promedio mensual en moneda nacional

(Marzo 2002 - Marzo 2003)

Porcentaje
10
9
8,1
8
, o8 | |
Preferencial corporat\iva —— \ 5
6 ,
: AV ——T— PR
5,4 | R A A
N e
35 7 /
3 3,9 3.8 3.8 38 39
X — 29 29
25 25 25 /V 20
1 Interbancaria
0
Mar  Abr  May Jun Jul Ago Set Oct Nov Dic Ene Feb. Mar.6
2002 2003
Tasa de interés promedio mensual en moneda extranjera
Porcentaje (Marzo 2002 - Marzo 2003)

Preferencial corporativa

4
329 29 28 5o q7\f,7 .

Y
Z,/ zy z, = “5
| 24 24 24 2424
2 f— [ N— — 23 P
2,1 22 g = 22 ' 23722
: 20 2,0/4 Y19 19 200 21
' /
Interbancaria
0
Mar Abr May  Jun Jul Ago Set Oct Nov Dic Ene Feb. Mar.6
2002 2003

Tipo de cambio: §. 3,478

Durante febrero, el tipo de cambio
promedio se aprecié en 0,3 por ciento,
continuando con la tendencia observada
desde el mes octubre de 2002.

La cotizacion promedio del tipo de
cambio ventapaso de S. 3,495 en
eneroa S 3,487 por ddlar en
febrero, nivel similar a dejunio de
2002.
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En febrero, el saldo de operaciones de
ventas forward de la banca descendié en
US$ 70 millones, en tanto que la
posicion de cambio de la banca se
incrementd en US$ 20 millones.

Por otro lado, €l tipo de cambio real en
febrero habria disminuido 0,8 por ciento
con relacion a enero. Este resultado se
explicaria por la apreciacién nominal
antes mencionaday por la variacion del
indice de precios domesticos (0,47 por
ciento) dada la variacion de precios
externos de 0,02 por ciento.

Entreel 1y 6 de marzo, € tipo de
cambio descendié 0,1 por ciento hasta
alcanzar una cotizacién de S/. 3,478. En
este periodo, el BCR intervino en el
mercado cambiario realizando compras
losdias 3, 4, 5y 6 por montos de

US$ 10, US$ 10, US$ 10y US$ 15,8
millones, respectivamente, a un tipo de
cambio promedio de S/. 3,477

Al 6 de marzo, €l saldo de operaciones
de ventas forward y la posicion de
cambio de la banca descendieron en
USS$ 26 millones y US$ 45 millones,
respectivamente.

SALDOS DE POSICION DE CAMBIO
(Millones de US$)

Setiembre Diciembre Enero Marzo
2002 2002 2003 | rebrero 6
a. Ventas netas a futuro (i-ii) 1017 905 923 853 827
i. Ventas a futuro 1302 1141 1167 993 994
ii. Compras a futuro 285 236 244 140 167
b. Posicion de cambio de la banca 706 643 617 637 592

Inflacion de febrero: 0,47 por ciento

En febrero se registré unatasade
inflacion de 0,47 por ciento,
acumulandose una variacion de 2,80 por
ciento en los Ultimos 12 meses.

En € resultado de febrero influyé
principalmente el aumento de precios de
alimentos, destacando |la papa debido al
menor suministro asociado con las
menores siembras de |os departamentos
gue abastecen a Lima en este mes
(Huanuco, Junin y Pasco).
Adicionalmente, en dichas zonas se ha
registrado una disminucién en los
rendimientos por problemas
fitosanitarios debido al exceso de
humedad. Otros alimentos que
aumentaron de precio fueron otras
hortalizas, carne de pollo y papaya.
Entre las primeras, los productos que
registraron mayores aumentos de

precios fueron: caigua, coliflor, poroy
lechuga, debido a un menor
abastecimiento estacional. EI aumento
del precio delacarne de pollo se
explica por la disminucion de las
colocaciones de pollos bebé; mientras
gue el mayor precio de la papaya
reflejo problemas en el abastecimiento,
por e bloqueo de la carreteraalaaltura
de Tingo Maria.

Asimismo, influyeron los mayores
precios de los combustibles, debido a
los regjustes de los precios de gasolinay
lubricantes (3,3 por ciento), gas (1,9 por
ciento) y kerosene (1,8 por ciento),
explicado por los aumentos de los
precios ex — planta realizados por
Petropert losdias 8 y 19 de febreroy
por Relapasalos dias 8 y 17 de febrero.
Estas alzas estén asociadas d
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incremento del precio internacional del
petroleo en febrero (el WTI aument6 9
por ciento). En conjunto, estos factores,
alimentosy combustibles,
contribuyeron con 0,45 puntos
porcentuales alainflacién del mes.

Por €l contrario, disminuyeron los
precios de huevos, pescado fresco y
congelado y uva. En € primer caso, €
resultado reflej6 la mayor poblacion de
aves de postura; en el caso de pescado
obedeci6 ala mayor disponibilidad de
especies (principalmente jurel y bonito),

mientras que en el caso delauva, se
explica por factores estacionales. En
conjunto, estos productos contribuyeron
con —0,16 puntos porcentuales ala
inflacion del mes.

Lainflacion subyacente, que
comprende los componentes de la
canasta del consumidor, que

normal mente presentan una menor
variabilidad en sus precios, fue 0,08 por
ciento (1,68 por ciento a 12 meses).

INFLACION
(Variacién porcentual)

Ponderacion

Febrero 2003

Mes  Acumulado

12 meses

I. INEFLACION SUBYACENTE 68,3 0,08 1,68
Bienes 41,8 0,02 1,69
Alimentos agropecuarios 1.8 -0,32 0,18
Alimentos procesados 16,7 -0,01 2,31
Bebidas 2,3 -0,01 2,26
Textiles 5,5 0,14 1,31
Calzado 2,0 0,09 -0,16
Aparatos electrodomésticos 1,0 -0,20 1,36
Resto de bienes industriales 12,5 0,07 1,46
Servicios 26,6 0,18 1,66
Comidas fuera del hogar 12,0 0,09 1,39
Educacion 51 0,29 2,90
Otros servicios personales 3,5 -0,14 0,14
Alquileres 2,3 0,40 0,80
Salud 1,3 -0,27 3,40
Resto de servicios 2,4 0,93 2,49

Il. INEFLACION NO SUBYACENTE 31,7 1,30 5,30
Alimentos 14,8 1,74 3,96
Combustibles 3,9 2,35 25,13
Transportes 8,4 0,65 0,91
Servicios publicos 4,6 0,05 0,96

. INELACION 100,0 0,47 2,80
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Expectativas M acr oeconomicas

Entreel 20y e 28 de febrero, e BCR
[levé a cabo la Encuesta Mensua de
Expectativas Macroecondmicas
aplicada a 28 empresas financieras, 345
empresas no financierasy 16 analistas
econdmicos. Cabe mencionar que las
expectativas de inflacion para el 2003 es
de 2,5 por ciento para las empresas no
financieras y analistas econdmicosy 2,4

por ciento parainstituciones del sistema
financiero (dentro del rango de inflacién
objetivo del BCR de 2,5 por ciento +/-1
punto porcentual). Por otro lado, se
observa un gjuste hacia abajo en las
expectativas devaluatorias. Los
resultados de | as encuestas se presentan
en los cuadros siguientes:

INSTITUCIONESDEL SISTEMA FINANCIERO

(Mediana” de la muestra)

I nflacion (%)
Mensual: marzo
Anual: 2003

2004

Crecimiento del PBI (%)
Mensual: enero
febrero
marzo
Anual: 2003
2004

Tipo de cambio (S. por US$)
Marzo 2003
Diciembre 2003
Diciembre 2004

Tasa deinterésinterbancaria (%)
En nuevos soles
Marzo 2003
Diciembre 2003
Diciembre 2004
En U.S ddlares
Marzo 2003
Diciembre 2003
Diciembre 2004

Encuestarealizada al:
31 deDic. 2/| 31deEne. 3/| 28 deFeb. 2/
05
2,0 2,0 24
25 25 21
40 4,0 45
4,0 45
472
35 40 40
4,0 40
3,49
3,61 3,58 3,57
3,71 3,67 3,66
38
40 4,0 40
45 45 43
20
2,0 2,2 22
25 2,6 25

1/ Medidade tendencia central que muestra el valor en el medio de la muestra,
lo cual permite reducir €l sesgo que generan los val ores extremos.

2/ 29 empresasfinancieras.
3/ 28 empresas financieras.




EMPRESASNO FINANCIERAS
(Mediana de la muestra)

Encuestareaizada al:
31ldeDic. 1/] 31deEne. /| 28 deFeb. 1/
I nflacion (%)
Anua: 2003 25 2,0 25
2004 -.- 25 25
Crecimiento del PBI (%)
Anua: 2003 3,5 3,7 3,8
2004 4,0 4,0
Tipo de cambio (S/. por US$)
Diciembre 2003 3,65 3,62 3,60
2004 3,71 3,70

1/ 345 empresas no financieras.

ANALISTASECONOMICOS
(Mediana de lamuestra)

Encuestarealizada al:
31 deDic. /] 31 deEne. 2/| 28 deFebh. 3/
Inflacion (%)
Mensual: marzo - 0,5
Anual: 2003 2,0 1,9 25
2004 -- 2,0 2,3
Crecimiento del PBI (%)
Mensual: enero - 55 53
febrero - - 55
marzo 53
Anual: 2003 3.8 4,0 4,0
2004 -- 4,0 4,0
Tipo de cambio (S/. por US$)
Mensual: marzo 3,49
Anual: 2003 3,62 3,60 3,56
2004 - 3,69 3,64
Tasa deinterésinterbancaria (%)
En nuevos soles
Mensual: marzo 3,8
Anual: 2003 5,0 3.8 3.8
2004 - 43 4,0

17 analistas econémicos.
9 analistas econémicos.
16 analistas econémicos.

WNE
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Cuentas monetarias. 7 defebrero de 2003

Al 7 de febrero continua la tendencia
mostrada en enero en laque los
indicadores de liquidez y crédito
registran una disminucién de caracter
estacional, luego del mayor nivel de
actividad comercial por las fiestas de
diciembre.

Laliquidez en moneda nacional
disminuy6 en 0,7 por ciento durante las
cuatro ultimas semanas (S/. 131
millones), con lo que su saldo ascendio
aS/. 17 560 millones (crecimiento anual
de 9,2 por ciento). El crédito al sector
privado en moneda nacional disminuy6

en 1,5 por ciento (S/. 141 millones),
alcanzando un saldo de §/. 9 472
millones (crecimiento anual de 4,6 por
ciento).

Laliquidez en moneda extranjera
disminuy6 en 0,8 por ciento, registrando
un saldo de US$ 9 561 millones
(crecimiento anual de 1,8 por ciento).
Asimismo, €l crédito al sector privado
en moneda extranjera disminuy6 en 2,0
por ciento, con lo que su saldo se ubico
en US$ 10 098 millones (disminucion
de 5,2 por ciento).

EVOLUCION DE AGREGADOS MONETARIOS FIN DE PERIODO DEL SISTEMA BANCARIO

(Mill.S/.6 Mil.US$)

EMISION PRIMARIA 1/ LIQUIDEZ EN M/N CREDITO EN M/N LIQUIDEZ EN M/E PASIVOS DE C.P. 2/ CREDITO EN M/E
VAR.(%) | VAR.(%) | VAR.%) VAR.(%) VAR.(%) VAR.(%) | VAR.(%) | VAR.(%) VAR.(%) VAR.(%) VAR.(%) VAR.(%)
MES ARO MES ARO MES ARO MES ARO MES ARO MES ANO

2001
Dic. 14,4% 7,9% 8,0% 13,5%) 1,6% 2,7%| -1,9% 1,2%| -4,0%| -21,8% 0,7% -3,8%
2002
Ene. -7,8%| 10,8%] -3,2% 14,5%] -1,8% 1,1%] -0,8% 1,2%| -2,8%| -21,4% -1,1% -3,2%
Feb. 0,7%| 13,9%) 1,9% 18,2%) 1,7% 3,6%] -0,2% 1,2% 5,7%| -15,8% 1,2% -1,8%
Mar. 2,0%]| 16,1%) 2,4% 18,2%) 2, 7% 5,5%] -1,5% -1,0%] -5,2%]| -23,1% -1,1% -3,6%
Abr. -1,2%|  9,9%] -0,6% 15,1%] -3,8% 2,2%| 0,3% -1,3%]  -3,8%| -21,7% 0,5% -3,1%
May. -0,1%| 14,5%] -0,2% 16,8%) 0,9% 4,1%] -0,2% -1,4% 3,1%| -16,0% 0,3% -3,4%
Jun. 3,5%| 17,2%) 2,3% 20,8%) 1,4% 6,0%] 0,2% -2,0% 4,8%| -17,1% -0,5% -3,8%
Jul. 12,2%| 19,9% 6,3% 22,9%) 0,6% 6,4%| 4,1% 1,1% 3,8%| -20,7% -0,4% -3,2%
Ago. -4,6%|( 21,4%| -1,2% 22,7%] -0,2% 57%] 1,6% 1,8%] -1,4%| -15,6% -0,7% -2,8%
Set. -4,1%|( 18,3%] -2,1% 20,0%) 1,7% 7,3%| -1,6% -0,3%] -0,6% 1,1% -0,9% -3,0%
Oct. 1,0%]| 13,8%] -1,7% 15,6%) 2,0% 8,1%] 1,2% 0,8%] -2,9%| -6,3% -1,4% -3,7%
Nov. -0,4%| 14,3% 0,4% 12,4%) 0,9% 7,8%| 1,8% 2,7%| -25,8%| -28,8% 0,8% -2,6%
Dic. 11,1%| 11,0% 5,8% 10,1%) 1,0% 7,2%| -3,0% 1,6%] -6,2%| -30,4% -0,2% -3,4%
2003
Ene. -9.2%| 9,4%| -2,8% 10,5%] -2,8% 6,1%] -0,1% 2,4%| -7,7%| -33,9% -2,8% -5,1%
Feb.7 -6,4%| 8,2%] -0,7% 9,2%] -15% 4,6%] -0,8% 1,8%] -7,9%| -40,3% -2,0% -5,2%

Memo:

Saldos al 7 de ene. 6 546 17 691 9613 9 636 872 10 308

(Mill.S/.6 Mill.USS$)

Saldos al 7 de feb. 6 129 17 560 9472 9561 803 10 098

1/ Emisién primaria del Banco Central de Reserva.
2/ Pasivos externos de corto plazo de las empresas bancarias.
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| ndicador es financier os

Al 6 de marzo, los spreads del bono
global a 10 afiosy de los bonos
soberanos muestran una tendenciaala
baja. Asi, € spread promedio del bono
global a 10 afios pasd de 5,3 en febrero

a 5,1 por ciento a 6 de marzo. Por su
parte, el spread de |os bonos soberanos
se redujo igualmente de 5,7 a 5,4 por
ciento en el mismo periodo.

Indicador del Riesgo pais
(Marzo 2002 - Marzo 2003)
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En febrero, € oro tuvo unacaida de 5,5
por ciento. El mes seinicié con un
fuerte incremento en la cotizacion, la
cual e 5 de febrero alcanzé su nivel

mas alto desde noviembre de 1996, para
luego descender unavez que Irak aceptod
vuelos de vigilancia sobre su territorio.
Por su parte, en febrero, la cotizacion de
laplata tuvo una caida de 4,9 por
ciento.

Ago

Set Oct Dic Ene Feb Mar.6

2003

Nov

Entre el 28 defebreroy e 6 de marzo,
la cotizacion del oro presenta un
incremento de 2,1 por ciento, llegando a
los US$ 355 por oz.tr. Este incremento
se debi6 aladebilidad del ddlar.
Mientras tanto, |a cotizacion de la plata
observa un aumento de 1,5 por ciento,
alcanzando los US$ 4,71 por oz.tr.

Cotizacién del Oro
(Marzo 2002 - Marzo 2003)
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En febrero, la cotizaciéon del cobre
aumenté en 0,2 por ciento, movimiento
gue se acentud en la Ultima semana de
mes, cuando se alcanzd una cotizacion
no vista desde mayo del 2001. Influyd
en este comportamiento las mayores
compras por parte de Chinay la
disminucion de los inventarios en el
LME. También fue favorable al
mercado del cobre las noticias del PBI
norteamericano mayor alo esperado
durante el cuarto trimestre 2002 y datos

favorables del sector vivienda. En lo
gue respecta a la cotizacion promedio
dd zinc, en febrero se observo un
aumento de 0,3 por ciento, Ilegando a
los US$ 0,36 por libra

Entre el 28 defebreroy e 6 de marzo,
la cotizacion del cobre descendio 3,0
por ciento, alcanzando los US$ 0,76 por
libra. Por otro lado, la cotizacion del
zinc se contrgjo en 1,1 por ciento,
llegando alos US$ 0,36 por libra.

Cotizacion del Cobre
(Marzo 2002 - Marzo 2003)

(cUS$/lb.)
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El precio del petrdleo WTI aument6 en
9 por ciento durante e mes de febrero,
alcanzando la cotizacion mas alta desde
octubre de 1990. En ello influy6 la
noticia de que los inventarios de crudo
en EE.UU. descendieron a nivel méas
bagjo en los Ultimos 27 afos,
aumentando los temores sobre un
insuficiente abastecimiento de
combustibles en dicho pais,
considerando e crudo invierno.
También presionaron dicho aumento las
tensiones en Irak y los efectos de la

Ago

Set Oct Dic Ene Feb Mar

2003 6

Nov

huelga en Venezuela, esperandose que
este pais regularice sus embarques en un
lapso minimo de dos meses.

Entre el 28 defebreroy e 6 de marzo,

el precio del petréleo se ha
incrementado en 1,2 por ciento,
ubicandose en los US$ 37,0 por barril,
debido a que EE.UU. ordend €l envio de
més tropas a Medio Oriente, a pesar de
la negativa de Turquia de usar su
territorio paralainvasion de Irak.
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Cotizacién del Petroleo

(USs/barril) (Marzo 2002 - Marzo 2003)
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Latasa Libor a3 meses se hareducido
ligeramente al pasar de 1,34 a 1,32 por
ciento entre el 28 defebreroy el 6 de

marzo. En e mismo lapso, latasa de los
Bonos del Tesoro a 10 afios también se
redujo de 3,692 a 3,654 por ciento.

Cotizaciones Libor y Tasa de Interes de Bonos del Tesoro a 10
afios de Estados Unidos

Porcentajes

(Enero 2001 - Marzo 2003)
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Con respecto alaevolucion del dolar
frentea euroy d yen, se observo en
febrero una depreciacion promedio de
1,3 por ciento frente a euro y una
apreciacion de 0,5 por ciento respecto al
yen.

En lo que vade marzo, € dblar se
depreci6 en 1,6 por ciento frente a euro

2003

y en 0,6 por ciento respecto al yen. En
Estados Unidos el debilitamiento del
ddlar se acentud por €l recrudecimiento
delatension en Irak y ladifusion de
datos macroeconomicos pesimistas,
aumentando la incertidumbre sobre la
recuperacion econémica
norteamericana.
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Cotizaciones del Yen y Euro

(Yen/US$) (Marzo 2002 - Marzo 2003) ( Euro/US$)
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Durante febrero, los indices General y Al 6 demarzo, el IGBy & ISC
Selectivo Bursétil de la Bolsade registraron descensos de 0,7 y 1,4 por
Valores de Lima tuvieron incrementos ciento, respectivamente, con respecto a
de 2,7 por ciento 'y 2,9 por ciento, cierre de febrero. No obstante, en lo que
respectivamente. vadel afio, ambos indices acumulan
alzasde 11,0y 8,7 por ciento.
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BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU
OPERACIONES MONETARIAS Y CAMBIARIAS
(En millones de S/.)

27 Febrero | 28 Febrero 3 Marzo 4 Marzo 5 Marzo 6 Marzo
1. Saldo de la cuenta corriente de las empresas bancarias antes de las operaciones del BCRP -26,4 57,2 181,3 413,3 232,2 341,1
2. Operaciones monetarias y cambiarias del BCRP antes del cierre de operaciones
a. Operaciones monetarias anunciadas del BCRP
i. Subasta de Certificados de Depésitos del BCRP (CDBCRP) 50,0 50,0 50,0 80,0
Plazo de vencimiento 2 afios 18 meses 1 afio 9 meses
Tasas de interés: Minima / Maxima/ Promedio 6,21/6,32/6,30 3,41/5,36/5,05 4,48/4,53/4,50 4,08/4,19/4,14
Saldo de CDBCRP 2330,1 2330,1 2330,1 2480,1 2480,1 2560,1
Préximo vencimiento de CDBCRP (7 de marzo del 2003) 40,0
Vencimientos de CDBCRP del 7 de marzo de 2003 40,0
ii. Subasta de compra temporal de CDBCRP y de BTP 110,0 35,0
Propuestas recibidas 269,0 120,8
Plazo de vencimiento 1 dia 1 dia
Tasas de interés: Minima / Maxima/ Promedio 3,71/3,80/3,76 3,93/3,97/3,94
iii. Subasta de Certificados de Depésitos Reajustable del BCRP (CDR BCRP:
Propuestas recibidas
Plazo de vencimiento
Tasas de interés: Minima / Maxima/ Promedio
Saldo nominal de CDR BCRP 236,0 166,0 166,0 63,2 63,2 63,2
Saldo reajustado de CDR BCRP 226,2 158,7 158,6 60,5 60,5 60,6
Préximo vencimiento de CDR BCRP (11 de marzo del 2003) 102,8 102,8 15,0 15,0 15,0
b. Operaciones cambiarias en la Mesa de Negociacién del BCRP
i. Compras (equivalente en millones de S/.) 33,1 34,8 34,8 34,7 34,8 55,0
Monto (millones de US$) 9,5 10,0 10,0 10,0 10,0 15,8
Tipo de cambio promedio 3,4799 3,4793 3,4764 3,4741 3,4759 3,4790
ii. Ventas (equivalente en millones de S/.)
Monto (millones de US$)
Tipo de cambio promedio
3. Saldo de la cuenta corriente de las empresas bancarias en el BCRP antes del cierre de operaciones, 116,7 92,0 251,1 298,0 267,0 316,1
4. Operaciones monetarias del BCRP para el cierre de operaciones
a. Compra temporal de moneda extranjera (swaps). Monto (millones de S/.)
Comisién (tasa efectiva diaria) 0,00820% 0,00820% 0,00820% 0,00820% 0,00820% 0,00820%
b. Compra temporal de CDBCRP y BTP (fuera de subasta) 16
Tasa de interés 4,25% 4,25% 4,25% 4,25% 4,25% 4,25%
c. Crédito por regulacién monetaria en moneda nacional
Tasa de interés 4,25% 4,25% 4,25% 4,25% 4,25% 4,25%
d. Dep6sitos Overnight en moneda nacional 57,5 157
Tasa de interés 3,00% 3,00% 3,00% 3,00% 3,00% 3,00%
5. Saldo de la cuenta corriente de las empresas bancarias en el BCRP al cierre de operaciones 59,2 76,3 251,1 299,6 267,0 316,1
a. Fondos de encaje en moneda nacional promedio acumulado (millones de S/.) (*) 879,8 876,0 771,2 812,4 830,7 851,0
b. Fondos de encaje en moneda nacional promedio acumulado (% del TOSE) (*) 6,6 6,6 57 6,0 6,2 6,3
c. Cuenta corriente moneda nacional promedio acumulado (millones de S/.) 181,8 178,0 134,6 175,8 194,1 214,4
b. Cuenta corriente moneda nacional promedio acumulado (% del TOSE) (*) 1,4 1,3 1,0 1,3 1,4 1,6
6. Mercado interbancario y mercado secundario de COBCRP
a. Operaciones a la vista en moneda nacional 1726 320.8 2125 2149 314.1 201.0
Tasas de interés: Minima / Maxima/ Promedio 3,70/3,75/3,74 B,75/3,90/3,81 3,80/3,95/3,91 3,85/3,90/3,89 3,85/3,90/3,89] 3,75/3,90/3,78
b. Operaciones a la vista en moneda extranjera 52,0 735 81,0 79.0 65.0 65,0
Tasas de interés: Minima / Maxima/ Promedio 1,30/2,50/2,45 [L,10/2,50/2,34 1,70/2,50/2,34 1,70/2,50/2,36 2,50/2,50/2,50 2,50/2,50/2,50
c. Total mercado secundario de CDBCRP 40,0 35 45,0 150 13,0 13,0
Tasas de interés (rendimiento para el comprador): Minima / Maxima / Promedio 3,75/6,05/4,09 B,90/4,17/3,94 3,90/4,08/4,01 3,75/3,75/3,75 4,11/6,32/6,16| 4,0/6,32/5,78
7. Operaciones en moneda extranjera de las empresas bancarias (millones de US$) -2,4 10,4 -20,2 -40,9 16,6 -0,8
Flujo de la posicién global ** = a+b.i-c.i+e+f 2,1 -7,6 -29,0 -39,3 2,4 -5,6
Flujo de la posicién contable ** =a + b.ii- cii+e +f 104 219 -17.4 8.0 82 85
a. Mercado spot con el publico (**) 57,5 84,1 69,0 51,1 53,6 39,7
i. Compras 47,1 62,2 86,4 43,1 45,4 31,2
ii. (-) Ventas 05 03 -3 63 158 03
b. Compras forward con el publico (con y sin entrega) (**) 1,1 8,8 15,0 15,8 0,4
i. Pactadas 0,6 8,5 1,3 8,7 0,6
ii. () Vencidas 49 -17.6 4101 7.8 17 -5,0
c. Ventas forward con el ptiblico (con y sin entrega) (**) 19,4 42,5 16,9 31,1 10,8 8,8
i. Pactadas 14,5 60,2 27,0 233 9,2 13,8
i. (-) Vencidas
d. Operaciones cambiarias interbancarias (**) 35,7 33,5 30,4 43,6 56,8 53,6
i. Al contado 2,0 25 2,3 8,0
ii. A futuro 146 514 24,1 6.4 74 99
e. Operaciones spot asociadas a swaps y vencimientos de forwards sin entrega (**) 14,6 58,9 24,1 8,4 8,1 9,9
i Compras 75 2,0 0,6
ii. () Ventas -9.0 -29.2 -10,0 -39.1 -41 -10.8
f. Operaciones netas con otras instituciones financieras 0,0 0,0
g. Crédito por regulacién monetaria en moneda extranjera
Tasa de interés
Nota: Tipo de cambio interbancario promedio 3,480 3,480 3,477 3,474 3,475 3,478

* Datos preliminares ** Datos preliminares para el tltimo dia




Indices Bursaétiles, Tipos de Cambio y Cotizaciones Internacionales

Datos de fin de mes

Variaciones respecto a

Dic.01 Dic.02 28-feb 3-mar 4-mar 5-mar 6-mar Dic. 00 Dic.01  Dic.02
(b) (©) (1) (2) 3) 4 (5) B)@  G)b) (5
[BOLSAS |
ASIA
JAPON Nikkei 225 10 542,6 nd 8 363,0 8490,4 8480,2 8472,6 8 369,2 -39,3%  -20,6% n.d.
HONG KONG Hang Seng 11 397,2 9321,3 9122,7 9 268,8 9181,9 9109,2 8962,3 -40,6%  -21,4% -3,9%
SINGAPUR Straits Times 1623,6 1341,0 12739 1279,2 1269,0 12655 1243,8 -35,4%  -23,4% -7,2%
COREA Seul Comp. 693,7 nd 575,4 590,0 576,6 560,3 555,3 10,0%  -19,9% n.d.
INDONESIA Jakarta Comp. 392,0 nd 399,2 399,2 395,4 391,2 394,0 -5,4% 0,5% n.d.
MALASIA KLSE 696,1 646,3 646,8 649,2 n.d. 643,1 642,4 -5,5% -7,7% -0,6%
FILIPINAS PHS Comp. 1168,1 nd 1019,3 1024,6 1026,0 1009,7 1015,7 -32,0%  -13,0% n.d.
TAILANDIA SET 303,9 n.d 361,3 367,7 364,6 359,9 359,0 33,3% 18,1% n.d.
CHINA Shanghai C. 1639,5 1357,7 1511,9 15255 15243 1517,2 1498,3 -27,7% -8,6% 10,4%
EUROPA
ALEMANIA DAX 5160,1 n.d 2 560,0 2549,7 2501,0 2498,0 24375 -62,1% -52,8% n.d.
FRANCIA CAC 40 46225 3063,9 2754,1 27623 2676,3 2655,1 26345 -55,5%  -43,0%  -14,0%
RUSIA Interfax 256,6 359,1 383,2 391,3 388,7 392,8 397,5 177,4% 54,9% 10,7%
AMERICA
E.E.U.U. Dow Jones 10 021,5 8 326,6 7891,2 7 844,2 7 704,9 7 775,6 7674,0 -29,3%  -23,4% -7,8%
Nasdaq 1950,4 987,2 1009,7 991,6 983,0 990,2 984,0 -60,2%  -49,6% -0,3%
BRASIL Bovespa 13 577,6 nd 10 264,6 10 280,6 n.d. 10 305,5 10 615,3 -30,4%  -21,8% n.d.
ARGENTINA Merval 295,4 525,0 593,8 594,0 596,6 595,2 583,4 40,0% 97,5% 11,1%
MEXICO IPC 6372,3 6113,5 5927,1 59234 5911,2 5914,4 5913,9 5,3% -7,2% -3,3%
CHILE IGP 5397,2 5019,6 5036,9 5052,1 5064,3 5070,8 5094,3 4,6% -5,6% 1,5%
COLOMBIA IGBC 1/ 1070,9 1649,6 1595,2 1615,5 1619,9 1617,7 1624,9 128,0% 51,7% -1,5%
VENEZUELA IBC 6570,3 n.d 8509,6 8509,6 n.d. 8155,7 8128,5 19,2% 23,7% n.d.
PERU Ind. Gral. 1176,5 n.d 1556,3 15425 1537,3 15423 15449 27,8% 31,3% n.d.
PERU Ind. Selectivo 1917,2 n.d 2 426,3 2 396,1 2 376,6 2392,8 23934 16,9% 24,8% n.d.
[TIPOS DE CAMBIO |
ASIA
JAPON Yen 131,63 118,74 118,11 117,53 117,85 117,27 117,37 2,4% -10,8% -1,2%
HONG KONG HK Dolar 7,797 7,798 7,799 7,798 7,799 7,799 7,799 0,0% 0,0% 0,0%
SINGAPUR SG Délar 1,848 1,734 1,738 1,736 1,736 1,733 1,736 0,1% -6,0% 0,1%
COREA Won 1313 1186 1194 1183 1188 1199 1215 -3,8% -7,5% 2,5%
INDONESIA Rupia 10 450 8940 8881 8881 8820 8840 8863 -7,9%  -152% -0,9%
MALASIA Ringgit 3,80 3,80 3,80 3,80 3,80 3,80 3,80 0,0% 0,0% 0,0%
FILIPINAS Peso 51,48 53,38 54,45 54,48 54,45 54,70 54,80 9,8% 6,4% 2,7%
TAILANDIA Baht 44,18 43,08 42,78 42,65 42,69 42,53 42,60 -1,7% -3,6% -1,1%
CHINA Yuan 8,277 8,280 8,278 8,278 8,277 8,278 8,278 0,0% 0,0% 0,0%
EUROPA
EURO Euro ” 1,122 0,952 | | 0,926 0,917 0,918 0,912 0,911 | | -14,4%  -18,8% -4,3%
RUSIA Rublo 30,470 31,930 31,557 31,591 31,579 31,565 31,562 10,6% 3,6% -1,2%
AMERICA
BRASIL Real 2,310 3,535 3,568 3,560 3,563 3,550 3,475 78,3% 50,4% -1,7%
ARGENTINA Peso 2/ 0,999 3,360 3,200 3,210 3,190 3,190 3,180 218,5% 218,3% -5,4%
MEXICO Peso 9,132 10,360 11,017 11,095 11,123 11,212 11,169 16,1% 22,3% 7,8%
CHILE Peso 662,0 720,0 748,9 749,0 753,8 756,0 754,3 31,5% 13,9% 4,8%
COLOMBIA Peso 2288 2 855 2 960 2962 2958 2 960 2 959 32,6% 29,3% 3,6%
VENEZUELA Bolivar 767 1387 1596 1596 1596 1596 1596 128,3% 108,1% 15,1%
PERU* N. Sol (Venta) 3,442 3,504 3,479 3,476 3,474 3,478 3,480 -1,3% 1,1% -0,7%
N. Sol (Compra) 3,441 3,501 3,478 3,474 3,473 3,478 3,479 -1,3% 1,1% -0,6%
COTIZACIONES
ORO LME ($/0z.T.) 276,50 344,80 347,45 345,50 353,40 353,95 354,70 30,1% 28,3% 2,9%
PLATA H & H ($/0z.T.) 4,65 4,79 4,64 4,69 4,68 4,66 4,71 2,4% 1,2% -1,8%
COBRE LME (cUS$/Ib.) 66,32 69,67 77,84 77,04 78,04 76,43 75,52 -7,9% 13,9% 8,4%
Futuro a 15 meses 70,53 72,35 79,61 78,93 79,97 78,47 77,70 -5,3% 10,2% 7,4%
ZINC LME (cUS$/Ib.) 34,81 34,00 36,29 36,49 36,60 36,15 35,88 -22,5% 3,1% 5,5%
Futuro a 15 meses 38,28 35,82 38,92 38,76 38,56 37,99 38,19 -22,2% -0,2% 6,6%
PETROLEO Residual 6 ($/B) 17,60 24,00 28,50 28,20 28,55 28,70 29,00 10,2% 64,8% 20,8%
PETROLEO West Texas Int. C. 20,44 31,20 36,60 35,88 36,89 36,69 37,00 38,1% 81,0% 18,6%
HAR. PESCADO 64% (US$/T.M.) 610 575 585 585 580 580 580 19,6% -4,9% 0,9%
SPR. GLOBAL 15 PER. (pbs) n.d. n.d. 561 574 572 567 558 n.d. n.d. n.d.
SPR. GLOBAL 12 PER. (pbs) n.d. 567 516 525 515 507 515 n.d. n.d. -9,2%
SPR. GLOBAL 08 PER. (pbs) n.d. 593 514 521 525 522 506 n.d. n.d. -14,7%
SPR. EMBI + PER. (pbs) 3/ 521 610 547 544 546 535 530 -22,9% 1,7% -13,1%
ARG. (pbs) 3/ 4372 6 391 6 736 6 806 6 852 7 069 6 988 804,0% 59,8% 9,3%
BRA. (pbs) 3/ 863 1446 1182 1175 1194 1174 1114 48,7% 29,1% -23,0%
Eco. Emergentes (pbs) 731 765 707 708 713 706 689 -8,9% -5,7% -9,9%

* Datos al cierre de operaciones.
1/ El nuevo indice general bursatil de Colombia esta disponible a partir del 2 de julio de 2001; corresponde a la fusién de las bolsas de Bogota, Medellin y Cali.

2/ A partir del 11 de enero de 2002, corresponde al tipo de cambio del mercado libre.

3/ Los datos se registran con un dia de rezago.

Elaboracion:

Gerencia de Estudios Econdmicos - Subgerencia del Sector Externo




Indicador es Econémicos/ Economic I ndicators

2002 2003
SET. [ OCT. [ NOV. | DIC. | ENE. | 28Feb. | FEB. [ 3Ma. | 4Mar. | 5Mar. | 6Mar. | MAR.
RESERVASINTERNACIONALES (Mills. US$) / INTERNATIONAL RESERVES Var. Var.
Posicion de cambio / Net international position 3099 3124 3241 3341 3402 3468 66 3478 3492 25
Reservas internacionales netas / Net international reserves 9857| 9881 9767 9598 9833 10277 445| 10333| 10337 60,
Depésitos del sistema financiero en el BCR / Financial system deposits at BCR 3794 3764/ 3791 3381 3517 3645 128 3695 3685 40|
Empresas bancarias / Banks 3560| 3508 3549 3048 3402 3479 77| 3538/ 3529 50
Banco de laNacién / Banco de la Nacién 194 212 196 291 69 120 52 111] 109 -11
Sector privado / Private sector 41 44 46 42 46 45 -1 46 47 1]
Depositos del sector pUblico en el BCR / Public sector deposits at BCR 2962/ 3004 2860] 2900, 2926 3169 243 3166 3165 -4
Depésitos de privatizacion 54 60 55 24 28 0 -28 1] 1] 1]
Otros depdsitos / Other * 2909 2945 2805 2875 2898 3169 271 3166| 3165 -4
OPERACIONES CAMBIARIAS BCR (Mill. US$) / BCR FOREIGN OPERATIONS Acum. | Acum. | Acum. | Acum. | Acum. Acum. Acum.
Origen externo de laemision primaria/ External origin of the monetary base -117 -0 102 49 25 10 78 10 10 10 16 46
Compras netas en Mesa de Negociacion / Net purchases of foreign currency -127 0 0 5 0 10 58 10 10 10 16 46
Operaciones swaps netas / Net swap operations 6 -6 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Operaciones con e _Sector Piblico / Public sector 4 5 103 45 25 0 21 0 0 0 0 0
TIPO DE CAMBIO (S. por US$) / EXCHANGE RATE Prom. | Prom. | Prom. | Prom. | Prom. Prom. Prom.
Comprainterbancario/lnterbank bi¢Promedio / Average 3,618/ 3,614/ 3581 3513 3,493 3,480 3484 3,476 3,474 3,475 3,475 3,475
Apertura/ Opening 3,624/ 3618 3586 3516/ 3495 3481 3486 3479 3476 3474 3479 3477
Venta Interbancario Mediodia/ Midday 3,620 3,615 3583 3515 3494 3480 3484 3477| 3475 3475 3479 3477
Interbank Ask Cierre/ Close 3,620 3615 3581 3515 3494 3479 3484 3476| 3474 3479 3480 3477
Promedio / Average 3,621) 3,615 3583 3515 3494 3481 3484| 3477| 3475 3476| 3,475 3,476
Sistema bancario (SBS) Compra/ Bid 3,618/ 3613 3582 3513 3493 3478 3483 3475 3474 3474 3477 3475
Banking System Venta/ Ask 3,620) 3,616 3584 3515 3495 3481 3485 3478| 3476| 3476| 3,478 3477
indice de tipo de cambio real (1994 = 100) / Real exchange rate Index (1994 = 100) 101,9| 99,9| 101,0| 100,0 100,6
INDICADORES MONETARIOS/ MONETARY INDICATORS
M oneda nacional / Domestic currency
Emision Primaria (Var. % mensual) / (% monthly change) -4,1 1,0 -0,4 111 -9,2 -0,3‘ -0,3
Monetary base (Var. % dltimos 12 meses) / (% 12-month change) 18,3 138 14,3 11,0 9,4 8,3 83
Oferta monetaria (Var. % mensual) / (% monthly change) -21 17 0,4 58
Money Supply (Var. % dltimos 12 meses) / (% 12-month change) 20,0, 15,6 12,4 10,1
Crédito sector privado (Var. % mensual) / (% monthly change) 1,7 2,0 0,9 1,0
Crédit to the private sector (Var. % dltimos 12 meses) / (% 12-month change) 7,3 8,1 7.8 7,2
TOSE saddo fin de periodo (Var.% acum. en el mes) / TOSE balance (% change) -14)  -1,2 0,6 2,9 0,8 2,2 2,2 -0,2 -0,9 -1,1
Superdvit de encaje promedio (% respecto a TOSE)/Average reserve surplus (% of TOSE) 0,4 0,3 0,4 0,3 0,5 0,6 0,6 -0,5) 0,0 0,0
Cuenta corriente de |os bancos (saldo mill. S/.) / Banks' current account (balance) 190/ 188 165 191 178 76 178 251 300, 267 316!
Créditos por regulacion monetaria (millones de S/.) / Rediscounts (Millions of §'.) 10 4 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Depositos publicos en el BCR (millones S/.)/Public sector deposits at the BCR (Mills.S.) 514/ 306 675 275 561! 681! 681! 636! 592 689 634
Certificados de Depésitos BCRP (saldo Mill.S/.) / CDBCRP balance (Millions of §.) 1735/ 1570, 1745 1635 2105/ 2330 2330 2330 2480 2480 2560
Operaciones de reporte (saldo Mill. §.) / repos (Balance millions of §.) 190 0 100| 0 70 0 0 35 0 0 0
Préstamos y descuentos hasta 360 dias/ Loans & discount 14,0 14,6 14,7 14,8 14,9 14,4 14,9 14,4 14,4 14,5 14,5 14,4
Interbancaria/ Interbank 54 4,6 39 3,8 3,8 3,8 3,8 3,9 39 39 338 39
Tasade interés (%) Preferencial corporativa a 90 dias/ Corporate Prime 6,8 8,1 5,8 52 4,7 4,7 4,7 4,7 4,7 4,7 4,7 4,7
Interest rates (%) Operaciones de reporte con CDBCRP / CDBCRP repos 6,8 sm. 4,2 sm. 39 sm. sm. 39 sm. sm. sm.
Créditos por regulacién monetaria/ Rediscounts 7.6 4.8 sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm.
Del saldo de COBCRP / CDBCRP balance 4,1 4,4 4,6 4,7 4,6 4,6 4,6 4,6 4,7 4,7 4,7
Moneda extranjera/ foreign currency
Crédito sector privado (Var. % mensual) / (% monthly change) -09 -14 0,8] -0,2
Crédit to the private sector (Var. % dltimos 12 meses) / (% 12-month change) -300 -37 -2,6 -34
TOSE sado fin de periodo (Var.% acum. en el mes) / TOSE balance (% change) -11 0,7 1,7 -2,0 -0,7 0,7 0,7 -1,0 -0,6 -0,5
Superdvit de encaje promedio (% respecto al TOSE)/Average reserve surplus (% of TOSE) 0,1 0,1 0,1] 0,1 0,1 0,1 0,1 -11,7] -10,5 -11,2)
Créditos por regulacién monetaria (millones de US délares) / Rediscounts 0 0 100 0 0 0 0 0 0 0 0
Préstamos y descuentos hasta 360 dias/ Loans & discount 8,1, 8,0 8,0 8,1, 8,3 9,0 8,9 8,7 8,9 8,9 8,9 8,9
Tasadeinterés (%) Interbancaria/ Interbank 1,9 2,0 21 2,2 2,4 2,3 2,4 2,3 24 2,5 2,5 24
Interest rates (%) Preferencial corporativaa 90 dias/ Corporate Prime 2,7 2,7 2,4 2,4 2,4 2,3 2,3 2,3 2,3 2,2 2,2 2,2
Créditos por regulacién monetaria/ Rediscounts sm.| sm. 25 sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm.
INDICADORES BURSATILES/ STOCK MARKET INDICES Acum. | Acum. | Acum. | Acum. | Acum. Acum. Acum.
Indice General Bursdtil (Var. %) / General Index (% change) -3,8 72 11,4 1,0 9,0 0,9 2,6 -0,9 -0,3 0,3 0,2 -0,7
indice Selectivo Burstil (Var. %) / Blue Chip Index (% change) -4,6 7,7 11,3 1,2 7,1 1,0 2,9 -13 -0,8 0,7 0,0 -14
Monto negociado en acciones (Mill. S/.) - Prom. diario 6,7 4,4 11,6 86,8 7,3 4,3 25,7 5,0 3,5 9,9 6,4 6,2
INFLACION (%) / INFLATION (%)
Inflacion mensual / Monthly 0,47‘ 0,72‘ -0,40‘ -0,03‘ 0,23‘ ‘ 0,47
Inflacién Ultimos 12 meses / % 12 months change 068 1,36 1,46) 1,52 2,28 2,80
GOBIERNO CENTRAL (Mill. §.) / CENTRAL GOVERNMENT (Mills. of §.)
Resultado primario / Primary balance -65| -148 -183 -95
Ingresos corrientes / Current revenue 2381 2330 2355 2775
Gastos no financieros / Non-financial expenditure 2457| 2488 2551 2994
COMERCIO EXTERIOR (Mills. US$) / FOREIGN TRADE (Mills. of US$)
Balanza Comercial / Trade balance 22 -27 -21 80
Exportaciones/ Exports 698 | 631 611 748
Importaciones / Imports 676 | 657 632 668
PRODUCTO BRUTO INTERNO (indice 1994=100) / GROSS DOMESTIC PRODUCT
Variac. %, respecto al mismo mes del afio anterior / Annual rate of growth 81 42] 6,2 6,3
COTIZACIONESINTERNACIONALES/ INTERNATIONAL QUOTATIONS Prom. | Prom. Prom. Prom.
LIBOR atres meses (%) / LIBOR 3-month (%) 18] 18 14 14 14 13 13 13 13 13 13 13
Dow Jones (Var %) / (% change) -12,4 10,6 6,0 -5,9 -3,5 1,0 -2,0 -0,7, -1,7 0,9 -1,3 -2,8
Rendimiento de los U.S. Treasuries (30 afios) / U.S. Treasuriesyield (30 years) 4,8 5,0 5,0 4,9 4,9 4,7 4,8 4,7 4,7 4,7 4,7 4,7
Stripped spread del EMBI+ PERU (pbs) / EMBI+ PERU stripped spread (basis points) 806/ 810 671 620, 573 547 569 544, 546 535 530 539
Bono Global - Perti (en pbs) / Bono Global - Per(i (basis points) 79| 779 635 575 534 516 533 520 514 507 515 514

* Incluye depésitos de Promeepri, Fondo de Estabilizacion Fiscal (FEF), Cofide, fondos administrados por la ONP; y otros depésitos del MEF. El detalle se presentaen el cuadro No.21 de la Nota Semanal.

Fuente: BCR, INEI, Aduanas, Banco de la Nacion, BVL, Sunat, SBS, Reutersy Bloomberg.



