BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU

El Directorio del BCR aprob6 que, desde el primer nimero del 2003, el Boletin
Semanal vuelva a denominarse Nota Semanal. De esta manera, se retomaria €l
nombre que tenia esta publicacion desde 1965 hasta 1999.

La Nota Semanal mantiene la informacion del Boletin Semanal pero presenta
una reestructuracion en los cuadros del &mbito monetario siguiendo un
lineamiento tematico: liquidez, crédito, cuentas monetarias, operaciones del
BCR, tasas de interés, sistema de pagos y mercado de capitales. Anteriormente
la presentacion era principalmente a nivel de organizaciones. sistema
financiero, sistema bancario, Banco Central, empresas bancarias y Banco de la
Nacion.

La Nota Semanal del BCR se publica los viernes y se encuentra en su totalidad

en la pagina web del Banco Central de Reserva (http://www.bcrp.gob.pe).

Reservas internacionales: US$ 9 734 millones

Al 7 deenero del 2003, las Reservas
Internacionales Netas (RIN)
ascendieron a US$ 9 734 millones, nivel
superior en US$ 136 millones al cierre
de diciembre del 2002, debido
principalmente a mayores depodsitos en
el BCR del sistema financiero (US$ 73
millones) y del sector publico (US$ 57
millones), asi como por e rendimiento
neto de inversiones (US$ 6 millones).

Al 31 dediciembrede 2002, las RIN
ascendieron a US$ 9 598 millones, nivel
inferior en US$ 169 millones d cierre
de noviembre. Esta evolucién se explica

principalmente por € retiro de depdsitos
del sistemafinanciero en el BCR

(US$ 410 millones), compensado por €
pago de créditos de las empresas
bancarias al BCR (US$ 100 millones),
los mayores depdsitos del sector publico
(US$ 40 millones), las compras netas en
moneda extranjera (US$ 50 millones) y
el efecto de lavaluacion y rendimiento
deinversiones (US$ 57 millones).

Durante el 2002, las RIN aumentaron
US$ 985 millones y la Posicion de
Cambio del BCR en US$ 426 millones.
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Reservas Internacionales Netas del BCR
(Enero 2001 - Enero 2003)
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Tasadeinterésinterbancariaen enero
en 3,6 por ciento

Al 7 de enero del 2003, latasade
interés del mercado de préstamos
interbancarios fue 3,6 por ciento, menor
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alaregistrada como promedio en

diciembre del 2002 (3,8 por ciento).

Tasa de Interés en Moneda Nacional
Enero 2002 - Enero 2003
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Cuentacorrientedelabancaen e BCR: S. 235 millones

El 8 de enero el BCR coloco CDBCRP
por §/. 50 millones a un plazo de 18
meses —l més largo hasta lafecha-

obteniéndose unatasa de interés medio

de 5,65 por ciento. En lo que vadel mes
se han efectuado |las siguientes subastas
de CDBCRP:
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MONTO TASA DE INTERES
DIA PLAZO |(S/. millones)| (en porcentaje)
07 de enero | 3 meses 75 3,561
07 de enero | 6 meses 75 4,01
08 de enero | 9 meses 50 4,08
08 de enero | 18 meses 50 5,65

A iniciosdel mes, entreel 2y el 6 de
enero, se realizaron operaciones de
compratemporal de titulos valores por
S/. 185 millones (2 de enero), §. 165
millones (3 de enero) y S/. 45 millones
(6 de enero), a 3,37 por ciento, 3,38 por
cientoy 3,43 por ciento,
respectivamente.

Para enero, € Directorio del BCR ha
aprobado la reduccion de latasa de
interés para sus créditos de regulacion

monetariay compra directa temporal de
titulos valores de 4,5 a 4,25 por ciento,
manteniendo latasa de interés de los
depdsitos overnight en 3 por ciento.

Con las operaciones monetarias
efectuadas hasta el 8 de enero, €l saldo
promedio diario del total de las cuentas
corrientes de labancaen e BCR
asciende a §/. 237 millones, habiéndose
proyectado un saldo en el rango de

S. 170 aS. 190 millones para enero.

Cuenta Corriente de la Banca en el BCR

(Noviembre 2001 — Enero 2003)
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Bajan tasas deinter és para cr éditos cor por ativos

Al 7 de enero del 2003, el promedio de
latasa corporativa en soles fue 4,8 por
ciento, inferior alade diciembre del
2002 (5,1 por ciento). En moneda

extranjera, e promedio de latasa
corporativa también disminuyo de 2,4
por ciento a 2,3 por ciento, en el mismo
periodo.
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Tasa de interés promedio mensual en moneda nacional
(Enero 2001 - Enero 2003)
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Expectativas M acr oecondmicas
Entre el 18y & 31 de diciembre, el BCR no financierasy 17 analistas
Ilevo a cabo la Encuesta mensual de econdémicos. Los resultados de las
Expectativas Macroecondmicas aplicada encuestas se presentan en los cuadros
a 29 empresas financieras, 345 empresas siguientes:
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ANALISTASECONOMICOS
(Mediana de la muestra)

Encuestarealizada al:
31 deOct. 1129 de Nov. 1 31 de Dic. 24
Inflacion (%)
Mensual: enero 2003 0,2
Anual: 2003 2,0 2,2 2,0
Crecimiento del PBI (%)
Mensual: noviembre 2002 4,0 4,6
diciembre 2002 - -.- 4.4
Anual: 2002 3,8 43 4.6
2003 3,0 3,7 3,8
Tipo de cambio (S/. por US$)
Mensual: enero 2003 3,53]
Anual: 2003 3,70 3,66} 3,62
Tasa deinterésinterbancaria (%)
En nuevos soles
Mensual: enero 2003 -.- -.- 3,7
Anual: 2003 4.5 4.5 50

1/ 15 analistas econdmicos.
2/ 17 analistas econémicos.

INSTITUCIONESDEL SISTEMA FINANCIERO

(Medi ana” dela muestra)

Encuestaredizada al:

31 de Oct. 2/| 29 de Nov. 3/ 31 deDic. 3/
Inflacion (%)
Mensual: enero 0,2
Anua: 2003 2,0 25 2,0
2004 -.- -.- 25
Crecimiento del PBI (%)
Mensual: noviembre 2002 30 3,6 4,1
diciembre 2002 - 35 4,0
enero 2003 4,0
Anua: 2002 35 3,9 43
2003 3,0 3,2 35
Tipo de cambio (S/. por US$)
Enero 2003 3,52
Diciembre 2003 3,71 3,67 3,61
Diciembre 2004 - - 3,71
Tasa deinterésinterbancaria (%)
En nuevos soles
Enero 2003 35
Diciembre 2003 4.8 45 4,0
Diciembre 2004 - - 45
En U.S ddlares
Enero 2003 18
Diciembre 2003 21 2,2 2,0
Diciembre 2004 25

Medida de tendencia central que muestrael valor en el medio de la muestra,

lo cual permite reducir el sesgo que generan los val ores extremos.

2/
3/

30 empresas financieras.
29 empresas financieras.
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EMPRESASNO FINANCIERAS
(Mediana de la muestra)

Encuestarealizada al:
31deOct. 1/ 29 de Nov. 1/| 31deDic. 1/

Inflacion (%)
Anual: 2003

Crecimiento del PBI (%)
Anual: 2003

Tipo de cambio (Y. por USS$)
Diciembre 2003

25 2,5 2,5
35 3,5 35
3,75 3,71 3,65

1/ 345 empresas no financieras.

Tipo de cambio: §. 3,498

Entreel 1y el 7 deenero € tipo de
cambio se aprecié en 0,5 por ciento,
alcanzando unacotizacion de §/. 3,498

por dolar.

El tipo de cambio promedio venta
registrado en diciembre fue de
S/. 3,515 por dolar, implicando una

En términosreales, € tipo de cambio
se apreci6 1,4 por ciento en diciembrey
en 0,9 por ciento durante el afio.

Al 31 dediciembre, e saldo de ventas
netas forward de las empresas bancarias
paso de US$ 922 millones a US$ 905
millones. Por su parte, la posicion de

apreciacion de 1,9 por ciento respecto al cambio de |as entidades bancarias
promedio observado en noviembrey una aumento de US$ 614 a US$ 642
depreciacion de 2,3 por ciento en el afio. millones.
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ARIAS DE LAS EMPRESAS BANCARIAS
(Millones de US$)

chzlgglbre ‘]2[:)%'; Setiembre| Noviembre | Diciembre

Saldos al cierre del periodo:
a. Saldo de ventas netas a futuro (i-ii) 586 869 1017 922 905
i. Ventas a futuro 834 1210 1302 1196 1141
ii. Compras a futuro 248 341 285 274 236
b. Posicion de cambio de la banca 587 645 706 614 642

- XVI -



Lainflacion de diciembrefue-0,03 por ciento

En diciembre se registré unatasa de
inflacién negativa en 0,03 por ciento,
con lo cual € resultado anual fue 1,52
por ciento (-0,13 por ciento en el 2001).
De esta manera, latasa de inflacion se
ubico dentro del margen de tolerancia
de lameta de inflacion de la politica
monetaria del BCR.

En el resultado de diciembre influy6 la
reduccion de precios del pescado fresco
(luego de un alzaimportante registrada
por problemas en la captura durante
octubre), de papaya, cebollay tomate
(por estacionalidad), del pan (por
correccion luego del azaregistrada en
latercera semana del mes de setiembre),
de alquileres (por menor tipo de
cambio) y del servicio telefonico (por
aplicacion del factor de productividad).

INFLACION
(Variacion porcentual)

Estos factores contribuyeron con una
reduccion de 0,3 puntos porcentuales en
ladisminucion del IPC. En contraste,
durante diciembre se registraron alzas
de precios de bienesy servicios que
estacional mente se presentan en este
mes (carne de pollo, citricos, zanahoria
y transporte interprovincial).

L os componentes de |a canasta del
consumidor que normalmente presentan
una menor variabilidad en sus precios
generan €l indicador denominado
inflacién subyacente. En diciembre, este
grupo baj6 0,13 por ciento
principalmente por la correccion en €l
precio del pany el efecto del menor tipo
de cambio en diversos bienesy
servicios.

2001 2002
Octubre Noviembre Diciembre Acumulado
I. INFLACION SUBYACENTE 1,06 0,64 -0,09 -0,13 1,69
Bienes 0,7 1,0 -0,3 -0,19 1,76
Alimentos agropecuarios -1,1 0,3 0,1 1,55 0,26
Alimentos procesados -0,7 2,4 -0,8 -0,49 2,43
Bebidas 0,5 0,4 0,2 -0,03 0,82
Textiles 2,0 0,0 -0,1 0,09 1,24
Calzado 1,7 0,0 -0,1 0,05 0,58
Aparatos electrodomésticos -0,2 0,3 -0,3 -1,53 3,42
Resto de productos industriales 2,4 0,1 0,1 -0,10 1,54
Servicios 1,6 0,0 0,3 -0,04 1,57
Comidas fuera del hogar 1,3 0,0 0,4 0,08 1,28
Educacion 4,0 0,0 0,0 0,00 2,70
Otros servicios personales 11 -0,1 0,0 0,02 0,28
Alquileres -0,4 0,1 -0,2 -0,96 1,00
Salud 3,0 -0,1 1,4 0,14 3,31
Resto de servicios 3,4 0,3 0,3 0,02 2,11
Il. INFLACION NO SUBYACENTE -2,82 0,88 -1,06 0,19 1,16
Alimentos -1,2 1,3 -2,7 0,17 -2,35
Combustibles -13,1 15 0,5 0,05 15,60
Transportes 0,0 0,1 0,1 0,58 0,11
Servicios publicos -2,7 0,3 0,7 -0,34 1,96
. IPC -0,13 0,72 -0,40 -0,03 152
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Cuentas monetarias al 15 dediciembre

Laliquidez en moneda nacional US$ 9 745 millones (crecimiento anual
aumento 4,3 por ciento en las Ultimas de 4,2 por ciento). Los pasivos de corto
cuatro semanas, con lo que su saldo plazo de las empresas bancarias
ascendié aS/. 17 846 millones disminuyeron 26,6 por ciento (US$ 326
(crecimiento anual de 10,8 por ciento). millones), registrando un saldo de
El crédito al sector privado en moneda US$ 898 millones. El crédito al sector
nacional crecio 2,7 por ciento (S/. 254 privado en moneda extranjera aumenté
millones), alcanzando un saldo de 1,3 por ciento (US$ 134 millones), con
S/. 9 703 millones (crecimiento anual de lo que su saldo se ubico en US$ 10 546
5,3 por ciento). millones. De esta manera, el crédito en
moneda extranjeraregistré unatasa de
Laliquidez en moneda extranjera crecimiento anual negativa de 1,9 por
disminuy6 1,4 por ciento (US$ 134 ciento.

millones), registrando un saldo de

EVOLUCION DE AGREGADOS MONETARIOS (Fin de periodo)

EMISION PRIMARIA LIQUIDEZ EN M/N CREDITO EN M/N LIQUIDEZ EN M/E PASIVOS DE C.P. 1/ CREDITO EN M/E
VAR.(%) | VAR.(%) | VAR.(%) VAR.(%) VAR.(%) VAR.(%) | VAR.(%) VAR.(%) VAR.(%) VAR.(%) VAR.(%) VAR.(%)
MES ANO MES ANO MES ANO MES ANO MES ANO MES ANO
2001
Dic. 14,4%| 7,9% 8,0% 13,5% 1,6% 2,7%| -1,9% 1,2%| -4,0%| -21,8%) 0,7% -3,8%
2002
Ene. -7,8%| 10,8%| -3,2% 14,5%| -1,8% 1,1%| -0,8% 1,2%| -2,8%| -21,4% -1,1% -3,2%
Feb. 0,7%| 13,9% 1,9% 18,2% 1,7% 3,6%| -0,2% 1,2% 5,7%| -15,8% 1,2% -1,8%
Mar. 2,0%| 16,1% 2,4% 18,2% 2,7% 5,5%| -1,5% -1,0%] -5,2%| -23,1% -1,1% -3,6%
Abr. -1,2%| 9,9%| -0,6% 15,1%| -3,8% 2,2%| 0,3% -1,3%| -3,8%| -21,7% 0,5% -3,1%
May. -0,1%| 14,5%] -0,2% 16,8% 0,9% 4,1%| -0,2% -1,4% 3,1%| -16,0% 0,3% -3,4%
Jun. 3,5%| 17,2% 2,3% 20,8% 1,4% 6,0%] 0,2% -2,0% 4,8%| -17,1% -0,5% -3,8%
Jul. 12,2%| 19,9% 6,3% 22,9% 0,6% 6,4%| 4,1% 1,1% 3,8%| -20,7% -0,4% -3,2%
Ago. -4,6%| 21,4%| -0,7% 23,3% 0,1% 6,0%| 1,8% 2,1%] -1,0%| -15,3% -0,3% -2,4%
Set. -4,1%| 18,3%| -2,3% 20,4% 1,5% 7,4%| -1,6% -0,1%] -0,9% 1,2% -0,5% -2,1%
Oct. 1,0%| 13,8%] -1,9% 15,8% 1,6% 7,8%] 0,9% 0,8%] -3,0%| -6,3% -1,4% -2,9%
Nov. -0,4%| 14,3% 0,4% 12,6% 0,9% 7,5%| 1,8% 2,7%] -25,8%| -28,8% 1,0% -1,6%
Dic.15 6,2%| 10,4% 4,3% 10,8% 2,7% 5,3%] -1,4% 4,2%] -26,6%| -32,9% 1,3% -1,9%
Memo:
Saldos al 15 de nov. 6 167 17 103 9449 9879 1224 10 413
(Mill.S/.6 Mill.USS$)
Saldos al 15 de dic. 6 546 17 846 9703 9745 898 10 546

(Mill.S/.6 Mil.US$)

1/ Pasivos externos de corto plazo de las empresas bancarias.

Mar gen de los bonos globales peruanosen 5 por ciento

Al 7 de enero del 2003, e spread entreel 2y e 7 de enero, inferior al del
promedio del bono global peruano a mes de diciembre (6,2 por ciento).

10 afios fue de 5,1 por ciento, inferior al El 7 de enero del 2003, el bono global a
del mes anterior (5,8 por ciento). Por su 10 afios tuvo un spread de 5,0 por

parte, el spread promedio de los bonos ciento, menor a registrado a cierre de
soberanos del PerU respecto de los diciembre (5,7 por ciento), mientras que
bonos del Tesoro estadounidense se el spread de los bonos soberanos estuvo
ubicd en 5,6 por ciento en promedio en 5,4 por ciento, menor a definesde

diciembre que fue de 6,1 por ciento.
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Indicador del Riesgo pais
(Diciembre 1999 - Enero 2003)
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Cotizacionesinter nacionales

Entreel 1y el 7 de enero de 2003, la
cotizacion del oro tuvo un incremento
de 1,2 por ciento llegando alos

US$ 349 por onzatroy, por las
tensiones entre Estados Unidos e Irak.
Ello, sumado alaincertidumbre en el
Medio Oriente que presionan los
precios a alza. Mientras tanto, la

cotizacion de laplata observa un
incremento de 1,0 por ciento,
alcanzando los US$ 4,84 por onzactroy.

En diciembre del 2002, la cotizacién
del oro tuvo un incremento de 4,4 por
ciento y laplatauno de 2,6 por ciento,
debido también alastensionesen el
Medio Oriente.

Cotizacion del Oro
(Enero 2002 - Enero 2003)
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Entreel 1y el 7 de enero del 2003, la
cotizacion del cobre aument6 4,1 por
ciento, alcanzando los US$ 0,73 por
libra, debido a incremento dela
actividad manufactureray de
construccion de viviendas en Estados
Unidos, lo cual generé mayores
compras. Los inventarios en laBolsade
Metales de Londres disminuyeron 0,2
por ciento acumulando un total de 855
mil T.M. Por otro lado, |a cotizacién del
zinc aumentd 3,1 por ciento, llegando a
los US$ 0,35 por libra.

En diciembre del 2002, la cotizacién
del cobre aumenté 0,8 por ciento
debido a anuncio de BHP Billiton que
indicaba que en € 2003 continuariala
reduccion de la produccion de cobre de
lamina La Escondida, |la mas grande del
mundo. A este anuncio se sumo €l de
Codelco, € més grande productor
mundial de cobre, que sefial 6 que
retendra més de una décima parte de su
produccion para €l exterior el 2003.

Cotizacién del Cobre
(Enero 2002 - Enero 2003)

(cUS$/lb.)
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En los primeros dias de enero, € precio
del petréleo West Texas | ntermediate
(WTI) hadisminuido en 0,4 por ciento,
ubicandose a 7 de enero del 2003 en
USS$ 31,1 por barril. Esta evolucién se
debe alamayor produccion por parte de
la Organizacion de Paises Exportadores
de Petroleo (OPEP) para compensar €l

Jul Nov Dic Ene 7

2003

Jun Ago Set Oct

menor suministro de este producto por
los problemas de Venezuela.

En diciembre, € precio del petréleo
WTI aument6 12,0 por ciento, debido a
la huelga de trabgjadores en Venezuela
y alaconstante tension politicaen
Medio Oriente, lo cual ha colaborado en
mantener ato el precio del petréleo.
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Cotizacion del Petréleo

(US$/barril)
5

(Enero 2002 - Enero 2003)

SV

N

MAVMVN "

15
Ene Feb Mar Abr May
2002

Entreel 1y el 7 de enero del 2003, la
tasadeinterésLibor a 3 meses
aumento ligeramente de 1,38 a 1,39 por
ciento y & rendimiento de los Bonos del
Tesoro Norteamericano a diez afios
aumento de 3,8 a 4,0 por ciento. Con
respecto alos indices de la bolsa
americana, e Dow Jonesy el Nasdag
aumentaron en 5y 8,6 por ciento,
respectivamente.

Nov Dic Ene7
2003

Jun Jul Ago Set Oct

En diciembredel 2002, |latasade
interés Libor a 3 meses seredujo de
1,43 a 1,38 por ciento; y €l rendimiento
delos Bonos del Tesoro
Norteamericano a diez afios pasd de
4,21 a 3,81 por ciento. Los indices de
las bolsas americanas Dow Jonesy
Nasdaq bajaron 6,4 y 11,6 por ciento.

Porcentajes

Libory Tasa de Interés de Bonos del Tesoro
a 10 afios de Estados Unidos
(Enero 2001 - Enero 2003)
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Al 7 de enero de 2003, el ddlar se
aprecié en 0,8 por ciento frente al euro

y en 1,4 por ciento respecto a yen. Ello,

en contraste con la depreciacion

Nov

Ene. Mar May Jul Set Nov  Ene. 7
02 03

registrada durante el afio 2002 frente a
ambas monedas (15 por ciento frente al
euro y 10 por ciento con relacion a yen.

- XXI -



Cotizaciones del Yen y Euro

(Yen/Uss$) (Enero 2002 - Enero 2003) (Euro/US$)
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[ ndices bur satiles en ascenso

Al 7 deenerodel 2003, laBolsade
Valores de Limaregistré aumentos de
3,5y 3,6 por ciento en sus indice
General y Selectivo, respectivamente.

En diciembre del 2002, los Indices
General y Selectivo, registraron

aumentosde 1,4y 1,6 por ciento. Con
ello, el Indice General acumul6 en €
ano 2002 un aumento de 18,3 por ciento
y e Selectivo uno de 14,9 por ciento.

Indicadores Bursatiles
(Enero 2001 - Enero 2003)
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Indices Bursatiles, Tipos de Cambio y Cotizaciones Internacionales

Datos de fin de mes

Variaciones respecto a

Dic.00 Dic.01 Dic.02 31-dic 2-ene 3-ene 6-ene  7-ene Dic. 00 Dic.01 Dic.02
(a) (b) 1) 1) (2) 3) 4 (©) B)@E)  (B)b)  (B)(c)
[BOLSAS |
ASIA
JAPON Nikkei 225 13785,7 105426 n.d n.d n.d nd 8713,33 8656,50 -37,2% -17,9% n.d.
HONG KONG Hang Seng 150955 113972 9321,3 9321,3 9 365,5 95839 9 666,0 9652,4 -36,1% -15,3% 3,6%
SINGAPUR Straits Times 1926,8 1623,6 1341,0 1341,0 1336,0 1339,9 1331,6 1318,7 -31,6% -18,8% -1,7%
COREA Seul Comp. 504,6 693,7 n.d n.d 635,2 661,1 666,7 652,2 29,2% -6,0% n.d.
INDONESIA Jakarta Comp. 416,3 392,0 n.d n.d 409,1 407,5 398,2 394,5 -5,2% 0,6% n.d.
MALASIA KLSE 679,6 696,1 646,3 646,3 632,4 633,5 627,9 626,2 -7,9% -10,0% -3,1%
FILIPINAS PHS Comp. 14945 1168,1 n.d n.d 1008,6 1011,5 1015,1 1019,6 -31,8% -12,7% n.d.
TAILANDIA SET 269,2 303,9 n.d n.d 3515 357,2 364,2 365,5 35,8% 20,3% n.d.
CHINA Shanghai C. 2073,5 1639,5 1357,7 1357,7 1 320,6 1319,9 1334,7 1332,1 -35,8% -18,8% -1,9%
EUROPA
ALEMANIA DAX 6 433,6 5160,1 n.d n.d 3105,0 30929 3157,3 31128 -51,6% -39,7% n.d.
FRANCIA CAC 40 5926,4 4622,5 3063,9 3063,9 3195,0 31879 3210,3 3161,0 -46,7% -31,6% 3,2%
RUSIA Interfax 143,3 256,6 359,1 359,1 n.d n.d n.d n.d n.d. n.d. n.d.
AMERICA
E.E.U.U. Dow Jones 10855,1 100215 8 326,6 8 326,6 8607,5 8 601,7 8773,6 8740,6 -19,5% -12,8% 5,0%
Nasdaq 2 470,5 1950,4 987,2 987,2 1027,9 1031,6 1061,5 1071,9 -56,6% -45,0% 8,6%
BRASIL Bovespa 15 259,3 13577,6 n.d n.d 11603,0 11600,2 12019,7 11876,1 -22,2% -12,5% n.d.
ARGENTINA Merval 416,8 295,4 525,0 525,0 520,6 530,6 554,4 559,7 34,3% 89,5% 6,6%
MEXICO IPC 5614,6 6372,3 61135 61135 6 225,4 6 253,3 6 333,5 6 279,3 11,8% -1,5% 2,7%
CHILE IGP 4 869,0 5397,2 5019,6 5019,6 5009,9 5022,0 5041,4 5032,0 3,3% -6,8% 0,2%
COLOMBIA IGBC 1/ 712,8 1070,9 1 649,6 1 649,6 1638,9 1617,7 1617,7 1641,4 130,3% 53,3% -0,5%
VENEZUELA IBC 6821,4 6570,3 n.d n.d n.d n.d n.d n.d. n.d. n.d. n.d.
PERU Ind. Gral. 1208,4 1176,5 n.d n.d 1405,2 1419,1 1429,9 1440,5 19,2% 22,4% n.d.
PERU Ind. Selectivo 2 046,6 1917,2 n.d n.d 2227,3 2 245,2 2 263,1 2281,1 11,5% 19,0% n.d.
[TIPOS DE cAMBIO
ASIA
JAPON Yen 114,58 131,63 118,74 118,74 120,07 119,71 119,15 120,39 5,1% -8,5% 1,4%
HONG KONG HK Délar 7,799 7,797 7,798 7,798 7,798 7,798 7,799 7,799 0,0% 0,0% 0,0%
SINGAPUR SG Délar 1,734 1,848 1,734 1,734 1,744 1,744 1,7 1,745 0,7% -5,6% 0,6%
COREA Won 1263 1313 1186 1186 1187 1197 1185 1181 -6,5% -10,1% -0,4%
INDONESIA Rupia 9625 10 450 8 940 8 940 8915 8 920 8932 8915 -7,4% -14,7% -0,3%
MALASIA Ringgit 3,80 3,80 3,80 3,80 3,80 3,80 3,8 3,80 0,0% 0,0% 0,0%
FILIPINAS Peso 49,90 51,48 53,38 53,38 53,40 53,58 53,43 53,40 7,0% 3,7% 0,0%
TAILANDIA Baht 43,35 44,18 43,08 43,08 43,13 42,97 42,8 42,85 -1,2% -3,0% -0,5%
CHINA Yuan 8,277 8,277 8,280 8,280 8,280 8,277 8,280 8,277 0,0% 0,0% 0,0%
EUROPA
EURO Euro 1,0645 1,1217 0,9519 0,9519 0,9649 0,9592 0,9549 0,9599 -9,8% -14,4% 0,8%
RUSIA Rublo | | 28,53 30,47 31,93 | | 31,93 | 31,93 31,85 31,87 31,87 | | 11,7% 4,6% -0,2%
AMERICA
BRASIL Real 1,95 2,31 3,54 3,54 3,52 3,44 3,34 3,28 68,3% 42,0% -7,2%
ARGENTINA Peso 2/ 1,00 1,00 3,36 3,36 3,36 3,34 3,32 3,27 227,5% 227,3% -2,7%
MEXICO Peso 9,62 9,13 10,36 10,36 10,38 10,39 10,40 10,35 7,6% 13,3% -0,1%
CHILE Peso 574 662 720 720 718 714 713 711 24,0% 7,4% -1,3%
COLOMBIA Peso 2232 2288 2855 2855 2830 2848 2847 2 906 30,2% 27,0% 1,8%
Venezuela Bolivar 699 767 1387 1387 1390 1404 1404 1437 105,5% 87,3% 3,6%
PERU* N. Sol (Venta) 3,526 3,442 3,504 3,504 3,502 3,505 3,500 3,496 -0,9% 1,6% -0,2%
N. Sol (Compra) 3,524 3,441 3,501 3,501 3,500 3,504 3,499 3,495 -0,8% 1,6% -0,2%
COTIZACIONES
ORO LME ($/0z.T.) 272,65 276,50 344,80 344,80 343,80 344,50 351,75 349,00 28,0% 26,2% 1,2%
PLATA H&H ($/0z.T) 4,60 7,00 4,79 4,79 4,80 4,91 4,94 4,84 5,3% -30,9% 1,0%
COBRE LME (cUS$/Ib.) 82,01 66,32 69,67 69,67 70,06 72,21 72,62 72,53 -11,6% 9,4% 4,1%
Futuro a 15 meses 82,03 70,53 72,35 72,35 72,94 74,98 75,43 75,39 -8,1% 6,9% 4.2%
ZINC LME (cUS$/Ib.) 46,31 34,81 34,00 34,00 34,25 34,61 34,56 35,06 -24,3% 0,7% 3,1%
Futuro a 15 meses 49,08 38,28 35,82 35,82 36,14 35,82 36,55 36,83 -25,0% -3,8% 2,8%
PETROLEO Residual 6 ($/B) 26,33 17,60 24,00 24,00 24,40 24,80 24,35 23,85 -9,4% 35,5% -0,6%
PETROLEO West Texas Int. C. 26,80 20,44 31,20 31,20 31,85 33,08 21,10 31,08 16,0% 52,1% -0,4%
Har. Pescado 64% (USS$/T.M.) 485 610 575 575 570 570 575 575 18,6% -5,7% 0,0%
Bono Global 12 Spr.pbs PER. n.d n.d. 567 567 533 522 510 498 n.d. n.d. -12,2%
Bono Global 08 Spr.pbs PER. n.d. n.d. 593 593 562 544 533 539 n.d. n.d. n.d.
EMBI + Spr. pbs. PER. 687 521 610 610 571 568 539 535 n.d. n.d. n.d.
ARG. 773 4372 6 391 6 391 6 207 6 245 6 000 6 049 682,5% 38,4% -5,4%
BRA. 749 863 1446 1446 1387 1341 1280 1268 69,3% 46,9% -12,3%
Eco. Emergentes 756 731 765 765 736 728 711 703 -7,0% -3,8% -8,1%

* Datos al cierre de operaciones.

1/ El nuevo indice general bursatil de Colombia esté disponible a partir del 2 de julio del 2001; corresponde a la fusién de las bolsas de Bogota, Medellin y Cali.
2/ A partir del 11 de enero del 2002, corresponde al tipo de cambio del mercado libre.

Fuente:

Reuters y Bloomberg.



BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU
OPERACIONES MONETARIAS Y CAMBIARIAS
(En millones de S/.)

2 Enero 3 Enero 6 Enero 7 Enero
1. Saldo de la cuenta corriente de las empresas bancarias antes de las operaciones del BCRP 66,2 120,9 285,4 426,7
2. Operaciones monetarias y cambiarias del BCRP antes del cierre de operaciones
a. Operaciones monetarias anunciadas del BCRP
i. Subasta de Certificados de Dep6ésitos del BCRP (CDBCRP) 75,0 75,0
Propuestas recibidas 191,5 275,0
Plazo de vencimiento 3 meses 6 meses
Tasas de interés: Minima / Maxima/ Promedio 3,35/3,75/3,51 3,82/4,05/4,01
Saldo de CDBCRP 16351 1635,1 1635,1 17851
Préximo vencimiento de CDBCRP (15 de enero del 2003) 25,0 25,0
Vencimientos de CDBCRP del 8 al 10 de enero de 2003
ii. Subasta de compra temporal de COBCRP y de BTP 185,0 165,0 45,0
Propuestas recibidas 275,0 279,2 108,0
Plazo de vencimiento 1 dia 3 dias 1 dia
Tasas de interés: Minima / Maxima/ Promedio 3,28/3,53/3,37|3,38/3,41/3,38|3,43 /3,43 /3,43
iii. Subasta de Certificados de Dep6ésitos Reajustable del BCRP (CDR BCRP)
Propuestas recibidas
Plazo de vencimiento
Tasas de interés: Minima / Maxima/ Promedio
Saldo nominal de CDR BCRP 319,0 319,0 319,0 319,0
Saldo reajustado de CDR BCRP 308,1 307,5 307,6 307,2
b. Operaciones cambiarias en la Mesa de Negociacién del BCRP
i. Compras (equivalente en millones de S/.)
Monto (millones de US$)
Tipo de cambio promedio
ii. Ventas (equivalente en millones de S/.)
Monto (millones de US$)
Tipo de cambio promedio
3. Saldo de la cuenta corriente de las empresas bancarias en el BCRP antes del cierre de operaciones 251,2 285,9 330,4 276,7
4. Operaciones monetarias del BCRP para el cierre de operaciones
a. Compra temporal de moneda extranjera (swaps). Monto (millones de S/.)
Comision (tasa efectiva diaria) 0,01000% 0,00910% 0,00910% 0,00810%
b. Compra temporal de CDBCRP y BTP (fuera de subasta)
Tasa de interés 4,50% 4,50% 4,50% 4,25%
c. Crédito por regulacién monetaria en moneda nacional
Tasa de interés 4,50% 4,50% 4,50% 4,25%
d. Depésitos Overnight en moneda nacional 18,7 112,0 0,0
Tasa de interés 3,00% 3,00% 3,00% 3,00%
5. Saldo de la cuenta corriente de las empresas bancarias en el BCRP al cierre de operaciones 251,2 267,2 218,4 276,7
a. Fondos de encaje en moneda nacional promedio acumulado (millones de S/.) (*) 859,5 892,3 918,7 925,7
b. Fondos de encaje en moneda nacional promedio acumulado (% del TOSE) (*) 6,4 6,7 6,8 6,9
c. Cuenta corriente moneda nacional promedio acumulado (millones de S/.) 173,9 204,9 227,9 234,9
b. Cuenta corriente moneda nacional promedio acumulado (% del TOSE) (*) 1,3 1,4 1,7 1,7
6. Mercado interbancario y mercado secundario de CDBCRP
a. Operaciones a la vista en moneda nacional 169.0 1724 1299 208,5
Tasas de interés: Minima / Maxima/ Promedio 3,45/3,50/3,50|3,40/3,70/ 3,55] 3,35/ 3,70/ 3,55 3,50/3,70/3,60
b. Operaciones a la vista en moneda extranjera 945 1435 132,0 140,0
Tasas de interés: Minima / Maxima/ Promedio 1,85/2,71/2,63|1,60/2,71/2,31|1,60/2,71/ 2,35 1,10/2,71/2,27
c. Mercado secundario de CDBCRP 10
Tasas de interés (rendimiento para el comprador): Minima / M&xima / Promedio 3,85/3,85/3,85
7. Operaciones en moneda extranjera de las empresas bancarias (millones de US$)
Flujo de la posicion global ** = a+b.i-c.i+e+f 12,2 -20,3 13,7 -20,5
Flujo de la posicion contable ** =a + b.ii-cii+e+f -3,7 -25,2 -6,2 -13,3
a. Mercado spot con el publico (**) 4,1 -26,6 -33 -11.0
i Compras 60,8 51,6 70,2 54,8
i. (-) Ventas 64,9 78,2 73,5 65,8
b. Compras forward con el pablico (con y sin entrega) (**) 3.5 6.2 16,3 -17,1
i. Pactadas 20,0 6,3 16,5 0,6
i. (-) Vencidas 16,5 0,0 0,2 17,7
c. Ventas forward con el publico (con y sin entrega) (**) -12.4 13 -3.6 -
i. Pactadas 14,5 20,8 14,5 30,0
i. (-) Vencidas 26,9 19,5 18,1 40,0
d. Operaciones cambiarias interbancarias (**)
i Al contado 77,9 95,0 75,0 56,9
ii. A futuro 6,0 1,0 3,0 2,0
e. Operaciones spot asociadas a swaps y vencimientos de forwards sin entrega (**) 10,8 18,9 15,0 20,5
i. Compras 26,8 18,9 15,0 32,5
i. (-) Ventas 16,0 12,0
f. Operaciones netas con otras instituciones financieras 20 -0,5
g. Crédito por regulaciéon monetaria en moneda extranjera 200,0 0.0
Tasa de interés 2,41%
Nota: Tipo de cambio interbancario promedio 3,507 3,500 3,501 3,496

* Datos preliminares

** Datos preliminares para el ultimo dia




I ndicador es Econémicos/ Economic | ndicators

2001 2002 2003
DIC. | SET. [ OCT. [ NOV. [ 31Dic. [ DIC. | 2Ene. | 3Ene. | 6Ene. [ 7Ene. | ENE.
RESERVASINTERNACIONALES (Mills. US$) / INTERNATIONAL RESERVES Var. Var
Posicién de cambio / Net international position 2914| 3099 3124| 3241 3341 100 3336/ 3340, 3345 3339 -2
Reservas internacionales netas / Net international reserves 8613 9857| 9881 9767 9598 -169) 9696) 9740) 9727 9735 136
Depositos del sistemafinanciero en el BCR / Financial system deposits at BCR 3196 3794 3764 3791 3381 -410| 3413] 3642] 3449 3454 73
Empresas bancarias / Banks 2945/ 3560 3508 3549 3048 -501| 3150 3537] 3326 3330 282
Banco de la Nacién / Banco de la Nacion 0 194 212 196 291 95 221 62 79 79 -212,
Sector privado / Private sector 33 41 44 46 12 -4 12 14 44 45 3
Depésitos del sector pablico en el BCR / Public sector deposits at BCR 2536 2962 3004 2860, 2900 40 2971 2973 2948 2957 57,
Depésitos de privatizacion 139 54 60 55 24 -31 32 32 32 32 7
Otros depdsitos / Other * 2397| 2909 2945 2805 2875 71 2939 2942] 2917] 2925 50
Acum. |Acum.|Acum.| Acum. Acum. Acum.
Origen externo de la emision primaria/ External origin of the monetary base 79| -117 -0 102 0 49 0 0 0 0 0
Compras netas en Mesa de Negociacion / Net purchases of foreign currency 58| -127 0 0 0 5 0 0 0 0 0
Operaciones swaps netas / Net swap operations 0 6 -6 0 0 0 0 0 0 0 0
Operaciones con el Sector Publico / Public sector 21 0 5 103 0 45 0 0 0 0 0
TIPO DE CAMBIO (S/. por US$) / EXCHANGE RATE Prom. | Prom. | Prom. | Prom. Prom. Prom.
Compra interbancario/Interbank Promedio / Average 3435 3,618 3614 3581 3506 3513 3504 3499 3500 3495 3,500
Apertura/ Opening 3436/ 3,624/ 3,618 3586 3518 3516 3510 3500 3501 3498 3,502
Venta Interbancario Mediodia/ Midday 3,436 3,620/ 3615 3583 3502 3515 3508 3501 3501 3497 3,502
Interbank Ask Cierre/ Close 3436/ 3,620 3615 3581 3502 3515 3502 3505 3500 3496 3,501
Promedio / Average 3,/436| 3,621 3615 3583 3508 3515 3506 3501 3501 3497 3,501
Sistema bancario (SBS) Compra/ Bid 3434| 3,618 3,613 3582 3513 3513 3513 3498 3500 3,495 3,502
Banking System Venta/ Ask 3,/437| 3620/ 3616/ 3584 3515 3515 3515 3500 3502 3498 3,504
indice de tipo de cambio real (1994 = 100) / Real exchange rate Index (1994 = 100) 100,6 | 101,3| 99,2| 1008 98,8
INDICADORES MONETARIOS/ MONETARY INDICATORS
M oneda nacional / Domestic currency
Emision Primaria (Var. % mensual) / (% monthly change) 144 -41 10 -0,4 111 111
Monetary base (Var. % ultimos 12 meses) / (% 12-month change) 79| 183 138 14,3 11,0 11,0
Ofertamonetaria (Var. % mensual) / (% monthly change) 80 -23 -19 0,4
Money Supply (Var. % ultimos 12 meses) / (% 12-month change) 135 204 158 12,6
Crédito sector privado (Var. % mensual) / (% monthly change) 1,6 15 1,6 0,9
Crédit to the private sector (Var. % ultimos 12 meses) / (% 12-month change) 27 74 78 75
TOSE saldo fin de periodo (Var.% acum. en el mes) / TOSE balance (% change) 43 -14) -12 0,6 29 29 05 05 1,3 13
Superdvit de encaje promedio (% respecto a TOSE)/Average reserve surplus (% of TOSE) 0,7 04 0,3 04 0,3 0,3 04 0,9 0,8 0,9
Cuenta corriente de los bancos (saldo mill. §/.) / Banks' current account (balance) 165/ 190| 188 165 96 191 251 267 218 277
Créditos por regulacién monetaria (millones de S/.) / Rediscounts (Millions of §.) 0 10 4 0 0 0 0 0 0 0
Depésitos publicos en el BCR (millones §.)/Public sector deposits at the BCR (Mills.S/.) 195 514| 306 675 275 275 244 245 239 240
Certificados de Depésitos BCRP (saldo Mill.S/.) / CDBCRP balance (Millions of §.) 1840 1735 1570, 1745 1635 1635 1635 1635 1635 1785
Operaciones de reporte (saldo Mill. S/.) / repos (Balance millions of §.) 0| 190 0 100 0 0 185 165 45 0
Préstamosy descuentos hasta 360 dias/ Loans & discount 17,2| 14,0, 14,6 14,7 14,9 14,8 15,0 14,9 14,8 14,9 14,9
Interbancaria/ Interbank 31 54 4,6 39 36 338 35 3,6 3,6 3,6 3,6
Tasa de interés (%) Preferencial corporativaa 90 dias/ Corporate Prime 5,0 6,8 81 58 5,0 52 4.9 49 4.9 49 438
Interest rates (%) Operaciones de reporte con CDBCRP / CDBCRP repos sm.| 68| sm. 4,2 sm. sm. 34 34 34 sm.
Créditos por regulacion monetaria/ Rediscounts sm.| 76 48 sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm.
Del saldo de CDBCRP / CDBCRP balance 7,6 4,1 4.4 4,6 4,7 4,7 4,7 4,7 4,7 4,6
Moneda extranjera/ foreign currency
Crédito sector privado (Var. % mensual) / (% monthly change) 07/ -05 -14 10
Crédit to the private sector (Var. % ultimos 12 meses) / (% 12-month change) -38  -21] -29 -1,6
TOSE saldo fin de periodo (Var.% acum. en el mes) / TOSE balance (% change) -9 -11 0,7 17 -2,0 -2,0 -0,1 04 0,2 0,3
Superdvit de encaje promedio (% respecto a TOSE)/Average reserve surplus (% of TOSE) 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 -134 -15 -0,4 0,6
Créditos por regulacién monetaria (millones de US délares) / Rediscounts 0 0 0 100 0 0 0 200 0 0
Préstamosy descuentos hasta 360 dias/ Loans & discount 87 81 8,0 8,0 83 81 81 8,2 8,2 8,2 8,2
Tasade interés (%) Interbancaria/ Interbank 21 19 2,0 21 15 2,2 2,6 23 24 23 23
Interest rates (%) Preferencial corporativaa 90 dias/ Corporate Prime 3.1 27 27 24 24 24 24 2,4 24 2,4 23
Créditos por regulacion monetaria/ Rediscounts sm.| sm.| sm. 2,5 s.m. sm. s.m. 24 s.m. sm.
INDICADORES BURSATILES/ STOCK MARKET INDICES Acum. | Acum. | Acum.| Acum. Acum. Acum.
Indice General Bursétil (Var. %) / General Index (% change) 08/ -38 72 114 sm. 14 1,0 10 08 0,7 35
indice Selectivo Bursétil (Var. %) / Blue Chip Index (% change) 06| -46 77 11,3 sm. 16 11 0,8 0,8 0,8 3,6
Monto negociado en acciones (Mill. §/.) - Prom. diario 10,1 6,7 44 11,6 sm. 86,8 58 54 30,2 7,6 12,3
INFLACION (%) / INFLATION (%)
Inflacion mensual / Monthly -0,09 0,47‘ 0,72‘ —0,40‘ ‘ —0,03‘
Inflacion Gltimos 12 meses / % 12 months change -0,13| 068 1,36 1,46 1,52
GOBIERNO CENTRAL (Mill. §/.) / CENTRAL GOVERNMENT (Mills. of §.)
Resultado primario / Primary balance -1004, -109| -147
Ingresos corrientes / Current revenue 2190 2348 2329
Gastos no financieros / Non-financial expenditure 3282| 2479 2497
COMERCIO EXTERIOR (Mills. US$) / FOREIGN TRADE (Mills. of US$)
Balanza Comercial / Trade balance 55 21 -28
Exportaciones / Exports 603| 696| 629
Importaciones/ Imports 548| 675| 657
PRODUCTO BRUTO INTERNO (indice 1994=100) / GROSS DOMESTIC PRODUCT
Variac. %, respecto d mismo mes del afio anterior / Annual rate of growth 41 73 4,5
COTIZACIONES INTERNACIONALES/ INTERNATIONAL QUOTATIONS Prom. | Prom. | Prom. | Prom. Prom Prom.
LIBOR atres meses (%) / LIBOR 3-month (%) 1,9 1,8 1,8 14 1,4 14 1,4 14 1,4 14 14
Dow Jones (Var %) / (% change) 29| -124| 10,6 6,0 -0,4 -59 32 -0,1 2,0 -0,6 4,6
Rendimiento delos U.S. Treasuries (30 afios) / U.S Treasuriesyield (30 years) 55 4.8 50 5,0 4.8 49 50 5,0 50 5,0 50
Stripped spread del EMBI+ PERU (pbs) / EMBI+ PERU stripped spread (basis points) 514/ 806/ 810 671 610 620 610 571 539 535 564
Bono Global - Pert (en pbs) / Bono Global - Per (basis points) nd| 799| 779 635 567 575 533 522 510 499 516




