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BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERÚ
RESUMEN INFORMATIVO

N° 21 - 2000
Aumento de RIN en US$ 116 millones

Al 24 de mayo el nivel de las reservas internacionales netas (RIN) fue de US$ 8 891
millones, superando en US$ 116 millones al saldo de fines de abril. Este incremento
se explica principalmente por la elevación del monto de los depósitos del sector
público (US$ 123 millones); contrarrestado en parte por el retiro de depósitos del
sistema financiero (US$ 3 millones) y del Fondo de Seguro de Depósitos (US$ 1
millón) y por pérdidas por valuación (US$ 3 millones). En lo que va del año las RIN
han aumentado en US$ 487 millones.

A la misma fecha, la posición de cambio ascendió a US$ 2 533 millones, siendo
inferior en US$ 1 millón a la registrada al cierre del mes anterior.
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Saldo promedio de emisión primaria en S/. 4 888 millones

Entre el 1 y el 24 de mayo, el saldo promedio de la emisión primaria fue de S/. 4 888
millones, menor en 1,9 por ciento al promedio de abril. A la última de esas fechas, el
saldo de la emisión primaria se situó en S/. 4 969 millones, superando en 2,3 por
ciento (S/. 109 millones), al registrado al término del mes precedente, lo que se
explica por los vencimientos netos de CDBCRP por S/. 100 millones y los intereses
pagados (S/. 23 millones), aunque, de otro lado, hubo un aumento de S/. 24 millones
en los depósitos del sector público en el Banco Central.
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Promedio de cuentas corrientes de la banca en el BCRP en
S/. 126 millones

En el lapso comprendido entre el 18 y el 24 de mayo, la banca registró un saldo
promedio diario de liquidez de S/. 113 millones, previo a las operaciones monetarias
del Banco Central. Éste inyectó liquidez en ese lapso por S/. 19 millones como
promedio diario, con lo que el saldo de la cuenta corriente de la banca fue al cierre de
operaciones de S/. 129 millones diarios. En lo corrido del mes, dicho promedio se
situó en S/. 126 millones.

Operaciones monetarias
(Millones de S/.)

Cuenta
corriente de la
banca en el
BCRP al
cierre de
operaciones
del día
anterior

Resultado del
canje +
Transferen-
cias del
Banco de la
Nación a la
banca

Vencimientos de
operaciones del
BCRP: swaps,
reportes y
créditos por
regulación
monetaria

Vencimien-
tos de
Certificados
del BCRP

Transferencia
de billetes a
las cuentas
corrientes de
los bancos

Cuenta
corriente de la
banca antes
de las
operaciones
del BCRP

Operaciones del
BCRP: operaciones
cambiarias,
colocación CDBCRP,
swaps, reportes,
subasta de fondos del
Banco de la Nación y
créditos por
regulación monetaria

Cuenta
corriente de la
banca en el
BCRP al
cierre de
operaciones

Tasa de
interés
interban-
caria en
M/N

1 2 3 4 5 6=1+2+3+4+5 7 8=6+7

Prom. Diciembre 1999 99 -39 -27 39 10 73 16 98 17,1

Prom. Enero 2000 78 -34 -130 8 65 -6 96 79 16,0

Prom. Febrero 132 -34 -24 19 42 131 -7 129 9,4

Prom. Marzo 130 -38 -5 24 39 149 -19 119 10,6

Prom. Abril 120 -52 -42 16 43 94 34 119 14,5

Prom. 1 –24 mayo 123 -38 -29 21 36 115 15 126 15,9

Abril

Martes 18 119 -56 -100 41 18 22 130 153 16,7

Miércoles 19 153 -116 -130 21 41 -32 159 127 16,8

Lunes 24 127 -61 -159 82 130 118 48 166 14,9

Martes 25 166 -78 -48 0 175 215 0 215 8,8

Miércoles 26 215 -148 0 0 66 134 -60 74 4,8

Promedio 18-26 abril 156 -92 -87 29 86 91 55 138 12,4

Mayo

Jueves 18 139 -19 -90 103 40 174 0 174 14,2

Viernes 19 174 -144 0 0 32 61 60 121 17,2

Lunes 22 121 -83 -60 72 34 84 0 84 17,5

Martes 23 84 -79 0 51 61 116 33 149 17,9

Miércoles 24 149 -39 -33 0 54 132 0 132 17,4

Promedio 18 - 24 mayo 145 -73 -37 45 44 113 19 129 16,8

Depósitos en la cuenta corriente de la banca en el BCRP

(Mayo 1999 - mayo 2000)
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El 19 de mayo se llevó a cabo una compra temporal de CDBCRP por S/. 60 millones,
a una tasa de interés promedio de 17,8 por ciento, en tanto que el 23 se registró una
operación de compra temporal de moneda extranjera por US$ 10 millones.

Tasa de interés interbancaria en moneda nacional en 15,9 por ciento

Del 1 al 24 de mayo, la tasa de interés interbancaria promedio en moneda nacional fue
de 15,9 por ciento, superior a la registrada en abril (14,5 por ciento).

Tasa de Interés Interbancaria en Moneda Nacional
(Mayo 1999- mayo 2000)
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Disminuyen tasas de interés promedio y preferenciales en moneda
nacional y en moneda extranjera

En lo que va del 1 al 24 de mayo, la tasa de interés preferencial en moneda nacional
para descuentos a 90 días fue en promedio de 19,9 por ciento, menor a la de abril (20,2
por ciento). En moneda extranjera, dicha tasa se situó en 11,3 por ciento, resultando
ligeramente inferior al promedio registrado en abril (11,4 por ciento).

Tasas de interés preferenciales
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    (Enero 1998 - mayo 2000)

moneda extranjera

moneda nacional

Para el mismo período, la tasa de interés activa promedio en moneda nacional
(TAMN) fue de 30,8 por ciento, por debajo de la de abril (31,4 por ciento); mientras
que la de moneda extranjera (TAMEX) se situó en 14,1 por ciento, apenas menor al
promedio registrado en el mes anterior (14,2 por ciento).
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Aumenta el margen de los bonos Brady peruanos

Del 1 al 24 de mayo, el margen de los bonos Brady peruanos Past Due Interest (PDI)
respecto de los bonos del Tesoro estadounidense -una aproximación al riesgo país
percibido por los inversionistas- registró un valor promedio de 5,7 por ciento, por
encima del alcanzado en abril (5,0 por ciento).

Tasa interbancaria en moneda extranjera versus stripped spread de 
los bonos Brady PDI

 (Enero 1998 - mayo 2000)
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Tipo de cambio promedio en S/. 3,51

Entre el jueves 18 y el miércoles 24 de mayo, el tipo de cambio venta interbancario
pasó de S/. 3,504 a S/. 3,511 por dólar, lo que implica una depreciación de 0,2 por
ciento del nuevo sol.

Entre esas mismas fechas, en el mercado cambiario, las compras netas de la banca al
público en el mercado al contado (spot) fueron de US$ 7 millones en promedio por día
(US$ 14 millones en la semana previa). Asimismo, en el mercado de futuros (forward)
las ventas netas de los bancos sumaron US$ 9 millones en promedio por día, lo que
mostró un descenso respecto al registrado en la semana anterior (US$ 12 millones).

Abril  1/
1-30 1-24 11-17 18-24

i.   Compras netas al contado al público 17 0,2 20,7 -1,9 11,0 4,8 8 14 7
     Compras 82 72,2 77,6 78,8 76,7 37,3 81 86 69
     Ventas 65 72,0 56,9 80,7 65,7 32,5 73 73 62
ii.  Compras netas a futuro al público -16 4,3 -23,3 -23,6 -3,0 0,5 -12 -12 -9
     Compras 5 31,7 6,1 0,0 6,0 17,1 10 16 12
     Ventas 21 27,4 29,4 23,6 9,0 16,6 22 28 21
iii. Vencimientos netos de operaciones a futuro -10 -9,6 -8,2 -18,6 -8,1 -13,7 -11 -15 -12
     Compras 9 25,6 1,9 17,8 0,1 3,5 11 17 10
     Ventas 19 35,2 10,1 36,4 8,2 17,2 22 31 21
1/ Promedio diario

Mayo  1/
Información diaria del mercado cambiario (millones de US$)

23 Mayo18 Mayo 19 Mayo 22 Mayo 24 Mayo

La demanda interna aumentó 9,4 por ciento en el primer trimestre

En el primer trimestre, la demanda global registró un aumento de 7,9 por ciento,
explicada principalmente por el crecimiento de 9,4 por ciento en la demanda interna.
Entre los componentes de ésta destaca el nivel tanto de la inversión bruta interna (16,8
por ciento) cuanto del consumo privado (5,6 por ciento).
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DEMANDA Y OFERTA GLOBAL
(Variaciones porcentuales reales respecto al mismo trimestre del año anterior)

1999 2000
I II III IV Año I

I. Demanda Global -3,5 -0,9 -3,3 5,1 -0,7 7,9
    1. Demanda interna -10,0 -3,1 -5,5 7,5 -2,9 9,4

 a. Consumo privado -3,7 0,8 1,1 5,3 0,9 5,6
 b. Consumo público 0,9 10,7 8,9 -4,1 3,2 11,5
 c. Inversión bruta interna -23,3 -12,9 -21,8 17,3 -11,9 16,8

                     i.  Privada 1/ -26,9 -16,2 -28,9 23,7 -15,2 19,8
                     ii. Pública 5,4 12,1 17,7 -4,1 7,2 0,5
   2. Exportaciones 2/ 20,3 7,6 3,8 -1,6 6,9 3,6

II.  Oferta Global -3,5 -0,9 -3,3 5,1 -0,7 7,9
    1. PBI 1,3 5,3 0,3 8,3 3,8 8,5
    2. Importaciones 2/ -20,6 -24,2 -16,7 -7,1 -17,3 5,1

1/ Incluye variación de inventarios
2/ De bienes y servicios no financieros

Tasa de Inversión llegó a 24,2 por ciento del PBI en el primer trimestre

La tasa de inversión se recuperó en el primer trimestre, pasando de 22,8 por ciento del
PBI en el mismo lapso de 1999 a 24,2 por ciento. En particular, la inversión del sector
privado respecto al PBI aumentó de 18,9 por ciento a 20,6 por ciento.

Esa mayor inversión fue financiada principalmente por el incremento del ahorro interno,
el que se elevó de 19,2 por ciento a 20,7 por ciento. Contrariamente, el ahorro externo
representó 3,5 por ciento del PBI, lo que muestra una pequeña caída en relación con la
cifra de similar trimestre de 1999 (3,6 por ciento).

AHORRO E INVERSIÓN
(En porcentaje del PBI  nominal)

1999 2000
I II III IV Año I

I.   INVERSIÓN (=II+III) 22,8 22,1 19,8 22,7 21,8 24,2
    Sector público 3,9 3,8 4,8 4,5 4,3 3,6
    Sector privado 18,9 18,3 15,0 18,1 17,6 20,6

II.  Ahorro interno 19,2 18,7 16,6 18,6 18,2 20,7
    Sector público 3,4 2,1 0,6 0,9 1,7 1,5
    Sector privado 15,8 16,6 16,0 17,7 16,5 19,2

III. Ahorro externo 3,6 3,4 3,2 4,1 3,6 3,5

Balanza de pagos: primer trimestre

En el primer trimestre, el déficit de la cuenta corriente de la balanza de pagos ascendió a
US$ 485 millones (equivalente a 3,5 por ciento del PBI), con lo que se superó en US$
29 millones el registrado en igual período del año anterior.

El déficit fue cubierto principalmente mediante capitales de largo plazo del sector
privado (US$ 436 millones) y del sector público (US$ 290 millones), habiéndose
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registrado un egreso de US$ 85 millones en los capitales de corto plazo. El flujo de las
RIN fue positivo en US$ 400 millones.

   1999 2000 

I  II  III  IV  AÑO I  

  I.  BALANZA EN CUENTA CORRIENTE -  456 -  530 -  453 -  591 - 2 030 -  485 

        1. Balanza comercial -  134 -  194 -  106 -  166 -  600 -  139 

             a. Exportaciones  1 415  1 412  1 584  1 703  6 114  1 648

             b. Importaciones - 1 549 - 1 606 - 1 690 - 1 869 - 6 714 - 1 787 

        2. Servicios -  101 -  120 -  134 -  109 -  464 -  115 

             a. Exportaciones   417   392   423   448  1 679   401

             b. Importaciones -  518 -  512 -  557 -  557 - 2 143 -  516 

        3. Renta de factores -  398 -  388 -  375 -  473 - 1 635 -  394 

             a. Privado -  277 -  225 -  228 -  309 - 1 039 -  269 

             b. Público -  122 -  163 -  147 -  165 -  596 -  125 

        4. Transferencias corrientes   177   173   161   157   669   164

 II.  CUENTA FINANCIERA   10   273   160   248   692   641

        1. Sector privado   589   673   640   220  2 123   436

        2. Sector público -  90   258   17   237   422   290

        3. Capitales de corto plazo -  489 -  658 -  497 -  209 - 1 853 -  85 

III.  FINANCIAMIENTO EXCEPCIONAL -  8   0   26   0   18   0

 IV.  FLUJO DE RESERVAS NETAS DEL BCRP (1 - 2)   342   94   127   211   775 -  416 

         (Incremento con signo negativo)

        1. Variación del saldo de RIN   361   118   77   224   780 -  400 

        2. Efecto valuación y monetización de oro   19   24 -  50   13   5   16

  V.  ERRORES Y OMISIONES NETOS   112   162   140   131   546   260

1/  Preliminar. 

BALANZA   DE   PAGOS  1/

(Millones  de  U.S. Dólares)

Operaciones del sector público al primer trimestre

El resultado primario de las operaciones del sector público no financiero registró un
déficit de 0,1 por ciento del PBI, que compara adversamente con el superávit de 1,4 por
ciento habido en igual período del año pasado. Cabe precisar, sin embargo, que en el
tercer y el cuarto trimestre de 1999 el resultado primario tuvo un déficit de 2,5 y de 1,6
por ciento del PBI, respectivamente.

Influyeron en el resultado comentado en primer término la disminución de los ingresos
corrientes del gobierno central como porcentaje del PBI, de 14,3 por ciento a 13,4 por
ciento y el aumento del gasto no financiero del gobierno central, de 13,6 por ciento del
PBI a 14,3 por ciento, tasa esta última menor a la del tercer y el cuarto trimestre del año
pasado (15,1 y 14,7 por ciento, respectivamente). El nivel del gasto no financiero fue en
el primer trimestre de S/. 6 827 millones, menor al del trimestre previo (S/. 7 399
millones) y al del tercer trimestre del último año (S/. 7 274 millones), aunque por
encima al de igual período del mismo año (S/. 5 781 millones), lo que se explica porque
en éste el incremento de las remuneraciones del sector público tuvo lugar todavía en el
mes de abril.
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RESULTADO ECONÓMICO DEL SECTOR PÚBLICO NO FINANCIERO

Millones de nuevos soles

1999 2000

I II III IV AÑO I

1.  Ingresos corrientes del Gobierno Central 6 067 6 115 5 955 6 554 24 692 6 401

2.  Gastos no financieros del Gobierno Central 5 781 6 386 7 274 7 399 26 839 6 827

3.  Resto de operaciones 320 349 100 42 809 379

4.  Resultado primario 606 78 -1 219 -803 -1 338 -47

5.  Intereses 844 1 001 893 1 016 3 753 963

6.  Resultado económico -238 -923 -2 111 -1 818 -5 091 -1 009

Porcentaje del PBI

1.  Ingresos corrientes del Gobierno Central 14,3 11,7 12,4 13,0 12,8 13,4

2.  Gastos no financieros del Gobierno Central 13,6 12,2 15,1 14,7 13,9 14,3

3.  Resto de operaciones 0,8 0,7 0,2 0,1 0,4 0,8

4.  Resultado primario 1,4 0,1 -2,5 -1,6 -0,7 -0,1

5.  Intereses 2,0 1,9 1,9 2,0 1,9 2,0

6.  Resultado económico -0,6 -1,8 -4,4 -3,6 -2,6 -2,1

En el primer trimestre el resultado económico continuó siendo deficitario, esta vez en
2,1 por ciento del PBI, siendo de anotar que en los cuatro trimestres de 1999 fue de 0,6,
1,8,  4,4  y  3,6 por ciento, respectivamente.

Caen índices General (12,5 por ciento) y Selectivo (13,1 por ciento)

Al 24 de mayo, el índice general de la Bolsa de Valores de Lima cayó 12,5 por ciento,
con relación al fin del mes anterior, mientras que el selectivo lo hizo en 13,1 por ciento.
En el transcurso del año, el índice general ha descendido 22,4 por ciento y el selectivo
15,2 por ciento.

Indicadores Bursátiles
    (Enero 1996 - mayo 2000)

Ene.96
Abr. Jul. Oct.

Ene.97
Abr. Jul. Oct.

Ene.98
Abr. Jul. Oct.

Ene.99
Abr. Jul. Oct.

Ene.2000
May24.

800

1200

1600

2000

2400
Indice base Dic. 1991=100

10

25

40

55

70

85

100

115

130
Mill. de nuevos soles

IGB Promedio de negociación

Lima, 26 de mayo del 2000

El Resumen Informativo contiene un adelanto de las principales estadísticas que figuran luego en el
Boletín Semanal que se distribuye los días lunes. Es publicado todos los viernes y su distribución tiene
lugar tanto por correo electrónico cuanto por facsímil. La primera es gratuita y puede solicitarse enviando
un  mensaje a  acorrales@bcrp.gob.pe.  La segunda  tiene un costo  mensual de S/. 12 para el Perú y de
US$ 49 para el extranjero y puede ser solicitada al teléfono: (51-1) 4276250 anexo 3817.
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