BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU
RESUMEN INFORMATIVO

N° 40 - 99

RIN aumentan en US$ 126 millones

Al 12 de octubre de este afio, las reservas internacionales netas (RIN) ascendieron a
US$ 8 753 millones, nivel superior en US$ 126 millones a de fines de setiembre,
debido a los mayores depdsitos del sistema financiero (US$ 95 millones), los
ingresos financieros netos del Banco (US$ 13 millones), los mayores depdsitos del
sector publico (US$ 11 millones), la redencién de operaciones de compra temporal
de bonos del Tesoro Publico alabanca (US$ 5 millones), asi como por |as ganancias
por valuacion (US$ 2 millones).

La posicion de cambio llegd a US$ 2 526 millones, con lo que su incremento en |o
que vadel afio es de US$ 375 millones.

Reservas Internacionales Netas del BCRP
(Diciembre 1996 - octubre1999)
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Emision primaria al 12 de octubre

Al 12 de octubre, la emision primaria registrd6 un saldo de S/. 4 933 millones,
superior en 3,4 por ciento a de fines de setiembre. El flujo positivo fue de §. 161
millones, principalmente a causa del retiro de S/. 122 millones en los depdsitos del
sector publico en e Banco Central y por los vencimientos netos de Certificados de
Deposito (CDBCRP) por §. 32 millones.

Entreel 1y el 12 de octubre, |as subastas de CDBCRP totalizaron S/. 187 millones, a
unatasa de interés promedio de 19,1 por ciento.
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Cuentas corrientesdela bancaen el BCRP en §. 227 millones

Entre € 7y € 14 de octubre, el saldo de las cuentas corrientes de los bancos en €l
BCRP fue de S/. 227 millones en promedio, llegando a §/. 317 millones el Ultimo de
esos dias. En este periodo, €l Banco Central inyecto liquidez por . 35 millones como
promedio diario.

Operaciones monetarias

(Millonesde S/.)

Cuenta Resultado del | Vencimientos de |Vencimien- |Transferencia |Cuenta Operaciones del Cuenta Tasa de Tipo de

corriente de la |canje + operaciones del |tos de de billetes a |corriente de la [BCRP: operaciones |corriente de la [|interés cambio

banca en el Transferen- |BCRP: swaps, Certificados |las cuentas banca antes |cambiarias, banca en el interban- Interban-

BCRP al Cias del reportes y del BCRP |corrientes de |de las colocacién CDBCRP, |BCRP al caria en cario

cierre de Banco de la |créditos de los bancos operaciones |swaps, reportes, cierre de M/N venta

operaciones |Naciénala |[liquidez del BCRP subasta de fondos del |operaciones

del dia banca Banco de la Nacién y

anterior créditos de liquidez

1 2 3 4 5 7

Setiembre
Miércoles 8 243 -40 0 0 57 -50 10,7 3,417
Jueves 9 210 51 0 20 41 -50 11,8 3,410
Viernes 10 272 -127 0 0 15 0 14,4 3,402
Lunes 13 160 -12 0 0 21 0 15,6 3,398
Martes 14 169 -27 0 141 -1 0 12,8 3,406
Promedio 8-14 228 -31 0 32 26 -20 13,1 3,407
Octubre
Jueves 7 247 -24 0 0 2 -10 17,6 3,459
Lunes 11 215 -28 -10 0 70 0 18,0 3,457
Martes 12 247 -34 0 0 7 0 18,3 3,464
Miércoles 13 220 -52 0 0 7 0 17,9 3,469
Jueves 14 175 -79 0 20 15 186 17,5 3,478
Promedio 7-14 231 -43 -2 4 20 35 17,9 3,465
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Depdsitos en la cuenta corriente de la banca en el BCRP
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Caen tasas de interés preferenciales

Al 13 de octubre, la tasa de interés preferencial en moneda nacional de las empresas
bancarias para descuentos a 90 dias registré un promedio de 18,6 por ciento, inferior a
de igual periodo de setiembre (18,8 por ciento); mientras que la tasa de moneda
extranjera fue de 12,0 por ciento, menor también a la de igual lapso del mes anterior
(12,2 por ciento).

Tasas de interés preferenciales
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A lamisma fecha, la tasa activa promedio en moneda nacional (TAMN) fue de 33,1 por
ciento, por debagjo de ladel mes anterior (34,7 por ciento), en tanto que la tasa activaen
moneda extranjera (TAMEX) se situ6é en 16,4 por ciento, resultando inferior a la del
mes previo (16,8 por ciento).



Tasa de interés interbancaria en moneda nacional en 19,8 por ciento

Entre el 1 y & 13 de octubre, la tasa de interés interbancaria promedio en moneda
nacional fue 19,8 por ciento, mayor a la registrada en igual periodo de setiembre (11,8

por ciento).
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Tasa deinterésinterbancaria en moneda extranjera en 7,5 por ciento

Al 13 de octubre, la tasa de interés interbancaria en moneda extranjera se situ6 en 7,5
por ciento en promedio, por encima de la observada durante igual periodo de setiembre
(6,6 por ciento). Asimismo, €l spread de |os bonos Brady peruanos Past Due | nterest
(PDI) respecto de los bonos del Tesoro estadounidense - que es una aproximacion al
riesgo pais percibido por los inversionistas - registra un valor promedio de 5,7 por
ciento, menor a alcanzado en similar periodo de setiembre (6,5 por ciento).

18

Tasa interbancaria en moneda extranjera versus stripped spread de
los bonos Brady PDI
(Enero 1998 - setiembre 1999)
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PBI de agosto

En agosto, € PBI bg6 en 1,7 por ciento con respecto aigual mes del afio anterior. No
obstante este resultado, destaca durante € mes e aumento de la mineria (15,8 por
ciento) y del sector agropecuario (11,2 por ciento). El resultado de agosto respondio ala
disminucién de los sectores pesca 'y construccion que registraron caidas de 32,8 y 17,7
por ciento, respectivamente.

L os sectores primarios observaron un incremento de 4,6 por ciento, mientras que los no
primarios registraron una caida de 5,7 por ciento. Entre enero y agosto, e producto
bruto interno acumula un crecimiento de 2,2 por ciento, correspondiendo tasas de 15,6
por ciento alos sectores primariosy de —7,3 por ciento alos no primarios.

PRODUCTO BRUTO INTERNO
(Variaciones porcentuales)

Ago. Ene.-Ago.

Agropecuario 11,2 14,1
Agricola 17,6 16,3
Pecuario 15 8,6

Pesca -32,8 76,3

Mineria e hidrocarburos 6,5 12,7
Mineria 15,8 21,4
Petréleo y gas -12,7 -5,6

Manufactura -2,1 3,0
Procesadores de recursos primarios -7,2 22,8
Resto industria -0,3 -3,6

Construccion -17,7 -17,2

Comercio -4,0 -4,2

Otros -1,9 0,5

PBI -1,7 2.2
Primario 4,6 15,6
No primario -5,7 -7,3

Déficit comercial en agosto: US$ 22 millones

En agosto, la balanza comercia registré un déficit de US$ 22 millones, menor en
US$ 131 millones a registrado en igual mes de 1998, debido al aumento de las
exportaciones (2 por ciento) y ala disminucién de las importaciones (18 por ciento). En
lo que va del afo e déficit comercial ha bgjado en US$ 1 711 millones con respecto a
ano pasado.

Las exportaciones aumentaron en US$ 8 millones en comparacién con las registradas
en agosto del afio anterior, totalizando US$ 543 millones. Las tradicionales aumentaron
en US$ 10 millones, alcanzando US$ 391 millones. Entre éstas destact el incremento de
las exportaciones de petroleo y derivados (57 por ciento) y mineras (8 por ciento). Las
ventas al exterior de productos no tradicionales llegaron a US$ 147 millones,
disminuyendo en US$ 2 millones con respecto a igual mes del afio anterior, debido
principalmente a la disminucién de las exportaciones de productos pesqueros y sidero-
metal (rgicos.



BALANZA COMERCIAL
(Millones de US délares)

Agosto Enero-agosto
1998 1999 Flujo Var. % 1998 1999 Flujo Var.%
Balanza comercial -153 -22 131 86 -2 039 -328 1711 84
Exportaciones 535 543 8 2 3580 3900 320 9
Productos tradicionales 380 391 10 3 2210 2 696 485 22
Mineros 245 265 20 8 1601 1956 355 22
Petréleo y derivados 16 25 9 57 160 143 -16 -10
Agricolas 59 45 -14 -24 225 167 -58 -26
Pesqueros 60 56 -5 -8 225 430 205 91
Productos no tradicionales 149 147 -2 -1 1320 1158 -162 -12
Agropecuarios 22 27 5 23 146 223 77 53
Textiles 46 47 1 3 370 366 -4 -1
Pesqueros 16 12 -5 -29 150 125 -26 -17
Metal-mecénicos 6 8 2 25 71 52 -19 -27
Quimicos 15 16 1 5 135 125 -10 -8
Sidero-metallrgicos 23 16 -7 -29 151 122 -29 -19
Minerales no metélicos 4 5 0 8 34 34 0 0
Otros 16 16 0 1 263 112 -151 -57
Otros 5 5 0 -4 50 47 -4 -7
Importaciones 688 565 -123 -18 5619 4228 -1391 -25
Bienes de consumo 158 123 -35 -22 1292 923 -369 -29
Insumos 317 262 -55 -17 2368 1819 -549 -23
Bienes de capital 202 170 -33 -16 1816 1402 -414 -23
Otros bienes 11 10 0 -3 144 85 -59 -41

En el mismo mes, las importaciones sumaron US$ 565 millones, menores en US$ 123
millones a las del mismo mes del afio anterior. Se observé una caida de las compras de
insumos (US$ 55 millones), bienes de consumo (US$ 36 millones) y bienes de capital
(USS$ 33 millones).

Los términos de intercambio disminuyeron 10 por ciento con respecto a agosto de
1998. Ello como consecuencia de la caida de los precios promedio de exportacion,
principalmente de la harina de pescado (47 por ciento), algoddn (41 por ciento), café (26
por ciento) y oro (10 por ciento). Caberesaltar que con respecto a julio, los términos
de intercambio han aumentado 5 por ciento, debido principalmente a la mejora del
indice de precios de las exportaciones.

Déficit primario del gobierno central en agosto: . 188 millones

En agosto, el gobierno central registrd un déficit primario de §. 188 millones. Los
ingresos corrientes totalizaron §. 2 035 millones, monto inferior en S/. 224 millones a
registrado en agosto de 1998 debido ala menor recaudacion proveniente del impuesto a
larenta, IGV y de los asociados al comercio exterior. Entre enero y agosto, 10s ingresos
totalizaron S/. 16 026 millones, 1o que equivale a una reduccion real de 11 por ciento
respecto a similar periodo en 1998.

Los gastos no financieros, sumaron S/. 2 237 millones en agosto, 1o que represent6 un
incremento real de 4 por ciento respecto a igual mes del afo anterior. Los gastos no
financieros acumulados entre enero y agosto (S/. 17 025 millones) fueron superiores en



S/. 1 515 millones alos de igual periodo de 1998, lo que representd un crecimiento de 6
por ciento en términos reales.

OPERACIONES DEL GOBIERNO CENTRAL

(Millones de nuevos soles)

Agosto Acumulado enero-agosto
1998 1999 Flujp  Var.% 1998 1999 Flujo Var.%

1. INGRESOS CORRIENTES 2259 2035 -224 9,9 17 450 16 026 -1424 -8,2

1l. GASTOS NO FINANCIEROS 2104 2237 133 6,3 15510 17 025 1515 9,8

1. CORRIENTES 1626 1743 117 72 12 198 13555 1357 111

-Remuneraciones 520 589 69 13,2 4298 4721 423 9,8

-Bienes y servicios 496 450 -46 -9,2 3022 3328 306 10,1

-Transferencias 610 705 95 15,5 4877 5506 629 12,9

2. CAPITAL 478 493 15 32 3312 3470 158 48

1lIl. INGRESOS DE CAPITAL 14 13 -1 -4,4 27 15 -12 -445
IV. RESULTADO PRIMARIO 169 -188 1966 -984

Sube indice general (1,3 por ciento) y cae el selectivo (1,0 por ciento)

Al 13 de octubre, € indice genera de la Bolsa de Valores de Lima aumenté 1,3 por
ciento con respecto a cierre de setiembre, en tanto que € selectivo disminuy6 en 1,0
por ciento. En lo que va del afio, dichos indices han subido 40,6 y 35,8 por ciento,
respectivamente.

Indicadores Bursatiles
(Enero 1996 - octubre 1999)
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Lima, 15 de octubre de 1999



[BCRP - INDICADORES ECONOMICOS: 12 de octubre de 1999

1998 1999
DIC. MAY. [ JUN. | JUL. AGO. [30Sep.| SET. [ 60ct. [ 70ct |11 Oct.|12Oct.| OCT. | Var. 1999 |
LIQUIDEZ INTERNACIONAL BCRP (Mill. US$) Var. Var. Var.
Posicion de cambio 2151 2210 2255 24451 2495 2521 26| 2520 2522| 2523 2526 5 375
Reservas internacionales netas 9183 8 766 8704 8781 8644 8627 -17] 8739 8 780| 8781) 8753 126 -430
OPERACIONES CAMBIARIAS BCRP (Mill. US$) Acum. Acum. Acum. | Flujo 1999
Origen Externo de la Emision Primaria 35 102 42 174 39 -6 27 -19 3 -3 0 -0 525
Compras Netas en la Mesa de Negociacion 0 142 41 25 0 0 21 0 0 0 0 0 460
Flujo de operaciones swaps 0 -0 0 0 0 -6 0 -19 3 -3 0 0 0
Ventas al Sector Pdblico -10 -41 1 149 39 -0 -6 -0 0 0 0 0 65
Para deuda publica externa -10 -40 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 -320
Otros 0 -1 1 149 39 -0 -6 -0 0 0 0 0 385
TIPO DE CAMBIO (S/. por US$) Prom. Prom. Prom. | Prom. 1999
De intervencion en la Mesa de Negociacion s.m. 3,327 3,333 3,321 s.m. sm. | 3461 | sm. | sm. | sm. | sm. | sm. 3,343
Compra Interbancario Promedio 3,135 3,330 3,337 33217 33611 34621 341971 3,468 3,457 34541 3,462 ] 3,453 3,350
Apertura 3,139 3332 3,339 3323 | 37363 3460 3420| 3,472 | 3,460 | 3,458 | 3,465 | 3,454 3,353
Venta Mediodia 3,138 3332 3,339 3323 | 37363 3468 3421| 3,470 | 3,459 | 3,454 3,463 | 3,455 3,353
Interbancario Cierre 3,138 3,331 3,339 3323 | 3364 3464 3423| 3,469 | 3,459 | 3,458 | 3,464 | 3,457 3,353
Promedio 3,138 3,332 3,339 33231 33641 34641 342171 3,469 3459 3,457 3,464 1 3,455 3,353
Sistema Compra 3,129 3328 3,335 3320 37358 3460 3,413| 3,467 | 3,456 | 3,456 | 3,461 | 3,451 3,347
Bancario Venta 3,139 3,334 3,340 3325 37364 3463 3,419 3,470 | 3,462 | 3,460 | 3,465 | 3,455 3,354
Indice de tipo de cambio real (Agosto de 1990 = 100) 87,3 90,1 89,9 89,2 91,0 92,5
INDICADORES MONETARIOS
Moneda nacional
Emision Primaria (Var. % mensual) 128 2,6 14 128 -59 -3,3
(Var. % (ltimos 12 meses) 55 34 6,2 8.8 9,4 10,0
Liquidez (Var. % mensual) 39 1,7 -0,6 6,5 04
(Var. % dltimos 12 meses) -24 -6,2 5,2 0,6 43
Crédito sector (Var. % mensual) 2,2 0,4 15 04 22
privado (Var. % ultimos 12 meses) 6,6 6,4 7,2 8,9 11,4
TOSE saldo promedio (Var.% mensual) 37 19 34 24 2.4 24 24 05 05 07
Superavit de encaje promedio (porcentaje respecto al TOSE) 1,7 0,6 0,3 1,0 0,2 -0,5 -0,5 0,6 0,7 0,9
Cuenta corriente de los bancos (saldo promedio mill. S/.) 219 184 164/ 234 135 61 148 247 215 247] 220
Créditos de liquidez (millones de S/.) 42 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Certificados de Depositos BCRP (saldo millones S/.) 280 780 870) 1020] 1451] 1435] 1435 1382| 1402| 1402 1402
Operaciones de reporte con CDBCRP (saldo millones S/.) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Subasta de fondos del Banco de la Nacién (millones de S/.) 50 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
TAMN 371 371 36,5 357 352| 330 342 331| 331 336 335| 335
Interbancaria 12,6 11,8 125 70 68| 225| 138 181| 176| 180 183 185
Tasa de Preferencial para descuento 90 dias 24,2 24,0 22,0 21,6 19,7 18,6 185| 155| 188| 202 173]| 179
interés (%) Operaciones de reporte con CDBCRP 175 s.m. s.m. s.m. s.m. sm| sm| sm| sm| sm]| sm.
Créditos de liquidez 18,5 s.m. s.m. s.m. s.m. s.m. sm| sm| sm| sm| sm
Del saldo de CDBCRP 16,9 145 138 123 10,4 11,4 114 121| 122 122 12,2
Subasta de fondos del Banco de la Nacién 20,8 S.m. s.m. S.m. s.m. s.m. sm| sm| sm. sm.| sm.
[Moneda extranjera
Credito sector (Var % mensual) 0,6 0,0 0,0 -0,7 1,7
privado (Var % ultimos doce meses) 8,1 1,0 -1,3 3,6 5,6
TOSE saldo promedio (Var.% mensual) 0,7 -0,2 08 1,2 0,6 08 08] -01] -04 01
Superavit de encaje promedio (porcentaje respecto al TOSE) 0,4 0,2 0,1 0,3 -0,8 25 2,5 0,9 12 15
Creditos de liquidez (millones de US ddlares) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
TAMEX 16,8 16,9 16,7 16,8 169| 166| 168 16,7 167 165| 165| 166
Tasa de Interbancaria 11,4 73 74 6,9 6,7 8,3 71 6,5 6,5 6,5 6,5 70
interés (%) Preferencial para descuento 90 dias 14,4 13,1 13,2 13,1 125] 116] 121| 126] 118] 104] 108] 116
Créditos de liquidez 119 s.m. s.m. s.m. s.m. s.m. sm| sm| sm. sm.| sm.
INDICADORES BURSATILES Acum. Acum. Acum.
Indice General Bursatil (Var. %) -15,5 13 0,3 -1.2 0,2 0,2 12,2 08 0,1 -03| -00 0,0
Indice Selectivo Bursatil (Var. %) -16,2 -0,2 0,6 -0,9 05 -0,1 75 04 0,1 02| -08] -17
Monto negociado en acciones (Mill. S/.) - Prom. diario 38,7 21,6 52,8 19,5 294] 357] 845| 322 2393] 265] 706[ 57,9
INFLACION (%)
Inflacion mensual 0,62 0,47 | 0,18 0,26 | 0,17 | | 0,46 |
Inflacién Ultimos 12 meses 6,01 3,24 2,88 2,51 241 3,40
INDICADORES GOBIERNO CENTRAL (Mill. S/.)
Resultado primario 1298 150 224 867]  -189]
Ingresos corrientes mas donaciones de capital 2049 1964 1937 1774 2049
Gastos no financieros 3348 2114 2161 2641 2237
COMERCIO EXTERIOR _(Mill, US$)
Balanza Comercial -98 -22 -59 19 -22
Exportaciones 597 502 472 534 543
Importaciones 691 523 531 516 565
PRODUCTO BRUTO INTERNO (Indice ago.90=100)
Variac. %, respecto al mismo mes del aio anterior 0,5 5.1] x| 0,1 17
COTIZACIONES INTERNACIONALES Prom. Prom. Prom.
Cobre (Londres, c/US$/lb.) 66,8 68,5 64,3 744 747 97| 794 797] 797 750] 760] 783
Plata (H.Harman, US$/0z.r) 4,89 5,30 5,08 523 5,30 5,61 528 558 562 556 560 552
Zinc (Londres, c/US$/Ib) 435 472 453 48,6 51,3] 535| 541| 536 529| 501| 50,6 52,6
Oro (Londres, US$/oz.tr) 291,2 2771 2615 256,3| 256,9| 300,5| 2656 | 324,0| 322,9| 3186 320,0 | 3045
Petréleo (West Texas Intermediate, US$/bl) 113 17,7 17,9 20,0 21,3 245 238| 233| 225| 216] 230 233
Dolar/DEG 1,402 1,350 1,340 1340 1364 1,388 [ 1,376] 1,388 1,385] 1,383 ] 1,386 | 1,384
Yen/délar (N. York) 1172 1219 120,8 1199 1133| 106,3| 107,1| 107,7 [ 107,6 | 106,7 | 106,4 | 106,7
Euro/dolar 0,941 0,963 0,968 | 0943] 0,935f 0,953] 0,931] 0,932 ] 0,937 | 0,937 | 0,941
LIBOR a tres meses (%) 52 5,0 52 53 54 6,1 56 6,2 6,2 6,2 6,2 6,0
Dow Jones (Var %) 0,0 2,1 24 -2,9 -14 12 -4.6 18 -05 00] -22 1,0
Rendimiento de los U.S. Treasuries (30 afios) 51 5.8 6,0 6,0 6,1 6,0 6,1 6,2 6,2 6,2 6,2 6,1
Stripped spread de los honos Brady PDI (puntos basicos) 642 546 607 584 651 589 600| 568| 550 549| 548 | 571




