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BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERÚ 
RESUMEN INFORMATIVO 

N° 34 - 99 
   

Saldo de RIN en US$ 8 644 millones 
 

Al 31 de agosto, las reservas internacionales netas (RIN) ascendieron a US$ 8 644 
millones, nivel inferior en US$ 137 millones al de fines de julio, a causa del retiro de 
depósitos del sector público (US$ 173 millones) y del Fondo de Seguro de Depósitos 
(US$ 10 millones), así como por las operaciones de reporte de títulos-valores 
denominados en moneda extranjera con las empresas bancarias (US$ 7 millones). 
Ello fue contrarrestado principalmente por mayores depósitos del sistema bancario 
en el BCRP (US$ 11 millones) y por compras de moneda extranjera hechas por éste 
al Tesoro Público (US$ 40 millones). 
 
Este nivel de RIN equivale a 16 meses de importaciones de bienes y a 6 veces la 
emisión primaria, superando en aproximadamente US$ 800 millones al saldo de 
deuda de corto plazo del país, más los vencimientos de amortización de la deuda 
pública y privada para el siguiente año.  
 
Por su parte, la posición de  cambio  del  Banco  Central (US$ 2 495 millones)  
aumentó US$ 50 millones con respecto al cierre de julio. Este concepto de liquidez 
internacional registra un incremento de US$ 344 millones en lo que va del año. 

 
Emisión primaria a fin de agosto  

 
Al 31 de agosto, el saldo de la emisión primaria fue de S/. 4 935 millones, menor en 
5,9 por ciento respecto al de fines de julio, en razón de la disminución del circulante 
después del alza estacional que se registra en julio con ocasión de las Fiestas Patrias. 
Sin embargo, la tasa de variación a 12 meses fue de 8,8 por ciento en julio y de 9,4 
por ciento en agosto. 
 
El flujo negativo de la emisión primaria fue de S/. 309 millones, lo que se explica 
principalmente por la colocación neta de Certificados de Depósito del BCRP 
(CDBCRP) por S/. 431 millones y por el aumento en S/. 34 millones de los depósitos 
del sector público. Ello fue contrarrestado parcialmente por la compra de moneda 

Reservas Internacionales Netas del BCRP
(Diciembre 1996 – agosto 1999)

Dic.96
Dic97.

Ene.98
Mar. Jun. Set. Dic.

Ene.99
Mar. May. Ago31.

0

1000

2000

3000

4000

5000

6000

7000

8000

9000

10000

11000
(Millones de US$)



 2

extranjera al Tesoro Público por S/. 134 millones (US$ 40 millones). Las subastas de 
CDBCRP ascendieron a S/. 971 millones en el mes, a una tasa de interés promedio 
de 10,0 por ciento. Cabe destacar que en agosto se iniciaron las subastas a un plazo 
de 16 semanas, las cuales representaron el 25,8 por ciento de las colocaciones del 
mes. 

 
Cuentas corrientes de la banca en el BCRP en S/. 131 millones 

 
Entre  el  26 de agosto y  el 2 de setiembre, el saldo de las cuentas corrientes de los 
bancos fue de S/. 131 millones en promedio, llegando a S/. 87 millones el último de 
esos días. En este período, en promedio, el BCRP retiró liquidez por S/. 58 millones 
diarios mediante colocaciones de CDBCRP, a una tasa de interés de 10,7 por ciento. 

 
Operaciones monetarias 

(Millones de S/.) 
 

 Cuenta 
corriente de la 
banca en el 
BCRP al 
cierre de 
operaciones 
del día 
anterior 

Resultado del 
canje + 
Transferen- 
Cias del 
Banco de la 
Nación a la 
banca 

Vencimientos de 
operaciones del 
BCRP: swaps, 
reportes y 
créditos de 
liquidez 

Vencimien-
tos de 
Certificados 
del BCRP 

Transferencia 
de billetes a 
las cuentas 
corrientes de 
los bancos 

Cuenta 
corriente de la 
banca antes 
de las 
operaciones 
del BCRP 

Operaciones del 
BCRP: operaciones 
cambiarias, 
colocación CDBCRP, 
swaps, reportes, 
subasta de fondos del 
Banco de la Nación y 
créditos de liquidez 

Cuenta 
corriente de la 
banca en el 
BCRP al 
cierre de 
operaciones  

Tasa de 
interés 
interban- 
caria en 
M/N 

Tipo de 
cambio  
Interban- 
cario 
venta 

 1 2 3 4 5 6=1+2+3+4+5 7 8=6+7   

Julio           
Viernes 23 174 6 0 0 -10 170 0 170 2,2 3,323 
Lunes 26 170 26 0 51 -6 241 -75 166 1,9 3,332 
Martes 27 166 4 0 51 -11 210 -60 150 2,0 3,331 
Viernes 30 150 -33 0 72 59 248 -85 163 1,4 3,336 
Lunes 2 ago. 163 -14 0 0 114 263 -70 193 2,6 3,341 
Promedio 23-2 163 -2 0 35 29 226 -58 168 2,0 3,333 
           
Agosto           
Jueves 26 152 25 -20 102 26 285 -100 185 5,4 3,371 
Viernes  27 185 -6 0 0 -11 168 -35 133 4,1 3,374 
Martes  31 133 -15 0 0 52 170 -35 135 3,7 3,387 
Miércoles 1 set. 135 -60 -1 51 66 191 -80 111 6,7 3,390 
Jueves 2 set. 111 -22 0 0 38 127 -40 87 11,4 3,403 
Promedio 26-2 155 -8 -42 31 34 188 -58 131 6,3 3,385 
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Tasa de interés activa en moneda nacional baja a 19,7 por ciento 
 
Durante agosto la tasa de interés preferencial en moneda nacional de las empresas 
bancarias para descuentos a 90 días registró un promedio de 19,7 por ciento, inferior al 
de igual período en julio (21,6 por ciento); mientras que la tasa de moneda extranjera 
fue de 12,5 por ciento, también menor a la de igual lapso del mes anterior (13,1 por 
ciento). 

 
Durante agosto, la tasa activa promedio en moneda nacional (TAMN) fue de 35,2 por 
ciento, por debajo de la del mes anterior (35,7 por ciento), en tanto que la tasa activa en 
moneda extranjera (TAMEX) fue de 16,9 por ciento, similar a la del mes previo. 
 
 
Tasa de interés interbancaria en moneda nacional baja a 6,8 por ciento 

 
Entre el 1 y el 31 de agosto, la tasa de interés en moneda nacional fue de 6,8 por ciento 
en promedio, inferior a la registrada en igual período de julio (7,0 por ciento). La 
tendencia descendente de esta tasa se viene dando desde el mes de marzo. 

 
Durante agosto, el promedio de la cuenta corriente de las empresas bancarias en el 
BCRP ascendió a S/. 169 millones, menor  al de similar  período del mes  precedente 
(S/. 234 millones).  

Tasa de interés interbancaria 
(Enero 1998 - agosto 1999)
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Tasa de interés interbancaria en moneda extranjera bajó a 6,7 por ciento 
 
Al 31 de agosto, la tasa de interés interbancaria en moneda extranjera se situó en 6,7 por 
ciento en promedio, inferior a la observada durante igual período en julio (6,9 por 
ciento). Asimismo, el spread de los bonos Brady peruanos PDI respecto de los bonos 
del Tesoro estadounidense, que es una aproximación al riesgo país percibido por los 
inversionistas, registra un valor promedio de 6,5 por ciento, por encima del alcanzado 
en similar período en julio (5,8 por ciento), lo que debe ser atribuido a una mayor 
incertidumbre respecto de los títulos de deuda latinoamericanos. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Inflación de agosto en 0,2 por ciento 
 
En agosto la inflación fue de 0,2 por ciento, con lo cual se acumula una inflación de 2,6 
por ciento en lo que va del año y 2,4 por ciento en los últimos doce meses. 
 
Durante agosto, los precios de los productos transables experimentaron un incremento 
de 0,9 por ciento, mientras que los de bienes y servicios no transables cayeron 0,3 por 
ciento, debido al impacto de la disminución del precio del pollo en 11,4 por ciento.  
 

Tasa interbancaria en moneda extranjera versus stripped spread de 
los bonos Brady PDI

 (Enero 1998 - agosto 1999)

2

4

6

8

10

12

14

16

18

  Ene.98     Mar.            Jun.    Jul.          Set.         Nov.    Dic.    Ene99.  Feb.         Abr.        Jun.         Ago.31

 Stripped spread

 Interbancaria

. 

Porcentaje

Depósitos en la cuenta corriente de la banca en el BCRP
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INFLACIÓN 1998-1999        

  Agosto  1998    Agosto  1999  
 Mes    Acum.  1/     12 meses   2/  Mes Acum.  1/ 12 meses  2/ 
        

INDICE GENERAL 0,3 6,2 7,5  0,2 2,6 2,4 
        

PRODUCTOS TRANSABLES 0,4 5,3 7,2  0,9 2,7 4,8 
        

 ALIMENTOS 0,2 7,0 9,0  0,3 -0,5 1,2 
 TEXTIL Y CALZADO 0,4 3,0 4,8  0,4 5,6 8,2 
 ELECTRODOMESTICOS 0,7 5,7 7,5  0,6 4,4 9,2 
 COMBUSTIBLE 0,0 -2,6 -2,2  7,9 16,9 16,4 
 OTROS TRANSABLES 0,7 5,8 8,4  0,4 2,9 5,4 

        
PRODUCTOS NO TRANSABLES 0,2 6,9 7,7  -0,3 2,6 0,9 

        
  ALIMENTOS -0,5 12,7 11,1  -1,9 -2,2 -11,3 
  SERVICIOS 0,6 4,1 5,9  0,5 5,1 7,7 
     SERVICIOS PUBLICOS -0,4 4,4 5,7  0,6 9,0 10,6 
     MANO DE OBRA INTENSIVA 0,2 3,4 4,7  0,4 1,8 4,2 
     SERVICIOS DE SALUD 1,4 3,4 6,4  1,0 5,4 7,0 
     SERVICIOS DE TRANSPORTE -0,2 -0,2 2,5  0,0 4,1 7,1 
     SERVICIO DE EDUCACION 1,4 8,9 9,7  0,3 6,3 8,0 
     COMIDA FUERA DEL HOGAR  0,9 4,1 6,0  0,7 4,5 6,7 
     ALQUILERES  0,7 7,1 10,0  0,6 6,0 11,6 
     OTROS SERVICIOS 0,7 4,3 4,6  0,0 3,3 5,5 
  OTROS 0,1 2,3 3,3  0,9 3,1 3,9 

         1/  Período enero-agosto versus igual período del año anterior. 
         2/  Agosto versus igual mes del año anterior. 
 
 

Tipo de cambio real aumenta 4,3 por ciento a agosto 
 
En agosto, el promedio del tipo de cambio venta bancario fue de S/. 3,36, superior en 
1,2 por ciento al registrado en julio. Tomando en cuenta la inflación en agosto que fue 
de 0,2 por ciento y la inflación externa de 1,0 por ciento, el tipo de cambio real se 
depreció 2,0 por ciento. En lo que va del año, el tipo de cambio acumula una 
depreciación real de 4,3 por ciento y de 14,4 por ciento con respecto a agosto del año 
pasado.  
 

 
 

Indice de tipo de cambio real
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Suben índices general (0,2 por ciento) y selectivo (0,5 por ciento) 
 
Al 31 de agosto, el índice general de la Bolsa de Valores de Lima aumentó 0,2 por 
ciento con respecto al cierre de julio, en tanto que el selectivo lo hizo en 0,5 por ciento. 
En lo que va del año, dichos índices han aumentado 23,8 y 27,6 por ciento, 
respectivamente. 

 

 
 
 

 
Lima, 3 de setiembre de 1999  

Indicadores Bursátiles
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